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istanbul Portfoy istatistiksel Arbitraj Serbest Fon'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 16.02.2022

31.12.2025 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 319,608,979
Birim Pay Degeri (TRL) 5.637325
Yatirimci Sayisi 51
Tedaviil Orani (%) 14.17%

Portféy Dagilimi

Ortaklik Paylari 59.36%
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 15.83%
- Holding 9.82%
- Bankacilik 8.96%
- Tletisim 5.21%
- Otomotiv 3.47%
- Elektrik 3.31%
- Tarim Kimyasallari 2.73%
- Demir, Celik Temel 2.38%
- Madencilik 1.53%
- Endustriyel Tekstil 1.20%
- Diger 1.11%
- Cam 0.84%
- Ingaat, Taahhiit 0.77%
- GCimento 0.63%
- Gayrimenkul Yatirim Ort. 0.60%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 0.49%
- Dayanikl Tiiketim 0.48%
Borglanma Araglari 22.09%
- Ozel Sektdr Borglanma Araglari 22.09%
Teminat 15.33%
Yatinnm Fonu Katilma Paylari 3.22%
Futures 0.00%
Toplam 100.00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatirim Amaci

Portfoy Yoneticileri

Fon, ilgili tebligin sadece nitelikli yatinmcilara satiimak Gzere kurulmus, ilgili GOKTAN AKBAS

hiikiimler cercevesinde satilacak serbest fon statiisiindedir. Borsa Istanbul
piyasa ve pazarlarinda islem géren ortaklik paylarinda, riighan haklarinda,
varantlarda ve Borsa Istanbul'da islem géren tiirev Griinlerde, giin igi fiyat
uyusmazliklari ve istatistiksel arbitraj firsatlarini, algoritma destekli sistemler
kullanarak kar etmek suretiyle TL cinsi mutlak getiri elde etmektir. Fon ydnetim
stratejisi olarak ise; portfoyde yer alan varliklarin pozisyon risklerini, uygun
gorilen yurt ici ve yurt disi finansal Urlinler yardimiyla ters pozisyon alarak
azaltmayl amaglamakta olup bu Uriinlerde aldigi pozisyonlarla, piyasa nétr,
piyasayla ayni veya ters yonli stratejiler izleyebilecektir. Koruma ve getiri
artirma amagli olarak fon portfdyiine tezgahustl ve/veya organize piyasalarda
islem gdren ddvize ve/veya endekse dayali spot/forward/swap islemleri dahil
edilebilecektir.

TUFAN DERINER
TUNCAY SUBASI
SELIM KUNTER

En Az Alinabilir Pay Adedi : 5,000 Adet

Yatirim Stratejisi

Borsa Istanbul piyasa ve pazarlarinda islem géren ortaklik paylarinda, riichan haklarinda, varantlarda ve Borsa
Istanbul da islem géren tiirev Griinlerde, giin igi fiyat uyusmazliklan ve istatistiksel arbitraj firsatlarini, algoritma
destekli sistemler kullanarak kar etmek suretiyle TL cinsi mutlak getiri elde etmektir. Fon ydnetim stratejisi
olarak ise; portfdyde yer alan varliklarin pozisyon risklerini, uygun gériilen yurt igi ve yurt digi finansal Griinler
yardimiyla ters pozisyon alarak azaltmayi amaglamakta olup bu Urlinlerde aldigi pozisyonlarla, piyasa nétr,
piyasayla ayni veya ters yonli stratejiler izleyebilecektir. Koruma ve getiri artirma amagl olarak fon portféyiine
tezgahistii ve/veya organize piyasalarda islem goren dovize ve/veya endekse dayali spot/forward/swap
islemleri dahil edilebilecektir. Fon portféyilinin sirekli olarak en az %51 i BIST te islem géren ortaklik
paylarindan olusacaktir. Bu strateji dogrultusunda; Fon portfoyine Tirkiye de kurulan ihraggilara ait borsada
islem goren ortaklik paylari, kamu ve 6zel sektdr borglanma araglari, Tirkiye de ihrag edilen doviz
cinsinden/ddvize endeksli borglanma araglari, vadeli mevduat, varant, sertifika, altin ve kiymetli madenler ile bu
madenlere dayali olarak ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglari fon katiima paylari, menkul kiymet
yatirim ortakhidi paylari, yabanci yatirim fonu katilma paylari, yabanci borsa yatirim fonu paylari, Kurul tarafindan
teminat olarak kabul edilen her tirlii varligi dayanak olarak alan repo/ters-repo islemleri, Takasbank para
piyasasi ve yurt igi organize/tezgahUstii para piyasasi islemleri, yurtdisi ihraggilarin gikarmis oldugu TL cinsi
menkul kiymetler, VIOP biinyesindeki endeks, pay, déviz ve kiymetli madenlere dayali vadeli islem sézlesmeleri
ve yabanci 6zel sekt6r ve kamu borglanma araglari ile ihragg paylari dahil edilebilir.

Yatirim Riskleri

Yatinmcilar Fon'a yatirim yapmadan énce Fon'la ilgili temel yatinm risklerinidegerlendirmelidirler. Fon'un maruz
kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimlersonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diistislere
bagl olarak yatirmlarinin degerinin baslangigdegerinin altina diisebilecegini yatinmcilar géz 6niinde
bulundurmalidir.3.1. Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir:1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil
eden finansal araglarin, ortaklikpaylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal
araglara/varliklara dayalitiirev s6zlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi
fiyatlariddviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.S6z konusu
risklerin detaylarina agadida yer verilmektedir:a- Faiz Orani Riski: Fon portféyline faize dayall varliklarin
(borglanma araci, ters repovb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek faizoranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.b- Kur Riski: Fon portfoyiline yabanci para
cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un
maruz kalacadi zararolasiligini ifade etmektedir.c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portféylne ortaklik payi dahil
edilmesi halinde, Fonportfdyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek
dedisikliklernedeniyle portféyin maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir.g- Kiymetli Maden ve Emtia
Fiyat Riski: Fon portfdyiline kiymetli madenler ve kiymetlimaden veya emtiaya dayall para ve sermaye piyasasi
araci dahil edilmesi halinde, kiymetlimadenlerin veya emtialarin fiyatlarinda meydana gelebilecek dedisiklikler
nedeniyleportféylin maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir.d- Kar Payi Orani Riski: Fon portfoyiine
kardan pay almaya (kira sertifikasi, katiimahesabi vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde



piyasalardayasanabilecek getiri oranlar dedisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.2) Karsi Taraf Riski: Karsi
tarafin sézlesmeden kaynaklanan yikimlillklerini yerinegetirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi
veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklarsonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.3)
Likidite Riski: Fon portféytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasafiyatindan nakde
déniistiirilememesi halinde ortaya cikan zarar olasiigidir.4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine tiirev
arag (vadeli islem ve opsiyonsdzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi,
ileri valorlttahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan
benzeriislemlerde bulunulmasi halinde, baglangig yatirimi ile baslangig yatirnminin lizerinde pozisyonalinmasi
sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldiragriskini ifade eder.85)
Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalarsonucunda zarar olusmasi
olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilansistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim,
personelin hatall ya da hileli islemleri gibi kurum igietkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik
rejim degisikligi gibi kurum disietkenler de olabilir.6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun
yatirim yapilmasi sonucufonun bu varligin ve vadenin igerdidi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski:
Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zamandilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya
da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklifinansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli
iliskileri nedeniyle dogabilecek zararihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra
mevzuatta ve diizenleyiciotoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek dedisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.9) Baz Riski: Vadeli islem s6zlesmelerinin cari degeri ile s6zlesmenin dayanak varligi olanfinansal
enstriimanin aldidi deder arasindaki fiyat farkiligi degisimini ifade etmektedir.S6zlesmede belirlenen vade
sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir. Ancak fonportfdyu igerisinde yer alan ilgili vadeli
finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonuarasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot
fiyat teorik fiyatlamadan farkli olmaktadir.Dolayisi ile burada Baz Deder’in sozlesme vadesi boyunca gosterecegi
degisim riski ifadeedilmektedir.10) Teminat Riski: Tlrev araglar lizerinden alinan bir pozisyonun glivencesi
olarak alinanteminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore
dederlemedegerinin beklenen tiirev pozisyon dederini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin nitelidi ileilgili
olumsuzluklarin bulunmasi olasiiginin ortaya cikmasi durumudur.11) Islemin Sonuglandirlamamasi Riski:
Olaganusti kogullar nedeniyle 6deme ve takassistemlerindeki bozulmanin, durmanin, gékmenin yarattigi
risktir.12) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliklar arasinda, islemekonu olan spot
finansal Uriin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarllik degisimleriyasanabilmektedir. Delta; opsiyonun
yazildidi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birimdegismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi
gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgilioldugu varlidin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana
getirdigi dedisimidlgmektedir. Vega; opsiyonun dayandigi varligin fiyat dalgalanmasindaki birim
degisimininopsiyon priminde olusturdudu degisimdir. Theta; Risk 6lglimlerinde biyilik 6nem tasiyan
zamanfaktoriini ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin olglistidir. Rho;Faiz
oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6lgistidiir.13) Veri Guvenilirligi
Riski: Finansal veya finansal olmayan islemlerin kayitlara alinmasiveya raporlanmasinda yanlislik ve eksiklikler
bulunmasi, zamanlamasinda gecikmelerolusmasindan kaynaklanan risktir.14) Kaldirag Riski: Kaldirag oraninin bu
izahnamede belirlenen maksimum siniri asmasiveya limit igerisinde yiiksek borgluluk seviyesinde bulunulmasi
nedeniyle fon net aktif degerindeolas! kayiplarin yasanmasi durumunu ifade etmektedir.915) Ihracci Riski: Fon
portféyline alinan varliklarin ihraggisinin yiikimldliklerini kismenveya tamamen zamaninda yerine getirememesi
nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.16) Agida Satis Riski: Fon Portfoyi icerisinden agida satim
yapilacak olan ilgili finansalenstriimanlarda piyasa likiditesinin daralmasi dolayisi ile 6diing karsiligi ve/veya
dogrudan agidasatim imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir.17) Dider Riskler: Fon'a yatirim yapan
yatinmcilar piyasalarda yasanan dalgalanmalar,piyasa kosullari ve mevzuat degisikliklerine uyum sebebiyle para
kaybedebilirler. Fon'unportféyiindeki varliklarin dederi olumlu ve/veya olumsuz yonde dedisim gosterebilir.
Yatinmyapilan tim menkul kiymetler ve tiirev arag yatinmlari sermaye kaybi riski tagir. Kaldiraghiglemler
risklerin 6nemli 6lglide artmasina neden olabilir. Fon tarafindan 6ngoériilen gesitli menkulkiymetlere ve diger
araglara yatinm yapilmasi 6nemli ekonomik riskler igerir. Fon yatinmstratejisinin s6z konusu yatirmi elinde
bulundurmanin tasidigi zarar riskine karsi korumasaglamasi beklense de bu stratejilerin bu riske karsi tam
koruma saglayacadi ya da Fonunhedeflenen kazanca ulagilacagi konusunda higbir glivence s6z konusu dedildir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi
. m L ERY] Portfoyiin Zaman . o - Sunuma Dahil Dénem Sonu
YILLAR G::ifila(:; ) (:E:tlil:i[s)ie(g;r) Orani (%) icinde Standart ES;'; Dr:gz:"(r; /S)ta(r;:a)lrt RaBs“ilsu Portféyiin Toplam Degeri /
° 0 (TUFE) (*) | Sapmasi (%) (**) P o Y Net Aktif Degeri
2022 75.042% 15.010% 44.178% 1.035% 0.0398% 0.1896 559,885,417.80
2023 48.954% 29.751% 64.773% 0.447% 0.0756% 0.1229 270,016,221.67
2024 50.127% 54.941% 44.379% 0.276% 0.1124% -0.0439 280,825,963.78
2025 43.926% 53.437% 30.892% 0.102% 0.1039% -0.1897 319,608,978.59

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoylin ve esik dederinin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler izerinden hesaplanmistir.

PERFORMANS GRAFIGI

Yo80.0
Yo60.0
Yo40.0
.
2022 2023 2024 2025

- Toplam Getiri - Esik Dederinin Getirisi - Enflasyon Oram

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Her yatinmcmizin finansal profilini ve beklentilerini derinlemesine analiz ederek, istikrarl bir sekilde enflasyonun ve karsilastirma dlgiitiiniin tizerinde saglikli ve uzun
vadeli kazanglar saglarken ayni zamanda finansal piyasalarin yatinmcilarin Gizerindeki risklerine karsi olabilecek en iyi korumayi hedeflemektedir.

2) Fon Portféyi'niin yatinm amaci, yatinmai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2025 - 31.12.2025 déneminde net %43.93 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni dénemde %53.44 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%-9.51 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma 6lglttiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gunlik briit portfdy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2025 - 31.12.2025 d6éneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.008254% 12,864,701.53
Denetim Ucreti Giderleri 0.000042% 65,461.33
Saklama Ucreti Giderleri 0.000332% 517,062.99
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.007376% 11,496,814.10
Kurul Kayit Ucreti 0.000056% 86,805.16
Diger Faaliyet Giderleri 0.000206% 321,717.84
Toplam Faaliyet Giderleri 25,352,562.95

Ortalama Fon Toplam Degeri 427,022,693.44

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 5.937053%

5) Fon'un Yatirim stratejisi Minimum %51 Hisse Senedi tasiyacak sekilde degistirilmistir.(Degisiklik 14.03.2025 itibari ile gegerlidir)

15.02.2022-1.01.2023 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi * 1.05 (14/02/2022)
2.01.2023-1.01.2024 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi * 1.05 (30/12/2022)
2.01.2024-1.01.2025 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi * 1.05 (29/12/2023)

2.01.2025-1.01.2026 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi * 1.05 (31/12/2024)



D. ILAVE BiLGIiLER VE ACIKLAMALAR

1) Tim dénemler igin portfdy ve esik degerinin birikimli getiri orani

15.02.2022 - 30.12.2022 75.04% 79.69% 15.01% 60.03%
2.01.2023 - 29.12.2023 49.00% 53.54% 29.75% 19.25%
2.01.2024 - 31.12.2024 50.18% 54.76% 54.94% -4.76%
2.01.2025 - 31.12.2025 43.93% 48.30% 53.44% -9.51%

2) Portféy ve Kargilagtirma Olgiitii / Esik Degeri igin Risk Olctimleri

15.02.2022 - 30.12.2022 0.1674 -0.1322
2.01.2023 - 29.12.2023 0.0723 0.1039
2.01.2024 - 31.12.2024 0.0446 0.4059
2.01.2025 - 31.12.2025 0.0218 0.1429

3) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kogsullari

31.12.2024 - 31.12.2025 Dénem Getirisi m

BIST 100 GETIRI ENDEKST 17.04%
BIST 30 GETIRI ENDEKSI 16.32%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKST 54.78%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 43.23%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 45.26%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 44.88%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 42.85%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 38.41%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKS] 33.08%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 50.39%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 57.55%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 30.19%
BIST-KYD Ozel Sektdr Kira Sertifikalari Endeksi 45.85%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 50.89%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 39.92%
BIST Katiim 50 GETIRI ENDEKSI 33.95%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 104.04%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 36.55%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 45.84%
Dolar Kuru 21.44%
Euro Kuru 36.88%

Net Basit Getiri 43.93%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 5.94%
Azami Toplam Gider Orani -

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0.00%
Net Gider Orani 5.94%

Briit Getiri 49.86%
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