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Girig

istanbul Portfdy Birinci Fon Sepeti Serbest Fon 1 Ocak — 31 Aralik 2025 hesap dénemine ait ekteki performans
sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 Sayili Bireysel Portfylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarinin Performans Sunumuna Dayali Ucretlendirmesinde Kolektif Yatirim Kuruluglarini Notlandirma ve

Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig") Yer Alan Performans Sunum Standartlarina
lliskin Diizenlemeleri Gercevesinde Incelemis Bulunuyoruz.

incelemenin Kapsami

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunu disinda kalan
donemler igin inceleme yapiimamig ve gorius olusturulmamistir.

Goriis

Gorustimiize Gore 1 Ocak — 31 Arallk_2025 hesap dénemine ait performans sunus raporu istanbul Portfdy Birinci
Fon Sepeti Serbest Fon performansini ligili Teblig'in performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelerine uygun
olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle kamuya aciklanmak lizere ayrica hazirlanacak yillik finansal tablolari
lizerindeki bagimsiz denetim galismalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal tablolara iligkin
bagimsiz denetim calismalarimizin tamamlanmasini miiteakiben finansal tablolara iliskin bagimsiz denetgi
raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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istanbul Portfoy Birinci Fon Sepeti Serbest Fon'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 14.10.2021

31.12.2025 tarihi itibanyla

Fon Toplam Dedgeri 61,464,048
Birim Pay Degeri (TRL) 7.787747
Yatirimci Sayisi 48
Tedavil Orani (%) 1.58%

Portféy Dagilimi

Yatirim Fonu Katilma Paylari 97.33%

Yabanci Ortaklik Paylari 2.67%
- Real Estate Investment Trusts 2.67%

(Reits)

Toplam 100.00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci

Portfdy Yoneticileri

Fon, ilgili tebligin sadece nitelikli yatirnmcilara satiimak (izere kurulmus, ilgili
hiikiimler gergevesinde satilacak serbest fon statiisiindedir

TUFAN DERINER

TUNCAY SUBASI

En Az Alinabilir Pay Adedi : 50,000 Adet ALPER ERTEKIN

Yatirnm Stratejisi

Fon toplam degerinin en az %807 devamli olarak, yurtigindeki yatinm fonlari, serbest yatirim fonlari ve borsa
yatinm fonlarinin katilma paylarina yatirilir. Fon portféyiiniin ydnetiminde varlik gesitlendirmesi esastir, bu nedenle
yerli ortaklik paylari, 6zel sektor ve kamu borglanma araglari, vadeli mevduat, katiima hesabi, ipotege dayali/ipotek
teminatli menkul kiymetler, gelir ortakligi senetleri, gelire endeksli senetleri, TCMB, Hazine ve Ipotek finasman
kuruluglar tarafindan ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglari, repo, ters repo islemleri, kira sertifikalari,
Takasbank Para Piyasasi ve yurtigi organize para piyasasi islemleri ile kurulca uygun gorilen diger yatinm araglari
dahil edilebilir.

Yatirim Riskleri

Yatirimcilar Fon’a yatirim yapmadan 6nce Fon'la ilgili temel yatirim risklerini degerlendirmelidirler. Fon’'un maruz
kalabilecegi temel risklerdenkaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diisiislere bagh
olarak yatirimlarinin degerinin baslangig degderinin altinadiisebilecegini yatirmcilar géz 6niinde bulundurmalidirlar.
Fon’un maruz kalabilecedi riskler sunlardir:Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin,
diger menkul kiymetlerin degerinde, faiz oranlarindaki dalgalanmalarnedeniyle meydana gelebilecek zarar riski
ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asadida yer verilmektedir:Faiz Orani Riski: Fon portfoytine faize
dayall varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerindepiyasalarda
yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para
cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyleFon’un
maruz kalacadi zarar olasiidini ifade etmektedir.Ortaklik Payi Fiyat Riski:Fon portfoyline ortaklik payr dahil edilmesi
halinde, Fon portféyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydanagelebilecek degisiklikler nedeniyle
portféylin maruz kalacadi zarar olasiigini ifade etmektedir.Kars Taraf Riski: Karsl tarafin sézlesmeden kaynaklanan
yukumliliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takasislemlerinde ortaya gikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan
finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donistiriilememesi halinde ortaya gikan
zararolasiligidir.Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli
tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifikadahil edilmesi, ileri valorli tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve
diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasihalinde, baslangig yatirimi ile baslangig
yatiriminin iizerinde pozisyonalinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme
olasig kaldirag riskini ifade eder.Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonelriskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi etkenlerin yanisira dogdal afetler,
rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir.Yogunlagma Riski: Belli bir varliga
ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdidi risklere maruz
kalmasidir.Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni
anda deder kazanmasi ya da kaybetmesineparalel olarak, en az iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif
veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dodabilecek zarar ihtimalini ifade eder.Yasal Risk:Fonun katiima paylarinin
satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana
gelebilecekdegisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan
ilgili finansal enstriiman spot fiyatinin aldigi deer arasindaki fiyat farkliigi degisiminiifade etmektedir. S6zlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak Fon Portfdyi igerisinde yer
alanilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli
fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadanfarkli olmaktadir. Dolayisi ile burada Baz Deger'in sézlesme vadesi boyunca
gosterecedi degisim riski ifade edilmektedir. Teminat Riski: Tirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi
olarak alinan teminatin, Yénetim Kurulu’nun teminat likidite etmesihalinde piyasaya gore degerleme degerinin
beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin nitelidi ile ilgiliolumsuzluklarin
bulunmas! olasiliginin ortaya glkmasi durumudur.islemin Sonuglandirlamamasi Riski: Olaganiistii kosullar nedeniyle
o6deme ve takas sistemlerindeki bozulmanin, durmanin, gékmenin yarattigirisktir.Opsiyon Duyarlilik Riskleri:
Opsiyon portfoylerinde risk duyarliklari arasinda, isleme konu olan spot finansal iriin fiyat degisiminde gok
farklimiktarda risk duyarlilik degisimleri yasanabilmektedir.e Delta; opsiyonun yazildidi ilgili finansal varligin
fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir.e Gamma; Opsiyonun ilgili
oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir. Vega;
Opsiyonun dayandidi varligin fiyat dalgalaniridindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir.e
Theta; Risk lglimlerinde biiylik 6Gnem tasiyan zaman faktoriinii ifade eden gdsterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye
gore dedisiminin 6lglistidlir.e Rho; Faiz oranlarindaki ylizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin
Olglistidiir.Veri Guvenilirligi Riski: Finansal veya finansal olmayan islemlerin kayitlara alinmasi veya raporlanmasinda
yanliglik ve eksiklikler bulunmasi,zamanlamasinda gecikmeler olusmasindan kaynaklanan risktir.Agiga Satis Riski:
Fon Portfoyi igerisinden agiga satim yapilacak olan ilgili finansal enstriimanlarda piyasa likiditesinin daralmasi
dolayisi ile 6diingkarsiligi ve/veya dogrudan agida satim imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir.Diger
Riskler : Fona yatinm yapan yatinmcilar piyasalarda yasanan dalgalanmalar, piyasa kosullari ve mevzuat
degisikliklerine uyum sebebiylepara kaybedebilirler. Fon'un portfoyiindeki varliklarin dederi olumlu ve/veya olumsuz
yonde degisim gosterebilir. Yatirim yapilan tim menkulkiymetler ve tlirev arag yatirimlar sermaye kaybi riski tasir.
Kaldiragh islemler risklerin 6nemli élglide artmasina neden olabilir. Fon tarafindandngdriilen gesitli menkul
kiymetlere ve diger araglara yatinm yapilmasi 6nemli ekonomik riskler igerir. Fon yatirim programinin s6z konusu
yatinmielinde bulundurmanin tasididi zarar riskine karsi koruma saglamasi beklense de bu stratejilerin bu riske
karsi tam koruma saglayacadi ya da Fonunhedeflenen kazanca ulasilacagi konusunda higbir giivence s6z konusu
degildir.Ihracgi Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesi nedeniyledogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

vmuan | Joplem | Eskeler | G NED | ] e | EskDedeinstandere | migt | SO S
(TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Net Aktif Degeri
2021 19.830% 3.468% 36.071% 1.090% 0.0400% 3.8660 3,102,058.92
2022 112.079% 16.676% 64.270% 1.118% 0.0379% 0.2169 84,149,882.99
2023 66.795% 28.334% 64.773% 1.665% 0.0726% 0.0703 147,766,057.47
2024 66.642% 52.325% 44.379% 1.162% 0.1084% 0.0364 260,473,235.78
2025 10.592% 50.893% 30.892% 1.022% 0.0997% -0.1156 61,464,047.53

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoylin ve esik dederinin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler izerinden hesaplanmistir.

PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Her yatinmcimizin finansal profilini ve beklentilerini derinlemesine analiz ederek, istikrarll bir sekilde enflasyonun ve karsilastirma 6lgitiniin tizerinde saglikl ve uzun vadeli
kazanglar saglarken ayni zamanda finansal piyasalarin yatirimcilarin tizerindeki risklerine karsi olabilecek en iyi korumayi hedeflemektedir.

2) Fon Portfoyi'ntin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2025 - 31.12.2025 déneminde net %10.59 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni donemde %50.89 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-40.30
olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma dlgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2025 - 31.12.2025 déneminde : Orami (%) TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 0.002900% 1,355,503.11
Denetim Ucreti Giderleri 0.000176% 82,425.60
Saklama Ucreti Giderleri 0.000771% 360,558.55
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000000% 0.00
Kurul Kayit Ucreti 0.000047% 21,806.56
Diger Faaliyet Giderleri 0.002462% 1,151,034.89
Toplam Faaliyet Giderleri 2,971,328.71

Ortalama Fon Toplam Degeri 128,062,013.08

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 2.320226%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

13.10.2021-2.01.2022 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (12/10/2021)
3.01.2022-1.01.2023 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (31/12/2021)
2.01.2023-1.01.2024 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (30/12/2022)
2.01.2024-1.01.2025 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (29/12/2023)

2.01.2025-1.01.2026 %100 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL (31/12/2024)



D. ILAVE BiLGIiLER VE ACIKLAMALAR

1) Tim dénemler igin portfdy ve esik degerinin birikimli getiri orani

14.10.2021 - 31.12.2021 19.56% 19.83% 3.47% 16.09%
3.01.2022 - 30.12.2022 112.08% 114.33% 16.68% 95.40%
2.01.2023 - 29.12.2023 66.66% 68.44% 28.33% 38.33%
2.01.2024 - 31.12.2024 66.64% 68.42% 52.32% 14.31%
2.01.2025 - 31.12.2025 10.59% 11.77% 50.89% -40.30%

2) Portféy ve Kargilagtirma Olglitii / Esik Degeri igin Risk Olctimleri

14.10.2021 - 31.12.2021 0.1801 -4.2776
3.01.2022 - 30.12.2022 0.1825 -3.8196
2.01.2023 - 29.12.2023 0.2660 -1.6048
2.01.2024 - 31.12.2024 0.1853 0.0893
2.01.2025 - 31.12.2025 0.1642 -0.0561

3) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kogsullari

31.12.2024 - 31.12.2025 Dénem Getirisi m

BIST 100 GETIRI ENDEKST 17.04%
BIST 30 GETIRI ENDEKSI 16.32%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKST 54.78%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 43.23%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 45.26%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 44.88%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 42.85%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 38.41%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI 33.08%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 50.39%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 57.55%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 30.19%
BIST-KYD Ozel Sektdr Kira Sertifikalari Endeksi 45.85%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 50.89%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 39.92%
BIST Katiim 50 GETIRI ENDEKSI 33.95%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 104.04%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 36.55%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 45.84%
Dolar Kuru 21.44%
Euro Kuru 36.88%

Net Basit Getiri 10.59%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 2.32%
Azami Toplam Gider Orani -

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0.00%
Net Gider Orani 2.32%

Briit Getiri 12.91%



