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isbu rapor, Halk Yatirrm Menkul Degerler A.S. (‘HALK YATIRIM’) tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 12/02/2013 tarihli
ve 5/145 sayili kararinda yer alan; paylarin ilk kez halka arzi 6ncesi uygulanacak esaslarin 7. maddesine dayanilarak
hazirlanmistir. Rapor, Ata Turizm isletmecilik Tagimacilik Madencilik Kuyumculuk Sanayi ve Dis Ticaret A.S.’nin halka arzinin,
Tera Yatinnm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nu degerlendirmek amaciyla hazirlanmis olup,
yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir tavsiye veya teklif icermemektedir. Yatirim kararlarinin ilgili izahnamenin
incelenmesi sonucu verilmesi gerekmektedir. Rapor igerisinde bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolayl Halk Yatirim
hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.

HALK YATIRIM/ARASTIRMA
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1- Halka Arza iliskin Bilgiler

Tablo 1 - Halka Arza iligkin Genel Bilgiler

Halka Arz F Ozet Bilgi

ihragcr: Ata Turizm Isletmecilik Tagimacilik Madencilik Kuyumculuk Sanayi ve Dig Ticaret A.S.
Ata Turizm Isletmecilik Tagimacillk Madencilik Kuyumculuk Sanayi ve Dis Ticaret A.S. ("Sirket"), 14.06.2002 tarihinde tescil edilen esas sozlesmesi ile limited sirket
olarak kurulmustur. Sirketin merkezi Istanbul'dadir. Sirket gelirlerini turizm-otelcilik, restoran, madencilik, sicak hava balonculugu ve turistik perakende magazacilik
kalemleri olmak Uizere toplamda 5 ana kalemden elde etmektedir. 30.09.2025 finansal tablo dénemi sonu itibariyla 6 sube (otel, restoran, tasocag)) ile birlikte Sirketin
konsolide finansal tablolarinda toplamda 14 adet bagl ortakligi bulunmaktadir. Sirket ayrica, Istanbul tarihi yarmadada da franchise is modeli ile Crowne Plaza

) markasini biinyesinde barindirmaktadir. Sirket ve bagh ortakliklari, konaklama hizmetleri kapsaminda Istanbul ve Kapadokya’da yerli-yabanci misafirlere hizmet veren

Ihragci Hakkinda: otelleri isletmektedir. Yeme-igme tarafinda da, Kapadokya ve Istanbul'da restoran ve kafe isletmeleri araciligiyla hizmet sunuimaktadr. Sicak hava balonu isletmeciligi
alaninda 2009 yilindan itibaren Kapadokya’da turistik balon uguslar gergeklestiriimektedir. Turistik perakende magazacilik faaliyetleri kapsaminda ise yerli ve yabanci
Ziyaretcilere yonelik giyim, aksesuar ve seramik Uriin satiglar yapiimakta; triin tedariki, riin kisisellestirme ve hizli teslim siirecleri isletiimektedir. Madencilik
faaliyetleri kapsaminda Sivas Sarkigla’da bulunan bazalt ve traverten rezervierine dayali tag ocagi isletiimektedir. Sirket, pandemi sonrasi dénemde by
surdurmekte; markalarin franchise kanallariyla yaygnlastirimasini ve e-ticaret ile gevrim ici pazaryerleri tizerinden ¢ok kanalli satis organizasyonunun gelistiriimesini
hedeflemektedir.

Halka Arz Fiyati: 11,20TL

Halka Arz Sekli Sermaye Artirimi ve Ortak Satisi

Halka Arz Yontemi: Sabit Fiyatla Talep Toplama ve En M Gayret Aracilig!

Halka Arz Oncesi O s y 562.845.890 TL

Halka Arz [e] i y 802.845.890 TL

Halka Arz Edilecek Pay Adedi

280.000.000

Sermaye Artinmi (Pay Adedi)

240.000.000

Ortaklik Satigi (Pay Adedi)

40.000.000

Ek Satis:

Ek satis bulunmamaktadir.

Halka Arz Biiyiikligii:

3.136.000.000 TL

Halka Agiklik Orani:

%34,88

Tahsisat Gruplar:

Yurt igi Bireysel Yatinmecilar

112.000.000 (%40)

Yiiksek Talepte Bulunacak Yatinmci Grubu

28.000.000 (%10)

Yurt igi Kurumsal Yatinmcilar

112.000.000 (%40)

Yurt Dis1 Kurumsal Yatinmcilar

28.000.000 (%10)

Konsorsiyum Liderleri

Tera Yatrm Menkul Degerler A.S.

Halka Arz Tarihleri:

11-12 - 13 Subat 2026

Borsa Kodu/Pazar:

ATATR/ Yidiz Pazar

Halka Arz lligkin Taahhitler:

Sirket, 30.01.2026 tarihli ve 2026/4 sayil Yonetim Kurulu karariile halka arz edilen paylarin Borsa'da islem gérmeye basladigi tarinten itibaren 1 (bir) yil stireyle
herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirmi gergeklestirmeyecegine, halka arz edilen paylar digsinda kalan Sirket paylarinin, dolagimdaki pay miktarinin
artmasina yol agacak sekilde satiga veya halka arza konu edilmeyecegine ve bu siire boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz yapimasina yonelik karar
almayacagina dair taahhtitte bulunmustur. Sirket'in tek pay sahibi Tan Turizm 30.01.2026 tarihli ve 2026/3 sayili ydnetim kurulu karariile, Sirket paylarinin Borsa'da
islem gérmeye basladigi tarihten itibaren; (i) 1 yil boyunca, Sirket nezdinde bulunduracaklari paylari halka arz fiyatinin altinda bir fiyattan Borsa’'da satmayacaklarini ve
bu paylarin halka arz fiyatinin altinda Borsa’da satimasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutmayacaklarini, s6z konusu paylarin kismen veya
tamamen bu kisttlamaya uygun olarak satimasi veya devredilmesi durumunda Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin
dizenlemeleri gergevesinde 6zel durum agiklamasi yapilacagini ve Borsa diginda satilan paylar alanlarin da bu sinrlamaya tabi olacagini; (i) 1 yil sireyle, halka arz
edilen paylar diginda kalan Sirket paylarinin, dolasimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak sekilde satisa veya halka arza konu edilmeyecegini, bu dogrultuda bir
karar alnmayacag@ini ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapiimasina dair bir karar alinmayacagini kabul, beyan ve taahhiit etmislerdir. Sirket'in tek
pay sahibi Tan Turizm 30.01.2026 tarihli ve 2026/3 sayil ydnetim kurulu karariile, Sirket paylarinin birincil halka arzini takiben, paylarin Borsa’da islem gérmeye
basladigi tarihten itibaren; (i) 1 (bir) yil siireyle, Sirket nezdinde bulunduracaklari paylari halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan Borsa’da satmayacaklarini ve bu paylarin
halka arz fiyatinin altinda Borsa’da satimasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir igsleme tabi tutmayacaklarini, s6z konusu paylarin kismen veya tamamen bu
kistlamaya uygun olarak satimasi veya devredilmesi durumunda Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri
cergevesinde 6zel durum agiklamasi yapilacagini ve Borsa diginda satilan paylari alanlarin da bu sinrlamaya tabi olacagini; (i) 1 (bir) yil streyle, halka arz edilen paylar
disinda kalan Sirket paylarinin, dolasimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak sekilde satisa veya halka arza konu edilmeyecegini, bu dogrultuda bir karar
alinmayacagini ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapiimasina dair bir karar alinmayacagini kabul, beyan ve taahhiit etmislerdir.

Halka Arz Gelirlerinin Kullanimi:

Sirket, halka arzdan elde edilecek gelirin blytk bolimind, sahip oldugu opsiyon s6zlesmeleri kapsaminda halihazirda kiraci sifatiyla faaliyetlerini strdirduga
tasinmazlarin satin aliminda kullanmayi planlamaktadir. Bu kalem igin ayriimasi 6ngériilen pay %80-90 araligindadir. Bunun yaninda, otel ve restoranlarin renovasyonu
icin %0-10, tas ocagi kapasite artrimi icin %5-10 ve isletme sermayesi ihtiyaci igin %5-10 oraninda kaynak tahsis edilmesi 6ngoriimektedir.

Fiyat istikrari iglemleri

Fiyat istikrari islemlerinin gergeklestirilmesi planlanmakta olup, fiyat istikrarini gergeklestirecek araci kurum olan Tera Yatirm bu islemleri kesin olarak yerine
getirecegine iliskin taahhiitte bulunmamakta; fiyat istikrari islemlerine hig baglamama veya basladiktan sonra gerekgesini agiklayarak istenilen anda sonlandirma
hakkini sakli tutmaktadir. Fiyat istikrari igslemlerinin uygulanmasi éngériilen siire, paylarin Borsa’da islem gérmeye baslamasindan itibaren 30 giin ile sinirlidir. Fiyat
istikrariiglemlerine iliskin sorumluluk Tera Yatirim’a ait olup, bu islemlerde yabanci kaynak kullanilacaktr. Halka arz edilecek paylarin tamaminin satimasi halinde,
Halka Arz Eden Pay Sahibi’'ne ait satisa sunulacak paylardan 28.000.000 TL nominal dederli 28.000.000 adet paylik kisminin halka arziile elde edilecek briit tutar
(toplam halka arz bilyikliginiin %10’una tekabil eden) fiyat istikrari islemlerinde kullanilabilecektir. Halka arzda yeterli talep olusmamasi durumunda ise 6ncelikle
Halka Arz Eden Pay Sahibi’ne ait mevcut paylarin satisi iptal edileceginden, fiyat istikrarini saglayacak islemlerde kullanilacak fonun planlanandan diisik kalmasi
ihtimali bulunmaktadr.

Kaynak: Ata Turizm isletmecilik Tasimacilik Madencilik Kuyumculuk Sanayi ve Dis Ticaret A.S. — izahname, Fiyat Tespit Raporu
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Tablo 2 — Ortaklik Yapisi

P Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Pay Sahibinin Adi Grjg’u
Pay Adedi Pay Yizdesi Pay Adedi Pay Yizdesi
Tan Turizm Havayolu Tagimacilik A 168.853.767 %30 168.853.767 %21
Bilgisayar Elektronik Sanayi ve

Dis Ticaret Anonim Sirketi B 393.992.123 %70 353.992.123 %44

240.000.000
(sermaye artirimi) 0

Halka Arz B 40.000.000 %35
(ortak satig1)

Toplam 562.845.890 %100 802.845.890 %100

Kaynak: Ata Turizm isletmecilik Tasimacilik Madencilik Kuyumculuk Sanayi ve Dis Ticaret A.S. - izahname

2- Sirket Hakkinda Verilen Ozet Bilgi

2.1- Faaliyet Konusu Hakkinda:

Esas Sozlesme’nin “Amag ve Konu” bashkl 3'Gncu maddesi uyarinca ana sirketin ana faaliyetleri asagidaki
gibi siralanabilir.

- Turizm Faaliyeti: Turizm ve seyahat isletmeciligi ile ilgili her turlG hizmet yatirimlar yapilmasi, turizm ve
servis yolcu tasimaciliginin yapilmasi, yurt igi ve yurt disinda kara deniz hava ve her turli ulagim araglariyla
turistik ve ticari amagli seyahatler diizenlenmesi ve organize edilmesi, her tirlu turizm ve seyahat acenteligi
temsilcigi ve mumessilliklerinin yapilmasi.

- Kuyumculuk Faaliyeti: Kuyumculuk dikkani igletmek, islettirmek ve magazalar zinciri olusurmak. Her tirli
altin, gimds, bronz, platin, pirlanta, yakut, safir, elmas, inci, zimrit ve diger kiymetli madenlerden ve
taslardan mamul her tarli mucevherat, bilezik, kolye, yuzik gibi taki ve sus egyalarinin imalat, ithalat ve
ihracatini yapmak. Altin, gimus, ve diger kiymetli madenlerin islenmesi icin eritme ve isletme ocaklari ile
haddehaneler agmak, isletmek. Ayar evleri, ramat evleri, ifraz tniteleri, tamir atdlyeleri kurup isletmek.

- Saghk Turizmi Faaliyeti: Saglk turizmi alaninda saglik turizmi sirketi olarak faaliyetlerde bulunmak, yurt
disindan ve yurt iginden gelecek hastalara rehberlik, danismanlik ve organizasyon hizmetleri sunmak,
saghk turizmi ile ilgili gerek yurt igcinde ve gerekse yurt disinda her tirlu is ve islemleri yapmak, konuyla ilgili
ortakliklar, birliktelikler kurmak. Her gesit saglik hizmetleri vermek Uzere 6zel hastaneler, poliklinikler,
dispanserler, laboratuarlar, saglik merkezleri ve tesisleri, saglik kabinleri, dogumevleri, dis (agiz saghgr) ve
protez tedavi merkezleri kurmak ve bu merkezleri isletmek. insan sagligina hizmet edecek hastane
blinyesinde olmak Uzere tani ve tedavi merkezleri, fizyoterapi, rehabilitasyon uniteleri agmak, check-up
merkezleri kurmak ve isletmek. Her turli tibbi yardim, muayene, saglik ve hekimlik hizmetlerini vermek ve
organizasyonlarini saglamak.

- Madencilik Faaliyeti: Yer alti ve yer Usti maden cikartiimasi, isletiimesi satin alinmasi ve kiraya verilmesi,
maden arama ruhsatnamesi almak, maden aramak, isletme hakki talep etmek, isletme ruhsatnamesi ve
isletme imtiyazi olmak, devri kabil maden haklarini devir almak, ilgili mevzuata riayet etmek kosulu ile her
tarli maden, mermer, tas, kireg, kil, kobmur ocaklari igletmeciligi yapmak, ilgili mevzuata riayet etmek kosulu
ile sirket endistriyel hammaddeleri, kil gruplari, kaolen, diatomit, feldispot, kuars ve kuarsitler, talk, profilit,
boraks, kalsit ve maden kapsamina giren tim UGrlnlerin aranmasi, gikariimasi, iglenmesi, alimi satimi,
ithalat ve ihracatini gergeklestirmek, ilgili mevzuata riayet etmek kosulu ile her tirli kesilebilir ve
parlatilabilir tim taslar; mermer, granit, diyabaz, traverten, oniks, bazalt gibi taglarin aranmasi, ¢ikartiimasi,
islenmesi, alim satimi, ithalat ve ihracatini gergeklestirmek, ilgili mevzuata riayet etmek kosulu ile her tirli
yari kiymetli ve kiymetli taslar, opal, beril gruplari, zimr{t, elmas, yakut, spinel, agat ve ¢agat tim silis
grubu taslarin aranmasi, gikartilmasi, iglenmesi, ilgili mevzuata riayet etmek kosulu ile her nevi kémdar
ocaklar agmak, igletmek, kok kdmirl, mangal kdmird, linyit kdmiri alim satimi, ithalat ve ihracatini
yapmak, yakit olarak kullanilan her tiirli orman Urtinlerinden basta odun olmak lzere ve diger tlirevlerinin
alimi satimi, pazarlanmasi, ithalat ve ihracatini yapmak.
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3- Finansal Bilgiler

Tablo 3 — Ata Turizm isletmecilik Tagimacilik Madencilik Kuyumculuk Sanayi ve Dig Ticaret A.S. —
Karsilastirmali Gelir Tablosu

Gelir Tablosu (TL) 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 30/09/2024 30/09/2025
Hasilat 1.509.710.649 1.765.138.781 2.412.878.578  1.610.240.745 1.835.788.141
Satiglarin maliyeti (-) -697.731.178 -912.253.863 -1.309.961.408  -922.749.494 -989.811.934
Ticari Faaliyetlerden Brit Kar 811.979.471 852.884.918 1.102.917.170 687.491.251 845.976.207
Genel yoénetim giderleri (-) -158.129.131 -224.922.642 -274.522.830 -227.472.377 -197.434.861
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) -106.556.276 -203.933.476 -187.036.300 -137.859.549 -140.492.892
Esas faaliyetlerden diger gelirler 35.986.604 93.508.535 109.779.890 101.038.765 34.878.732
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) -43.305.763 -116.545.598 -99.887.533 -73.912.515 -75.313.083
Esas Faaliyet Kari / Zaran (-) 539.974.905 400.991.737 651.250.397 349.285.575 467.614.103
Yatinm faaliyetlerinden gelirler 7.821.950 401.564.600 21.246.827 17.604.817 4.492.008
Yatinm faaliyetlerinden giderler (-) - -533.457.956 -911.054 -683.296 -683.296
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatinmlar - - 79.873.719 88.914.345 39.071.472
Finansman Geliri (Gideri) Oncesi Faaliyet Kari / Zarari 547.796.855 269.098.381 751.459.889 455.121.441 510.494.287
Finansman gelirleri 27.458.113 5.069.544 18.128.859 10.315.796 67.061.209
Finansman giderleri (-) -55.437.081 -76.264.290 -117.525.349 -93.655.838 -56.237.837
Parasal Kayip/Kazang 92.619.951 74.368.709 143.963.783 167.475.317 -8.686.268
Vergi Oncesi Kari / Zaran 612.437.838 272.272.344 796.027.182 539.256.716 512.631.391
Sirdirulen Faaliyetler Vergi Gelir / Gideri () -246.801.459 103.592.578 -192.146.821 -127.320.968 -227.682.693
Dénem vergi gelir / gideri (-) -122.735.687 -95.815.214 -179.509.489 -85.695.310 -140.956.419
Ertelenmis vergi geliri / gideri (-) -124.065.772 199.407.792 -12.637.332 -41.625.658 -86.726.274
Donem Kari / Zarari 365.636.379 375.864.922 603.880.361 411.935.748 284.948.698

Kaynak: Ata Turizm isletmecilik Tasimacilik Madencilik Kuyumculuk Sanayi ve Dis Ticaret A.S. - Fiyat Tespit Raporu
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Tablo 4 - Ata Turizm isletmecilik Tagimacilik Madencilik Kuyumculuk Sanayi ve Dig Ticaret A.S. —
Karsilagtirmal Bilango

Bilanco (TL) 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 30/09/2025
VARLIKLAR

Donen Varliklar 330.830.015 633.976.447 613.632.830 1.229.142.894
Nakit ve nakit benzerleri 12.847.907 24.172.200 238.794.569 439.990.039
Ticari alacaklar 34.367.522 236.917.171 161.921.057 320.645.352
Diger alacaklar 163.261.732 92.660.143 52.353.115 214.767.321
Stoklar 29.717.005 140.865.008 46.985.343 45.782.652
Pesin 6denmis giderler 74.657.416 101.492.780 84.671.484 192.226.306
Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar - 2.354.689 15.363.246 303.801
Diger dénen varliklar 15.978.433 35.514.456 13.544.016 15.427.423
Duran Varliklar 2.868.639.579 2.299.697.132 2.376.880.728 2.357.707.376
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatinmlar - 634.104.943 713.330.817 678.136.618
Diger alacaklar 3.756.799 3.546.876 3.001.159 2.966.683
Yatinm amagh gayrimenkuller 6.494.883 111.191.531 110.280.477 109.597.181
Maddi duran varliklar 2.360.251.374 628.560.326 686.128.022 664.156.223
Kullanim hakki varliklari 491.803.322 548.591.673 457.587.177 492.197.950
Maddi olmayan duran varliklar 4.836.663 373.701.783 388.795.089 387.561.084
Pesin 6denmis giderler 1.496.538 - 17.757.987 23.091.637

TOPLAM VARLIKLAR

3.199.469.594

2.933.673.579

2.990.513.558

3.586.850.270

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 457.463.777 943.296.808 406.566.936 625.042.052
Kisa vadeli borglanmalar 98.989 101.313.454 8.285 15.112
Kisa vadeli faaliyet kiralamasindan borglar 40.128.845 79.850.970 37.282.048 42.979.931
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli karsiliklari - 12.115.284 - -

Ticari borglar 88.217.571 237.142.467 80.490.991 146.902.679
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 22.597.619 37.533.087 32.657.854 66.119.030
Diger borglar 23.344.477 206.999.930 27.500.392 92.951.395
Ertelenmis gelirler 104.561.836 31.775.203 16.027.154 13.445.920
Doénem kari vergi yukimlulugu 95.179.835 86.925.298 113.295.167 85.315.325
Kisa vadeli karsiliklar 37.680.456 36.412.024 6.198.357 5.876.111
Diger kisa vadeli yukumlalikler 45.654.149 113.229.091 93.106.688 171.436.549
Uzun Vadeli Yukumlulakler 502.355.653 324.990.303 351.167.269 457.151.325
Uzun vadeli faaliyet kiralamasindan borglar 116.899.820 152.543.970 159.208.493 183.261.845
Diger borglar 14.602.590 3.066.076 8.234.538 423.049
Ertelenmis gelirler - 312.055 - -

Uzun vadeli karsiliklar 16.128.311 11.787.827 14.875.131 18.878.978
Ertelenmis vergi yukimlulagu 354.724.932 157.280.375 168.849.107 254.587.453
OZKAYNAKLAR 2.239.650.164 1.665.386.468 2.232.779.353 2.504.656.893
Odenmig sermaye 42.885.475 262.845.890 562.845.890 562.845.890
Sermaye dlzeltmesi farklari 563.742.071 732.116.106 975.397.205 975.397.205
Sermaye avansi - 543.281.099 - -

Ortak kontrole tabi igletme birlesme etkisi -57.738.651 -1.695.543.284 -1.695.543.284 -1.695.543.284
Kar veya zararda yeniden siniflandirimayacak

sinflandinimayacak birikmis diger kapsamli 71.221 17.172.238 13.966.478 11.002.684
gelir/gider

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 21.138.371 48.404.620 67.493.180 101.036.802
Gecgmis yillar kari/zarari 1.256.863.943 1.322.435.018 1.638.222.804 2.197.543.591
Net dénem kari/zarari 366.799.319 333.881.435 598.655.831 261.339.486
Kontrol guci olmayan paylar 55.888.415 100.793.346 71.741.249 91.034.519

TOPLAM KAYNAKLAR

3.199.469.594

2.933.673.579

2.990.513.558

3.586.850.270

Kaynak: Ata Turizm isletmecilik Tasimacilik Madencilik Kuyumculuk Sanayi ve Dis Ticaret A.S. - Fiyat Tespit Raporu
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4- Degerleme Hakkinda Ozet Bilgi

Tera Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan, Ata Turizm Isletmecilik Tasimacilik Madencilik
Kuyumculuk Sanayi ve Dig Ticaret A.$. halka arz fiyatinin tespitinde indirgenmis nakit akimi ve c¢arpan analizi
yontemleri kullanilarak elde edilen sonuglar agirliklandirilarak nihai deger hesaplanmistir.

1. Pazar Yaklasimi: Piyasa Carpanlar Analizi (“Carpan Analizi”)
2. Gelir Yaklagimi: indirgenmis Nakit Akimi Analizi (“INA Analizi”)

4.1- Carpan Analizi Yontemi

Carpan analizi yénteminde, yalnizca yurt ici garpanlar kullanilirken, benzer sirketler olarak BIST Turizm endeksinde
faaliyet gosteren sirketlerin carpanlari dikkate alinmistir. Degerlemede F/K, FD/FAVOK ve FD/Satis Gelirleri
carpanlari kullanilirken ifade edilen ¢carpanlara esit agirlik verilerek deger tespiti gerceklestirilmistir.

Tablo 5 — Ata Turizm Igletmecilik Tagimacilik Madencilik Kuyumculuk Sanayi ve Dis Ticaret A.S. -
Carpan Analizi

g:rn;:r:I?rrlkY?rt i Carpanlar Secilmis Finansallar (TL) Agirhik Agirlikh Sirket Degeri (TL)
FIK 21,50 476.893.311 %33 3.417.387.418
FDIFAVOK 6,34 1.063.783.413 %33 2.319.968.262
FD/Satis Gelirleri 3,67 2.638.425.974 %33 3.297.133.259

Agrirliklandiriimig Sirket Degeri 9.034.488.939

Kaynak: Ata Turizm isletmecilik Tasimacilik Madencilik Kuyumculuk Sanayi ve Dis Ticaret A.S. - Fiyat Tespit Raporu

4.2- indirgenmis Nakit Akisi Modeli

Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nun indirgenmis Nakit Akimi Modeli'ne
asagidaki varsayimlar uygulanmistir:

INA, 2025 — 2034 dénemini kapsayan projeksiyonlari igermektedir.

Satiglarin projeksiyonunda, her bir segment bazinda gelir projeksiyonu hazirlanmistir. Projeksiyon déneminde brit
kar marjinin 6lcek ekonomisi ile %45-50 bandinda gerceklesmesi dngdériluyor.

AOSM hesaplamasinda; risksiz getiri orani 2025 i¢in %32 olarak alinirken, projeksiyon dénemi sonuna kadar her yil
ortalama yaklasik %2 oraninda gerileyecedi dngoriulmustur. Piyasa risk primi %5,50, beta 1,0 olarak belirlenmistir.
Ug deger blylme orani olarak ise %5 dngorulmustar.

Yapilan INA analizi sonucunda firma degeri 10.720.342.943 TL olarak hesaplanmistir. Nakit ve istirak payinin
eklenmesi, toplam finansal borcun dustlmesi sonucu piyasa degeri 11.450.755.108 olarak hesaplanmigtir.
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Tablo 6 - Ata Turizm Igletmecilik Tagimacilik Madencilik Kuyumculuk Sanayi ve Dig Ticaret A.S. — INA

Tablosu

indirgenmis Nakit Akislar 5.672.753.733
indirgenmis Ug Deger 5.047.589.210
Firma Degeri 10.720.342.943
Nakit (+) 439.990.039
Toplam Finansal Borg (-) 226.256.888
istirak Payi (+) 516.679.014
Piyasa Degeri 11.450.755.108

Kaynak: Ata Turizm isletmecilik Tasimacilik Madencilik Kuyumculuk Sanayi ve Dis Ticaret A.S. - Fiyat Tespit Raporu

4.3- Sonu¢

Tera Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan dederleme calismasinda, INA ve Carpan Analizi
yontemleri kullanilarak elde edilen sonuglar esit agirliklandirilarak nihai deger tespit edilmistir. Halka arz fiyati
belirlenirken tespit edilen degere %38,45 oraninda halka arz iskontosu uygulanmigtir. Sirket igin pay basina
iskontolu pay degeri 11,20 TL olarak tespit edilmistir.

Tablo 7 - Ata Turizm Igletmecilik Tasimacihk Madencilik Kuyumculuk Sanayi ve Dig Ticaret A.S. -
Degerleme Sonucu Tablosu

Agrirhiklandiriimig

Degerleme Sonucu Sirket Degeri (TL) Agirlik Sirket Degeri (TL)
INA 11.450.755.108 %50 5.725.377.554
Yurt igi Benzer Sirket Carpanlari 9.034.488.939 %50 4.517.244.470
Agirliklandiriimis Ozkaynak Degeri 10.242.622.024
Halka Arz iskontosu %38,45
iskontolu Ozkaynak Degeri 6.304.333.857
Odenmis Sermaye 562.845.890
Halka Arz Fiyati 11,20

Kaynak: Ata Turizm Isletmecilik Tasimacilik Madencilik Kuyumculuk Sanayi ve Dis Ticaret A.S. - Fiyat Tespit Raporu
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5- Nihai Géris

v' Fiyat Tespit Raporu'nda, Sirket ve sektér hakkinda verilen bilgilerin kapsamli, yeterli ve anlasilir oldugu
gorusundeyiz.

v Degerleme yéntemleri icerisinde Carpan Analizine ek olarak INA Analizi Yéntemine yer verilmis olmasini ve sdz
konusu metodlarin esit agirliklandiriimis olmasini uygun buluyoruz.

v Sektor dinamikleri ve degiskenleri dikkate alindiginda yurt i¢i ¢arpan analizinde kullanilan sirketlerin faaliyet
konularinin Sirket'in faaliyetleriyle uyumlu oldugu ve yapilan gruplandirmanin makul oldugu disiincesindeyiz.
Sirket'in yurt digi hizmet satiglarinin sinirh olmasi, enflasyon muhasebesi uygulamasi ve BIST kapsaminda
Sirket'in ana faaliyet alani ile ilgili BIST Turizm endeksi olmasina bagh olarak yurtdisi ¢arpanlarin degerleme
kapsaminda kullaniimamasini makul karsiliyoruz.

v Piyasa yaklagimi analizinde F/K, FD/FAVOK, FD/Satis Gelirleri carpanlarinin kullanimasinin ve esit
agirliklandiriimasinin uygun oldugunu dusunuyoruz.

v Kullanilan degerleme yontemlerinin net ve anlasilir bir sekilde agiklandigi gérlisiindeyiz.
v' %38,45 seviyesindeki halka arz iskontosunun makul oldugunu degerlendiriyoruz.

v' Sonug olarak, yapilan incelemeler sonucunda ve izahnamede yer alan riskler de sakli kalmak kaydiyla,
Sirket icin ulagilan 11,20 TL halka arz fiyatinin makul oldugu kanaatini tagiyoruz.

GEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 0zel, imzalanacak yatirim danismanhgl sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlishgindan hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in
rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yurirlGgla giren
“Elektronik Ticaretin Dlizenlenmesi Hakkinda” ¢ikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti
kapsaminda degildir.
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