BV PORTFOY iKIiNCi HIiSSE SENEDi SERBEST FON (HiSSE SENEDi YOGUN FON)
-Performans Ucreti Esaslari-

Kurucu, yonetim ficretinin yani sira asagidaki kosullarin gergeklesmesi halinde fon
katilimcilarindan (“katilma pay1 sahiplerinden’) farkli donemlerde yaptiklari her bir yatirim i¢in ayr1
ayr1 hesaplanmak kaydiyla, “Performans Ucreti” tahsil eder. Performans Ucreti tahsil edilmesi i¢in
donemsel fon getirisinin ayn1 donemdeki “Esik Deger” getirisini asmasi gerekmektedir. Ek olarak,
“Dénem” sonundaki Fon Birim Pay Degeri’nin, asagida anlatildig1 sekilde hesaplanacak “Yiiksek
Iz” degerini asmasi gerekmektedir.

“Performans Gozden Geg¢irme Tarihi” ve “Donem”:

Bir takvim yili i¢inde alt1 ayda bir olmak iizere iki tane performans degerleme donemi
belirlenmistir.

1.Dénem: 01.10 — 31.03

2. Donem: 01.04 — 30.09

Dolayisiyla, ilgili performans donemi, donemin son degerleme giinii veya Fon’dan ¢ikis
yapan yatirimeilar igin, ¢ikis yaptigi donemin bir dnceki doneminin son degerleme giinii ile ¢ikis
yaptig1 giin arasidir. Fon’a giris yapan yatirnmcilar ic¢in ilk performans hesaplama donemi
yatirimeinin fona girig yaptigi giin ile yukarida belirtilen donem sonu veya Fon’dan ¢ikis yaptigi giin
olacaktir. Ornegin, 26 Mart 2023 tarihinde Fon’a giris yapan ve Fon’dan ayrilmayan bir yatirimei
icin ilk performans gézden gecirme donemi 26 Mart 2023 — 31 Mart 2023 tarihleri aras1 olacaktir.
Yatirimcei, 26 Mart 2023 tarihinde Fon’a giris yapmis ve 29 Mart 2023 tarihinde fondan ayrilmis ise
performans dénemi 26 Mart 2023 — 29 Mart 2023 tarihleri aras1 olacaktir.

“Performans Gozden Ge¢irme Tarihleri” Mart ve Eyliil aylarmin son degerleme
giinleridir. Performans ticreti hesaplamasi Performans Gozden Gegirme Tarihlerinde veya satis
gerceklestiginde yapilir.

Performans tcreti hesaplamasi “Performans Gozden Gegirme Tarihinde” veya katilma
paylarinin satis1 gerceklestiginde yapilir.

Performans Ucreti: Pay sahipleri icin her birim pay i¢in Fon Birim Pay fiyatinda olusan
getirinin esik degerin getirisini agan kisminin %20’sidur.

Esik Deger: Nispi getirinin hesaplanmasinda kullanilacak 6l¢iittiir.

Nispi Getiri: Performans donemi sonu itibari ile hesaplanan portfdyiin vergi oncesi getiri
oranindan Esik Degerinin ¢ikarilmasi sonucu bulunacak pozitif ya da negatif yilizdesel degerdir.

Yiiksek iz Deger (high watermark): Alis tarihindeki birim pay degeri veya performans
ticreti tahsil edilmis ise son performans {icreti tahsil edilen tarihteki fon birim pay degeri.

Fon Birim Pay Degeri Getirisi: Fondan ¢ikis yapildig: tarihteki veya performans degerleme
donemindeki fon birim pay degeri / Yiiksek iz Deger -1

Performans Ucreti’nin Hesaplanma Yo6ntemi:

Biitiin hesaplamalarda “Ilk Giren Ilk Cikar (FIFO)” yoéntemi uygulanir. Performans iicreti
katilma pay1 sahipleri tarafindan dogrudan karsilanir. Mart ve Eyliil aylarinin son is gilinlinii takip
eden 5 (bes) is glinii igerisinde katilma pay1 sahiplerinin fondan ayrilmalarina gerek bulunmaksizin
yukarida anlatilan yonteme uygun olarak, yatirimcinin saklama hesabindan, hesapta yeterli bakiye
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bulunmamasi halinde, yatirimcinin hesabindan tahsil edilemeyen boliimiin karsiligi kadar fon

katilma pay1, ilave bir talep veya emir beklemeksizin fona iade edilmek suretiyle katilimcilardan nakit
olarak tahsil edilir.

Katilma pay1 sahibinin katilma pay1 satim talimati ile hesaplanacak performans iicreti, fon
satim tutarinin 6deme giiniinde tahsil edilir.

Performans iicretinin tahsil edilmesi amaciyla yapilacak katilma pay1 iadesi islemleri Kurucu
tarafindan yiiriitiiliir, isbu izahnamenin 6’nc1 maddesindeki kosullar aranmaz/uygulanmaz.

Kurucu, performans kriteri olarak izahnamenin (2.3) numarali maddesinde belirtilen Esik
Degeri kullanir.

Esik Deger, her bir katilma pay1 sahibi i¢in ve ayn1 katilma pay1 sahibinin her bir farkl: tarihte
fon alimin1 gergeklestirdigi glinden itibaren ayr1 ayri takip edilmeye baslanir ve fonda kalma siiresi
boyunca hesaplanir.

Performans ticreti, her bir katilimer i¢in ve ayni katilimcinin her bir farkl: tarihte fon katilma
pay1 aliminm1 gerceklestirdigi giinden itibaren ayr1 ayri takip edilmeye baslanir. Donem sonunda
ve/veya fondan ¢ikis tarihinde farkli girig tarihleri icin hesaplanan kar/zarar tutarlari1 mahsup
edilmeden birbirinden bagimsiz olarak degerlendirilir.

Bu cergevede, fondan ¢ikis yapmak isteyen yatirimcilardan, fona giris tarihindeki fon pay
degeri ile fondan ¢ikmak istedikleri donem sonundaki fon pay degeri arasindaki pozitif degisimin,
ayni donemdeki fon esik degerini asan kismi iizerinden yukarida belirtilen tanimlar dogrultusunda
performans iicretine konu olan fon pay1 sayisi ile ¢arpilmasi suretiyle hesaplanacak performans
ticreti tahsil edilir. Performans gozden gecirme tarihleri disindaki tarihlerde satim talimati
verildiginde hesaplanan performans {icreti satis tutarindan diistilerek kalan kisim katilimciya 6denir.

Performans iicreti hesaplamasinda “Yiiksek iz Deger” (“High Water Mark”) prensibi
uygulanir. Buna gore, fon satin alis tarihindeki fon pay degeri ayn1 zamanda “Yiiksek iz Deger"
olarak kabul edilir. Performans iicreti hesaplama giliniindeki veya Fon’dan ¢ikis tarihindeki fon
fiyatinin (fon birim pay degerinin) “Yiiksek Iz Deger’ini” asmasi ve nispi getirinin pozitif olmasi
halinde performans ticreti tahsil edilir.

Yiiksek iz deger, performans ticreti alinan donem itibariyla performans {icretine esas birim
pay degeri olarak yeniden belirlenir.

Performans ticreti hesaplanmasinda,

Esik Deger Getirisi = (Donem Sonu Esik Deger / Donem Bas1 Esik Deger) -1

Donem Basi Esik Deger: En son performans iicreti olusan tarihteki veya fona giris
tarthindeki deger

Doénem Sonu Esik Deger: Donemin son is giinii veya Fondan ¢ikis yapilan tarihteki deger

Fon Birim Pay Degeri Getirisi: Fondan ¢ikis yapildigi tarihteki veya performans degerleme
donemindeki fon birim pay degeri / Yiiksek iz Deger -1

Performans iicreti hesaplama giiniinde fon fiyatinin Yiiksek Iz Deger’in altinda kalmasi
halinde fon performans iicreti tahsil edilmez.

Bir sonraki performans iicreti hesabi icin baz olusturacak Yiiksek Iz Deger’in
belirlenmesinde ii¢ durum ortaya ¢ikabilir:
a) Fon getirisi pozitif ve fon getirisi esik deger getirisinden yiiksek ise Yiiksek Iz Deger,
performans iicreti kesilen tarihteki fon birim pay degeri olarak giincellenir.
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b) Fon getirisi negatif oldugunda performans iicreti kesilemez ve Yiiksek iz Deger
performans iicreti kesilen tarihteki fon birim pay degeri olarak alinmaya devam eder.

c) Fon getirisi (pozitif veya negatif) esik degerden diisiikk ise performans {icreti
kesilmediginden Yiiksek iz Deger performans iicreti kesilen tarihte belirlenen Yiiksek Iz Deger
olarak alinmaya devam eder.

Performans iicreti hesaplama donemi, Yiiksek iz Deger’in en son degistigi tarihten baslar.
Soyle ki, bir donem Yiiksek Iz Deger’in altinda kalinmasindan dolay1 performans iicreti ortaya
cikmiyorsa, bir sonraki donemin performans iicreti hesaplamasi igin Yiiksek Iz Degeri’nin en son
degistigi tarihten baglayan donem kullanilir.

YUKSEK iZ DEGER TANIMI
Fon ilk ihrac 1. Performans Donemi 2. Performans Donemi
Fon Fiyati=A Fon Fiyati=B Fon Fiyati=C

B<C ise performans licreti
alinabilir
Yiiksek iz Deger=C

A<B ise performans

ticreti alinabilir

Yiiksek iz Deger=B
B>C ise performans iicreti
alinamaz
Yiiksek Iz Deger=B
Yiiksek iz
Deger=A

A<C ise performans iicreti
almabilir. (Donem ilk
ithragtan bugiine olur)
Yiiksek 1z Deger=C

A>B ise performans

ticreti alinamaz

Yiiksek Iz Deger=A
A>C ise performans licreti
alinamaz
Yiiksek 1z Deger=A

Ik performans iicreti hesaplanmasi tiim yatirimeilar i¢in Fon’un satis baslangig tarihinde
uygulanmaya baglanacaktir.

Performans iicretinin hesaplanmasinda asagidaki formiil kullamlacaktir:

[((Fon birim pay degerinin getirisi — Egik degerin getirisi) x %20) x donem bas1 fon birim
pay degeri x pay adedi]




Farkli donemlerde girisi yapilan her bir pay i¢in “ilk giren ilk ¢ikar (FIFO)” kurali
uygulanarak ayr1 ayr1 hesaplanir.

Performans Ucreti Hesaplamasina Iliskin Ornekler:

Orneklerde performans iicreti tahsil edilmesinde katilma payi satisi yapilarak tahsil edilmesi
durumu dikkate ahnmamistir. Ornegin, 100.000 pay1 olan bir katihmeidan performans iicreti
olarak 100.000 TL tahsil edildigi durumda fon fiyati 110 ise 909 pay satis1 yapilarak tahsilat
yapilacaktir. Katilmci, bir sonraki performans donemine 100.000-909=99.091 pay sayisi ile
baslayacaktir ve izleyen performans iicreti hesaplamasi 99.091 pay iizerinden yapilacaktir.
Orneklerde, yatirimeinin hesabindan nakit tahsilat yapildigi varsayilmstir.

Ornek 1:

Soru: Yatirimcr 19 Ekim 2023 tarihinde 100 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 100 TL) 100.000
adet fon katilma pay1 satin almigtir.

O tarihten ilk gdzden gecirme tarihi olan 31 Mart 2023 e kadar Fon’un getirisi %10,0 olmustur (fon
pay degeri 110 TL olmustur). Ayn1 donemdeki Esik Deger getirisi ise %6,0 olmustur. Performans
ticreti ne kadar olur?

Cevap:
[k defa performans iicreti hesaplanacag icin yiiksek iz deger, fona giris tarihindeki fon birim pay
degerdir; dolayisiyla yiiksek iz deger, 100 TL dir.

Donem sonu fon pay birim getirisi = 10%

Yiiksek iz deger = 100 TL

Esik deger getirisi = 6%

Bu kosulda, esik degerin, yiiksek iz degerden yiiksek oldugu durumlarda kullanilan:

((Fon Birim Pay Getirisi — Egik Deger Getirisi) x %20) x Donem Bas1 Fon Pay Degeri x Pay Adedi)
formiilii kullanilarak hesaplama yapilacaktir.

Performans iicreti= (%10 — %6) x %20 x 100 x 100.000 = 80.000 TL olarak ilgili doneme ait
performans ticreti olarak hesaplanir.

80.000 TL, yatirnmcidan oncelikle nakit olarak veya yoksa bu tutara tekabiil eden katilma paylari
performans iicreti hesaplamasina konu edilmis son pay fiyati kullanilarak ilave bir talep veya emir
beklemeksizin fona iade edilmek suretiyle katilimcilardan nakit olarak tahsil edilir.

Yiiksek iz deger, ilgili donem sonu itibariyle, 110 TL olarak belirlenir.

Ornek 2:

Soru: Yatirimei, 01 Nisan 2023 tarihinde 100 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 100TL) 100.000
adet (A islemi) ve 02 Mayis 2023 tarihinde 102 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 102 TL) 300.000
adet (B islemi) olmak tizere toplam 400.000 adet fon katilma pay1 satin almistir.

Ilgili dénemin sonu olan 30 Eyliil 2023 tarihinde fon pay degeri 105 TL olmustur.

Esik deger getirisi, A islemi i¢in %3, B islemi i¢in %2 olarak ger¢eklesmistir.

Performans ticreti ne kadar olur?

Cevap: Yatiimcmin farkli donemlerde yaptigi yatirimlar ayri ayr takip edilmistir. FIFO
uygulamasi dikkate alinmistir. Buna gore, iki farkli tarihte satin alinan katilma paylart i¢in
performans iicreti asagidaki sekilde hesaplanmistir:

Yiiksek iz deger; A islemi i¢in 100 TL, B islemi i¢in 102 TL dir.

Fon birim pay getirisi, A islemi i¢in %5, B islemi i¢in %2,94 olarak gerceklesmistir.
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Yatirimeidan,

A islemi igin, esik degerin, yiiksek iz degerden yiiksek oldugu durumlarda kullanilan;

((Fon Birim Pay Getirisi — Esik Deger Getirisi) x %20) x Ddnem Bas1 Fon Pay Degeri x Pay Miktar1)
formiilii kullanilarak hesaplama yapilarak:

(%5 — %3) x %20 x 100 x 100.000 = 40.000TL performans iicreti,

B islemi i¢in, yine esik degerin, yiiksek iz degerden yiiksek oldugu durumlarda kullanilan;

((Fon Birim Pay Getirisi — Esik Deger Getirisi) x %20) x Donem Bag1 Fon Pay Degeri x Pay Miktar1),
formiilii kullanilarak hesaplama yapilarak:

(%2,94 —%2) x %20 x 102 x 300.000 = 57.528 TL performans tiicreti, olmak

tizere toplam 40.000TL + 57.528 TL = 97.528 TL tahsil edilecektir.

97.528 TL, yatirnmcidan Oncelikle nakit olarak veya yoksa bu tutara tekabiil eden katilma paylari
performans iicreti hesaplamasina konu edilmis son pay fiyati kullanilarak ilave bir talep veya emir
beklemeksizin fona iade edilmek suretiyle katilimcilardan nakit olarak tahsil edilir.

Yiiksek iz deger, her iki islem i¢in de ilgili donem sonu itibariyle, 105 TL olarak belirlenir.

Ornek 3:

Soru: Yatirimcir 26 Ekim 2023 tarihinde 100 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 100 TL) 100.000
adet fon katilma pay1 satin almistir.

O tarihten sonraki ilk performans gozden gegirme tarihi olan 31 Mart 2024’e kadar Fon’un getirisi
%8,0 olmustur (fon pay degeri 108 TL olmustur). Ayn1 donemdeki Esik Deger getirisi ise %2,0
olmustur.

Yatirimei 15 Nisan 2024 tarihinde Fon’dan ¢ikis talimati vermistir. Yatirimci’nin satim talimati 30
Nisan 2024 tarihindeki agiklanan fiyat iizerinden gergeklestirilecektir.

Performans ticreti tahsilatinin yapildigi 31 Mart 2024 tarthinden fon ¢ikis tarihine kadar ki donemde
(31/03/2024 —30/04/2024 aras1) fonun getirisi %10,0 (fon pay degeri: 118,8 TL), Esik Deger getirisi
ise %3,0 olarak gergeklesmistir.

Performans ticreti ne kadar olur?

Cevap:

30/04/2024 tarihinde gerceklesen ¢ikis isleminden 6nce performans hesaplama déonemi sonu olan
31/03/2024°de asagidaki hesaplama yapilarak yatirimcidan performans iicreti alinmistir.

Fon alim tarihinde Yiiksek Iz Deger fon fiyat: olan 100 TL’dir. Performans degerleme tarihindeki
fon fiyati, Yiiksek Iz degerini asti§1 ve nispi getiri pozitif oldugu igin Performans Ucreti tahsil
edilmistir.

((Fon Birim Pay Getirisi — Esik Deger Getirisi) x %20) x Donem Bag1 Fon Pay Degeri x Pay Miktari),
formiilii kullanilarak hesaplama yapilarak:

(%8 — %2) x %20% x 100 x 100.000 = 120.000 TL performans iicreti tahsil edilecektir. 30/04/2024
tarithine gelindiginde, bir 6nceki donemin son degerleme giinii olan 31/03/2024 tarithinde performans
licreti alindig1 igin Yiiksek iz Deger bir 6nceki dénem performans iicretine esas pay fiyati olan
108 TL olmustur.

Yatirimeinin Fon’dan ¢ikis yapti1 30 Nisan 2024 tarihinde fon fiyati, Yiiksek iz Deger’ini astig1 ve
nispi getiri pozitif oldugu icin Performans Ucreti tahsil edilmistir.

((Fon Birim Pay Getirisi — Egik Deger Getirisi) x %20) x Donem Bag1 Fon Pay Degeri x Pay Miktari),
formiilii kullanilarak hesaplama yapilarak:

(%10 — %)5) x %20 x 108 x 100.000 = 108.000 TL performans iicreti tahsil edilecektir.

Ornek 4:
Soru: Yatirimei 15 Nisan 2024 tarihinde 100 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 100 TL) 50.000 adet
fon katilma pay1 satin almistir.



2 Mayis 2024 tarihinde 102 TL birim fiyattan 100.000 adet daha fon katilma pay1 satin almistir.
Yatirimei 15 Mayis 2024 tarihinde ise 80.000 adet fon katilma payin1 satim talimat1 vermistir. Satim
talimatin gerceklestirilecegi 31 Mayis 2024 tarihinde Fon fiyat1 120 TL olmustur.

Performans Degerlendirme Giinii olan 30 Eyliil 2024’de fon pay degeri 125 TL olmustur. Performans
Degerlendirme Giinii olan 31 Mart 2025°de fon pay degeri 110 TL olmustur.

Yatirime1 elinde kalan 70.000 adet fon katilma payi igin 15 Nisan 2025°de satim talimati vermistir.
Satim talimatinin yerine getirilecegi 30 Nisan 2025 tarihinde fon fiyat1 135 TL olmustur.

Esik degerin getirisi:

15 Nisan 2024 — 31 Mayis 2024 arasinda %3,5,

2 Mayis 2024 — 31 Mayis 2024 arasinda %?2,5,

15 Nisan 2024 — 30 Eyliil 2024 arasinda %2,5

2 Mayis 2024 — 30 Eyliil 2024 arasinda %2,5

30 Eyliil 2024 — 31 Mart 2025 arasinda %40,

30 Eyliil 2024 — 30 Nisan 2025 arasinda %9,0 olmustur.

Cevap: Yatinnmcmin farkli donemlerde yaptigi yatirimlar ayri ayr takip edilmistir. FIFO
uygulamasina gore, yatirimcinin 15 Mayis 2024 tarihinde satim talimati verdigi 80.000 adet fon
katilma paylarina iligkin Performans Ucreti hesaplamasinda:

50.000 adet pay i¢in 15 Nisan 2024 — 31 Mayis 2024 aras1 donem getirileri,

30.000 adet pay icin ise 2 Mayis 2024 — 31 Mayis 2024 arasindaki donem getirileri kullanilmistir.
31 May1s 2024 tarihinde, satin alian 50.000 pay icin Yiiksek iz Deger 100 TL’dir.

Buna gore fondan ¢ikisin gerceklestigi 31 Mayis 2024 tarihindeki Fon fiyati, Yiiksek iz Degeri astig1
ve nispi getiri pozitif oldugu igin Performans Ucreti tahsil edilmistir.

Doénemin fon getirisi %20 (120/100-1)

Nispi Getiri: %20 — %3,5 = %16,5

Performans Ucreti: (%20,0 — %3,5) x %20 x 100 TL x 50.000 pay = 165.000 TL Kalan

30.000 adet pay i¢in

2 Mayis 2024 tarihinde satin alinan 100.000 paylik fon igin Yiiksek Iz degeri 102 TL’dir. Buna gore
Doénemin fon getirisi %17,65°dir (120/102-1)

Nispi Getiri: %17,65 — %2,5 = %15,15

Performans Ucreti: (%17,65 — %2,5) x %20 x 102 x 30.000 pay = 92.718 TL

Yatirimeidan tahsil edilen toplam Performans Ucreti 257.718 TL (165.000 + 92.718) olmustur.

30 Eyliil 2024 performans gdzden gecirme giliniinde yatirimcinin elinde kalan 70.000 adet katilma
pay1 icin performans ticreti 2 Mayis 2024 — 30 Eyliil 2024 donemi icin hesaplanmustir.

Yatirrmin yapildign 2 Mayis 2024 tarihinde Yiiksek iz Deger 102 TL, 30 Eyliil 2024 degerleme
giiniinde fon fiyat1 125 TL olmustur.

Donemin fon getirisi: %22,55 (125/102-1).

Nispi Getiri: %22,55 — %2,5 = %20,05

Performans Ucreti: (%22,55 — %2,5) x %20 x 102 x 70.000 pay = 286.314 TL Performans Ucreti
kesilmistir.

Bir sonraki hesaplama dénemi i¢in baslangic Yiiksek Iz Deger 125 TL olmustur.

31 Mart 2025 degerleme giiniinde 70.000 adet katilma pay1 Performans Ucreti hesaplamasina iliskin
olarak 30 Eyliil 2024 — 31 Mart 2025 arasindaki getiriler kullanilmigtir

Donemin Fon Getirisi: -%12 (110/125-1)

30 Eyliil 2024 — 31 Mart 2025 tarihleri aras1 esik deger getirisi %4 olmustur.

31 Mart 2025 tarihinde fonun getirisi esik degerin getirisinin altinda kaldig1 ve fon getirisi negatif (-
) oldugu i¢in performans {icreti olusmamustir.

31 Mart 2025 tarihinde performans ticreti kesilmedigi i¢in miisterinin ¢ikis talep tarihi olan 15 Nisan
2025 tarihinde performans iicreti hesaplama donemi 30 Eyliil 2024 — 30 Nisan 2025 olacaktir. Buna
gore Yiiksek iz Deger 125 TL dir.

Fonun donem getirisi: 135/125 — 1 = %8

Esik deger getirisi: %9



30 Nisan 2025 tarihindeki 70.000 adet payin satis1 esnasinda pozitif fon getirisi olmasina ragmen
esik degerin altinda kalindigindan performans iicreti tahsil edilmemistir.



