RISK OLCUM ESASLARI

Fonlarin yatirim stratejileri ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
sekilde olusturmus oldugumuz risk yonetim sistemi i¢inde, tiim yatirim fonlari i¢in uygulanmak
lizere;

Tiirev arag ve swap sozlesmeleri, yapilandirilmis yatirim/borc¢lanma araci ve yurt disinda
kurulmus yatirnm fonlarma iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca
TMS/TFRS dikkate alinarak,

Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullanilan yontemlerin asagidaki sekilde
belirlenmistir;

Piyasa Riski: Risk YoOnetimi Birimi, piyasa riskini riske maruz deger ("RMD")i
hesaplayarak degerlendirmektedir. Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de icerecek
sekilde, fon portfoyiiniin icerdigi tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” (RMD)
yontemini risk 6l¢iim mekanizmasi olarak segmis ve risk yonetim sistemini de bu Slglim
modelini esas alarak olusturmustur.

Piyasa riskinin ol¢limiinde kullanilan RMD, fon portféy degerinin normal piyasa kosullar
altinda ve belirli bir donem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarar1 belirli bir giiven
araliginda ifade eden degerdir.

RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli
varsayimlar altindaki muhtemel zarar etme olasiliginin limitini géstermektedir. RMD, giinliik
olarak, tek tarafli %99 giiven araliginda, tarihsel benzetim (simiilasyon) yontemi, 20 is giinii
elde tutma siiresi ve en az 1 yillik (250 is gilinli) gozlem siiresi kullanilarak hesaplanir.

Fonun egik degeri oldugu i¢cin RMD hesabinda Mutlak RMD hesaplamasi yapilir. Serbest
fonlar i¢in 20 giinliik elde tutma siiresine gore hesaplanan RMD limiti (Mutlak RMD / Fon
Toplam Degeri) %100, serbest fonlar diginda kalan fonlar i¢in %25 olarak uygulanacaktir.

RMD raporlart giinliik olarak Yo6netim Kuruluna, portfoy yonetimi bolimiine, denetim ve i¢
kontrol birimlerine gonderilir. RMD hesaplamalarina fon portfoyiinde yer alan tiim varlik ve
islemler dahil edilir. Tiirev araglardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alinir.
Ayrica, portfoyleri etkileyebilecek piyasa risklerinin daha iyi degerlendirilebilmesi amaciyla
aylik stres testleri gerceklestirilmekte ve sonuglar Yonetim Kuruluna raporlanmaktadir.

Likidite Riski: Risk yoOnetimi birimi, portfoylerde yer alan varliklarin likidite riskinin
kontrollerini 6zel bir RiskActive yazilimi kullanarak yerine getirir.

Fon portfoyilinde yer alan varliklar enstriiman grubu bazinda varlhigin tiirii, varlik grubunun
kendine 6zgii 6zelligi, likidite gegmisi (ortalama islem hacmi), serbestligi, piyasa biiyiikligi,
kredi ve piyasa riski, degerlemede kolaylik ve kesinligi gibi faktorler dikkate
aliarak ayristirllmistir.  S6z  konusu  faktorler 1s18inda  oranlar  uygulanarak
varliklarin likiditesi hesaplanmakta ve fon portfoylerinin ne kadarinin likidite edilebilecegi
tespit edilmektedir. Fon portfoyiindeki varliklarin likiditesi toplulagtirilarak fon toplam
degerine oranlanmasi sonucu bulunan portfoyiin likidite oran1 gilinliik olarak izlenmektedir.

Kars1 Taraf Riski: Borsa dis1 tlirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi) ve swap
sozlesmeleri ile diger sozlesmelere iliskin karsi taraf riskinin hesaplanmasinda; Yatirim
Fonlarma Iliskin Rehber'in 4.2.7. nolu béliimiinde yer alan sartlara uygun olarak takip yapilir
ve pozisyonlarin anlik olarak hesaplanan piyasa degeri giinliik olarak dikkate alinir.

Tek bir ihracet kurulusa yonelik karst taraf riski borsa dis1 sozlesmelerin pozitif
piyasa degerlerinin toplami seklinde hesaplanir. Opsiyon sézlesmelerinde Black&Scholes
modeli kullanilarak giinliik olarak hesaplama yapilir ve bulunan deger piyasa degeri olarak



kabul edilerek karsi taraf riski hesaplamasi yapilir. Sozlesmenin karsi tarafindan fiyat
kotasyonunun verilmesi halinde, bu fiyat piyasa degeri olarak kabul edilir ve kars1 taraf riski
hesaplamasinda dikkate alinir.

Kredi Riski: Fonlarda firmalarin ihrag ettikleri bor¢lanma araglarina yatirim yapilabildiginden
kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin dl¢iimiinde ihraci gergeklestirilen firmalar hakkinda
yeterli derecede mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra firmalar, uygulamada nicel ve nitel
kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir. Bor¢lanma araglarini
ihra¢ edecek firmalar igin nicel kriterler, firmanin karliligi, borgluluk orani, 6z sermaye
biiytikliigii, sektoriindeki pazar payi gibi Olgiilebilir degerlerden olusurken nitel kriterler,
firmanin kurumsal yonetisimi ile ilgili bagimsizlik, seffaflik, hesap verilebilirlik ve
profesyonel yonetim gibi dlgiilebilir olmayan degerlerden olugmaktadir.

Operasyonel ve Yasal Risk: Operasyonel risk, kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz
yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler,
rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler kaynakli olabilir.

Yasal risk ise, mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana
gelen degisikliklerden olumsuz etkilenme kaynakli olarak olusabilir.

Sirketin, portfoy faaliyetlerinden kaynaklanan riskler, Risk Yonetim Birimi ile Teftis Birimi
tarafindan koordineli olarak takip edilmektedir. Riskin kaynaklari, sonuglari ve alinan
onlemlere Teftis Birimi tarafindan hazirlanan yillik denetim raporunda yer verilir ve Y dnetim
Kurulu'na sunulur. Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi bakimindan yatirim
kisitlarinin =~ ilgili  mevzuat, tebligler,  sozlesmeler, kararlar ve  dahili ilgili
mevzuata uygunlugunun kontrolii ve gézetimi Sirket I¢ Kontrol Birimince yerine getirilir.

Kaldirac Yaratan Islem Riski: Fonlarim portfdyiine kaldirag yaratan islemlerden; borsadan
veya borsa digindan, riskten korunma ve/veya yatirnm amactyla doviz, faiz, pay senedi, pay
senedi endeksleri, emtia ve sermaye piyasasi araglari iizerine yazilan tiirev arag¢ (vadeli islem
ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim islemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri
islemler dahil edilir. Kaldirag yaratan islemler nedeniyle fonun baslangi¢ yatirimindan daha
yliksek zarar kaydedebilme olasiligi bulunmaktadir.

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin Ol¢iimiinde Rehber'de belirlenen esaslar
cercevesinde Mutlak riske maruz deger (RMD) yontemi kullanilir. Portfoye dahil edilen
kaldirag yaratan iglemlerin degerlemesine iligskin olarak Finansal Raporlama Tebligi ve
Yatirim Fonlarma Iliskin Rehber'de belirlenen esaslar uygulanir. Risk Yonetimi Birimi'nce
yapilan kaldirag islemlerinin limiti agip agmadig1 giinliik olarak kontrol edilir.

Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayr1 ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon
toplam degerine oranina "kaldirag" denir. Fonun kaldirag limiti %100'diir.

Fon portfoyiine alinan yapilandirilmis yatirim araglarmin sakli tiirev arag niteligi tastyip
tasimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmig yatirim aracinin sakli tiirev arag
niteliginde olmasi halinde, risk dlgiimiine iligkin olarak Rehber'de yer alan esaslar uygulanir.



FON PORTFOYUNDEKIi VARLIK VE iSLEMLERIN DEGERLEME ESASLARI

Tirkiye Sermaye Piyasalari Birligi’nin Kolektif Yatirim Kurulusu Portfoylerinde Yer Alan
Varliklarin Degerleme Esaslarina Iliskin Yonergesi’'nde yer verilen varliklarin degerleme
kurallar1 esas olmak tizere,

Yabanci para (TCMB tarafindan bilgi amach yayimlanan doviz cinsi dahil) cinsinden
varhiklar: TCMB'nin yayimladig: kurlardan degerlenir. TCMB tarafindan diizenli olarak ilan
edilmeyen doviz cinsleri ise Bloomberg'de (15:30-15:45) ilgili para birimi i¢in agiklanan doviz
alig kuru ile degerlenir.

Borsa Dis1 Tiirev Arac ve Swap sozlesmeleri:

Portfoye alinmasi agamasinda tiirev ara¢ ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanilir.

e Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur.
e Forward sozlesmelerinde giincel fiyat; dayanak varligin spot fiyati baz alinarak
hesaplanan teorik fiyattir. Dayanak varligin spot fiyati Finansal Raporlama Tebligi'nin
9. maddesinde yer alan esaslara gore tespit edilir. Degerleme giinii ile forward iglemin
vade tarihi arasindaki giin sayisina gore spot fiyat ilerletilerek teorik fiyata
ulagilmaktadir.
e Swap islemlerinde;
Yabanci para iizerinden yapilmis swap sozlesmeleri icin giincel fiyat;
SWAP igleminin 1. ayagimi olusturan pesin alig islemi igin, alis1 yapilan dovizin degerleme
giinii ilan edilen TCMB alis kuru ile, swap sozlesmesi kapsaminda 2. ayag1 olusturan vadeli
satis i¢in, vade sonunda satilacak dovizin, degerleme giiniindeki TCMB doviz kuru (islemin
yoniine gore alis veya satis) esas alinarak, Bloomberg FRD sayfasindan aliacak ilgili vadeye
tekabiil eden en yiiksek fiyatinin (ASK) degerleme giiniindeki TCMB tarafindan ilan edilen
kura (islemin yoniine gore alis veya satis kuru) "swappoint" eklenmesi ile hesaplanir.

Konusu faiz olan swap islemlerinde giincel fiyat;

Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilardan elde edilen ilgili para
birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlar1 baz alinarak ilerletilen fiyattir.

Fonun fiyat aciklama donemlerinde;
- Degerlemede kullanilmak {izere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve,
- Kars1 taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda;

Opsiyonlar i¢in Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli gdriilmezse Monte Carlo
Simiilasyonu,

Opsiyonlar i¢in devam eden pozisyonlarin degerlemesinde kullanilmak iizere Black&Scholes
modeline gore hesaplanmais,
Doviz opsiyonlarinda Bloomberg OVML

Hisse ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalarindan elde edilen teorik fiyat
kullanilir.

Forward sozlesmeler icin dayanak varligin spot fiyatina degerleme giinii ile forward iglemin
vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile
ilerletilerek teorik fiyat yontemi,

Forward sdzlesmeler icin, degerlemede dayanak varligin spot fiyati baz alinarak hesaplanan
teorik fiyat kullanilir. Dayanak varligin spot fiyati Finansal Raporlama Tebligi'nin 9.
maddesinde yer alan esaslara gore tespit edilir. Degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi



arasindaki gilin sayisina gore spot fiyat ilerletilerek teorik fiyata ulasilir ve bu fiyat degerlemede
kullanilir.

Swap sozlesmeleri icin swap point ve ilgili sézlesmenin degerleme giiniinde vadesine kalan
giin sayis1 dikkate almarak hesaplanacak teorik fiyat yontemi ile bulunan fiyat degerlemede
kullanilir.

Yabanci para iizerinden yapilmis swap sozlesmeleri i¢in;

SWAP isleminin 1. ayagim olusturan pesin alis islemi i¢in, alis1 yapilan dovizin degerleme
giinii ilan edilen TCMB alis kuru ile, swap sozlesmesi kapsaminda 2. ayag1 olusturan vadeli
satig i¢in, vade sonunda satilacak dovizin, degerleme giiniindeki TCMB doviz kuru (islemin
yoniine gore alig veya satis) esas alinarak, Bloomberg FRD sayfasindan alinacak ilgili vadeye
tekabiil eden en yliksek fiyatinin (ASK) degerleme giiniindeki TCMB tarafindan ilan edilen
kura (islemin yoniine gore alis veya satis kuru) "swappoint" eklenmesi ile hesaplanan
degerleme kuru kullanilir.

Konusu faiz olan swap islemlerinde;

Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilardan elde edilen ilgili para
birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlar1 baz alinarak ilerletilen degerleme fiyati
degerlemede kullanilir.

Dayanak varligin spot fiyati Bloomberg veri dagitim ekranlarindan alinacaktir.
Borsa Dis1 Repo ve Ters Repo:

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, vade sonuna kadar islemin gerceklestirildigi faiz oram
kullanilarak i¢ verim orani ile degerlenir.llgili s6zlesmelerin faiz oranlarinin borsada olusan
ayn1 vadedeki, ayni vade yoksa en yakin vadedeki agirlikli ortalama faiz oranina esit olmasi
esastir. Borsa disinda gerceklestirilen ve takas islemleri merkezi karsi taraf uygulamasina tabi
olmayan repo ve ters repo islemlerinde, sadece Resmi Gazete'de fiyati yayimlanan borglanma
araglar isleme konu olacak ve Resmi Gazete'de yayimlanan fiyatlar {izerinden degerlemeye
tabi tutulacaktir.

Yabanci Hisse Senedi ve ETF:

Yabanci hisse senedi, yabanci piyasalarda islem goren; Yatirnrm Fonu Katilma Paylari, Borsa
Yatirrm Fonu Katilma Paylari ve Yatinm Ortakliklarinin Paylarinin  degerlemesinde,
degerleme tarihindeki Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 18:00 itibariyla kapanis
fiyat1 kullanilir. Bu fiyatlar borsada olusan fiyatlardir. Degerleme tarihinde ilgili borsada iglem
gormemesi halinde veya borsanin kapali olmasi halinde ise son seans tarihindeki agirlikli
ortalama fiyati kullanilir.

Yabanci Bor¢lanma Araci, Kira Sertifikas1 ve Eurobond:

Borsa disindan fon portfoyiine dahil edilen Yabanci borglanma araci, Eurobond ve Yabanci
kira sertifikalarinin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 17:30 — 18:00
araligindaki alis fiyati ile satig fiyatinin ortalamasi kullanilir. (temiz fiyat), fon fiyati
hesaplanacak giin itibari ile birikmis kupon faizinin eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat
kullanilir. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan gilinlerde s6z konusu kiymetin islem gordiigi
son iglem giiniine ait kapanis fiyat1 (temiz fiyat) kullanilarak yapilir. Kotasyon bulunmamasi
durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir dnceki giiniin kirli fiyatinin ertesi is
gliniine i¢ verimle ilerletilmesiyle elde edilir.

Yapilandirilmis Yatirnom/Borc¢clanma Araclar:

Yapilandirlmig yatirim/borglanma  araglarmin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullanilir. Ilgili kiymette islem gecmemesi halinde son fiyat (borsada hi¢ islem gegmemesi
halinde nitelikli yatinmcilara arz/halka arz fiyati)kullanilir. Borsada islem gormeyen ancak



veri dagitim kanallar1 araciligiyla fiyati ilan edilen yapilandirilmis yatirnm araglari igin
degerlemede giincel fiyat kullanilir.

ileri Valorlii Altin islemleri:

fleri valrlii altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik biiltenindeki fiyat baz
alinir. Fiyat bulunmadigi takdirde, T+1 giiniinde islem yapilan giinkii islem fiyat1 ile degerleme
yapilir. Bu sekilde fon portfoyline birden fazla fiyattan igslem yapilmasi durumunda,
degerleme, yapilan islemlerin agirlikli ortalama fiyati ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorlii
islem yapilmasi halinde valor tarihinde biilten verisi bulunmamasi halinde iglemin valor
tarihinden daha yakin valordeki biilten verilerine bakilarak, islemin valdr tarihine en yakin
fiyat baz alinarak degerleme yapilir.

ileri Valorlii Tahvil ve Bono islemleri:

a) lleri valorlii alinan Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
DIBS'lerin arasina dahil edilmez. ileri valérlii satilan DIBS'ler ise valér tarihine kadar
portfdy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorlii DIBS
alim ve satim islemleri ayr1 bir vadeli islem sézlesmesi olarak degerlenir. Islem
tutarlar1 ise valdr tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) Ileri valérlii sozlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde ayn1 yontemle hesaplanirken
islem alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna
yansir. Ayni valorde ve ayni nominal degerde hem alis hem de satis yapilmis ise
portfoy degeri tablosunda her iki islem ayni degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis
islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde actig1 pozisyonu ters islemle
kapatmig olan fonlarda bu islemler portfoy degeri lizerinde bir etki yaratmayacaktir.

c) lleri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)"(vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DiBS'in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS'ta valdr tarihi islemin valdr tarihi ile ayn1 olan
islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS'ta aym1 giin valorlii
gerceklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valorlii olarak islem
gordiigii glindeki aym giin valorlii islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidir.

Bor¢lanma Aracglar ve Kira Sertifikalar::

Finansal Raporlama Tebligi hiikiimleri ¢ercevesinde, bu Yonerge kapsamindaki borglanma
araglarinin degerlemesinin yapildigi tarihte borsa veya diger pazarlarda islem gérmesi halinde,
ileri valorlii islemler hari¢c olmak {izere, en son seans agirlikli ortalama takas fiyati (islem
gormemesi halinde ihrag/halka arz fiyati), fon pay1 alim ve satim iglemlerinin fon fiyatinin ilan
edildigi tarihte gecerli olan fiyat esas alinarak gergeklestirilmesi sebebiyle bir sonraki ig giinii
i¢in i¢ verim orani ile ilerletilerek degerleme fiyati belirlenir. Yurtdiginda ve yurti¢inde ihrag
edilen yabanci para cinsinden bor¢lanma araglart ve kira sertifikalari i¢in i¢ verim orani ile
ilerletilmesine gerek yoktur.

Varhga ve ipotege Dayalh Menkul Kiymetler:

a) Degerleme giiniinde ilgili kiymetin BIAS Borglanma Araglar1 Piyasasinin ilgili
pazarinda alim satima konu olmasi halinde, en son seans agirlikli ortalama takas fiyati
esas almarak fon degerleme tarihi olan bir sonraki is giinii i¢in i¢ verim orani ile
ilerletilerek degerleme fiyati belirlenir.

b) Degerleme giiniinde ilgili kiymetin BIAS Borclanma Araglari Piyasasmin ilgili
pazarinda alim satima konu olmamasi halinde ise son islem tarihindeki kirli fiyat esas
aliarak son iglem tarihindeki fiyattan hesaplanan getirinin vade sonuna kadar devam



edecegi varsayimiyla fon degerleme tarihine kadar i¢ verim orani ile ilerletilmesiyle
belirlenir.

Yurt icinde ihra¢ Edilen Yabanci Para Cinsinden Bor¢lanma Araclari ve Kira
Sertifikalar:

a)

b)

c)

Degerleme tarihinde ilgili kiymetin BIAS Borglanma Araglar1 Piyasasinin ilgili
pazarinda T+1 valorli olarak alim satima konu olmasi halinde, en son T+1 seans
agirlikli ortalama fiyati degerleme fiyati olarak belirlenir. Borsada belirlenen fiyat T+1
fiyat1 oldugu i¢in i¢ verime tabi tutulmaz.

Degerleme tarihinde ilgili kiymetin BIAS Bor¢lanma Araglar1 Piyasasinda alim satima
konu olmamasi halinde degerleme fiyati son islem tarihindeki kirli fiyat esas alinarak
son iglem tarihindeki fiyattan hesaplanan getirinin vade sonuna kadar devam edecegi
varsayimiyla i¢ verim orani ile ilerletilmesiyle belirlenir.

Degerleme fiyati kirli fiyatin TCMB tarafindan 15:30°da gosterge niteliginde agiklanan
doviz alig kurlarindan Tiirk lirasina ¢evrilmesiyle belirlenir.

Organize Piyasada islem Goren Vadeli islem ve Opsiyqn Sozlesmeleri: Degerleme giinil
ilgili vadeli islem veya opsiyon sozlesmesinin BIAS Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas1 Giinliik
Biilteni’nde yer alan uzlagma fiyat1 degerleme fiyati olarak kullanilir.

Yarim is Giinlerinde:

a)

b)

Bu Yonergede belirtilen ve yurtdisinda ihrag edilen varliklar (Yabanci Para Cinsinden
Borglanma Araclari ve Kira Sertifikalari ile Yurt dis1 Borsalarda Islem Géren Yabanci
Ortaklik Paylari, Amerikan Depo Sertifikalar1 (American Depository Receipt-ADR),
Global Depo Sertifikalar1 (Global Depository Receipt-GDR), Bor¢lanma Araci
Niteliginde Olmayan Yapilandirilmis Yatirim Araglar1 (Exchange Traded Commodity-
ETC, Exchange Traded Note-ETN) ile Yabanci Borsa Yatirim Fonlan) icin fiyat veri
kaynag1 olarak degerleme giinii Tiirkiye saatiyle 12:30- 13:00 arasi1 ilan edilen en son
kapanig fiyati, kapanis fiyatinin bulunmamasi durumunda son islem giiniindeki
agirlikli ortalama fiyat kullanilir.

Yurtiginde ihrag edilen varliklar i¢in fiyat veri kaynagi olarak ilgili giine ait fiyat veri
kaynaginda belirtilen son biilten verileri kullanilir.

flgili giine ait doviz kuru/fiyat verisi bulunmamas1 halinde, fiyat veri kaynag1 olarak
onceki ig giiniine ait veriler kullanilabilir.



