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YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR

Qunvest Portfdy MSK Serbest (Doviz) Ozel Fon’un (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2025 dénemine ait
ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII - 128.5 sayili Bireysel
Portfoylerin ve Kolektif Yatirnm Kuruluslarmin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarin1 Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine ligkin
Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin
diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan donemler igin inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamustir.

Goriigiimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2025 donemine ait performans sunus raporu Fon’un
performansim Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak
dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak {izere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolar1 tizerindeki bagimsiz denetim ¢aligmalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal
tablolara iliskin bagimsiz denetim ¢aligmalarimizin tamamlanmasii miiteakiben finansal tablolara
iliskin bagimsiz denetgi raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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QINVEST PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN KURULAN VE YONETILEN
QINVEST PORTFOY MSK SERBEST (DOViZ) OZEL FON

01 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEMINE AIiT PERFORMANS SUNUM RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

A. TANITICI BILGILER

PORTFOY BIiLGILERI YATIRIM VE YONETIME iLiSKIiN BIiLGILER
Halka Arz Tarihi | 8 Aralik 2023 | Portfoy Yéneticileri
31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Bugra Bilgi, Maruf Ceylan
f :)n Toplam Degeri (TL) 503.581.567 Fonun Yatirim Stratejisi
Birim Pay Degeri (TL) (*) 51,218213
— - Fon, katilma paylart Teblig’in nitelikli yatirimcilara tahsisli
](3*1)r im Pay Degeri (USD) L1941 satigina iliskin hiikiimleri gergevesinde satilacak serbest 6zel
Yatirimci Sayist 1 fon statiisiindedir. .. S
Tedaviil Orant (%) 0.08 Fon’un yatirim stratejisi; doviz cinsinden para ve sermaye
= = >~ piyasas1 araglarina yatirim yapilmak suretiyle mutlak getiri
?ORTFO_.Y DAGILIMI 1 clde etmek iizerine kuruludur. Bu dogrultuda fon toplam
Ozel SF:ktor Yurt 20,20% degerinin en az %80°i devamli olarak T.C. Hazine ve Maliye
Dlsl,Klra Bakanlig: tarafindan doviz cinsinden ihra¢ edilen bor¢lanma
Sertifikalari araglari, kira sertifikalari, yerli ihrag¢ilarin doviz cinsinden
ihra¢ edilen para ve sermaye piyasasi araglari ile yurt ici
bankalar nezdindeki doviz cinsinden vadeli mevduat ve
Ozel Sektor Dis 61,55% katilma hesaplarindan olusacaktir.
Borclanma Araclari Fon’un kalan kismi i¢in ise, sabit bir varlik dagilimi hedefi
yoktur. Fon yatirim ve/veya riskten korunma amaciyla Fon
Tebligi’nin 4’iincli maddesinde yer alan ve Kurulca uygun
goriilen tiim varliklara yatirim yapabilir. Fon 6diing menkul
kiymet alabilir, verebilir ve agiga satis islemi gerceklestirebilir.
Kamu Yurt Digt 4.46% | Fon portfoyiinde bulunan tiim ortaklik paylar1 6diing islemine
Kira Sertifikalart ’ konu edilebilir. Odiing menkul kiymet islemlerine dair

uygulanacak esaslar ise Rehber’in (4.2.5) numarali
maddesinde belirtilmistir.

Fon uygulayacag stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya
riskten korunma saglamak amaciyla, kaldirag yaratan iglemler
Yatirim Fonlart 13,78% gerceklestirebilir. Kaldirag yaratan iglem; fon portfoyiine tiirev
ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sbzlesmeleri), sakl tiirev arag,
swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesini, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin iglemlerini, opsiyon alim ve satimi ile
yapilandirilmis bor¢lanma/yatirim araglarini, dayanak varligi
ortaklik paylar1 ve endeksleri, faize dayali menkul kiymetler ve
endeksleri, doviz ve emtiaya dayali tiirev araglar (vadeli islem
ve opsiyon sozlesmeleri) ve diger herhangi bir yontemle
kaldirag yaratan benzeri iglemleri ifade eder. Tiirev islemler
hem tezgah {iistii piyasalar araciligiyla hem de organize
piyasalar aracilifiyla yapilabilecektir.

PAYLARIN SEKTOREL DAGILIMI En Az Alinabilir Pay Adedi

Katilma Paylar1

Diger 0,01%

Mevzuatta belirlenen yasal limitlere uygun olarak 1 pay

Bulunmamakitadr. alinabilmektedir.

(*) 1 Ocak 2026 tarihinin tatil giinii olmas1 sebebi ile 31 Aralik 2025 sonu ile hazirlanan performans raporlarinda
2 Ocak 2026 tarihinde gegerli olan, 31 Aralik 2025 tarihi ile olusturulan Fon Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri
tablolarindaki degerler kullanilmistir.
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B. PERFORMANS BiLGiSi

a) A Grubu Paylar (TL)
Karsilastirma Portfoyiin Sunuma Dahil Dénem
Toplam Olgiitiiniin Enflasyon Zaman icinde Sonu Portfoyiin
Getiri Getirisi/Esik Oram Standart Bilgi Toplam Degeri/Net
Yillar (%) Deger (%) (%) (*%) Sapmasi (%) Rasyosu Aktif Degeri
2023(*%) 1,12 2,14 2,93 0,56 (0,11) 304.684.770
2024 31,90 21,94 44,38 0,22 0,34 399.703.637
2025 33,00 23,66 30,89 0,23 0,23 503.581.567

(*) Toplam Getiri 8 Aralik 2023 — 31 Aralik 2023 tarihleri i¢in hesaplanmusgtir.

(**) Enflasyon orani: Bir 6nceki yilin Aralik ayina gore degisim.

b) B Grubu Paylar (USD)
Karsilastirma

Olgiitiiniin Portfoyiin Zaman Sunuma Dahil Dénem
Toplam Getiri Getirisi/Esik i¢inde Standart Sonu Portfoyiin Toplam
Yillar (%) Deger (%) Sapmasi (%)| Bilgi Rasyosu| Degeri/Net Aktif Degeri
2023(%) (0,82) 0,19 0,55 (0,11) 304.684.770
2024 8,31 1,75 0,09 0,34 399.703.637
2025 9,51 1,83 0,12 0,24 503.581.567

*) Toplam Getiri 8 Aralik 2023 — 31 Aralik 2023 tarihleri igin hesaplanmigtir.

Karsilastirma o6l¢iitii yerine esik deger kullanilmasi sebebiyle “Karsilastirma Olgiitiiniin Standart Sapmas1”
bilgilerine tabloda yer verilmemektedir.

Gecmis getiriler gelecek donem performansi i¢in bir gosterge sayllmaz.
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A grubu (TL) paylar
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FON GETIRISI ESIK DEGER ENFLASYON ORANI

ilisikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir parcasidir
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C. DIPNOTLAR

C.1. Fon portfoy yonetim sirketi QInvest Portfoy Yonetimi A.S. olup Astra Finansal Yatirimlar
Holding A.S.'nin %100 oraninda pay1 bulunmaktadir. Bereket Emeklilik ve Hayat A.S’ye ait 6
adet, Katilim Emeklilik ve Hayat A.S’ye ait 2 adet, Zurich Yasam ve Emeklilik A.S.’ye ait 1 adet,
Viennalife Emeklilik ve Hayat A.S.’ye ait 5 adet, Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S’ye ait 1 adet
ve Qlnvest Portfoy Yonetimi A.S.’ye ait 24 adet yatirim fonu, 2 adet gayrimenkul yatirim fonu
ve 12 adet girisim sermayesi yatirim fonunun yonetimini gergeklestirmektedir. Yonetilen toplam
portfoy biiytikligii 39.903.667.795 TL dir.

C.2. Fon portfoyliniin yatinm stratejisi ve yatinm amacma “Tanitict Bilgiler” bashginda yer
verilmistir.

C.3. Fonun 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla sona eren performans déneminde net donemsel getirisi, A
grubu (TL) paylar i¢in %33,00, B grubu (USD) paylar i¢in %9,51 olarak gergeklesmistir. (Bu
oran Fon’un ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel degisimi, yani Fon’un portfoy
getirisini ifade etmektedir.)

a) A Grubu (TL) Paylar

31 Aralik 2025
Net basit getiri %33,00
Gergeklesen fon toplam giderleri orani %0,74
Azami toplam gider orani %0,00
Kurucu tarafindan karsilanan giderlerin orani %0,00
Net Gider Orani %0,74
Briit Basit Getiri %33,74

Nispi Getiri = (Gergeklesen Getiri — Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi)

Gergeklesen Getiri ) %33,00
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi %23,66
Nispi Getiri %9,33

Fonun esik degeri; BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi olarak belirlenmistir.

A Grubu (TL) paylar i¢in Fonun Esik Degeri: BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksinin
hesaplama donemindeki, donem basi ve donem sonu degerinin ilgili glinlerde TCMB tarafindan
aciklanan doviz alis kuru dikkate alinarak TL’ye ¢evrilmesi sonucu hesaplanan TL getirisidir.
USD/TRY getirisi hesaplamasinda hesaplama doénemi basi ve hesaplama donemi sonu
tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15.30’da agiklanan gosterge niteligindeki USD doviz alig
kurlar1 kullanilmaktadir.



QINVEST PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN KURULAN VE YONETILEN
QINVEST PORTFOY MSK SERBEST (DOViZ) OZEL FON

01 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEMINE AIiT PERFORMANS SUNUM RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

b) B Grubu (USD) Paylar

31 Aralik 2025
Net basit getiri %9,51
Gergeklesen fon toplam giderleri orani %0,74
Azami toplam gider orani %0,00
Kurucu tarafindan karsilanan giderlerin orani %0,00
Net Gider Orami %0,74
Briit Basit Getiri %10,25

Nispi Getiri = (Gergeklesen Getiri — Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi)

Gergeklesen Getiri ) %9,51
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi %1,83
Nispi Getiri %7,69

B Grubu (USD) paylar i¢in Fonun Esik Degeri: BIST-KYD USD 1 Aylik Mevduat Endeksinin
hesaplama donemindeki getirisi olarak hesaplanmaktadir.

Tlgili getiri oran1 hesaplamasinda kullanilan finansal veriler SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867
(miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 11-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarin Finansal
Raporlama Esaslarma Iliskin Teblig”inin 9. maddesinde belirtilen portfoy degerleme ilkeleri esas
alinarak hazirlanmistir.

C.4. Isletim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik degerlere
oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

a) A Grubu (TL) Paylar
31 Arahk 2025
Toplam Giderler (TL) 3.323.709
Ortalama Fon Portfoy Degeri (TL) 448.183.259
Toplam Giderler / Ortalama Fon Portfoy Degeri %0,74
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C. DIPNOTLAR (Devami)

Asagida Fon’dan yapilan 01 Ocak — 31 Aralik 2025 donemine ait faaliyet giderlerinin briit ortalama Fon
portfoy degerine oran1 yer almaktadir:

a) A Grubu (TL) Paylar
Gider Tiirii 31 Aralik 2025
Yonetim Ucretleri %0,53
Denetim Ucretleri %0,02
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri %0,02
Saklama Ucretleri %0,14
Noter Tasdik ve Ucreti %0,00
Diger Giderler %0,04

%0,74

C.5. Performans doneminde yatirim stratejisi degisikligi olmamustir.
C.6. Yatirim fonlari her tiirlii kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

D.1. 01 Ocak — 31 Aralik 2025 donemi i¢in hesaplanan bilgi rasyosu A grubu (TL) paylar i¢in 0,23, B
grubu (USD) paylar i¢in 0,24 olarak gergeklesmistir (1 Ocak - 31 Aralik 2024: A grubu (TL)
paylar i¢in 0,34, B grubu (USD) paylar igin 0,34). Bu oranlar Fon’un net getirisi iizerinden
hesaplanmistir. Bilgi rasyosu, riske gore diizeltilmis getiri 6l¢iimiinde kullanilir. Performans
Olgiitii getirisi iizerindeki portfoy getirisinin, portfdyiin volatilitesine (oynakligina) oram olarak
hesaplanir. Portfdy yoneticisinin performans o0l¢iitii iizerinde sagladigi getiriyi Olger. Bilgi
rasyosunun ayni zamanda portfdy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul
edilir. Pozitif ve yiiksek bilgi rasyosu iyi kabul edilir.



