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Shape the future
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Deniz Portfoy Yonetimi A.S ZB Serbest (Déviz) Ozel Fon’'unun yatirim performansi konusunda
kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor

Deniz Portféy Yonetimi A.S ZB Serbest (D6viz) Ozel Fon’'unun 1 Ocak — 31 Aralik 2025 hesap dénemine ait
ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayil “Bireysel Portféylerin ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve Kolektif
Yatinim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Tebligi’nde (“Teblig”)
yer alan performans sunugs standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢ergcevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2025 hesap dénemine ait performans sunus raporunun
Teblig'de performans sunus standartlarina iliskin dizenlemelerine uygun hazirlanmadigi kanaatine
varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Hususlar

1 Ocak — 31 Aralik 2025 ddnemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Turkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (BDS) uygun
olarak tam veya sinirli kapsamli denetime tabi tutulmamistir.

Fon'un 31 Aralik 2024 hesap dénemine ait performans sunus raporunun, Tebli§’de yer alan performans
sunus standartlarina iliskin dizenlemeler cercevesinde incelemesi baska bir bagimsiz denetim sirketi
tarafindan gerceklestirilmistir. S6z konusu bagimsiz denetim sirketi, 31 Ocak 2025 tarihli performans sunus
raporunda, performans sunus raporunun Teblig'de belirtilen performans sunusg standartlarina uygun
hazirlanmadidi kanaatine varmalarina sebep olacak herhangi bir tespit bulunmadigini bildirmistir.
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Deniz 3§
PORTFOY YOMETIMI

DENiz PORTFOY YONETIMI A.S. ZB SERBEST (DOViz) 6ZEL FON'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU
A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 09.08.2021

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER

31.12.2025 tarihi itibanyla Fon'un Yatinm Amaci Portfdy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 113,309,576 Ozel fon olmasi sebebi ile, alim satimi sadece yatirm dénemi baslangicinda MERVE AYDOGANLI BERKMAN
Birim Pay Degeri (TRL) 57.149531 belirtilen pay sahibi kisiler tarafindan gergeklestirilebilir. OEUZHAN FALAY
Yatirimci Sayisi 2 En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

BERNA ISIK FENERCIOGLU

atirim ratejisi

Fon’un yatinm stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak Hazine ve Maliye Bakanlidi tarafindan

Portfoy Dagilimi doviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglar ve kira sertifikalari ile yerli ihraggilarin déviz cinsinden ihrag
edilen para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilacaktir. Fon toplam degerinin geri kalan kismi ise TL cinsinden

Borglanma Araglari 93.37% para ve sermaye piyasasl araglar ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilabilir. Fon'un ana
. . amaci adirlikh olarak déviz cinsinden para ve sermaye piyasasi araclarina yatinm yaparak doviz bazinda getiri
- Ozel Sektdr Borglanma Araglari 81.04%  yaratmayi saglamaktir. Diger taraftan, yukaridaki portfdy sinirlamasina her durumda uymak koguluyla, Tiirk
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 12.33% Lirasi (TL) cinsinden.;v)ara ve sermaye piyasa?'l araglarina v?/veya yabanci ihraggilarin para ve serrpa}/e.piyasay
araglarina ve/veya diger varliklara, araglara, islemlere ve sézlesmelere yatirim yapilarak, fon portféyiniin para
Yatinm Fonu Katilma Paylari 6.27% birimi karmasi ve varlik karmasi gesitlendirilebilecektir. S6z konusu yatinm hedeflerine ulagiimasi amaciyla fon
portfoyd, yatinm 6ngérileri dogrultusunda, uzun pozisyonlar alinarak olusturulabilecegi gibi kisa pozisyonlar
Vadeli Mevduat 0.36% alinarak veya uzun ve kisa pozisyonlardan olugan bir portfdy karmasi seklinde olusturulabilecektir. Uzun ve kisa
pozisyonlar fon portfdyiine kaldiragh olarak dahil edilebilir. Fonun, katilma paylari sadece nitelikli yatirmcilara
Toplam 100.00% satilacak serbest fon niteliginde olmasindan dolay fonun yatirim stratejisinde yer alan sinirlamalar haricinde

herhangi bir sinirlama ve yonetim kisitlamasi bulunmamaktadir.

Yatinnm Riskleri

Faiz Riski: Piyasa faizlerindeki ani degisiklikler sebebiyle olusan risktir.Piyasa Riski: Finansal varliklarin
fiyatlarindaki ani hareketlerden dolayi olusan risktir.Kredi Riski: Tahvil ve Bono ihrag eden kuruluslarin anapara
ve faiz geri 6demelerinde ylkimliliiklerini karsilayamamalari sonucunda olusan risktir.Karsi Taraf Riski: Borsa
disi tiirev arag islemlerinde, Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yukimliltklerini yerine getirmek istememesi
ve/veya yerine getirememesi riskidir.Turev Araglardan Kaynaklanan Risk: Vadeli islem ve opsiyon
sozlesmelerinin kaldirag etkisi nedeni ile piyasada olusacak fiyat hareketleri sonucu anapara ve/veya teminat
kayip riskidir.Likidite Riski: Fon portfdylinde bulunan varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
doénustirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasilidi riskidir.Operasyonel Risk: Basarisiz veya yetersiz ic
stiregler, insan, sistem veya dis etkenlerden kaynaklanan dogrudan veya dolayl kayip riskidir.Yasal Risk: Fonun
halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek
dedisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.



B. PERFORMANS BiLGisi
PERFORMANS BiLGisi

Sunuma Dahil Donem Sonu

Enflasyon Portfdyiin Zaman

et (%) | Gatiis (o) | Orort (%) | _tindestanaare | S ol T | Rasyosu | Portbyin Toplem Deferi
2021 48.256% 55.151% 22.853% 5.677% 5.9536% -0.2249 166,455,952.94
2022 49.863% 43.647% 64.270% 1.366% 1.4089% 0.0554 235,111,880.90
2023 69.237% 63.293% 64.773% 0.756% 0.7059% 0.0713 83,687,045.34
2024 29.125% 23.147% 44.379% 0.286% 0.2240% 0.1088 92,197,460.42
2025 32.292% 24.877% 30.892% 0.288% 0.2632% 0.1249 113,309,575.53

PERFORMANS BiLGisi USD

Karsilastirma Karsilagtirma

Enflasyon Portféyiin Zaman Sunuma Dahil D6nem Sonu

. OI‘.;,Ut. n_un / E.sfk. Orani (%) icinde Standart O[gu_ |_1un 2 Bilgi Portfoyiin Toplam Degeri /
Getiri (%) |Degerinin Getirisi (TUFE) (%) Sapmasi (%) (**) Degerinin Standart Rasyosu Net Aktif Dederi
(%) P % Sapmasi (%) (**) 9
2021 -3.870% 0.608% 22.853% 0.969% 0.0061% -0.2087 12,488,255.15
2022 6.829% 2.685% 64.270% 1.319% 0.0202% 0.0630 12,573,970.94
2023 7.495% 3.719% 64.773% 0.203% 0.0066% 0.0706 2,842,804.43
2024 7.743% 2.755% 20.471% 0.176% 0.0051% 0.1088 2,613,284.48
2025 8.932% 2.827% 30.892% 0.184% 0.0045% 0.1256 2,644,596.20

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve esik dederinin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.
(*¥*k*xx) 09,08.2021 tarihi itibariyle USD fiyat aciklamaya baslamistir.

PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Deniz Portféy hedeflenen getirinin yaninda destek hizmet ve biitiinciil yaklagim ile yatirimci nezdinde giivenilir ve seffaf yonetim yapan kurum anlayisini
onemsemektedir. Stratejilere yatirim alternatifleri {izerinde temel ve nicel analizlere gére yatirim komitesinin ortak goris birligine gére karar verilir.

2) Fon Portfoyi'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2025 - 31.12.2025 déneminde net %32.29 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni donemde %24.88 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %7.41 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Dederinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili donem icerisinde belirtilen varlik dagiimlar ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lglitiinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Uicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy dederine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01.01.2025 - 31.12.2025 déneminde : g‘r’::?{oz)egeri"e TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.000685% 252,083.18
Denetim Ucreti Giderleri 0.000450% 165,688.78
Saklama Ucreti Giderleri 0.000607% 223,137.21
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000000% 0.00
Kurul Kayit Ucreti 0.000056% 20,774.85
Diger Faaliyet Giderleri 0.000469% 172,390.17
Toplam Faaliyet Giderleri 834,074.19

Ortalama Fon Toplam Degeri 100,765,207.26

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0.827740%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

09.08.2021-02.01.2022 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (USD) Endeksi + %1 (06/08/2021) (TL)
03.01.2022-01.01.2023 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (USD) Endeksi + %1 (31/12/2021) (TL)
02.01.2023-01.01.2024 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (USD) Endeksi + %1 (30/12/2022) (TL)
02.01.2024-01.01.2025 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (USD) Endeksi + %1 (29/12/2023) (TL)
02.01.2025-01.01.2026 %100 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat USD + %1 (31/12/2024) (TL)

6) Yatirm fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. ILAVE BiLGIiLER VE ACIKLAMALAR

1) Tim dénemler igin portfdy ve esik degerinin birikimli getiri orani

09.08.2021 - 31.12.2021 48.26% 48.40% 55.16% -6.90%
03.01.2022 - 30.12.2022 49.86% 50.24% 44.05% 5.81%
02.01.2023 - 29.12.2023 69.24% 69.66% 63.29% 5.94%
02.01.2024 - 31.12.2024 29.13% 29.45% 23.15% 5.98%
02.01.2025 - 31.12.2025 32.29% 33.12% 24.88% 7.41%

31.12.2024 - 31.12.2025 Dénem Getirisi m

BIST 100 GETIRI ENDEKSI 17.04%
BIST 30 GETIRI ENDEKSI 16.32%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKST 54.78%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 43.23%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 45.26%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 44.88%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 42.85%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 38.41%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI 33.08%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 50.39%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 57.55%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 30.19%
BIST-KYD Ozel Sektdr Kira Sertifikalari Endeksi 45.85%
BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi (TL) 50.89%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 39.92%
BIST Katilim 50 GETIRI ENDEKSI 33.95%
BIST-KYD ALTIN FiYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 104.04%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 36.55%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 45.84%
Dolar Kuru 21.44%

Euro Kuru 36.88%



