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Perform Portfdy Yénetimi A.S. Ikinci Serbest Fon’un ("Fon") 1 Ocak — 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren
hesap donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulumun VII-128.5 sayili Bireysel
Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarmin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine
ve Kolektif Yatirim Kuruluslarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Tebligi’nde
("Teblig") yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
donemler i¢in inceleme yapilmamus ve goriis olusturulmamustir.

Goriistimiize gre Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2025 donemine ait performans sunus raporu, Perform Portfoy
Ikinci Serbest Fon’un performansimu ilgili Tebligin performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelerine uygun
olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Diger Hususlar

Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak {izere ayrica hazirlanacak yillik finansal tablolari
tizerindeki bagimsiz denetim calismalarimiz heniiz tamamlanmamis olup, séz konusu finansal tablolara iligkin
bagimsiz denetim ¢aligmalarimizin tamamlanmasina miiteakiben ilgili bagimsiz denetim raporumuz ayrica tanzim
edilecektir.
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PERFORM PORTFQY IKINCi SERBEST FON'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 30.09.2013

31.12.2025 tarihi itibariyla ‘

Fon Toplam Degeri 164,856,058
Birim Pay Degeri (TRL) 0.103664
Yatirimei Sayisi 32
Tedavul Orani (%) 6.36%

Portféy Dagilimi ‘

Yabanci Ortaklik Paylari 64.09%

- Diger 64.09%
Yatirim Fonu Katilma Paylari 31.83%
Borglanma Araglari 2.77%

- Ozel Sektér Borglanma Araglar 2.77%
Teminat 1.21%
Vadeli Mevduat 0.10%
Toplam 100.00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci

Portfoy Yoneticileri ‘

Yatirim stratejisinin hedefi, 5nceden belirlenmis ve diizenli olarak takip HAKAN GUNDUZ GOKCE

edilen risk ile en ylksek mutlak getiriyi elde etmektir.
ERKAN BEDRI BILGUN

En Az Alinabilir Pay Adedi: 1 Adet CEM KARALI

Yatinm Stratejisi ‘

Yatirim stratejisinin hedefine erigebimek igin yéneticinin izleyecegi temel yontem, yurtigi ve uluslararasi
piyasalarda islem goren sabit getirili Grinler, pariteler ve endeksler Uizerine yazilmis olan tirev araglari
kullanarak 6nceden belirlenmis dusuk riskler dogrultusunda mevduatin Gzerinde diizenli bir getiri elde
etmektir. Dolayisiyla, belirli ddnemlerde Fon'un performansi, piyasanin genel performansindan ayrisabilir.
Fon, yatirim yapacagi varliklarda top down (makro analizden mikro analize gegis) ve bottom-up (mikro
analizden makro analize gegis) yatirim stratejilerinin tamamini uygular. Portfoy yoneticileri, 6ncelikli olarak
global ekonomik durum ve G-20 lilkeleri ve Tirkiye ekonomisi hakkindaki gorigleri dogrultusunda genel
bir piyasa gorusi olustururlar. Bu 6ngorii dogrultusunda, kisa ve orta/uzun vadeli yatirim stratejilerini
uygularlar. Makro-mikro analizlerde, ekonomik bliylime, enflasyon oranlari, cari iglemler dengesi,
yurtdisindan portfdy ve direkt sermaye girigleri, doviz piyasasi gelismeleri, vb. ekonomik gostergeler
dikkate alinarak yatirim yapilacak varlik dagilimini belirler. Mikrodan makroya gegen analizlerinde ise
6ncelik, menkul kiymet secimindedir. Portféy yoneticisi, global ve Tirkiye ekonomisi ile ilgili gériislerinden
bagimsiz olarak, bir menkul kiymetin gegmis gdstergeler ve/veya karsilastirmall analizlere gére ucuz
kalmis olduguna kanaat getirebilir. Bu gergevede, uzun/kisa pozisyon alinabilir. Fon'un yatirim stratejisi
asagidaki unsurlari icerebilir. Sabit ve Degisken getirili borglanma araglari: Fon portfdyiine, repo, ters
repo, Takasbank Para Piyasasi iglemleri, devlet i¢ borglanma araglari (T.C. Hazinesi'nin ihrag etmis
oldugu Hazine Bonosu ve Devlet Tahvilleri), TL ve/veya déviz cinsi mevduat, Turkiye'de mukim sirketler
tarafindan TL veya diger para birimlerinde ihrag edilmis 6zel sektér menkul kiymetleri (pay senetleri ve
borglanma araglari) dahil edilebilir ve bunlar Gzerine yazilan alim veya satim hakki veren opsiyon
s6zlesmelerini alabilir. Uzun-Kisa Déviz pozisyonlari: Fon, belirli bir para birimi cinsinden getirisini
korumak igin ve/veya Ulkeler arasi makroekonomik faktorlerin igiginda déviz, vadeli islemler ve/veya
Tezgah Ustii Piyasalarda (Over The Counter-OTC) vadeli islemler (forward ve futures) yaparak
kaldirach pozisyonlar alabilir. Ayrica, fon emtialar Gizerine yazilmis tiirev araglarini da portfdyiine dahil
edebilir. Fon Borsa Yatirim Fonlarina (ETF) da piyasanin 6ngordiugu kosullarda yatirim yapabilir. Fon,
yabanci borsalarda kote olmus yabanci sirketlerin hisselerine, tahvillerine ve yabanci llkelerin ihrag ettigi
tahvil ve bonolara ve bunlar tizerine yazilmis tlrev araglara da yatirim yapabilir. Anilan tim bu varliklar
icin herhangi bir vade veya tutar siniri bulunmamaktadir, ancak Briit Pozisyon orani kisiti gegerli
olacaktir. Fon, yabanci borsalarda kote olmus Borsa Yatirim Fonlarina (ETF), CDS'ler (Credit Default
Swap), endekslere ve bunlar tizerine yazilmis tlrev araglara yatirim yapabilir. Yabanci kurumlarin OTC
piyasada iglem goren Urinlerine ve bunlar Gzerine yazilmig opsiyonlara yatirim yapabilir. Fon agida satis
islemleri gergeklestirebilir. Kredi riskinden korunmak (hedge etmek) amaciyla kredi riskine dayali
sozlesmelere yatirim yapabilir. Fon yukarida belirtilen stratejilerle elde edilen getiriyi artirmak igin
borglanabilir ve tiirev Urinler kullanabilir.

Yatinm Riskleri ‘

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: e Piyasa Riski: Piyasa riski ile borclanmayi temsil eden
finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara
dayall tirev sézlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay fiyatlari ve
doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade ediimektedir. ® Karsi
Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yukimliliklerini yerine getirmek istememesi
ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda édemenin
yapilamamasi riskini ifade etmektedir. ® Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin
istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dénustirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir. e
Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli
turev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli tahvil/bono ve altin ahm
islemlerinde ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde,
baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatirrminin Gzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢
yatirimindan daha yliksek zarar kaydedebiime olasiligi kaldirag riskini ifade eder. @ Operasyonel Risk:
Fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder.
Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin
hatall ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim
degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir. ® Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun
yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir. e Korelasyon
Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger
kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif
veya negatif yonlu iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. ® Yasal Risk: Fonun halka
arz edildigi ddnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek
degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. ¢ Teminat Riski: Teminat Riski, tlrev araclar lzerinden alinan
bir pozisyonun gilivencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde
piyasaya gore degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan,
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur. e
Yapilandiriimis Yatirim Araglari Riski: Vade icinde veya sonunda beklenmedik ve olagandisi gelismelerin
yasanmasi durumlarinda yapilandiriimis yatirim araglarina yapilan yatirimin tamaminin kaybedimesi
mumkudndur. Yapilandiriimis yatirim araglarinin dayanak varliklari Gzerine olusturulan stratejilerin
getirisinin negatif olmasi durumunda, yatirimeci vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade
sonunda yatirimlarinin de@eri baslangic deg@erinin altina disebilir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BILGiSi

. - Enflasyon Portfoyiin Zaman . o - Sunuma Dahil D6nem Sonu
YILLAR GTe‘:ipr:if/‘) gz'tll‘rif?;') Orani (%) iginde Standart E§"S‘aD?§’:S"I"($;"‘(’*‘f;a” Rai“glsu Portféyiin Toplam Degeri /
2 ° (TUFE) (*) | Sapmasi (%) (**) P 2 y Net Aktif Degeri
2021 20.940% 17.776% 36.081% 0.247% 0.0428% 0.0444 77,385,569.09
2022 30.312% 16.676% 64.270% 0.354% 0.0379% 0.1272 61,393,506.96
2023 51.263% 28.334% 64.773% 0.537% 0.0726% 0.1234 133,891,985.88
2024 43.001% 52.325% 44.379% 0.482% 0.1081% -0.0503 222,172,544.86
2025 36.966% 23.663% 30.892% 0.866% 0.2626% 0.0524 164,856,058.30

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoylin ve esik dederinin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler lizerinden hesaplanmistir.

PERFORMANS GRAFIGI
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C. DIPNOTLAR

1) Perform Portfdy Yénetimi A.S. ("Sirket") 8 Ekim 2012 tarihinde istanbul'da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Sirketin ortaklari Cem Yalginkaya, Ali
Tahsin Ozlenir, Semra Ozlenir, Sarper Ozlenir ve Mert Ozlenir'dir. Sirketin ana faaliyet konusu, SPK ve ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde yatirim fonlarinin
kurulmasi ve yoénetimidir. Ayrica, yatirim ortakliklarinin, 28/03/2001 tarihli ve 4632 sayIli Bireysel Emekliik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda
kurulan emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt diginda kurulmus yabanci kolektif yatirim kuruluglarinin portféylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu
kapsamindadir. Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlari saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)'ndan gerekli izin ve/veya yetki belgelerini
almak kaydiyla, portfdy yoneticiligi, yatirrm danismanligi ve kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katilma paylari dahil oimak lizere fon katilma paylari ile degisken
sermayeli yatinnm ortaliklilarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitiimasi faaliyetinde bulunabilir. Perform Portfy tarafindan yonetilen varlik biyukliga 31/12/2025
tarihi itibariyle 24,385 milyar TL'dir.

2) Fon Portféyu'nlin yatirnm amaci, yatirimei riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimunde belirtilmigtir.

3) Fon 1.01.2025 - 31.12.2025 déneminde net %36,97 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni dénemde %23,66 olmustur. Sonug olarak Fon'un
nispi getirisi %13,30 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay degerindeki ylzdesel getiriyi ifade etmektedir.

Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili dbnem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agiriklandirarak hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemii itibariyle hesaplanan portfy getiri orani ile karsilagtirma 6lgUtiinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim ucretleri, vergi, saklama ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gunliik briit portféy degerine oraninin agirlikl ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2025 - 31.12.2025 doneminde : Orani (%) TL Tutar
Fon Yénetim Ucreti 2.002861% 6,086,435.48
Denetim Ucreti Giderleri 0.015993% 48,600.78
Saklama Ucreti Giderleri 0.366310% 1,113,168.92
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.105784% 321,465.15
Kurul Kayit Ucreti 0.018624% 56,595.80
Diger Faaliyet Giderleri 0.152320% 462,881.69
Toplam Faaliyet Giderleri 8,089,147.82

Ortalama Fon Toplam Degeri 303,887,163.68

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 2.661892%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapiimamistir.

Kistas Bilgisi

4.01.2021-2.01.2022 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (31/12/2020)
3.01.2022-1.01.2023 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (31/12/2021)
2.01.2023-1.01.2024 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (30/12/2022)
2.01.2024-1.01.2025 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (29/12/2023)
2.01.2025-1.01.2026 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD (TL) Endeksi (31/12/2024)

6) Riske gore diizeltiimis getirinin hesaplanmasinda Bilgi Rasyosu (Information Ratio) kullanilmistir. Bilgi rasyosu, fonun gunliik getiri orani ile karsilastirma
Olcitu/esik deger gunlik getiri farklarinin performans dénemi boyunca ortalamasinin, fonun gunliik getiri orani ile kargilastirma olgitu/esik deger gunlik getiri
farklarinin performans dénemi boyunca standart sapmasina orani olarak hesaplanmaktadir. Pozitif ve istikrarl bilgi rasyosu hedeflenir.1 Ocak -31 Aralik 2025
doénemi igin hesaplanan bilgi rasyosu 0,0524 olarak gergeklesmistir.(2 Ocak-30 Aralik 2024 : -0,0503).



D. ILAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

) Tim dénemler igin portfdy ve esik degerinin birikimli getiri orani

Portfoy Net Getiri Portfoy Briit Getiri Esik Degeri m

4.01.2021 - 31.12.2021 20.94% 20.95% 17.78% 3.16%
3.01.2022 - 30.12.2022 30.31% 30.33% 16.68% 13.63%
2.01.2023 - 29.12.2023 51.26% 53.14% 28.33% 22.93%
2.01.2024 - 31.12.2024 43.00% 45.54% 52.32% -9.32%
2.01.2025 - 31.12.2025 36.97% 39.73% 23.66% 13.30%

2) Déviz Kurlarindaki Dénemsel Ortalama Getiri ve Sapma

| v ] oew ] e ] e |
Donemler Ortalama Slapdag Ortalama Stapdait Ortalama Standart Ortalama Standart Sapma
Sapma Sapma Sapma

4.01.2021 - 31.12.2021 0.27% 2.34% 0.23% 2.31% 0.26% 2.30% 0.22% 2.35%
3.01.2022 - 30.12.2022 0.14% 0.58% 0.11% 0.76% 0.09% 0.86% 0.08% 0.90%
2.01.2023 - 29.12.2023 0.18% 0.71% 0.20% 0.80% 0.21% 0.86% 0.16% 0.93%
2.01.2024 - 31.12.2024 0.07% 0.22% 0.05% 0.39% 0.07% 0.41% 0.03% 0.71%
2.01.2025 - 31.12.2025 0.08% 0.26% 0.13% 0.54% 0.11% 0.51% 0.08% 0.63%

3) Portféy ve Kargllagtirma Olgiitii / Esik Degeri igin Risk Olgiimleri

4.01.2021 - 31.12.2021 0.0392 0.6137
3.01.2022 - 30.12.2022 0.0560 1.4044
2.01.2023 - 29.12.2023 0.0861 0.3624
2.01.2024 - 31.12.2024 0.0765 0.5185
2.01.2025 - 31.12.2025 0.1340 0.7904

4) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve karsilastirma olgitii / esik degeri standart sapmasina yer verilmistir. (Gunliik verilerden hareketle

hesaplanm|§t|r)
Portfoy Esik Degeri

2021 20.94% 0.25% 17.78% 0.04%
2022 30.31% 0.35% 16.68% 0.04%
2023 51.26% 0.54% 28.33% 0.07%
2024 43.00% 0.48% 52.33% 0.11%
2025 36.97% 0.87% 23.66% 0.26%

5) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

31.12.2024 - 31.12.2025 Donem Getirisi m‘

BIST 100 GETIRI ENDEKSI 17.04%
BIST 30 GETIRI ENDEKSI 16.32%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 54.78%
BIST-KYD DIBS 91 GUN ENDEKSI 43.23%
BIST-KYD DIBS 182 GUN ENDEKSI 45.26%
BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKSI 44.88%
BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSI 42.85%
BIST-KYD DIBS TUM ENDEKSI 38.41%
BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSI 33.08%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 50.39%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 57.55%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 30.19%
BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalari Endeksi 45.85%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 50.89%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 39.92%
BIST Katilim 50 GETIRI ENDEKSI 33.95%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 104.04%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 36.55%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 45.84%
Dolar Kuru 21.44%
Euro Kuru 36.88%
| = |
Net Basit Getiri 36.97%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 2.66%

Azami Toplam Gider Orani -
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0.00%
Net Gider Orani 2.66%

Briit Getiri 39.73%



