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TACIRLER PORTFOY TAC SERBEST FON

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BIiLGILERE iLISKiN RAPOR

Tacirler Portféy TAC Serbest Fon'un (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2025 donemine ait ekteki performans
sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII - 128.5 sayil1 Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarmin Performans Sunumuna, Performansa Dayah Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Tligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer
alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamustir.

Goriisiimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2025 donemine ait performans sunug raporu Fon’un performansini
Teblig’de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde
yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak iizere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolari tizerindeki bagimsiz denetim calismalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal
tablolara iliskin bagimsiz denetim calismalarimizin tamamlanmasinmi1 miiteakiben finansal tablolara iliskin
bagimsiz denetc¢i raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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TACIRLER

PORTFOY

TACIRLER PORTFOY TAG SERBEST FON'UNA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 22/05/2024

31/12/2025 tarihi itibaniyla (*)

Fon Toplam Degeri 166,848,298
Birim Pay Degeri (TRL) 1.840154
Yatinmci Sayisi 69
Tedaviil Orani (%) 9.07%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 68.09%
- Ozel Sektdr Borclanma Araclari 9.73%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 11.16%
- Finansman Bonosu 45.72%
- Ozel Sektdr Kira Sertifikasi 1.48%
Ortaklik Paylari 16.47%
- Perakende 1.77%
- Holding 1.88%
- Hava Yollar Ve Hizmetleri 1.96%
- Cimento 1.72%
- Gida 1.41%
- Bankacilik 1.29%
- Sigorta 1.14%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 1.10%
- Elektrik 0.91%
- Otomotiv 0.78%
- Demir, Celik Temel 0.71%
- Saglik 0.68%
- Insaat, Taahhiit 0.45%
- Boya Ve Boya Malzemeleri 0.39%
- Gayrimenkul Yatirnm Ort. 0.30%
Yatinm Fonu Katilma Paylar 8.31%
Borsa Yatirm Fonu 5.38%
Ters Repo 0.60%
Kiymetli Maden 0.59%
Teminat 0.31%
Gayrimenkul Sertifikalari 0.18%
Takasbank Para Piyasas! islemleri 0.06%
Toplam 100.00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon portfoyi, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler UNLU EMRE COSKUN
ve fon portféyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de yer alan -
sinirlamalar gergevesinde yonetilir. MAHMUT BURAK OZTUNG

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon makroekonomik veriler, istatistiksel ve diger analizlerle olusacak piyasa beklentisi dogrultusunda finansal
varliklara yatinm yaparak portfoy degerini artirip, mutlak getiri yaratmayi hedeflemektir. Bu kapsamda portfoy
yoneticileri global ekonomide yasanan gelismeleri ve varlik fiyatlarini analiz ederek alim satim kararlari
olusturacaktir. Bu kararlarin olusturulmasinda global faizler, faiz farklari, donemlik getiriler, varlik volatiliteleri ve
korelasyon seviyeleri géz 6niinde bulundurulacaktir. Fonun likidite veya vade agisinda bir yonetim kisitlamasi
yoktur. Fon portfoyiine TL cinsi varliklar ve islemler olarak; repo, ters repo, Takasbank Para Piyasasi, devlet ig
borglanma senetleri, Tirkiye'de mukim sirketler tarafindan ihrag edilen 6zel sektér menkul kiymetleri (hisse
senetleri ve borglanma araglarr), kamu ve/veya 6zel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari ile varliga
dayall menkul kiymetler ve/veya varlik teminathh menkul kiymetler, yurtdisi ihraggilarin gikarmis oldugu TL cinsi
menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve s6z konusu varliklara ve/veya séz konusu varliklar tizerinden
olusturulan endekslere dayali swap islemleri/sozlesmeleri dahil tiirev araglar, yapilandiriimig yatirim araglari ile
yurtiginde ve/veya yurt disinda kurulmus Borsa Yatirim Fonlari, Gayrimenkul Yatirim Fonlari ve Girisim Sermayesi
Yatirim Fonlari dahil olmak (izere yatinm fonu katiima paylar ile her tirlli yatinm ortakhdi paylari alinabilir.
Portfdyiin piyasa sartlarindan kaynaklanan zaruri durumlarda ve siireklilik arz etmeyecek sekilde mevduatta
degderlendirilmesi

de s6z konusu olabilecektir.

Yatirim Riskleri

Fon'un maruz kalabilecedi risklerin 6lglimiinde kullanilan yontemler sunlardir; Fon'un yatirim stratejisi ile yatirim
yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de icerecek sekilde, fon portfoyiiniin igerdigi tim piyasa
risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” (RMD) yontemini risk 6lgiim mekanizmasi olarak segmis ve risk yonetim
sistemini de bu 6lglim modelini esas alarak olusturmustur. RMD, belirli gliven araliginda ve 6lgiim siresi iginde bir
fon portféyliniin kaybedebilecegi maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler
nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini géstermektedir. RMD
,glinlik olarak, tek tarafll %99 giiven aralidinda, tarihsel gézlem yontemi, 20 is glini elde tutma siiresi ve en az
lyillik (250 is glinl) godzlem stiresi kullanilarak hesaplanir. Piyasa riskinin élglimiinde kullanilan “Riske Maruz
Deger Yontemi”, fon portféy degerinin normal piyasa kosullari altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz
kalabilecegi en yliksek zarari belirli bir gliven araliinda ifade eden degerdir. Fon portféylerinde yer alan
varliklarin aylik ortalama islem hacimleri ile ihrag tutarlarina gére oranlari dikkate alinarak, fon portfdylerinin ne
kadar sirede likide edilebilecedi tespit edilir. Fonun nakit cikislarini eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek
nitelikte likiditeye sahip olup olmadigdi, risk yonetimi sistemi tarafindan stres testleri ile 6lglilerek, olumsuz piyasa
kosullarinda yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yonetim Kurulu bilgilendirilir. Fon karsi taraflarla
gergeklestirilen sdzlesmelerden kaynaklanan 6deme ve teslim yukiumlllklerini devamli olarak yerine getirebilecek
durumda olmalidir. Bu hususa iligkin kontroller risk yonetim siirecinin ayrilmaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi,
turev arag sozlesmesi ile ilgili muhabir bankaya yapilan 6deme ve tiirev arag sdzlesmesinde yer alan 6deme
tutarlari kargilastirilarak mutabakat saglanir. Karsi Taraf Riski: Fonda firmalarin ihrag ettikleri borglanma
araclarina yatirnm yapilabildiginden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin 6lglimiinde ihraci gergeklestirilen
firmalar hakkinda yeterli derecede mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra firmalar, uygulamada nicel ve nitel
kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir. Borglanma araglarini ihrag edecek
firmalar icin nicel kriterler, firmanin karlihdi, borcluluk orani, 6z sermaye buyukligu, sektériinde pazar payi gibi
olgulebilir degerlerden olusurken nitel kriterler, firmanin kurumsal yonetisimi ile ilgili bagimsizlik, seffaflik, hesap
verilebilirlik ve profesyonel yonetim gibi olglilebilir olmayan degerlerden olusmaktadir. Likidite Riski: Fon
portfdylinde yer alan finansal varliklarin belirli bir ddnemdeki ortalama hacimleri, piyasanin ortalama islem
hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda likidite katsayisi elde edilir. Fonun likidite katsayisi, fon portfoytinde
yer alan varliklarin likidite katsayilari ve agirliklar kullanilacak hesaplanir.

(*) 1 Ocak 2026 tarihinin tatil glini olmasi sebebi ile 2 Ocak 2026 sonu ile hazirlanan performans raporlarinda 2 Ocak 2026 tarihinde gegerli olan 31 Aralik 2025 tarihi
ile olusturulan Fon Portféy Degeri ve Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullaniimistir.
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B. PERFORMANS BiLGisi

YILLAR

2024
2025

Toplam Esik Deger (Ii:"aﬂnalsz:;on)
i Ry = e
Getiri (%) Getirisi (%) (TUFE) (%)
23.260% 33.778% 18.785%
49.290% 53.459% 30.892%

PERFORMANS BiLGisi

Sunuma Dahil D6nem Sonu

Portféyiin Zaman

icinde Standart Ess"; Dn(:g:‘l"('l /S)tzzr;::e)irt RaBsII?)Isu Portfoyiin Toplam Degeri /
Sapmasi (%) (**) P u Y Net Aktif Degeri
0.221% 0.1204% -0.2797 124,234,338.28
0.239% 0.0952% -0.0465 166,848,297.56

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyiin ve esik dederinin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler izerinden hesaplanmigtir.
PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIiS GETIRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C. DIPNOTLAR

1) Fon portfoyd, Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir. 08/10/2015 Tarihli Sermaye Piyasasi Kurul'unun devir izin yazisi sonrasi Fon Tacirler Yatirim
Menkul Degerlerden fiili olarak 20/11/2015 tarihinde Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. olarak kurucu sifati ile devralmistir. 20 Kasim 2015 tarihinde Tacirler Portféy Yonetimi
A.S. Fon'un hem kurucusu hem yoneticisi olmustur. Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak musterilerle portfoy
yoneticiligi sozlesmeleri yaparak sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak tzere 23/08/2011 Tarihinde kurulmus ve 06/12/2012
tarihinde ydiriirlige giren yeni Sermaye Piyasas! Kanunu uyarinca 18/06/2016 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca portfdy yoneticiligi izni verilmistir. Sirketimizin ana
faaliyet konusu fon kurulumu ve fon ve 6zel portféy yonetimidir.

2) Fon Portfdyl 'niin yatinm amaci, yatirima riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" béltimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01/01/2025 - 31/12/2025 déneminde net %49.290 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni dénemde %53.459 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-4.169 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki yizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmig olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilagtirma &lgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin ginlik brit portfoy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01/01/2025 - 31/12/2025 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 3.465641% 4,994,458.62
Denetim Ucreti Giderleri 0.177780% 256,204.73
Saklama Ucreti Giderleri 0.268188% 386,495.91
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.040089% 57,774.14
Kurul Kayit Ucreti 0.019800% 28,534.78
Diger Faaliyet Giderleri 0.126833% 182,783.22
Toplam Faaliyet Giderleri 5,906,251.40

Ortalama Fon Portféy Degeri 144,113,544.27

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 4.098332%

5) Performans sunum doéneminde Fon'a ilikin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

22/05/2024-01/01/2025 %100 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %5 (21/05/2024) (TL)

02/01/2025-01/01/2026 %100 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL + %5 (31/12/2024) (TL)
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