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PMP - PARDUS PORTFOY MODEL PORTFOY HiSSE SENEDI SERBEST FON (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

Yatinm Performansi Konusunda Kamuya Agiklanan Bilgilere iligkin Rapor

Girig

PMP - Pardus Portfoy Model Portfdy Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) 1 Ocak - 31 Aralik 2025
hesap donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 Sayili Bireysel
Portfdylerin ve Kolektif Yatiim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”)
Yer Alan Performans Sunum Standartlarina iliskin Diizenlemeleri Cergevesinde incelemis Bulunuyoruz.

incelemenin Kapsaminda

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
dénemler igin inceleme yapilmamig ve goéris olusturulmamigtir.

Goriis

Goruslmiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2025 hesap dénemine ait performans sunus PMP - Pardus Portfoy Model
Portféy Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) raporu performansini ilgili Teblig'in performans sunus
standartlarina iligkin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’'un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak Uzere ayrica hazirlanacak yillik finansal tablolari
lizerindeki bagimsiz denetim galismalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal tablolara iligkin
bagimsiz denetim calismalarimizin tamamlanmasini miteakiben finansal tablolara iliskin bagimsiz denetgi
raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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PMP - Pardus Portfoy Model Portfoy Hisse Senedi Serbest Fon

(Hisse Senedi Yogun Fon) Performans Raporu

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 2025-05-13

31.12.2025 tarihi itibaryla (*)
Fon Toplam Degeri 94,569,956.86
Birim Pay Degeri (TRL) 1.253
Yatirimci Sayisi 938

Tedaviil Orani 7.545

Portfoy Dagihmi

Varhik Toplam Deger
Hisse 100.54
BPP -0.54

Toplam Deger: 100.00

Lokanta ve Oteller 100.21
Kagit Uriinleri 0.33

Toplam Deger: 100.54
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YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Fonun Yatirrm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak BIST'te Mehmet Selim Tuncbilek
islem goren ortaklik paylarina ve bu paylardan olusan
endeksleri takip etmek Uzere kurulan borsa yatirim
fonlari katilma paylarina yatirilir. Ayrica, Fon'un hisse
senedi

yogun fon olmasi nedeniyle Fon portfdy degerinin en az
%80'i devamli olarak menkul kiymet yatirim ortaklhklari
paylari hari¢ olmak tzere BIST'te islem goren ihracgl
paylarina, ihraggl paylarina ve pay endekslerine dayali
olarak yapilan vadeli islem sézlesmelerinin nakit
teminatlarina, ihragci paylarina ve pay endekslerine
dayali opsiyon sézlesmelerinin primleri ile borsada islem
goren ihraggl paylarina ve pay endekslerine dayali araci
kurulus varantlarina ve ihraggi paylarindan olusan
endeksleri 27/11/2013 tarihli ve 28834 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Borsa Yatirim Fonlarina lligkin
Esaslar Tebligi (11152.2)nin 5 inci maddesinin dordidncu
fikrasinin (a) bendi kapsaminda takip etmek Uzere
kurulan borsa yatirim fonu paylarina yatirilir.

Fonun Yatirim Stratejisi

Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak, menkul kiymet yatirim ortakliklari paylari
hari¢ olmak Uzere, yerli ihraggilarin ortaklik paylarina ve bu paylardan olusan endeksleri takip
etmek Uzere kurulan yerli borsa yatirim fonlari katilma paylarina yatirilir. Ayrica, Fon'un hisse
senedi yogun fon olmasi nedeniyle, Fon portfoy degerinin en az %80'i devamli olarak menkul
kiymet yatirim ortakliklari paylari hari¢ olmak Uzere BIST'te islem goren ihraggi paylari, ihraggi
paylarina ve ihragcl payi endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem sdzlesmelerinin nakit
teminatlari, ihragcl paylarina ve ihraggi payina dayali opsiyon sézlesmelerinin primleri,
borsada islem goren ihragci paylarina ve ihracgl payina dayali araci kurulus varantlari ile
ihragc paylarindan olusan endeksleri 27/11/2013 tarihli ve 28834 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Borsa Yatirim Fonlarina lliskin Esaslar Tebligi (111-52.2)'nin 5. maddesinin
dorduncu fikrasinin (a) bendi kapsaminda takip etmek tzere kurulan borsa yatirim fonlari
katilma paylarina yatirilir. Teblig'in 24. maddesinin besinci fikrasi hikimleri sakl kalmak
kaydiyla, Fon'un, hisse senedi yogun fon olarak siniflandirilabilmesi icin giinlik olarak gerekli
olan sartlari saglamamasi halinde, saglanmayan gunlere iliskin, fonun, yatirimcilarin ve/veya
yatirim fonu katilma payi alim satimini yapan kuruluslarin tabi olacagi tim yikumlualaklerin
yerine getirilmesinden de kurucu ve portfoy saklayicisi miteselsilen sorumludur.
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Fonun Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araclarin, ortaklik

paylarinin ve diger menkul kiymetlerin degerinde, faiz oranlari ve ortaklik pay

fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade

edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir: a- Faiz

Orani Riski: Fon portfdylne faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)

dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde pig/asalarda yasanabilecek
r.b-

faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade ede Ortaklik Pay Fiyat
Riski: Fon portfoytne ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fondportf(‘j unde
bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portféKUn maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yakidmldlUklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde
ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade
etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon Eortf(jy[jlnde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda
piyasa fiyatindan nakde dénustlrilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoytne tlrev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli turev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi,
ileri valorlu tahvil/bono alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirac
yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangic yatirimi ile baslangig
yatiriminin Uzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangic yatirrmindan
daha yuksek zarar kaydedebilme olasilig kaldirag riskini ifade eder.
5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireglerindeki
aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin
kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim,
personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal
afegﬁ:r, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de
olabilir.
6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapiimasi
sonucu fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.
7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir
zaman dilimi icerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel
olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu
iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildi§i doénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin dizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.
9) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gecirme, hirsizlik gibi nedenler
ile Fon'u zarara ugratabilecek kasitli eylemler ya da Fon'un itibarini olumsuz
etkileyecek suclarin (C')rne%(in, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.
10) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriman spot fiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat farkliligi degisimini ifade
etmektedir. S6zlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat
birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyu icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal
enstrimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman icerisinde
vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile
burada Baz Deger'in stzlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade
etmektedir.
11) Teminat Riski: TUrev araclar Gzerinden alinan bir pozisyonun guvencesi olarak
alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya
gore degerleme degerinin beklenen turev pozisyon degerini karsilayamamasi veya
dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya
¢tkmasi durumudur.
12) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklari arasinda,
isleme konu olan spot finansal Grdn fiyat degisiminde cok farkli miktarda risk
uyarhlik degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig ilgili finansal
varligin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi
gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin
opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lcmektedir. Vega; opsiyonun
dayanak varhiginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk 6lctimlerinde bayuk 6nem tasiyan zaman
faktérinu ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin
Olgusudur. Rho ise faiz oranlarindaki yizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda
olusturdugu degisimin olgusudur.
13) Yapilandiniimis Yatirim/Borglanma Araclari Riskleri: Yapilandirniimig
Yatirim/Borg¢lanma Araglarinin degeri ve donem sonu getirisi faiz édemesinin
yaninda dayanak varligin piyasa performansina baghdir. Yapilandirilmis
Yatirim/Bor¢lanma Araclarinin dayanak varliklari Gzerine olusturulan stratejilerin
getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde, yatirimci vade sonunda hicbir itfa
geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde
edilen itfa tutari nominal degerden daha dustk de olabilir. Bununla birlikte,
Yapilandirilmig Yatinm/Borglanma Araglarinin ginlik ﬂ%/at olusumunda piyasa
faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek
dalgalanmalar Yapilandirilmis Yatirnm/Borglanma Ara%larmln glnlik degerlemesini
etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tirev
araclarla birlikte Yaﬁlland|r|lm|§ Yatirim/Bor¢lanma Araclarindan kaynaklanan
piyasa riskleri de dikkate alinir. Yapilandiriimis Yatirim/Borg¢lanma Araglari yatirimi
yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur. Karsi taraf riski, ihracgl kurumun
Yatirnm/Bor¢lanma Aracindan kaynaklanan ytkumluldklerini Yerine etirememe
riskini ifade eder. Karsi taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina,
Yapilandirilmis Yatirrm/Bor¢lanma Araclari yatinmlarinda ihragginin ve/veya varsa
yatirim aracinin Fon Tebligi'nin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmasi ve kosulu aranir.
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B. PERFORMANS BILGISi

YILLAR Toplam  Kargilastirma Enflasyon Portfdyiin Zaman Kargilagtirma Olciitii/Esik  Bilgi Sunuma Dahil Dnem
Getiri Olciitii/Esik Orani(Tiife)(*) Icinde Standart Deger Standart Rasyosu Sonu Portfdyiin
Deger Getirisi Sapmasi(%)(**) Sapmasi(%)(***) Toplam Degeri

2025 23.69% 17.37% 15.47% 1.88% 1.36% 0 94,569,956.86

(*) Enflasyon Orani TUIK tarafindan aciklanan TUFE'nin dénemsel oranidir.
(***) Portfoylin ve karsilastirma olctitinin standart sapmasi dénemindeki giinlik getiriler Gzerinden hesaplanmistir.

PERFORMANS GRAFIGi

@ Toplam Getiri Karsilastirma Olciitli/Esik Deger Getirisi Tufe
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C. DIPNOTLAR

- Fon Portféyl'nln yatirim amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimdnde belirtilmistir.

- Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki ylzdesel getiriyi ifade etmektedir.
- Karsilastirma Olclitéiniin Getirisi : Fonun karsilastirma élctitanan ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis
olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

- Nispi Getiri: Performans dénemi sonu itibari ile hesaplanan fon getiri oranindan karsilastirma 6l¢UtU getiri oraninin ¢ikarilmasi sonucu bulunacak
pozitif ya da negatif ylizdesel degerdir.

- Fon 01.01.2025 - 31.12.2025 déneminde net %23,69 oraninda getiri saglarken, Karsilastirma olcutin getirisi ayni donemde %17,37 olmustur.
Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %6,32 olarak gerceklesmistir.

- Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gtinltk brit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

31.12.2025 doneminde Fon Toplam Degerine  TLTutar

Orani
Fon Yénetim Ucreti 1.260605 1,444,678.44
Denetim Ucreti Giderleri 0.070583 80,889.28
Saklama Ucreti Giderleri 0.312428 358,048.80
Aracihk Komisyonu Giderleri 1.052981 1,206,736.98
Kurul Kayit Ucreti 0.010104 11,578.85
Diger Faaliyet Giderleri 0.134029 153,599.60
Toplam Faaliyet Giderleri 3,255,531.95
Ortalama Fon Toplam Degeri 114,601,954.03
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon 2.84

Toplam Degeri

-Yatirim fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

Kargilagtirma Olciitii/Esik Deger bilgisi

2025-12-31 (%100) BIST 100 Getiri Endeksi
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D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans sunum ddénemine ait Brut Getiri hesabi asagida sunulmaktadir

Net Getiri 23.69%
Gerceklesen Gider Orani 2.84%
Azami Gider Orani 3.65%
Brut Getiri 26.53%

-Performans sunum dénemine ait getiri asagida sunulmaktadir

BIST 100 Getiri Endeksi 17.04%
BIST 30 Getiri Endeksi 16.32%
Bist-Kyd Dibs 91 Gun 43.23%
Bist-Kyd Dibs 182 Gun 45.26%
Bist-Kyd Dibs 365 Gun 44.88%
Bist-Kyd Dibs 547 GUn 42.85%
Bist-Kyd Repo (Brut) 54.78%
Bist-Kyd Dibs Tum 9.03%
Bist-Kyd Osba Sabit 50.39%
Bist-Kyd Osba Degisken 57.55%
Bist-Kyd Altin Fiyat Agirlikli Ortalama 104.04%
Bist-Kyd Eurobond Usd (TL) 14.34%
Bist-Kyd Eurobond Eur (TL) 26.68%
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