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$* Garanti Portfoy

GARANTi PORTFOY ONDORDUNCU SERBEST (DOViz) OZEL FON'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 26.04.2021

31.12.2025 t bariyla Fon'un Yat:

Fon Toplam Degeri 1.762.255.169  Fon, toplam degerinin en az %80'i oraninda doviz ve doviz cinsi varlik ve Benan Tanfer
islemlere yatinm yaparak doviz bazinda getiri saglamayi hedeflemektedir.

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Ama

Birim Pay Degeri (TRL) 57,556920 Serkan Sarag
Yatirimci Sayis 2 En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet Miige Dagistan Mugaloglu
Tedaviil Orani (%) 6,12%

Turgut Giirbliz

Mehmet Kapudan

Portfdy Da:
Hari e

Borglanma Araglar 66,73% Ali Dartanel

- Ozel Sektér Borglanma Araglari 63,26% Faruk Demirkol

- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 3,47% Ogeday Giirbiiz
Yatiim Fonu Katilma Paylari 22,10% Behliil Katas
Ters Repo 10,52% Fehmi Batuhan Barginli
Vadeli Mevduat 0,57% Berk Carkman
Yabanci Ortaklik Paylari 0,08% Can Sengezer

- Yabanci Ortaklik Paylari 0,08% Suat Can Simsek
Toplam 100,00%

Fon, katiima paylari Teblig'in ilgi mleri gergevesinde nitelikli yatinmcilara tahsisli olarak satilacak serbest
ozel fon statustindedir. Fon portfdyiine alinacak finansal varliklar Kurul'un diizenlemelerine ve izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak yénetilir. Fon'un
yatirim stratejisi uyarinca, Fon, toplam degerinin en az %80'i oramnda doviz ve doviz cinsi varlik ve islemlere
yatiim yaparak déviz bazinda getiri sag . Bu Fon toplam degerinin en az
%80'i devamli olarak, T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglari
ve kira sertifikalari ile yerli ihraggilarin doviz cinsinden ihrag edilen dis borglanma araglar (eurobond), para ve
sermaye piyasas araglarina yatirilacaktir. Bununla birlikte, Fon toplam degerinin geri kalan kismi ile;- Fon
portféyiine G20 Uyesi (lkeler ile gelismekte olan tilkelerde ihrag edilen kamu ve/veya 6zel sektdr borglanma
araglarina, ortaklik paylarina, kira sertifikalarina, yatinm fonlarina, borsa yatinm fonlarina, gayrimenkul yatinm
fonlarina, girisim sermayesi yatirim fonlarina, gayrimenkul yatinm ortakligi paylarina, menkul kiymet yatirnm
ortakligi paylarina, altin ve diger kiymetli madenlere ve Yatinm Fonlari Tebligi'nin 4. maddesi 2. fikrasinda
belirtilen ve bunlara dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina yatirm yapabilir.- Fon portfoyiine TL
cinsi varliklar ve igslemlerle ilgili olarak; Yatinm Fonlari Tebligi'nin 4. maddesi ikinci fikrasinda belirtilen,
Tirkiye'de kurulan ihraggilara ait paylar, 6zel sektor ve kamu borglanma araglari, eurobond, vadeli mevduat,
katiim hesabi, mevduat sertifikalari, ipotege dayali/ipotek teminatli menkul kiymetler, gelir ortakiigi senetleri,
gelire endeksli senetleri, TCMB, Hazine ye ipotek finansman kuruluslari tarafindan ihrag edilen para ye sermaye
piyasasi araglari, altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasasi
araglari, kiymetli madenler 6diing sertifikasi, fon katiima paylari, borsa yatinm fonlar, gayrimenkul yatinm
fonlari, girisim sermayesi yatim fonlari, gayrimenkul yatinim ortakligi paylari, menkul kiymet yatirim ortakhigi
paylari, repo, ters repo islemleri, kira sertifikalari, gayrimenkul sertifikalari, varantlar, Takasbank para piyasasi
ve yurtici organize para piyasasl, islemleri ile kurulca uygun gériilen diger yatinm araglarina yatirm yapabilir.-
Ayrica, fon portfoyiine yapilandirimis yatinm araglari, ikraz istirak senetleri, varliga dayall menkul kiymetler,
varlik teminath menkul kiymetler ve krediye bagh menkul kiymetler (Credit Link Notes-CLN) dahil edilebilir. Fon,
Krediye Dayall Swap Sozlesmesi (CDS) sozlesmelerinde uzun veya kisa pozisyon alabilir. Ek olarak, borsa digi
yapilandinlmis yatinm araglari ile kamu ve 6zel sektor dis borglanma araglari dahil edilebilir.Fon portfoyiine
ddviz/kur, finansal endeksler ve emtia da dahil olmak {izere Yatinm Fonlar Tebligi'nin 4. maddesinde yer alan
varliklara ve/veya islemlere dayali forward, swap, sakli tiirev, varant ve sertifikalari, vadeli islem ve opsiyon
sézlesmeleri dahil edilebilir. Fon, opsiyon sozlesmelerinde alim ve satim yéniinde islem yapilabilir. Fon, Tebligin
25. maddesi uyarinca, Tebligin 17 ila 24. maddelerinde yer alan portféy ve islem sinirlamalarina tabi degildir.
Fon, tiim para birimleri cinsinden olan yerli ve/veya yabanci her tiirlii yatinim aracina yatinm yapabilecektir.Fon
6duing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agiga satis gergeklestirebilir. Fon
portféyiinde bulunan tiim hisse senetleri 6diing islemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde
olmasindan dolay! 6diing menkul islemlerine dair Teblig'in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing
islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatiim Fonlarina liskin Rehber'in 4.2.5.2 maddesinde belirtilmistir.Fon,
sozlesmelere konu olan varliklarin ilgili tilkenin yetkili kurulusunda saklanmasi sartiyla yurt disinda borsa digi
repo sézlesmelerine taraf olabilir ve yurt disi bankalarda mevduat/katiima hesaplarina yatirm yapabilir.

Yat Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tiirev iligkin taginan
degerinde, faiz oranlari, ortakiik payi fiyatlar ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon
portfoyune faize dayall varllklarln (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin
ek faiz oranlari deg i nedeniyle olugan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon

portfoyune yabancl para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag zarar olasiigini ifade etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon
portféyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.d- Kar
Payi Orani Riski: Fon portféyiine kara katilim olanagdi saglayan bankacilik tiriinlerinin dahil edilmesi halinde,
beklenen kar payi miktarinda piyasalarda meydana gelebilecek kar payi orani degisimleri nedeniyle olusan riski
ifade etmektedir.e- Kira Sertifikasi Fiyat Riski: Fon portféyiine kira sertifikasi dahil edilmesi halinde, kira
sertifikalarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacagi zarar olasiigini
ifade etmektedir.f- Kiymetli Maden Fiyat Riski: Fon portféyiine altin ve/veya diger kiymetli maden dahil edilmesi
halinde, altin ve/veya diger kiymetli madenlerin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfoyiin maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.Z) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden

) ini yerine getlrmek ve/veya yerine veya takas iglemlerinde
ortaya gikan sonucunda 6 riskini ifade ir. B) Likidite Riski: Fon
portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde déniistiriilememesi halinde
ortaya ikan zarar olasiligidir.&) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sézlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii tahvil/bono ve altin
alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde,
baslangig yatirimi ile baslangig yatiriminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan
daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun
operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiigini ifade eder. Operasyonel riskin
kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri
gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler
de olabilir.6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlida ve/veya vadeye yogun yatinm yapiimasi sonucu fonun bu
varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.Z) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa
kogullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak,
en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabllecek zarar
ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi dé sonra ve i
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.9) Thraggi Riski:
Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimldliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.10) Yapilandirilmis Yatirim Araglari Riski:
Yapilandirimis yatinm araglarina yapilan yatinmlarin degeri, dayanak varligin ters fiyat hareketleri sonucunda
baslangigtaki yatinm degerinin altina diisebilecedi gibi vade iginde ve/veya vade sonunda tamaminin da
kaybedilmesi miimkiindir. Yapilari geregi dayanak varliklarina gore daha karmasik bir yapi icerebilir, yarattiklar
kaldirag sebebiyle dayanak varliklarinin tizerinde getiri oynakligi yaratabilir.Yapilandiriimig yatirim araglarlna
yapilan yatinmlarda karsi taraf riski ve ihragginin kredi riski de . Piyasa
yapilandiriimis borglanma araglari, olumsuz piyasa kosullarina bagl olarak yiikselen likidite riskine maruz
kalabilir.11) Acida Satis Riski: Fon portféyi icerisinde agida satis yapilan finansal enstriimanlarin piyasa
likiditesinin daralmasi sebebiyle 6diing karsiligi ve/veya dogrudan agiga satis imkanlarinin azalmasi durumunu
ifade etmektedir. 12) Baz Riski: Fonun iginde yer alan vadeli isleme konu olan dayanak varligin vadeli islem
fiyati ile spot fiyati arasindaki fiyat farkliligi degigimini ifade ir. Vadeli islem so: le ilgili vade
sonunda vadeli islem fiyati ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak vadeli islem sozlesmelerinde islem
yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli
olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger'in stzlesme vadesi boyunca gosterecedi degisim riskini ifade
etmektedir.13) Opsiyon Duyarlilik Riski: Opsiyon portfoylerinde risk duyarllllklarl araslnda |§Ieme konu olan spot
finansal Griin fiyat degisiminde gok farkl miktarda risk duyarlilik dedisir . Delta;
yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degigimi
gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varhigin i degisimin opsit meydana
getirdigi degisimi 6lgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin
opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk dlgiimlerinde biyiik 6nem tagiyan zaman faktoriini ifade
eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin dlguistidiir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel
degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6lguistidiir.14) Teminat Riski: Tirev araglar tizerinden
alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinanteminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde
piyasaya gore degerlemedegerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin
niteligi ileilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

Siniflandirma: Acik



B. PERFORMANS BiLGisi

YILLAR

2021
2022
2023
2024
2025

YILLAR

2021
2022
2023
2024
2025

Toplam Esik Deger (I;::Lals(y;,n)
Getiri (%) Getirisi (%) (TUFE) (*)
58,407% 60,755% 29,335%
43,828% 42,650% 64,270%
74,341% 61,723% 64,773%
30,166% 21,942% 44,379%
33,648% 23,663% 30,892%

Karsilastirma

Blgiitiiniin / Esik | Enflasyon

Getiri (%) |Degerinin Getirisi| 27aM (%0)
s (TUFE) (*)

-1,009% 0,458% 29,335%
2,527% 1,687% 64,270%
10,737% 2,722% 64,773%
8,612% 1,749% 44,379%
10,049% 1,827% 30,892%

PERFORMANS BiLGisi

Portfoyiin Zaman
icinde Standart
Sapmasi (%) (**)

Esik Degerin Standart
Sapmasi (%) (**)

2,517% 2,6737%
0,578% 0,5740%
0,751% 0,7044%
0,223% 0,2229%
0,234% 0,2621%

PERFORMANS BiILGiSI usD

Karsilastirma
Olciitiiniin / Esik
Degerinin Standart
Sapmasi (%) (**)

Portfoyiin Zaman
icinde Standart
Sapmasi (%) (**)

0,312% 0,0020%
0,370% 0,0061%
0,227% 0,0068%
0,095% 0,0050%
0,113% 0,0045%

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portf6yiin ve esik dederinin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.

(****xx) 26.04.2021 tarihi itibariyle USD fiyat agiklamaya baglamistir.
PERFORMANS GRAFIGI

%80,0

%ab0,0

%o40,0

%a20,0

%a0,0

2021 2022

2023 2024

Bilgi
Rasyosu

-0,0419
0,0089
0,1322
0,2746
0,2713

Bilgi
Rasyosu

-0,0263
0,0107
0,1321
0,2751
0,2743

Sunuma Dahil Dénem Sonu
Portfoyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

217.709.226,40
352.703.674,70
473.751.799,17

616.665.188,06
1.762.255.168,92

Sunuma Dahil Dénem Sonu
Portfoyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

16.333.500,37
18.862.873,88
16.093.096,70
17.479.023,37
41.130.269,06

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

2025

- Toplam Getiri - Esik Dederinin Getirisi




C. DIPNOTLAR

1) Garanti Portfdy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 05.06.1997 tarihinde Istanbul'da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. T. Garanti Bankasi A.S.’nin %100 oraninda
istirakidir. Sirket'in ana faaliyet konusu SPK ve ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatirim ortakliklarinin, 28/3/2001
tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatinm fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmug
yabanal kolektif yatinm kuruluslarinin portféylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlari saglamak ve
Sermaye Piyasas! Kurulu’ndan gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfdy yoneticiligi, yatinm danismanhgi ve kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katiima
paylari dahil olmak Uzere fon katiima paylari ile dedisken sermayeli yatirm ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitiimasi faaliyetinde bulunabilir. Kolektif yatirim
kuruluglarinin portféy yonetimi hizmeti kapsaminda 31.12.2025 tarihi itibariyla 42 adet Emeklilik Yatirim Fonu, 133 adet Yatirim Fonu ve 1 adet Yatinm Ortakligi portfoyi
yonetmektedir. Toplam yonetilen varlik biiytkliga 31.12.2025 tarihi itibariyla 1,329.7 Milyar TL'dir.

2) Fon Portfoyl'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2025 - 31.12.2025 déneminde net %33,65 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni donemde %23,66 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %9,98 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit portfdy degerine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01.01.2025 - 31.12.2025 déoneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,000817% 3.222.762,82
Denetim Ucreti Giderleri 0,000036% 142.913,23
Saklama Ucreti Giderleri 0,000128% 505.344,06
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000035% 137.900,70
Kurul Kayit Ucreti 0,000062% 244.947,58
Diger Faaliyet Giderleri 0,000048% 189.175,26
Toplam Faaliyet Giderleri 4.443.043,65

Ortalama Fon Portfoy Degeri 1.080.926.220,71

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 0,411040%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

26.04.2021-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD (TL) Endeksi

6) Yatinm fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BILGiLER VE ACIKLAMALAR

1) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

31.12.2024 - 31.12.2025 Dénem Getirisi m

BIST 100 GETiRI ENDEKSI 17,04%
BIST 30 GETIRI ENDEKSI 16,32%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKST 54,78%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 43,23%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 45,26%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 44,88%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 42,85%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 38,41%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI 33,08%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 50,39%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 57,55%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 30,19%
BIST-KYD Ozel Sektdr Kira Sertifikalari Endeksi 45,85%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 50,89%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 39,92%
BIST Katiim 50 GETIRI ENDEKSI 33,95%
BIST-KYD ALTIN FiYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 104,04%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 36,55%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 45,84%
Dolar Kuru 21,44%
Euro Kuru 36,88%

Net Basit Getiri 33,65%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 0,41%
Azami Toplam Gider Orani 0,00%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Orani 0,41%

Briit Getiri 34,06%



