AHLATCI PORTFOY YONETIMI A.§. KATILIM SEMSIYE FONU’NA BAGLI
AHLATCI PORTFOY ALTIN KATILIM FONU'NUN KATILMA PAYLARININ
IHRACINA ILISKIN IZAHNAME

Ahlatc1 Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 07.07.2025 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Miidiirligi’ne
1025792 sicil numarasi altinda kaydedilerek 14.07.2025 tarih ve 11371 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ahlatc Portfoy Yonetimi A.$. Katihm $emsiye Fonu ictiiziigi
ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Ahlate: Portféy Altin
Katihm Fon’un katima paylarmn ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 23/ 01 /2026 tarihinde onaylanmistir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiili
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrac edilecek katilma paylarna iliskin yatirnm kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Ahlatci Portfoy Yonetimi A.S.”nin adresli resmi internet sitesi
(www.ahlatciportfoy.com.ir) ile Kamuyu Aydmmlatma Platformu (KAP)'nda
(www.kap.org.tr) yayimlanmgtir. izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve
TTSG’de ilan tarihine iliskin bilgiler yatirimc: bilgi formunda yer almaktadir.

Bu izahname katilma paylarinmm alim satiminin yapildigx ortamlarda, gemsiye fon igtiiziigii ve
yatinmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmeilara verilir.
Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlar ile finansal raporlarma fonun KAP sayfasindan
ulagilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatinm fonlarma iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanir. :
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Bilgilendirme Doktimantart
BIST

I"inansal Raporlama Tebligi

Portldiy Saklayterst
PYS Tebligi

Saklama Tebligi

KISALTMALAR
Semsive fon igtiiziigin, fon izahnamesi ve yatrimei bilgi formu

| Borsa Istanbul ALS.

[1-14.2 sayili Yalwim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina

Hligkin Teblig

Merkezi Kayit Kurulugu AS.

Misyon Yatirm Bankasi A.S.

I11-55.1 sayil Portfiy Yonetim Sirketleri ve Bu $irketlerin
Faaliyetlerine lligkin Esaslar Tebligi

Yatrm Fonlarma [ligkin Rehber

[11-56.1 sayilt Portfy Saklama llizmetine ve Bu llizmele
Bulunacak Kuruluglara Higkin Esaslar Tebligi

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

l

Fon - Ahlater Portfy Altin Katilim Fonu

Semsiye Fon Ahlater Portfisyy Yanetimi ALS. Kattlm Sensiye Fonu

Kanun 6362 sayili Sermayce Piyasast Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu [
Kurucu Ahlatci PortlBy Yénetimi AS.

Kurul Sermaye Piyasast Kurulu

MKK

Takasbank [slanbul Takas ve Saklaima Bankast A.$. 1
Teblig 111-52.1 sayih Yatirim Fonlarina iligkin Esaslar Tebligi |
TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu ]
TMS/TERS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denctim Standartlarn Kurumu \
tarafindan  yirirliige  konulmug olan Tiirkiye Muhasebe |
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart ile bunlara
iliskin ck ve yorumlar |
Yonetic Ahlater Portléy Yonetimi AS. |

Fon, Kanun hitktimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilima payr kargihginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabma, inangli miilkiyet esaslarina gore igbu izahnamenin 1. béltimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyi isleunck amaciyla kurulan, katilma paylan $emsiyc
Fon’a bagl olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1, Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvanu: Ahlater Portfily Al Katithin Fonu .
Bagh  Oldugu Scmsiye Fonun | Ahlater Portfoy Yonetimi A.§. Katilim Semsiye
Unvani: Fonu

Bagli Oldugu $emsiye Fonun Tied: | Katilim :
Siivesi: Siiresiz

Fon portfoy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raparlacmm bagimsiz dencetimini
yapan kurulusa iligkin bilgiler Fon'un KADP (www lap.ore.bi ) sayfasinda yer almaktadu




1.2, Kuruew, Yonelici ve Portfty Saklay st Hakkinda Genel Bilgiler

Fon™u temsil ve ilzama Kurueunun yénetim kuaralu diyeleri yetkilidiv, Kurueu yetkitilerine,
Kuruew  biinyesindeki birvimlere, disaridan alman  hizmetlere ve varsa, Kurucunun gube ve
acentelerine iliskin bilgiler Kurucu nun KAP (wivi kap.org.) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Tligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici'nin

Unvani: Allater Portliy Yonetimi AS.

Yetki Belgeleri: Portfiy Yoneticiligi ve Yatwnn Damgmanhg
Faaliyetine Tligkin Yetki Belgesi

Tarih: 08/04/2015

No: PYS/PY.74-Y1.34/587

| Portfiy Suklayreisrun
Unvani: Misyon Yatirun Bankast AL,
Portfdy Saklama [Paaliyeti  lznine | Tarih: 31,05.2024

iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | No:28/773

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonctici Ahlate: Portfiy Yonetimi A, nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Sariyer Merkez Mah. Meserburnu Cad. No:25 i¢
Kapi No: 1 Sariyer/Istanbul

vownahlateiportiov.eom, iy

Telefon numarasi: [ (212) 403 07 19

Porifoy Saklayicist Misyon Yaturim Bankasi A.$.'nin

Merkez adresi ve internet sitesi; Lsentepe Mah. Kir Giilii Sok. No:4 Sisli/Istanbul
WIYWL I Isyan.coj

Telefon numarasi: 444 54 11

1I- FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEIISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payt sahiplerinin haklarmi koruyacak sekilde lemsili, yonetini,
yonetiminin denctlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizitk ve izahname hitkiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kuorueu fona ait varliklar iizerinde kendi adna ve fon hesabina
mevzual ve ictiizige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklart kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiirtitiilmesi esnasinda portfdy ybneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2, Fon portfdyii, kolektif portfdy yéneticiligine iligkin PY§ Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfdyiine dahil cdilebilecek varlik ve haklava iliskin ‘Teblig'de yer alan siniclamalar
gergevesinde ydnelilir,

Fon'un yaurim stratcjisi: Fon toplam degerinin en az %8071 devamiy olarak borsada iglem
géren altm ve altma dayali ve katilim finans ilke ve esaslarina uygun sermayce piyasasi araglarna,
altm endeksini takip etmek iizere kurulu yerli borsa yatirim fonu katiima paylarina ve altina dayal)
katlma hesaplarina yatrihiv, Fon portféyiiniin geriye kalan kismia ise Danigma Komitesi'nin icazg
verdigi ortaklik paylart, katilma hesaplari, ek tarah baglayier nitelikli va: d sozlesmeleri vepyy
BIST Taahhitli islemler Pazar’ nda gergeklestivilen geri satma taahhdi ik alin iglemlery
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veiveya Szel sekidr hira sertilikalaer ve Kurulea uygan gériilen diger faize duyule olmayan para ve
sermaye piyasast acaglart duhil edilebiliv. Aga@ida belirtilen, faize dayal afimayan yabaner yvaurnm
araglaer fon portfdytine dubil edilebilir,

Fon (ers repo. repo, faize dayale vadeli islem, opsiyon, varnt, ve buna benzer Faiz. pelirisi
olan iglemleri yapiumaz, Fon portfiytine laiz gelirist olan kamu veya Grel sekti borglamuna araglavy
almmuz,

Yaurm stratejisi kapsammda, Fon toplam degert esas almarak. Fon partlyiinde  yer
alabilecek varlik ve iglemler igin Damgma Komitesinin icazet verdigi asgari ve azami smirlamalar
asagida yer almaktadur.

VARLIK ve ISLEM TURDU Asgari %o | Azami %
Altin ve Altma Dayah Katdim Finans Tlke ve Esaslar ile &0 100
Uyumlu Sermaye Piyasast Arachari, Altna Dayal Katilma
Hesaplar: (%) ve Damigma Komitesinin [eazet Verdigi Altina
Dayal Endeksleri Takip Kemels Uzere Kurulan Yerli Borsa
Yatuwmm Fonu Katidma Paylav (%)

Altma Dayah Olmayan Kamu ve Ozel Sektér Kira 0 20
Sertifikalars (Doviz)

Altma  Dayali Olmayan Kamu ve Ozel Sektér Kira ] 20
Sertifikalar (T1)

Tek tarafi baglayier nitelikli Vaad Sozlegmeleri ve/veya 0 10
BIST Taahhiitlii Islemler Pazar’nda gergcklestirilen Geri
Satma Taahhiidii ile Alun Bylemleri (*#%)

Altin Disindaki Kiymetli Madenler ve Bunlara Dayali Para 0 20
ve Sermaye iyasast Araglan

Katilim Finans ilke ve Esaslariile Uyumlu Yerli ve Yabaner 0 20
Ortakhlk Paylan

Katihm Finans ilke ve Usaslary ile Uynmlu Yabaner Kira 0 20
Sertifikalari -

Yerli Katthm Fsash Yatirnm Fonu Katdma  Paylar, )] 20

Gayrimenkul Yatirnn Fonu Katilma Paylar, Girigim
Sermayesi Yatwnun Fonu Katihna Paylart [ ey
Verli Katthm [Esash Yatumim Tonu Katilma  Paylar, 0 20
Gayrimenkul Yatrim Fonu Katilma Paylar, Girigim
Sermayesi Yatirm Fonu Katilma Paylars (#5%7)

Katilma Hesaplar (UL, Dibviz) 0 10
Dansma Komitesinin Ieazet Verdigi Tiirkiye’de Kurulu 0 20

Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar (%) i
Yukarida yer alan stirlamalar disinda kalan ve/veya wluglararast kabhim finans esaslarig
wymayan sozlegme, arag ve varhklar da fon portfoyiine dahil edilemez. Fon portfoyiine dahil
edilen tiim varhk ve islemlere iliskin olarak uluslararast katihim finans ilkelerine uyumlntuk
gozetilir,

Fonun uluslararast katihm finans ilkelerine uyumlulugu Daniyma Komitesi’nden hizmet
almarak saglamr, Stz konusu Danigma Komitesine iligkin bilgiler (Damsma komites)

Kimlerden olustugu, komite iiyelerinin faizsiz/katilim finans alamindakj bilgi ve teerithdsi




iliskin bilgiler ile komitenin ¢alisma ilkelerine (Grnefin faizsizAatibm finans ilkelerine
aygunluk degerlendivmesi yapilirken esas alivan yéntenmlere iligkin bilgiler) Ahlater Porifiy
Yanetimi ALY, internet sitesinde ve Fon'un KAP sayfasmda ilan edilmekiedir.

Son toplam degerinin en fazla 242571 12 aydan uam vadeli olmamak gartiyla, bankalar nezdinde
agtlan kiymeti madenlere dayali vadelifvadesiz katilma hesaplaninda degerlendivilehiliv. Nakee
dayali vadeli katilma hesaplavinda degerlendivilen tutar %25 hesaplamasimg dahil edilir.

lek bir bankada degerlendirilebilecek kiymetli madenlere dayalt vadeli katfma hesabinin witart fon
toplam degerinin %10 unu agamaz.,

“F((1-52,2 sayil Borsa Yaturm Fonlarma iligkin Usaslar Tebligi'nin 57 inct maddesinin dordiineti
fikrasinn (1) bendi kapsaminda belirli bir varlik grubundan olugan endeksi takip ctinek fizere
kurulan borsa yatwmi fonlarmun katilma paylacima yapilan yatinm, ilgili varlik grubu igin belirlenen
yatiim stuclamalan hesaplamalaring dahil edilir, Bu kapsamda hesaplamalara dahil edilemeyen
borsa yatirim fonlarr igin azami yatirim oran %20 dir

44 fon portldyiinde yer alan varhiklarin rayig degerlerinin en ¢ok %10"una kadar islemin karg
farafimn tek Larafl baglayeer vaadi ile belli bir siire sonunda énceden tespit edilmiy yarthada geri
alma taahhiidiinde bulunmasi sartiyla borsa digmda satilabilir.

wed Lok bir gayrimenkul yatrum fonuna ve givisim sermayesi yatwnm fonuna yapilan yaticnm tulaus,
fon toplam degerinin %4 ol gegemez.
'

Ayrica Fon’un yénetiminde agazicla belirtilen esaslava uyulur:

1) Fon’un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacmm karss Lanmast
amacty la nakit tutulabilic.

2) Fon agiga satig ve keedili menkul kiymel iglemleri yapamaz ve port@ylerindeki varhiklar
Geliing vermmek suretiyle faiz gelini elde edemez.

3) Fon portfdylerine almacak sermaye piyasast araglarmi ihrag eden gicketler; katilim bankalar
hari¢ olmak fizere banka, sigorta, leasing scktdriinde faaliyel gisterenler de dahil olmak fizere
uluslararas: katlim fnans ilke ve csaslarma uygun olimayan Giretim ve ticaret ile igtigal eden
sitketlerden olamaz.

4) Yukarida yer alan stiurlamalar digmda kalan ve/veya uluslaracas: katilim finans ilke esaslarina
uymayan szlesme, arag ve varliklar da fon portfGytine alinamaz.

2.3. Fonun kargilagtinma 8lgiitt %90 BIST-KYD Altm Fiyat Agehikli Ortalama Fndeksit
%10 BIST-KYD | Aylik Kar Pay1 Endeksi (T1.)

2.4. Portfsye borsa digimdan, tek tarafli baglayicr vaad sézlesmeleri dahil edilebilir. Borsa digi
siizlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak ve kaulim finans ilke ve esaslarina uygun olmak
kaychyla fon portfgytine dahil edilie. Vaad stzlegmelerinin kargi taraflarmin yatwnm vapilabiliv
derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden ctkilenmeyecek sekilde objektil
kosullarda yaptlmast ve adil bir fiyat igermesi ve lonun lyat agiklama disnemlerinde gergege uygun
deger ilzerinden nakde déniistiniilebiliv olmasi zorunludur.

Ayrnica, borsa digt stzleymelerin karss tarafinin denctime ve gdzetime tabi linansal biv karum
(banka, aract kurum vh) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde  “glivenilir™  ve
“dogrulanabilir” bir yéntem ile degetlenmesi zorunludur.

Vaad sézlesmelerinin karge taralinm, yonetim Kontrolt kamu kurum ve kuruluglarna aijg@
bir banka olmast ve derceclendinme yapilabilmesi igin gerekli olary sarglay saglamamast Jalindt
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notun ilk defa almmasina kadav gegen stirede amlan banka igin vauem yapilabilic derecelendirme
notuni sahip ohwa sl aranmaz.,

Borsa digt sézlesmelerin adil bir fiyat icermesi ve fonon Liyal agiklama dinemlerinde
“oiivenili ve “dodrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi igin Rehberin 5.2, maddesi dikkate
almarak  belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasmda vayimlanan “Degerleme  Lsaskundan
ulagtlahilir,

2.5. lon toplam degerinin % 10" unu gegmemek fizere, Damgma Komitesi onayl ile vluslararas
katihim finans ilke ve esaslarma uygun olarak fon hesabing finansman saglanabiliv. Bu takdirde

[inansmanin tutar, kattma oran, alindis tarih ve finansman alinan kurulug ile geri ddenceegii tarih
KAPta agiklany ve Kurula hildirilir.

2.6. Portfdye dahil edilen yabaner yatirmm araglavi tanitier genel bilgiler: Fon portiéytne G20
fiyesi tilkeler ile gelismekte olan filkelerin borsalarmda iglem gren yabanc ortakhik paylari Dangima
Komitesi onayr ve uluslavarast kathm finans ilke ve esaslarina uygun almak kaydr ile dahil
cdilebilir.  Yurldisinda ihrag  edilen kira scrtifikalarmun,  tabi  olduguy otorite  taralindan
yetkilendirilmis bir saklayier kurulug nezdinde saklanmast. Tiyatmm veri dagiim kanallan
vasitastyla ilan edilmesi ve fonun Fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gereevesinde gergege uygun deger tizerinden nakde déntistirtilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmast gartlariyla, yurtdiginda borsa digindan fon portfdyiine dahil edilmesi
miimkiindiir. Fon portfdyiine sadece dereeelendinmeye tabi tutulmug yurldiginda ihrag edilen kira
sertifikalart alinabilir, flgili aracin derceesing belirleyen belgeler ydnetici nexdinde bulundurulur,

UL TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yaurmelar Pon'a vatrim  yapmadan once  Fon'la ilgili temel  yatenn  visklerini
degerlendirmelidivier. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon bicim pay Fiyatindaki olasi ditgtiglere bagh olarak yatrimlarinm degerinin baglangig
degerinin altina ditgebileeegini yatwumetlar géz dniinde bulundurmalidiv.

3.1. Fonun maruz kalabilecefi riskler sunlardur:

1) Piyasa Riski: DPiyasa riski ile borglanmayt temsil cden finansal avaglarm, Kira
sertitikalavmin, ortakhk paylanmin, diger meokul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal
araglara dayali vaad sézlegmelerine iligkin tagiman pozisyonlarin degerinde. kir payt oranlari.
ortaklik pay1 fyatlars ve doviz kuclanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski
iCade edilmektedir, $62 konusu risklerin detaylarina agaguda yer verilmektedir:

a- Kaymetli Maden Fiyat Riski: Fon portfoyiine dahil edilen alun vefveya diger kiymetli
madenler ile bunfara dayal para ve sermaye piyasast araglarmimn fiyatarmda meydana
aelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdytin: macuz. kalacaizi zavar olasthiginm ifade
ctinektedir,

b- Kar Payr Oram Riski: Fon portfdyline kara katiima dayali varliklanin (katthim hesab
vb.) dahil edilmesi halinde, sivz konusu varliklarm saglayacagt kdr paymin miktatinda
piyasalarda yaganabilecek kar payt degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

¢ Kur Riski: Fon porlfayiine yabanei para cinsinden varliklarm dahil edilimesi halinde,
doviz kurlarmda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'um maruz kalacag
zavar olusihigmi ifade ctmekledir. Y




d- Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portféyiine ortakhk payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfdytinde buluman ortaklik paylarmm fiyatlarada meydana gelebileeck degigiklikler
nedeniyle portfdyiin muruz kalacagn zavar olasihgm ifade etmektedir.

e- Kira Sertifikust Fiyat Riski: Fon portfiyiine kira sertifikasi dahil edilmesi halinde, kira
sertifikalavinm fiyatlarinda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle portSyiin maruz
kalacafn zarar olasilifin ifade ctmektedir.

2) Karsi Taral Riski: Kurgt tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikimmitiliiklerini yerine
yetirmek istememesi ve/veya yerine geliremeniesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade ctmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoytinde bulunan f(inansal varliklacin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniigtiiciilememesi halinde ottaya gikan zarar olasihiidir.

4) Katilim Esash Islem Riski: Fon portGyiine ileri valdrlit kira sertifikalan dahil edilmesi
halinde, baslangig yatieimi ile baslangig yatirnminim iizerinde pozisyon alinmasi sebebiyle, baslangig
yatirnmindan daha ytiksck zarar kaydedebilme olasihg katlum esashi islem riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyoncl risk, fonun operasyone! siiveglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmast olasiligini ifade eder, Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullantlan
sistemlerin yetersizligi, bagavisiz yinetim, personelin hatali ya da hileli islemleti gibi kurum i¢i
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim degigikligi gibi kurum digi etkenler
de olabilir,

6) Yogunlagma Riski: Belli biv varhgu ve/veya vadeye yogun yatmm yapilmasi sonucu
fonun bu varh@in ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Parkli finansal varhiklarin piyasa kosullart alunda belirli bir zaman
ditimi icerisinde aymi anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olavak, en az iki farkh
finansal varligm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarvar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katiima paylannm satildigi donemden sonra
mevzuatta ve dizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisikliklerden

olumsuz etkilenmesi viskidir,

9) ihraggr Riski: Fon portféyiine alinan varhklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecck zarar ihtimalini ifade cdet,

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin &lgtimiinde kullantlan yéntemlere iligkin detayl
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.Lap.org 1) yer verilmektedir,

3.3, Katdim Esash Iglemler

Katlim Esash Iglemler Fon portféyiine katilhim esasli iglemlerden ileri valdrli kira sertitikas:
islemleri ile ileri valorli alun ve diger kiymetli maden islemleri dahil edilebilir.

3.4, Katilim esash islemlerden kaynaklanan riskin dlglimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cercevesinde goreli RMD yontemi kullamlacakdr.




3.5, Lon portByantin riske maruz degeri, ieferans alman potfsyiin riske mauz degerinin iki
katime agamaz. Goreli RMD hesaplamalarmda referans portliy karsilagtirma Gleditiidii,

3.6. Kaulim csash iglemlere iligkin olarak arag baznda ayrn ayer hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmast (sum of notionals) surctiyle ulagtlan toplam pozisyonun fon toplam
degierine orani en fazla %100 olabilir,

V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALYARLIGININ AYRILICGI

4.1, Fon portfyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun portloy
saklania hizmetine iliskin dizenlemeleri gergevesinde Portloy Saklay st needinde saklanir,

4.2, Fon'un malvarh@r Karueu nun ve Portlty Saklayics)’ nm malvarhgindan ayeidie,

Fon'un malvarh@), fon hesabma olmass sartiyla murabaha iglemi yapmalk, en fazla tek tavali
baglayict vaat yontemiyle yapilan tirey arag iglemleri veya fon adina taval olunan faizsiz finans
prensiplerine uygun benzer nitelikteki iylemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemer. ve
rehnedifemes.,

Fon malvarhf Kurueunun ve Portfsy Saklayicisin yiinetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarma deveedilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarraf edilemez, kumu alacaklarmin tahsili
amact da dahil olmak tizere hagzedilemorz, tizetine ihtiyati ledbir konulamaz ve iflas masasina dahil
cdilemer.,

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTEOY DEGURININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Porlldy Degeri”, portféydeki varliklanm Finansal Ruporlama Tebligi ve Rehber'de
beliclenen esaslar ile ‘Tirkiye Sermaye Piyasalant Biligimin “Kolekiil Yatrin Kurulugu
Portfoylerinde Yer Alan Varlik ve [slemlerin Degerleme Esaslari Yonergesi™ hukumleri
cergevesinde cergevesinde hesaplanan degerlerin toplamidir. “Fon Toplam Degeri™ ise, Fon Portfdy
Degerine varsa diger varhiklann eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2, Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay suyismna baliinmesi
surctiyle hesaplamr, Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi nde belirlenen
ilkeler ¢ergevesinde hesaplanir ve katilma paylarmin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savag, dojal aletder, ekonomile kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portldydeki
varhklarm igili oldugn pazarin, piyasann, platformun kapanmast, bi lgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin orlaya gikmas gibi
olagantistti  durumlarin meydana gelmesi halinde. degerleme csaslarmm  tespiti - husustnda
Kurucu' nun yinetim kurulu karar alabiliv. Ayriea sz kanusu olaylarla ilgili olarak KAP taagikluma
yapihir,

5.4. 5.3, pumaral maddede belivtilen durumlarda, Kurulea uygun goriilmest halinde. katilma
paylarmun birim pay deferleri hesaplanmayabiliv ve katilma paylarnm alint satimi durdurulabilir,

5.5, Pon  portfoytindeki varhk  ve iglemlerin degerleme esaslart Fonun - KAP

awkap.oretr) sayTasmda yer almaktadir.
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VEL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM BESASHARI

FFon saus baglangig tarihinde bir adet paym nominal fiyau (hivim pay degeri) U divs Tokip
eden giinlerde fonun birim pay  degeri, fon toplam deferinin katilma paylannm sayisina
hiliinmesiyle elde edilir,

TEFAS Uygulama Esaslars kapsaminda FEFAS fizerinden gergeklesen islemler igin asgar
alim/satim tutar ayrica belivlenmektediv. Fonun, faizsiz yaunm araglavma yatinm yapan biv fon
olmast dolayisiyla, katilma payr alim talimat kargihginda yaurmierlardan tahsil edilen tutarlar
nemalandinlmaz.

6.1, Katilma Payr Ahm ve Satim Esaslar

Yatrimellaem BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar Piyasastmo agik oldugu
giinlerde saat 13:30"a kadar verdikleri katthma pay alun talimatlar talimatin verilmesini takip cden
il hesaplamada bulunacak pay fiyat Gizerinden yerine getirilie, BIST Kiymetli Madenler ve
Kiymetli ‘Taglar Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30'dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fyatt hesaplamasindan sonra verilinig olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan piy
fiyau tizerinden yerine getirilir,

BIST Kiymetli Madenter ve Kiymetli ‘Taslar Piyasasi’nm kapali oldugu giinlerde iletilen
talimatiar, izleyen itk isgiinG yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyali iizerinden
perceklestivilir,

6.2. Al Bedellerinin Tahsil Esaslar

Al talimatmn verilmesi sirasinea, talep edilen katidlma payi bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlars pay sayist ya da tutar olarak verilebilir,

Kurucu, talimatin pay sayist olarak verilmesi halinde, altg islemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma payi bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave
marj uygulayarak tahsit edebilir. Ayrica, katllma pay: bedellerini iglem giin@i tahsil enmek Gzere ¢n
son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara ey deger kiymeti teminat olarak
kabul edebilir,

Talimatin wtar olarak verilmesi halinde ise belivtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayist fon [yat agiklandiklan sonra hesaplanr,

TEFAS iizevinden gergeklestirileeck islemlerde, fonlar igin alim talimatlart pay sayist ya da
wtar olarak verilebiliv. Dagitic kurulus, talimatn pay sayist olarak verilmesi halinde, aliy iglemine
uygulanacak Fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma payi bedellerini en son ilan edilen
satis Fiyatma %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir, Ayrica katilma pay bedellerini islem giimil
tahsil ctmek tizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak surctiyle bulunan tutara e deger krymet
Leminat olarak kabul edebiliv. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde isc, en son ilan edilen katilma
payr satis fiyatimdan %20 marj diisiilerek belirlenceek fiyat tizerinden talimat verilen tutara denk
gelen kaulma payisayist TEFAS @ eglegtiriliv. Nibai katshma payt adedi fon fiyati agiklandiktan
sonra hesaplamr, Tahsil edilen tutara ey deger adedin {istiincle verilen katlma payt alun talimatlar
iptal edilir.

Fonun. faizsiz yatiemm araglavima yatieim yapan bir fon almasi dolayisiyla, alin talima s
karsiliinda tahsil edilen tutar, nemalandmilmadan o giin igin_ yatinme adina blokeye alif
surctiyle, katlma payr alimnda kallanthr. :
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6.3, Katilma Payr Satim Esashart

Yatrmelarm BIST Kiymeli Madenler ve Kiymetli “Tagha Piyasast nin agk oldugu
aiinferde saat 13:30% kadar verdikleri Katdma payr satim limatlar talimatn verilbmesini takip eden
ik hesaplamada bulunacak pay fiyati fizerinden yerine geliriliv,

BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar Piyasastmn agik oldugu giinlerde saat
[1:30%dan sonea tletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasmdan sonra verihmiy olarak kabul ediliv
ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat tizerinden yerine getirilir,

BIST Kiymetli Madenter ve Kiymetli Taglar Piyasastnm kapalt oldugu gimberde iletilen
wlhimatlar izleyen ilk iggling yapilacak ilk  hesuplamada bulunacak pay fiyalt fizerinden
sergeldestirilir,

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katthma payr bedeller; iade talimatinm, BIST Kavmetli Madenler ve Kiymetli Taglar
Piyasast’nin agik oldugu giinlerde saat 13302 kadar verilmesi halinde, talimatn verilmesini takip
eden 1. (birinci) islem gintinde, iade talimatmm BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli “Taslar
Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13:30"dan sonra verimesi halinde ise, tlimatin verilmesini
tkip eden 2. (ikinei) islem giinlinde yatirimeslara Gdenir.

6.5. Alim Satima Aracilik Fden Karuluslar ve Al Satin Yerleri:
Katilma paylarmin alim ve satinn Kurucunun yani sira TEFAS a diye olan fon dagitim

kurvluglar ataciligryla da yapihe, Uye kuruluglara agagida yer alan linkten ulagihmas) miimkiindiir.

hitpsa/w sy takasbank.com Alcaynak g las- oy esi-kuruntfar

Vil. FON MAI.V:\!ILIG[NDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VL
KURUCUNUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1, Fonun Malvarligmdan Karvsidanan Harcamalar

Fon varhgmdan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadr.
1) Saklama hizmetleri igin ddenen her titrl Geretler,
2) Varhiklarin nakde gevrilmesi ve ransferinde ddenen her irlit verg, resim ve komisyonlar,

3) Kaulm finans prensiplerine gore kullantlan finansmantann kar paylac/murabaha islemlerinin

masraflari,

4) Portfoye alimlarda ve portfiiyden sattnlarda Bdenen aracilik komisyonlart (yabanci para

cinsinden yapilan giderler TCMB ditviz sats kuru tizerinden T1'ye ¢evrilerck kaydolunur.).
%) Port [By ydnetim ticreti,

6) Fonun mitkellefi oldugu vergl,

7) Bagimsiz denctim kuruluglarma ddenen denctim dieretd,

$) Mevzuat gerci yapimast zorunlu ilan giderleri,

9y Takvim yih esas alnarak iiger aylik doncmlerin son iy giiniinde fonun toplam degeri tizerinden

hesaplanacak Kurul dereti,

10) Kargilagtinma tlgiiti giderleri
1 1) KAP giderleri,

12) Li=defter (mali miihiir, arsivleme ve kullamm) ve L-fatura Carsiyvleme) uygulamalar g2
ddencn hizmet bedeli,
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| 3) Li-vergi beyannamelerinin asdikine iligkin yetkili mesick mensubu {icreti.

|4) Mevzuat kapsaminda tutulmas: zorunlu defterlere iligkin noter onay giderleri.

I 5) Tiizel kigi kimlik kodu gideri.

16) Serbest fonlar ile fon bilgilendivme dokimanlan ve diger yasal dokiimanlan gergevesinde
performans Geretini katilma payt sahiplerinden tahsil eden gayrimenkul ve/veya girlgim
sermayesi yatrim fonlarinm portfdye dahil edilimesi halinde bu fonlar igin Gdenceek performans
iicretlen,

17) Fonun Faizsizkatilim Gnans ilkelerine uygunlugunun tespiti igin aliman fikhi danismanhk ve
icuzel belgesi giderler,

18) Kurulea uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orami: Fondan karplanan, yénetim tiereti dahil bu maddede
belirtilen tim giderlerin toplamman dist sire yithik %219 tar

3, 6,9 ve 12 aylik donemlerin son ig glinii itibariyla, belirlenen yilhik fon toplam gideri
oranmim ilgili déneme denk gelen kismimin agihp agilmadigy, ilgili dénem icin hesaplanan glinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurueu tavafindan kontrol ediliv. Yapilan kontrolde
belirlerien oranlarmn asldignm tespiti halinde agan tutarm ilgili donemi takip eden beg ig piind iginde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portféy Saklayieisi sorumludur, fade edilen tutar, ilgili yil iginde
lakip eden donemlerin toplam gider oran hesaplamasmda toplam giderlerden diistilir. Fon toplam
gicler oram limiti iginde kalmsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a wider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarligindan Gdenemer.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Oran:

Fon‘un toplam gideri iginde kalmak gartuyla fon toplam degerinin giinlik %60.00493 undan
(ytizbindedartvirgiifdoksaniig) [yillik yaklagtk %1,80 (ylizdebirvirgiilseksen)] olugan bir ginliik
yonetim ticreti tahakkuk ettivilie. Bu fieret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagies
arasinda imzalanan stzlesme gergevesinde belidenen paylagim esaslaring gore kurucuya ve
dagitictya fondan ddenecektir.

Dagitier ile kurucu arasinda bir sézleyme olimamast durumunda Kurul tarafindan belirlenen
~gencl komisyon oram™ uygulanar,

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarm Al Satunma Aracilik Eden Kuruluglar ve
Aracilik {slemleri i¢in Odenen Komisyonlar

FFon portféyiinde yer alan varliklavin alim satinina aractlik cden kuruluglar ve séz konusu
aracthik islemleri igin uygulanan komisyon oranlart Fon'un KAP sayfasinda (www Kapoorea)
yayunlanmaktadir,

7.1.4. Karsihk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

fron malvarhi@mdan kargilanan saklama ticreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
vatmimel bilgi formundan ulasilabilir.

VIIL VERGILENDIRME ESASLARI
Fon'un ve katilma pays satn alanlann vergilendirilmesine iligkin esaslara W
adresinden ulagilabiliv,




IX. FONA TLISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

0.1. Kurueu. Fon un villik linansal blolarmi, ilgili hesap doneniinin bitimini takip eden Y0
giin iginde KAP'@ ilan eder. Finansal tablolarn son bildivim giintindin resmi latil giintine denk
gelmesi halinde resmi tatil giintingi takip ecen ilk iy giinii son bildirim tarihidir. Fonlar fasliye Larihi
itibaryla Gzel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izalmameye, yatirime bilgi formuna, bagmsiz denctim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumhuluk beyanlary, ayhk portfiy
dagiim raporlary)  fon  giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafmdan
agiklanmasi gercken diger bilgilere fonun KAP ta yer alan siirekli hilgilendirme formundan
(vvew leap.ore.te) ulagilmas miimkiindiir,

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfoy daghmna, fonun risk deferine ve
fondan tahsil edilen ve yatwrimeslardan belivli sartlar altmda tahsil edilecek iieret ve komisyon
bilgilerine yatwimer bilgi formundan da ulagibmass miimkiindiir.

9.3. Yaurimetlari yatirim yapma kacarint etkileyebilecck ve dneeden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin [, 120 10, 1L, VI (6.5, maddesi harig), V1L nolu
biliimlerindeki dedisiklikler Kurul tarafindan incelencrek onaylanie ve Kurucu tarafindan KAP ta
ve Kurueu’nun resmi internet sitesinde yayimlani, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG de ilan
edilmez. Tzahnamenin diger bolimlerinde yapilacak degigiklikler isc, Kuralun onay! atanmaksizin
kurueu tarafindan yapilarak KAP ta ve Kurueu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt is giinil iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4, l'on’un roklam ve ilantart ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur,

9.5, Vaad sozlesmelerinin olasi kacgi tarvaflan ile stz konusu traflarn derecelendinme
notlarma iligkin bilgi KAP ta agiklanir ve agiklanan bilgilerde degisiklik meydana gelmesi durumda
KAP ta yaptlan bir énceki agiklama giincellenir.

Sz konusu sézlesmelerin kar payr orant ve vadesine iligkin bilgilere ise ayhk olarak
hazirkanan portfdy dagilim raporunda yer verili.

X. FON'UN SONA ERMEST VE, FON VARLIGININ TASFIYESI
FFon, Teblig'in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber'in |1, maddesi hilkiimleri gergevesinde
sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYTSAHIPLERININ HAKLARI

(1.1, Kurueu ile katilma payr sahipleri arasmdaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzual ve
igtiiziik; bunlarda hitkiim bulunmiyan hallerde 117172011 taihli ve 6098 sayih Tick Borglar
Kanunu nun 502 i1a 314 iincii maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanir,

11.2. Fon’dd olusan kar. Fon'un bilgilendirme dokiimanlannda belirtilen esaslara gére tespit
edilen katlma paymun birim pay degerine yansir, Katlma payl sahipleri, paylarint Ton'a geri
catklarmda. ellerinde wttuklar siire igin fonda olugan kardan paylarmi alnug olurlar, Hesap ddnemi
sonunda ayrica temeud dagitun 58z konusu degildir. e




11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasavruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satima aractlik eden yatirim kuruluglarmdan hesap durumlary hakkinda her
rzaman bilgi talep edebilirler.

XI1. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VI, HALKA ARZ

12.1. Katilima paylaei, izahnamenin ve yatiimer bilgi formunun KAP’ta yayimuni takiben
formda belirtilen satis baglangig tarihinden itibaren, izahname ve yatirimet bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde yatirimetlara sunulur.

12.2. Katilma paylai kargiligr yatrimetlardan toplanan para, takip eden ig giind izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir,

Izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina auf yapmak yoluyla yer verilen
bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklacimiz gergevesinde
onaylanz.,
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