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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Inveo Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi
Genel Kurulu'na

1) Goriis

Inveo Portféy Yonetimi Anonim Sirketi’'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2025 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait; kér veya zarar tablosu ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu
ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan
olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goruslimuize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirketin 31 Aralik 2025 tarihli itibariyla finansal durumunu ve ayni
tarinte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari (TFRS) olarak tim énemli yénleriyle gergede uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriiglin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Kamu G6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tlrkiye Denetim Standartlarinin bir par¢asi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina (BDS'lere) uygun olarak yiritiimistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklar bdlimiinde
ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar)
ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiiklimlere uygun olarak Sirketten bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca
yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gértstimizin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gdre cari ddneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en
cok dnem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir bitiin olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi
cercevesinde ve finansal tablolara iliskin goriisimizin olusturulmasinda ele alinmig olup, bu konular hakkinda ayri
bir gorUs bildirmiyoruz.

Tarafimizca 6nemli gérilen kilit denetim konulari asagidaki gibidir:
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3) Kilit Denetim Konulari (Devami)

= PKF

Hasilat

Kilit denetim konusunun denetimde nasil
ele alindigi

Hasilatin muhasebelestirilmesi

Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2025 hesap dénemine ait kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Hasilat’
kalemi altinda muhasebelestirmis oldugu toplam
130.124.924 TL tutarinda gelirleri bulunmaktadir. S6z
konusu gelirlere iliskin agiklama ve dipnotlar 31 Aralik
2025 tarihi itibariyla diizenlenmis olan iligikteki finansal
tablolarin 2 ve 15 numarali dipnotlarinda yer almaktadir.

Hasilatin finansal tablolar agisindan tutarsal biyUkIig,
toplam hasilat tutarinin fon yonetim komisyon gelirleri,
bireysel portfdy yonetim hizmeti gelirleri, performans
komisyonlari gibi degisken kanallardan elde edilmesi ve

Hasllatin muhasebelestiriimesine iligkin
uyguladigimiz denetim prosedirleri kapsaminda,
finans sektoru faaliyetleri hasilatinin
kaydedilmesiyle ilgili olarak Sirket y6netiminin
belilemis  oldugu muhasebe politikalarinin
TFRS'lere ve ilgili mevzuata uygun olup olmadigini
degerlendirilmistir.

Denetime konu hasilat tutari igerisinde yer alan fon
yonetim dcreti kazanglarini yeniden hesaplamak
suretiyle ve hasilat tutarini olusturan diger kalemler
arasindan secilen orneklem Uzerinden, islem

Sirket operasyonlarinin dogasi geregi olarak ilgili hasilat | bazinda  gelir ~ tutarmin~ uygun  olarak
tutarinin farkli yontem ve parametreler kullanilarak | muhasebelestirildigini  dogrulamak Uzere ilgili
hesaplanmasi sebepleriyle s6z konusu alan kilit denetim | destekleyici belgelerle bu islem detaylarini

konusu olarak ele alinmistir. karsilastirarak test edilmistir.

4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari

Sirket yonetimi; finansal tablolarin  Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari (TFRS) uygun olarak
hazirlanmasindan, gergede uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik icermeyecek
sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdigu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirketin surekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendiriimesinden,
gerektiginde streklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirketi tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti
ya da mecburiyeti bulunmadi§i stirece isletmenin sirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirketin finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklan
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir;

Amacimiz, bir bitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli dnemli yanhislik igerip icermedigine iligkin
makul glvence elde etmek ve gorlisimizi igeren bir bagimsiz denefci raporu diizenlemektir. BDS'lere uygun
olarak yuritilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak,
var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir.
Yanhsliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik
kararlari etkilemesi makul 6igtide bekleniyorsa bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunca yayinlanan BDS'lere uygun olarak ytrtilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak,
bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki slpheciligimizi strdlirmekteyiz.
Tarafimizca ayrica:

o Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlislik” riskleri belirlenmekte ve degerlendiriimekte;
bu risklere karsilik veren denetim prosedUrleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gérisimiize dayanak
teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal,
gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli nemli bir yanlishdi tespit
edememe riski, hata kaynakli dnemli bir yanhsligi tespit edememe riskinden yksektir).

o Sirketin i¢c kontroluntn etkinligine iligkin bir géris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirimektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirimektedir.

e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirketin strekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi
suphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadi§i hakkinda ve
yonetimin isletmenin stirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemi
bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
aclklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gorls disinda
bir goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, badimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde
edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirketin
surekliligini sona erdirebilir.

o Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak Uzere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini st yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsiziik uzerinde etkisi oldugu dusUnulebilecek tum iligkiler ve diger hususlari ve ilgili
onlemleri (st yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en gok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belilemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doduracadi olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini agacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) 6102 Sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (TTK) 402'nci maddesinin dorduncu fikrasi uyarinca Sirketin 1
Ocak — 31 Aralik 2025 hesap ddnemine ait defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas
sOzlesmesinin finansal raporlama iligkin hukimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastianmamigtir.

2) TTK’nin 402’'nci maddesinin dordiinci fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu, tarafimiza denetim kapsaminda
istenen aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiritiip sonuglandiran sorumlu denetgi Yunus Can CARPATANdIr.

istanbul, 17 Subat 2026

PKF Aday Bagimsiz Denetim A.$.
(A Member Firm of PKF International)

Yunus Can CARPATAN
Sorumlu Denetgi
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INVEO PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2025 TARIHi iTIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIi$

FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’'nin 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore Tiirk
Lirast ("TL") olarak belirtilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden

gecmis gecmis
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
VARLIKLAR Referanslari 2025 2024
DONEN VARLIKLAR
Nakit ve nakit benzerleri 3 110.612 1.891.856
Finansal yatirimlar 4 131.563.102 131.720.420
Ticari alacaklar 20.250.592  21.359.597
Hliskili taraflardan ticari alacaklar 6,20 20.106.938 18.157.715
liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 143.654  3.201.882
Diger alacaklar 944.057 32.135
Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 7 944.057 32.135
Pesin 6denmis giderler 8 539.495 25.752
Toplam donen varhklar 153.407.858 155.029.760
DURAN VARLIKLAR
Finansal yatirimlar 4 5.694 5.694
Diger alacaklar 4.223 674.177
Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 7 4.223 674.177
Kullanim hakki varliklari 10 15.613.538  21.999.508
Maddi duran varliklar 9 4.974.147  5.539.015
Maddi olmayan duran varliklar 3.631.326  7.884.201
Diger maddi olmayan duran varliklar 11 3.631.326  7.884.201
Pesin 6denmis giderler 8 -- 83.919
Toplam duran varhklar 24.228.928 36.186.514
TOPLAM VARLIKLAR 177.636.786 191.216.274

ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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INVEO PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2025 TARIHi iTIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIi$

FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’'nin 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore Tiirk

Lirast ("TL") olarak belirtilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
KAYNAKLAR Referanslari 2025 2024
KISA VADELI YUKUMLULUKLER
Kiralama yiikiimliiliiklerinden dogan borglar 5 3.346.143 3.578.217
Ticari borglar 6.035.816 4.681.003
Iliskili taraflara ticari bor¢lar 6,20 2.977.474 2.024.606
Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 6 3.058.342 2.656.397
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 13 4.376.624 7.294.883
Ertelenmis gelirler 8 88.319 --
Dénem kar1 vergi yukiimliligi 2.371.051 2.572.020
Kisa vadeli karsiliklar 1.326.044 671.406
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar 13 403.854 156.308
Diger kisa vadeli karsiliklar 12 922.190 515.098
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 17.543.997  18.797.529
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
Kiralama yiikiimliiliiklerinden dogan borglar 5 7.016.550  12.310.564
Uzun vadeli karsiliklar 13 1.989.679 1.538.041
Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar 13 1.989.679 1.538.041
Ertelenmis vergi yikiimlaligi 19 4.937.697 4.070.153
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 13.943.926  17.918.758
OZKAYNAK
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar 146.148.863 154.499.987
Odenmis sermaye 14 95.000.000  30.000.000
Sermaye diizeltmesi farklari 14 33.897.006  47.483.407
Sermaye avansi 14 5.773.257 --
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 14 30.989.367 17.030.842
Gegmis yillar (zarar1)/kar 14 (5.386.386)  63.545.888
Donem net zarar1 14 (14.124.381)  (3.560.150)
Toplam Ozkaynaklar 146.148.863 154.499.987
TOPLAM KAYNAKLAR 177.636.786  191.216.274

ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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INVEO PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast'min 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore

Tiirk Lirast ("TL") olarak belirtilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Arahk
KAR VEYA ZARAR KISMI Referanslari 2025 2024
Hasilat 15 130.124.924 161.572.300
BRUT KAR 130.124.924 161.572.300
Genel yonetim giderleri (-) 16 (152.686.401) (162.648.980)
Pazarlama giderleri (-) 16 (12.404.907) (4.242.274)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 17 75.093.401 88.795.653
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 17 (668.219) (19.075.076)
ESAS FAALIYET KARI 39.458.798 64.401.623
FINANSMAN GIDERiI ONCESI FAALIYET KARI
Finansman giderleri (-) 18 (2.661.288) (2.261.185)
Finansman gelirleri (+) 18 1.084.458 52.157
Net Parasal Pozisyon Kayiplari 24.2 (42.088.404) (49.498.277)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESIi ZARARI (4.206.436) 12.694.318
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (9.917.945) (16.254.468)
Donem vergi gideri 19 (9.050.401) (14.835.509)
Ertelenmis vergi gideri 19 (867.544) (1.418.959)
DONEM ZARARI (14.124.381) (3.560.150)
Pay basina kayip
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina (kayip)/kazang 23 (0,1487) (0,1187)
DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar - 1.000.566
Tanimlanmis fayda planlarinin yeniden 6lgiim
kazanglar1 - 1.429.380
Ertelenmis vergi gideri -- (428.814)
DiGER KAPSAMLI GELiR 14 - 1.000.566
TOPLAM KAPSAMLI GiDER (14.124.381) (2.559.584)

ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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INVEO PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI
1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIiS OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast'min 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore Tiirk Lirast ("TL") olarak belirtilmistir.)

Onceki donem
Bakiye 1 Ocak 2024
Transferler
Toplam Kapsamh Gider
Net Donem Zarart
Diger Kapsamli Gelirler
Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis
Bakiye 31 Aralik 2024

Cari donem

Bakiye 1 Ocak 2025

Transferler

Toplam Kapsamh Gider
Net Donem Zarart

Sermaye Avansi

Sermaye Artirimi

Bakiye 31 Aralk 2025

Kar veya zararda

simiflandirilmayacak

birikmis diger

kapsamh

gelirler ve giderler Birikmis karlar
Kardan
Tanimlanmis fayda ayrilan

Sermaye planlari yeniden kisitlanmis Gegmis yillar Net donem Ozkaynaklar
Odenmis sermaye _diizeltmesi farklar: Sermaye Avansi olciim kayiplar yedekler (zararlar)/karlar zararl toplam
30.000.000 47.483.407 -- (1.000.566) 6.527.175 (49.065.025) 43.772.727 77.717.718
- -- -- -- 2.784.339 40.988.388 (43.772.727) --
- -- -- 1.000.566 -- -- (3.560.150) (2.559.584)
-- -- -- -- -- (3.560.150) (3.560.150)
-- -- -- 1.000.566 -- -- -- 1.000.566
-- -- -- -- 7.719.328 71.622.525 -- 79.341.853
30.000.000 47.483.407 -- - 17.030.842 63.545.888 (3.560.150) 154.499.987
30.000.000 47.483.407 - - 17.030.842 63.545.888 (3.560.150) 154.499.987
- -- - - 13.958.525 (17.518.675) 3.560.150 --
- -- - -- -- -- (14.124.381) (14.124.381)
-- -- -- -- -- -- (14.124.381) (14.124.381)
-- -- 5.773.257 -- -- -- -- 5.773.257
65.000.000 (13.586.401) -- -- -- (51.413.599) -- --
95.000.000 33.897.006 5.773.257 -~ 30.989.367 (5.386.386) (14.124.381) 146.148.863

Mlisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.
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INVEO PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast'min 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore
Tiirk Lirast ("TL") olarak belirtilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

Referanslar1 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI

Donem (zarari)/kari (14.124.381) (3.560.150)
Dénem Net Zarary/Kar1 Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler 68.294.023 (92.712.031)
Amortisman ve itfa paylar ile ilgili diizeltmeler 9,10,11 13.372.510 5.831.370
Deger Diisiikliigii (iptali) le Ilgili Diizeltmeler (426.414) --
Alacaklarda Deger Diisiikliigii (Iptali) ile Iigili Diizeltmeler 17 (426.414) --
Karsiliklar ile Tlgili Diizeltmeler 1.627.735 16.927.539
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar (Iptali) ile Iigili Diizeltmeler 13 1.099.073 1.406.884
Dava ve/veya Ceza Karsiliklar: (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 12 528.662 15.520.655
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri le Tlgili Diizeltmeler 1.576.830 2.201.035
Faiz Gelirleri ile Iigili Diizeltmeler 18 (1.084.458) (176.474)
Faiz Giderleri ile Iigili Diizeltmeler 18 2.661.288 2.377.509
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglar ile Tlgili Diizeltmeler (31.910.196) (100.087.685)
D]:"inansal Varliklarin Gercege Uygun Deger Kayiplar: (Kazanglari) ile Iigili 5 (31.910.196) (100.087.685)
iizeltmeler
Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler 19 9.917.945 16.254.468
Parasal Pozisyon Kazang ve Kayiplariyla flgili Diizeltmeler 74.135.613 (33.838.758)
isletme Sermayesinde Gerg¢eklesen Degisimler (2.040.363) 114.007.802
Finansal yatirimlardaki artis azalis 978.401 105.474.884
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Tlgili Diizeltmeler (3.505.730) 8.394.504
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azahg (Artis) (6.234.685) (6.248.351)
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 2.728.955 14.642.855
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis /azalis ile ilgili diizeltmeler (408.667) 378.715
[liskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Iigili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) (408.667) 378.715
Pesin 6denmis giderlerdeki artig/azalig ile ilgili diizeltmeler (455.708) 46.743
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile Tlgili Diizeltmeler 2.459.592 (2.495.212)
Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) 1.430.702 2.010.999
[liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) 1.028.890 (4.506.211)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin artig/azalisg ile ilgili diizeltmeler (1.196.570) 2.208.168
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azalig) 88.319 --
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari 52.129.279 15.358.112
Vergi Tadeleri (Odemeleri) 19 (9.251.370) -
isletme Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: 42.877.909 15.358.112
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit (1.324.069) (15.477.152)
Cikislart
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar 9 (1.324.069) (15.477.152)
Yatirnm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar: (1.324.069) (15.477.152)
C. FINANSMAN FAALIiYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI
Odenen Faiz (2.661.288) (2.377.509)
Alman Faiz 1.084.458 176.474
Kira Sézlesmelerinden Kaynaklanan Bor¢ Odemelerine Tliskin Nakit
Girigleri(Cikislart), net 5 10.101.848 742.906
Sermaye Avanslarindan Nakit Girisleri (51.413.599) --
Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar 8.525.018 742.906

YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE NAKIT

VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (1.334.741) 800.340
D. NAKITTEKi ENFLASYON ETKiSi (446.503) 1.892
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKIi NET ARTIS/ (AZALIS)

(A+B+C+D) (1.781.244) 802.232
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 1.891.856 1.089.624
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/ (AZALIS)

(A+B+C+D+E) 3 110.612 1.891.856

ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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INVEO PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast'min 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore

Tiirk Lirast ("TL") olarak belirtilmistir.)

NOT 1 SIRKET’IN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Inveo Portfdy Yonetimi A.S. ("Sirket"), 28 Subat 2008 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil ve 5 Mart 2008
tarihli, 7013 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’'nde ilan edilerek Gedik Portféy Yonetimi A.S. unvaniyla
kurulmustur. Sirket’in 12 Nisan 2021 tarihinde yapilan 2020 y1li olagan genel kurul toplantisinda ticari unvaninin
“Inveo Portfoy Yénetimi Anonim Sirketi” olarak degistirilmesine karar verilmistir. Ilgili unvan degisikligi 22
Nisan 2021 tarihli 10315 say1h Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Sirket, faaliyetlerini Sermaye Piyasasi Kanunu’nun (SPK), 2 Temmuz 2013 tarih ve 28695 say1li Resmi Gazete’de
yaymlanan “’Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi” (III-55.1)
hiikiimlerine gore slirdiirmektedir. I11-55.1 sayili teblige uyum bagvurusu kapsaminda Sirket’in 22 Agustos 2008
tarih ve PYS.PY.30/893 No’lu yetki belgesi iptal edilmis olup, 25 Haziran 2015 tarih ve PYS/PY.27/640 No’lu
Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi Sirket’e verilmistir.

Sirket’in amaci, Sermaye Piyasast Kanunun ve ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde sermaye piyasasi
araclarindan olusan portfoyleri miisterilerle portfdy yonetim sozlesmeleri yapmak suretiyle ve vekil sifati ile
yonetmektir. Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’ndan yetki belgesi almak kosuluyla yatirim danismanligi
faaliyetinde de bulunabilir ve yatirim danigmanligi kapsaminda faaliyette bulunabilecek alanlarda vekil sifatiyla
miisterisini temsil edebilir. Sirket, ayrica portfoy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlart,
yatirim ortakliklari ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel kisilerle yatirim sirketleri ve benzeri girisimlerin portféylerini
de mevzuat hiikiimleri ¢er¢cevesinde yonetebilir ve yatirim fonlarinin katilma paylarina iliskin olarak pazarlama ve
dagitim faaliyetinde bulunabilir.

Sirket bu amacini gergeklestirmek i¢in asagidaki is ve islemleri yapabilir:

A-) Miisterilerin nam ve hesabina portfoy olusturmak, yonetmek, portfoy ¢esitlemesi yaparak yatirim riskini
azaltip dagitmak,

B-) Portfoy degerini korumak ve artirmak iizere buna iliskin arastirma ve faaliyetlerde bulunmak, bu konuda
gerekli organizasyon ve sistemleri kurmak, ¢aligmalar yapmak,

C-) Portféy Yoneticiligi kapsaminda, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun izin verecegi diger konularla beraber,

yerli ve yabanci yatirim fonlari, emeklilik yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklari, emekli sandiklari, sigorta
sirketleri, vakiflar, yatirim sirketleri, yerli ve yabanci tiizel ve gergek kisilerin portfoylerini yonetmek,

D-) Amag ve konusu ile kayith olmak ve mevzuattaki kisitlamalara tabi olmak sart1 ile faaliyetleri igin gerekli
olan taginmaz mallar1 ve tagitlar1 satin almak ve gerektiginde satmak, sahip oldugu taginmaz mallari
gerektiginde kiraya vermek, lizerlerinde ipotek tesis etmek, ipotegi fekketmek, Sirketin hak ve
alacaklarinin tahsil ve temini i¢in ayni ve sahsi her tiirlii teminat1 almak, bunlarla ilgili olarak Tapu Sicil
Midiirliikleri, Vergi Daireleri, adli merciler, ilgili resmi ve 6zel merciler ve kisiler nezdinde gerekli tescil,
terkin, sulh, fek islemleri yapmak, ihtiyati ve icrai haciz vaz ve fekketmek.

Sirket, Altaygesme Mah. Camli Sok. Pasco Plaza No:21 I¢ Kap: No:39 Maltepe/istanbul adresinde faaliyet
gostermektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla ortaklik yapisi agagidaki gibidir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Pay Pay
Ortaklar orani (%) Pay tutan orani (%) Pay tutar
Inveo Yatirnm Holding A.S. 100% 95.000.000 100% 30.000.000
Toplam 6denmis sermaye 100% 95.000.000 100% 30.000.000
Sermaye diizeltme farklart 33.897.006 47.483.407
Toplam 6denmis sermaye 128.897.006 77.483.407




INVEO PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast'min 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore

Tiirk Lirast ("TL") olarak belirtilmistir.)

NOT 1 SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (DEVAMI)

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Sirket’in ¢ikarilmis ve 6denmis sermayesi 30.000.000 TL’dir (31 Aralik 2024:
30.000.000 TL). Sirket’i kontrol eden hissedar, Inveo Yatirim Holding AS’dir.

Sirket’in, 30.000.000 TL olan ¢ikarilmig sermayesinin tamami i¢ kaynaklardan karsilanarak 65.000.000 TL
artirilarak 95.000.000 TL’ye cikarilmasina iliskin gerekli iznin verilmesi talebiyle 20 Haziran 2025 tarihinde
Sermaye Piyasasi Kurulu'na bagvuruda bulunulmustur. S6z konusu bagvuru 9 Aralik 2025 tarihi itibariyla Sermaye
Piyasast Kurulu tarafindan olumlu karsilanmis olup, sermaye artirimi 15 Aralik 2025 tarihi itibariyla tescil
edilmistir.

31 Aralik 2025 tarihinde sona eren donem iginde sirket biinyesinde istihdam edilen personel sayis1 30 kisidir
(31 Aralik 2024: 30 kisi).

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
TFRS’ye Uygunluk beyam

Finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”)
hiikkiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige
konulmus olan Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar esas
almmistir. Finansal tablolar ve dipnotlar KGK tarafindan 4 Ekim 2022 tarihinde yaymlanan “Finansal Tablo
Ornekleri ve Kullanim Rehberi’ne uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 17 Subat 2026 tarihinde yaymlanmasi igin yetki
verilmistir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK, 17 Aralik 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan kabul
edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (““SPK Finansal Raporlama Standartlar1”) uygun finansal tablo hazirlayan
sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
Standardi (“TMS 29”) uygulamasina son verilmistir.

KGK, 20 Ocak 2022 tarihinde, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarin1 (TFRS) uygulayan isletmelerin 2021
yil1 finansal raporlama doneminde TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama (“TMS 29”)
kapsaminda herhangi bir diizeltme yapmalarina gerek bulunmadigini belirtmistir.

KGK 23 Kasim 2024 tarihinde Tiirkiye’de enflasyon muhasebesi uygulanmasina iliskin agiklamada bulunmusg
olup s6z konusu duyuruya gore, TFRS uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2025 tarihinde veya sonrasinda sona eren
yillik raporlama dénemine ait finansal tablolarint TMS 29°da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak
enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunmasi gerekmektedir. Bu finansal tablolarin hazirlanmis oldugu tarih
itibartyla 31 Aralik 2025 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29°a gore enflasyon diizeltmesi yapilmustir.

TMS 29, hiper enflasyonist ekonomilerin para birimi ile hazirlanan mali tablolarin bilango tarihindeki dlgiim
biriminden gosterilmesini ve genel fiyat endeksinin kullanilarak daha dnceki dénemlere ait bakiyelerin de aym
birimden gosterilmesini ongdrmektedir. TMS 29’un uygulanmasint gerektiren durumlardan biri, ii¢ yillik
kiimiilatif enflasyon oraninin, yaklasik %100 veya iizerinde olmasidir. Tiirkiye’de Tiirkiye Istatistik Kurumu
(“TUIK”) tarafindan yayimlanan tiiketici fiyat endeksi (“TUFE”) baz alindiginda s6z konusu kiimiilatif oran 31
Aralik 2025 tarihi itibartyla sona eren ii¢ yillik donem igin %211 olmustur.



INVEO PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast'min 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore

Tiirk Lirast ("TL") olarak belirtilmistir.)

NOT 2 FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)

2.1

Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi (Devamui)

Fiyat endekslerinde yukarida belirtilen diizeyde artis olmamakla beraber, halkin tasarruflarini agirlikli olarak
yabanci para cinsinden tutmasi, mal ve hizmet fiyatlarinin yabanci para birimi iizerinden belirlenmesi, faiz
oranlarinin, ticret ve fiyatlarin genel fiyat endekslerine baglanmasi, kisa vadeli islemler de dahil satin alma
giiciindeki kayiplart karsilamak icin fiyatlarin vade farki konularak belirlenmesi gibi yiiksek enflasyon
emarelerinin mevcut bulunmasi halinde de TMS 29’un uygulanmasi gerekmektedir.

Enflasyona gore yapilan diizeltmeler, TUIK tarafindan yaymmlanan Tiirkiye’deki Tiiketici Fiyat Endeksi
kullanilarak bulunan katsayilar esas alinarak hesaplanmistir. 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla ekte sunulan mali
tablolarin diizeltilmesinde kullanilan endeks ve katsayilar asagida belirtilmistir.

Diizeltme Uc Yillik Bilesik
Tarih Endeks Katsayisi Enflasyon Oram
31 Aralik 2025 3.513,87 1,00000 %211
31 Aralik 2024 2.684,55 1,30892 %291
31 Aralik 2023 1.859,38 1,44379 %268

TMS 29 endeksleme islemlerinin ana hatlar asagidaki gibidir:

Bilango tarihi itibariyla cari satin alma giicii ile gosterilenler digindaki tiim kalemler cari donem ve gegmis
yillar i¢in ilgili tiiketici fiyat endeksi katsayilar1 kullanilarak endekslenmistir.

Onceki raporlama dénemlerine ait mali tablolar paranin en son bilanco tarihindeki cari satin alma giicii
esas almarak diizeltilmistir. Cari donem diizeltme katsayisi onceki donem finansal tablolarina
uygulanmustir.

Parasal aktif ve pasif kalemler, bilango tarihinde cari satin alma giicii ile ifade edildiklerinden
endekslemeye tabi tutulmamislardir. Parasal kalemler nakit para ve nakit olarak alinacak veya ddenecek
kalemlerdir.

Parasal olmayan aktif ve pasifler satin alma veya ilk kayda alinma tarihinden bilango tarihine kadar olan
stire icerisinde genel fiyat endeksinde meydana gelen degisikliklerin alim maliyetlerine ve birikmis
amortisman tutarlarina yansitilmasi suretiyle yeniden ifade edilmistir. Boylece maddi duran varliklar,
maddi olmayan duran varliklar, kullanim hakki varliklar1 ve benzeri aktifler piyasa degerlerini
geemeyecek sekilde alim degerleri lizerinden endekslenmistir. Amortismanlar da benzeri sekilde yeniden
diizeltilmislerdir. Ozkaynaklarin igerisinde yer alan tutarlar, bu tutarlarin sirkete katildig1 veya sirket
icerisinde olustugu donemlerdeki tiiketici fiyat endekslerinin uygulanmasi neticesinde yeniden
diizeltilmistir.

Bilangodaki parasal olmayan kalemlerin gelir tablosuna etkisi olanlar disinda gelir tablosunda yer alan
tiim kalemler, gelir ve gider hesaplarinin mali tablolara ilk olarak yansitildiklar1 donemler {izerinden
hesaplanan katsayilar ile endekslenmiglerdir.

Nakit akis tablosunda sunulan tiim kalemler raporlama dénemi sonundaki cari 6l¢iim birimine gore ifade
edilerek enflasyona gore diizeltilmistir. Enflasyonun isletme, yatirnm ve finansman faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akiglari iizerindeki etkisi ilgili kaleme atfedilmis ve nakit ve nakit benzerleri iizerindeki
parasal kazang veya kayip ayr1 olarak sunulmustur.

Net parasal pozisyon iizerinden genel enflasyon neticesinde olusan kazang veya kayip; parasal olmayan
aktiflere, 6zkaynak kalemlerine ve gelir tablosu hesaplarina yapilan diizeltmelerin farkidir. Net parasal
pozisyon iizerinden hesaplanan kazang veya kayip net kara dahil edilmistir.



INVEO PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast'min 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore

Tiirk Lirast ("TL") olarak belirtilmistir.)

NOT 2 FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devam)
Finansal Tablolarin Hazirlanmasindaki Esaslar

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmin hazirlanmasinda, SPK tarafindan
¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) vergi mevzuat1 ve Tiirkiye Cumhuriyeti Maliye
Bakanligi tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Planini esas almaktadir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esas1 baz
alinarak Tiirk Liras1 olarak hazirlanmistir.

Finansal tablolar, finansal yatirnmlar haricinde tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis kanuni kayitlara TFRS
uyarinca dogru sunumun yapilmasi amactyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Karsilastirmal bilgiler ve dnceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK tarafindan
¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiriirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal durum tablosunu
(bilangosunu) 31 Aralik 2024 tarihi itibartyla hazirlanmis finansal durum tablosu (bilangosu) ile
1 Ocak - 31 Aralik 2025 hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akig tablosu ve
0z kaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak-31 Aralik 2024 hesap donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir.
Gerek goriildiigi takdirde cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali
bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliikklerin yerine getirilmesinin birbirini
takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Isletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarin1 isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

Fonksiyonel ve sunum para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gecerli para birimi olan ve
finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Muhasebe politikalarinda ve agiklamalarda degisiklikler

Yeni bir TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, s6z konusu TFRS’nin
gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Tespit edilen dnemli muhasebe
hatalar1 (varsa) geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise degisikligin yapildig1 cari dénemde, gelecek
donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

Sirket, TMS ve TFRS ile uyumlu ve 1 Ocak 2025 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar
ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.
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NOT 2 FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devam)

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlar1 ve TFRYK yorumlari diginda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir.

Bu standartlarin ve yorumlarin sirketin mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmustir.

a) 2025 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar

TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamasi
TERS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirimci Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislart veya
Katkilar

TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Bu degisiklikler, bir para biriminin ne zaman degistirilebilir oldugunu ve olmadiginda d6éviz kurunun nasil
belirlenecegini belirlemeye yonelik rehberlik icermektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2025 ve sonrasinda baglayan
yillik raporlama dénemlerinden itibaren gegerlidir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin sirketin konsolide finansal durumu ve performansi iizerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikleri) Yatirimci Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yapugi Varlik Satislart
veya Katkilar

Bu degisiklikler, yatirimci isletmelerin istirak veya is ortakliklarma yaptigi varlik satiglart ve katkilarmin
muhasebelestirilmesi ile ilgili yeni rehberlik sunmakta olup, s6z konusu islemlerin finansal tablolarda nasil
raporlanacagina dair netlik saglamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2025 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama
donemlerinden itibaren gecerlidir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin sirketin finansal durumu ve performansi tizerindeki muhtemel
etkileri degerlendirilmektedir.

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik
ve yorumlar1 heniiz uygulamamustir:

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9 'un Ilk Uygulamas: — Karsilastirmali Bilgiler
TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) - Yatirumct Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislart veya
Katkilar

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) - Finansal Araglarin Simiflandirilmasi ve Olgiimii

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) - Dogaya Bagl Elektrige Dayanan Sozlesmeler

TFRS 18 Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve A¢iklamalar Standardi
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NOT 2 FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devam)

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
(Devami)

TERS 19 Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagl Ortakliklar TERS Muhasebe Standartlarina Iliskin
Yillik Iyilesmeler ve Degisiklikler

TFRS 17 — Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliiliiklerinin mevcut bir karsilama degerinde Ol¢iilmesini gerektirir ve tim sigorta
sozlesmeleri i¢in daha diizenli bir 6l¢iim ve sunum yaklasimi saglar. Bu gereklilikler sigorta sdzlesmelerinde
tutarls, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulasmak igin tasarlanmigtir. TFRS 17, sigorta ve reasiirans ile
emeklilik sirketleri i¢in 1 y1l daha ertelenmis olup 1 Ocak 2026 itibariyla TFRS 4 Sigorta S6zlesmelerinin yerini
alacaktir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un Ilk Uygulamast — Karsilastirmaly
Bilgiler

TFRS 17°de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuglarin agiklanmasini ve gecisi kolaylastirmak amaciyla
degisiklikler yapilmistir.

Ayrica, karsilagtirmali bilgilere iliskin degisiklik ile TFRS 7 ve TFRS 9’u aymi anda ilk uygulayan sirketlere
finansal varliklarina iligkin karsilagtirmali bilgileri sunarken o finansal varliga daha 6nce TFRS 9’un siiflandirma
ve Ol¢lim gereklilikleri uygulanmig gibi sunmasina izin verilmektedir. Degisiklikler TFRS 17 ilk uygulandiginda
uygulanacaktir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in konsolide finansal durumu ve performansi tizerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) - Yatirimci Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislart
veya Katkilar

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek tizere, Aralik
2017’de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir.
Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) - Finansal Araclarin Sumiflandirilmasi ve Olgiimii

Agustos 2025’te KGK, finansal araglarin siiflandirilmasina ve dlgiimiine yonelik (TFRS 9 ve TFRS 7’ye iliskin)

degisiklikler yayimlamistir. Degisiklik finansal yiikiimliiliklerin sona erme tarihinde finansal tablo dis1
birakilacagini agikliga kavusturmustur.
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NOT 2 FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devam)

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
(Devami)

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) - Finansal Araclarin Simiflandirilmasi ve Olgiimii (Devamu)

Bununla birlikte degisiklikle, belirli kosullarin saglanmasi durumunda, elektronik 6deme sistemiyle yerine
getirilen finansal yiikiimliiliiklerin sona erme tarihinden once finansal tablo dis1 birakilmasina yonelik muhasebe
politikas: tercihi getirilmektedir. Ayrica yapilan degisiklik, Cevresel, Sosyal Yonetimsel (ESG) baglantili ya da
kosula bagl benzer diger ozellikler igeren finansal varliklarin sézlesmeye bagli nakit akis 6zelliklerinin nasil
degerlendirilecegi ile siirsiz sorumluluk dogurmayan varliklar ve sdzlesmeyle birbirine bagl finansal araglara
yonelik uygulamalar hakkinda agiklayici hitkiimler getirmektedir. Bunun yani sira bu degisiklik ile birlikte, kosullu
bir olaya (ESG baglantili olanlar dahil) referans veren sodzlesmesel hiikiimler iceren finansal varlik ve
yiikiimliiliikler ile gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilen 6zkaynaga dayali finansal
araglar igin TFRS 7’ye ilave agiklamalar eklenmistir.

S6z konusu degisiklik, 1 Ocak 2026 tarihinde ya da sonrasinda baglayan yillik raporlama déneminde yiiriirliige
girecektir. Isletmelerin, finansal varliklarin siniflandirilmasi ile bununla ilgili agiklamalara yénelik degisiklikleri
erken uygulamasi ve diger degisiklikleri sonrasinda uygulamasi miimkiindiir. Yeni hiikkiimler, gegmis yillar karlari
(zararlar1) kaleminin agilis bakiyesinde diizeltme yapilmak suretiyle geriye doniik olarak uygulanacaktir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) - Dogaya Bagh Elektrige Dayanan Sozlesmeler

KGK, Agustos 2025’te “Dogaya Bagli Elektrige Dayanan Sozlesmeler” degisikligini (TFRS 9 ve TFRS 7’ye
iligkin) yaymmlamistir. Degisiklik, kendi i¢in kullanim istisnasina yonelik hiikkiimlerin uygulanmasmi agikliga
kavusturmakta ve bu tiir sézlesmelerin korunma araci olarak kullanilmasi durumunda korunma muhasebesine izin
vermektedir. Degisiklik ayrica, bu sozlesmelerin isletmenin finansal performansi ve nakit akislari {izerindeki
etkisinin yatirimcilar tarafindan anlasilmasini saglamak amaciyla yeni agiklama hiikiimleri getirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2026 tarihinde ya da sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde yiiriirliige girmektedir.
Erken uygulamaya izin verilmekte olup erken uygulama durumunda bu husus dipnotlarda agiklanir. Kendi igin
kullanim hitkiimleriyle ilgili olarak yapilan agikliga kavusturmalar geriye doniik olarak uygulanir, ancak riskten
korunma muhasebesine izin veren hiikiimler ilk uygulama tarihi ya da sonrasinda tanimlanan yeni riskten korunma
iligkilerine ileriye yonelik uygulanir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TFRS 18 Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve A¢iklamalar Standardi

KGK Mayis 2025’te, TMS 1’in yerini alan TFRS 18 Standardin1 yayimlamistir. TFRS 18 belirli toplam ve alt
toplamlarin verilmesi dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna iligkin yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS 18
isletmelerin, kar veya zarar tablosunda yer verilen tiim gelir ve giderleri, esas faaliyetler, yatirim faaliyetleri,
finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve durdurulan faaliyetler olmak iizere bes kategoriden biri igerisinde
sunmasint  zorunlu kilmaktadir. Standart ayrica yonetim tarafindan belirlenmis performans 6lgiitlerinin
aciklanmasini gerektirmekte ve bunun yani sira asli finansal tablolar ile dipnotlar i¢in tanimlanan iglevlere uygun
sekilde finansal bilgilerin toplulastirilmasina ya da ayristirilmasina yonelik yeni hiikiimler getirmektedir.
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NOT 2 FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
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b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
(Devami)

TFRS 18 Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve A¢iklamalar Standardr (Devamu)

TFRS 18’in yayimlanmasiyla beraber TMS 7, TMS 8 ve TMS 34 gibi diger finansal raporlama standartlarinda da
belirli degisiklikler meydana gelmistir. TFRS 18 ve ilgili degisiklikler 1 Ocak 2027 tarihinde ya da sonrasinda
baslayan raporlama dénemlerinde yiiriirliige girecektir. Bununla birlikte, erken uygulamaya izin verilmektedir.
TFRS 18 geriye doniik olarak uygulanacaktir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 19 Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagh Ortakliklar TFRS Muhasebe Standartlarina
Iliskin Yk Iyilesmeler ve Degisiklikler

Agustos 2025 tarihinde KGK, belirli isletmeler i¢cin, TFRS’lerdeki finansal tablolara alma, 6l¢iim ve sunum
hiikiimlerini uygularken azaltilmig agiklamalar verilmesi opsiyonunu sunan TFRS 19’u yaymmlamistir. Aksi
belirtilmedik¢e, TFRS 19'u uygulamayi segen kapsam dahilindeki isletmelerin diger TFRS’lerdeki agiklama
hiikiimlerini uygulamasina gerek kalmayacaktir. Bagli ortaklik niteliginde olan, kamuya hesap verilebilirligi
bulunmayan ve kamunun kullanimina agik sekilde TFRS’lerle uyumlu konsolide finansal tablolar hazirlayan ana
ortaklig1 (ara ya da nihai) bulunan bir igletme TFRS 19’u uygulamay1 segebilecektir.

TFRS 19, 1 Ocak 2027 tarihi ya da sonrasinda baglayan raporlama dénemlerinde yiiriirliige girmekle birlikte erken
uygulamaya izin verilmektedir. Bu Standardin erken uygulanmasi tercih edildiginde, bu husus dipnotlarda
aciklanir.

Bu Standardin ilk kez uygulandigi ilk raporlama doneminde (yillik ya da ara donem), karsilagtirmali dénem igin
sunulan acgiklamalarin, TFRS 19 uyarinca cari dénemde yer verilen agiklamalar ile uyumlu hale getirilmesi gerekir.

TERS lere Iliskin Yillik Iyilestirmeler — Cilt 11

KGK tarafindan, Eyliil 2025’te TFRS’lere iliskin Yillik Iyilestirmeler-Cilt 117, asagida belirtilen degisiklikleri
icerecek sekilde yaymlanmistir:

- TFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin {lk Uygulamas1 — TFRS’leri ilk kez uygulayan bir
isletme tarafindan gerceklestirilen korunma muhasebesi: Degisiklik, TFRS 1°de yer alan ifadeler ile TFRS
9’daki korunma muhasebesine iligkin hiikiimler arasindaki tutarsizligin yaratacagi muhtemel karigikligin
ortadan kaldirilmasi amaciyla gergeklestirilmistir.

- TFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar — Finansal tablo dis1 birakmaya iliskin kazang ya da kayiplar:
TFRS 7’de, gozlemlenemeyen girdilerin ifade edilisinde degisiklige gidilmis ve TFRS 13’e referans
eklenmistir.

- TFRS 9 Finansal Araglar — Kira yiikiimliiliigiiniin kirac1 tarafindan finansal tablo dis1 birakilmasi ile islem
fiyati: Kiraci agisindan kira ylkiimliiliigli ortadan kalktiginda, kiracinin TFRS 9’daki finansal tablo disi
birakma hiikiimlerini uygulamas1 gerekliligi ile birlikte ortaya ¢ikan kazang ya da kaybin kar veya zararda
muhasebelestirilecegini agikliga kavusturmak amaciyla TFRS 9’da degisiklige gidilmistir. Ayrica, islem
bedeline yapilan referansin kaldirilmasi amaciyla TFRS 9°da degisiklik gerceklestirilmistir.
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NOT 2 FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devam)

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
(Devami)

TFRS 19 Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagh Ortakliklar TFRS Muhasebe Standartlarina
Iliskin Yillik iyilegmeler ve Degisiklikler (Devamu)

TERS lere Iliskin Yillik Iyilestirmeler — Cilt 11

- TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar — “Fiili vekilin” belirlenmesi: TFRS 10 paragraflarindaki
tutarsizliklarin giderilmesi amaciyla Standartta degisiklik yapilmstir.

- TMS 7 Nakit Akig Tablosu — Maliyet yontemi: Daha 6nceki degisikliklerle “maliyet yontemi” ifadesinin
kaldirilmasi sonrasi Standartta gegen s6z konusu ifade silinmistir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

2.2 Muhasebe politikalarinda degisiklikler

Mubhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket’in 2025 yili igerisinde muhasebe
politikalarinda bir degisiklik olmamustir.

Yeni bir TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, s6z konusu TFRS’nin
gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Tespit edilen 6nemli muhasebe
hatalar1 (varsa) geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek
donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

23 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Mubhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik
olarak, net dénem kar1 veya zararmin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir.
1 Ocak — 31 Aralik 2025 hesap doneminde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisiklik yapilmamuistir.

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti

Sirket’in finansal tablolarinda uygulanan muhasebe politikalari, 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yil itibariyla
finansal tablolarinda uygulanan muhasebe politikalariyla aynidir.

14



INVEO PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast'min 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore

Tiirk Lirast ("TL") olarak belirtilmistir.)

NOT 2 FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)

2.4 Onemli muhasebe politikalarmmn ézeti (Devami)
Hasilat ve maliyetin taninmasi

Sirket, taahhiit edilmis bir mal veya hizmeti miisterisine devrederek edim yiikiimliiliigiinii yerine getirdiginde veya
getirdik¢ce hasilati finansal tablolara alir. Bir varligin kontroli miisteriye gectiginde veya gectikce varlik
devredilmis olur.

Sirket, asagida yer alan 5 temel prensip dogrultusunda hasilati finansal tablolara almaktadir:

- Miisteri s6zlesmelerinin belirlenmesi

- Sozlesmelerdeki performans yiikiimliiliklerinin belirlenmesi

- Sozlesmelerdeki islem fiyatinin belirlenmesi - Islem fiyatinin sézlesmelerdeki performans yiikiimliiliiklerine
dagitilmasi

- Her performans yiikiimliiliigii yerine getirildiginde hasilatin muhasebelestirilmesi

Sirket, asagidaki sartlarin tamaminin karsilanmasi durumunda miisterisi ile yaptig1 bir s6zlesmeyi hasilat olarak
muhasebelestirir:

- S6zlesmenin taraflar1 sdzlesmeyi (yazili, sozlii ya da diger ticari teamiillere uygun olarak) onaylamig ve kendi
edimlerini yerine getirmeyi taahhiit etmistir,

- Devredilecek mal veya hizmetlerle ilgili her bir tarafin haklar1 tanimlanabilmektedir,

- Devredilecek mal veya hizmetler i¢in yapilacak 6deme kosullar1 tanimlanabilmektedir,

- S6zlesme 6zl itibartyla ticari niteliktedir,

- Sirket’in miisteriye devredilecek mal veya hizmetler karsiligi bedel tahsil edecek olmasi muhtemeldir. Sirket, bir
bedelin tahsil edilebilirliginin muhtemel olup olmadigini degerlendirirken, sadece miisterinin bu bedeli vadesinde
odeyebilme kabiliyetini ve buna iliskin niyetini dikkate alir.

- Sirket birlesme ve satin alma islemlerinde taraflarin anlagmasini ve en fazla raporlama tarihini takip eden bir
hafta igerisinde hisse devir sozlesmesi imzalanmasini1 hizmet gelirini hasilat olarak kaydetme kriteri olarak
belirlemis olup ve bu kapsamda muhasebelestirmektedir.

Sozlesme baslangicinda Sirket, miisteriyle yaptigi sézlesmede taahhiit ettigi mal veya hizmetleri degerlendirir ve
miisteriye devretmek i¢in verdigi her bir taahhiidi ayr1 bir edim yiikiimliiliigii olarak tanimlar. Sirket ayrica,
sozlesme baslangicinda, her bir edim yiikiimliliigiinii zamanla ya da zamanin belli bir aninda yerine getirip
getirmedigini belirler.

Bagka bir taraf mal veya hizmetin miisteriye saglanmasina miidahil oldugunda, Sirket, taahh{idiiniin niteliginin
belirlenen mal veya hizmetleri bizzat saglamaya (asil) veya diger tarafca saglanan bu mal veya hizmetlere aracilik
etmeye (vekil) yonelik bir edim yiikiimliiliigii oldugunu belirler. Sirket, belirlenmis mal veya hizmetleri, o mal
veya hizmetleri miisteriye devretmeden dnce kontrol ediyorsa asildir. S6z konusu durumda edim yiikiimliiligiinii
yerine getirdiginde (veya getirdik¢e), devredilen belirlenmis mal veya hizmetler karsiliinda hak etmeyi bekledigi
bedelin briit tutar1 kadar hasilat: finansal tablolara alir. Sirket, edim yiikiimliiliigii belirlenmis mal veya hizmetlerin
baska bir tarafca temin edilmesine aracilik etmekte ise vekil durumundadir ve s6z konusu edim yiikiimliiliigi i¢in
hasilati finansal tablolara yansitmaz.

Buna istinaden, menkul kiymet alim ve satim karlari/zararlari, ilgili satis emrinin verildigi tarihte gelir tablosunda
muhasebelestirilmektedir, ilgili alis ve satiglar gelir tablosunda briit olarak gosterilmektedir. Miisteri emirlerine
istinaden miisteri varliklar1 ile yapilan islemlerin komisyon gelirleri hizmet gelirleri altinda
muhasebelestirilmektedir.
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Ucret ve komisyon gelir giderleri

Ucret ve komisyonlar, fon ydnetim iicreti komisyonlari, portfoy yonetim komisyonlari, yatirim danismanlig
hizmet gelirleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Performans komisyon gelirleri

Performans iicreti gelirleri, Sirket tarafindan yonetilen portfdy yonetimi miisterilerinden; sézlesme iizerinde
belirlenmis oranlar dahilinde, benchmark (karsilastirma 6l¢iitli) oranlar1 tizerinden hesaplanarak alinan performans
komisyon gelirlerinden olusmaktadir.

Performans ticreti gelirleri s6zlesmede belirtilen ilgili performans dénemi sonunda tahakkuk esasi uyarinca
mubhasebelestirilir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, kayitli degerleri {izerinden, birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net degeri ile
gosterilmektedir.

Amortisman, maddi duran varliklarin kayitli degerleri lizerinden faydali omiirleri dikkate alinarak dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali dmiirleri asagida

belirtilmistir:

Ekonomik Omiir

Tesis, makina ve cihazlar Syil

Maddi bir duran varliga yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak muhasebelestirilmektedir.
Maddi duran varligin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde edilecek faydayi artiran nitelikteki
yatirim harcamalari, maddi duran varligin maliyetine eklenmektedir. Yatirim harcamalari, varligin faydali mriinii
uzatan, varligin hizmet kapasitesini artiran, {iretilen mal veya hizmetin kalitesini artiran veya maliyetini azaltan
giderler gibi maliyet unsurlarindan olugmaktadir.

Maddi duran varliklarin bilangoda taginan degeri tahmini geri kazanilabilir degerinin iizerinde olmasi durumunda
s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger diisiikliigii karsilig1 gider hesaplari
ile iliskilendirilir. Onceki donemlerde ayrilmis deger diisiikliigii zararinin bundan bdyle mevcut olmayacag veya
azalmis olabilecegi yoniinde bir belirti olup olmadigimi her raporlama dénemi sonunda degerlendirilir ve bdyle bir
belirtinin olmast durumunda, ilgili varligin geri kazanilabilir tutarin1 tahmin edilerek varligin defter degeri yeni
tahminlerle belirlenmis geri kazanilabilir tutarina artirilarak deger diisiikliigii zarar1 gelir hesaplar ile
iliskilendirilerek iptal edilir. Deger diigiikliigii zararinin iptali nedeniyle artan defter degeri, dnceki donemlerde s6z
konusu varlik i¢in deger diisiikliigii zarar1 muhasebelestirilmemis olsaydi ulasacagi defter degerini asamaz.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil olunan
tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Maddi olmayan duran varhklar
Maddi olmayan duran varliklar, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini igermektedir. Bunlar, iktisap maliyeti
iizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten itibaren 3-5 yil arasinda degisen tahmini faydali omiirleri

iizerinden dogrusal amortisman ydntemi ile amortismana tabi tutulur. Deger diisiikliigiiniin olmas1 durumunda
maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri kazanilabilir degerine indirilir.
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Finansal araclar

Finansal varhklar

Sirket, finansal varliklarini “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar”, “Gergege uygun
deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar” ve “Itfa edilmig maliyeti ile Slgiilen finansal
varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin alim ve satim islemleri “Teslim tarihi’ne gore kayitlara alinmakta ve kayitlardan
¢ikarilmaktadir.

Finansal varliklarin siniflandirilmast  Sirket yonetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski politikalar1”
dogrultusunda yonetim tarafindan satin alma amaglar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde belirlenmektedir.

Tiim finansal varliklar, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun degerinden kayitlara
alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak gergege uygun piyasa degerinden varsa yatirimla ilgili satin alma
masraflari da dahil olmak tizere maliyet bedelleri iizerinden gosterilmektedir.

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Sirket’te “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak simniflandirilan finansal
varliklar, piyasada kisa donemde olugan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde
edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfdyiin pargasi
olan finansal varliklardir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun
degerleri kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir.
Gergege uygun degerinin belirlenmesinde bilango tarihi itibartyla olusan bekleyen en iyi alis emri dikkate alinir.
Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarmin aktif piyasa kosullari igerisinde gerceklesmemesi
durumunda ger¢ege uygun degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz yontemine
gore hesaplanan “Iskonto edilmis deger” gercege uygun deger olarak dikkate alinmaktadir. Yapilan degerleme
sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplaria dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gercege uygun degerindeki degisiklik sonucu
ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda “Finansal
gelirler” hesabinda izlenmektedir.

Varliklarin nakit akislarinin yalnizca anapara ve faiz 6demelerini temsil ettigi ve gercege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan finansal varlik olarak tanimlanmayan, sézlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesi
veya finansal varligin satilmasi amaci ile elde tutulan finansal varliklar; gercege uygun deger farki diger kapsamli
gelire yansitilan varliklar olarak siniflandirilir

S6z konusu varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergege uygun degerle degerlenmektedir. Gergege
uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullari igcerisinde gergeklesmemesi durumunda
gercege uygun degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz yontemine gore
hesaplanan “Iskonto edilmis deger” gercege uygun deger olarak dikkate alinmaktadir.
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NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (DEVAMI)
2.4 Onemli muhasebe politikalarimin 6zeti (Devami)

Finansal araclar (Devami)

Finansal varliklar (Devami)

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar (Devami)

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki
degisikliklerden kaynaklanan “Ger¢eklesmemis kar ve zararlar” ilgili finansal varliga karsilik gelen degerin tahsili,
varligin satilmast, elden ¢ikarilmasi veya zafiyete ugramasi durumlarindan birinin gerceklesmesine kadar donemin
gelir tablosuna yansitilmamakta ve 6z kaynaklar icindeki “Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis
diger kapsamli gelirler veya giderler” hesabinda izlenmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin tahsil edildiginde veya elden ¢ikarildiginda 6z kaynak i¢inde yansitilan birikmis
gergege uygun deger farklari gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Finansal varliklarin faiz veya kar paylarnn ilgili faiz gelirleri ve temettii gelirleri hesabinda
muhasebelestirilmektedir.

Itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar

Finansal varligin, sdzlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulmasi ve finansal varliga iliskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmast durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyet
tizerinden 6lgiiliir. S6z konusu varliklar, ilk kayda alinmalarinda islem maliyetlerini de igeren elde etme maliyeti
ile muhasebelestirilmektedir. Kayda alinmay1 miiteakiben etkin faiz oran1 yéntemi kullamlarak “Iskonto edilmis
bedeli” ile degerlenmektedir.

Ticari alacaklar, borgluya para saglama yoluyla yaratilanlardan alim satim ya da kisa vadede satilma amaciyla elde
tutulanlar disinda kalan itfa edilmis maliyeti ile Olgiilen finansal varliklardir. Ticari alacaklar sabit veya
belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan, aktif bir piyasada islem goérmeyen ve tiirev olmayan finansal
varliklardir. S6z konusu ticari alacaklar ilk olarak ger¢cege uygun degerlerini yansitan elde etme maliyet bedellerine
islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmay:1 miiteakiben, etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto
edilmis bedelleri ile degerlenmektedir. Bunlarin teminati olarak alinan varliklarla ilgili olarak 6denen harglar ve
benzeri diger masraflar islem maliyetinin bir pargasi olarak kabul edilmemekte ve gider hesaplarina
yansitilmaktadir.

Beklenen kredi zarar karsiliginin olgiimii

Itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar ve gercege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan
finansal varliklara iliskin beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢iimii finansal varligin durumu ve gelecek ekonomik
ilgili 6nemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir. Beklenen kredi zararim
6lgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak igin bir grup énemli karar alinmasi gereklidir. Bunlar asagida
listelenmektedir:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iligkin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zarariin 6l¢iilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin secilmesi

- liskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iirlin/piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin sayist ve olasiligini
belirleme

- Beklenen kredi zararini1 6lgme amagclarina iliskin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi
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Finansal araclar (Devami)

Finansal varliklar (Devami)

Geri alim ve satim sézlesmeleri

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve kars1 tarafa olan yiikiimliiliik
repo islemlerinden saglanan fonlara kaydedilir. Geri satmak kaydryla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis
ve geri alig fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin
maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklari olarak
kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
simiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti lizerinden deger
diigiikliigii diigiilerek gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Bankalardaki mevduatin nominal ve kayith degerleri makul degeri oldugu kabul edilir. Bankalarda vadeli mevduat
cari hesap seklinde olabildigi gibi, getiri amacl yatirim portfoyiiniin bir pargasi olarak vadeli mevduat seklinde
olabilmektedir.

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetlerin (“ters repo”), satis ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto
orani yontemine gore déneme isabet eden kismu gelir tablosunda “satig gelirleri” hesabi igerisine siniflandirilir.

Ticari Alacaklar/Bor¢lar

Ticari Alacaklar hesabinda degisik nedenlerle kisa siireli de olsa Sirket’in lehine dogan alacaklar izlenmektedir.
Bunlar ticari isletmelerde oldugu gibi mal ve hizmet satigindan ziyade, menkul krymet alim satimi sirasinda gegici
olarak dogan komisyon veya menkul kiymet bedelinden dogan alacaklardir. Cok kisa vadeli olduklari i¢in gergege
uygun degerleri, kayitli degerleri ile ayni oldugu kabul edilmektedir.

Ticari Borglar hesabinda satici igsletmelerden mal ve hizmet alimi nedeniyle dogan borglar yer almaktadir. Bunlar
¢ok kisa vadeli olduklar1 ve 6ziinde bir finansman islemi tasimadiklari igin faize konu olmamakta, dolayisiyla faiz
gider veya gelir reeskontuna tabi tutulmamaktadirlar.

Takas Bank Para Piyasasi’na yapilan vadeli para satimlarindan kaynaklanan alacaklar ile vadeli para alimlarindan
kaynaklanan borglar etkin faiz yontemi kullanilarak gelir ve gider reeskontuna tabi tutulmalar1 sonucunda
bilangoda gergege uygun degerleri ile degerlenmis olmaktadirlar. Bunlar Sirket’in yatirim portfoyiiniin bir pargasi
oldugu i¢in Finansal yatirimlar kaleminde gdsterilirler.

Finansal yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimliliikleri ve 0z kaynak araglari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore smiflandirilir. Sirket’in tiim borglari
disiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden sozlesme 6zkaynaga dayali finansal aractir. Belirli
finansal yiikiimlilikler ve 6zkaynaga dayali finansal araclar icin uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya diger
finansal yiiktimliiliikler olarak siniflandirilir.
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NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (DEVAMI)
2.4 Onemli muhasebe politikalarimin 6zeti (Devami)

Finansal araclar (Devami)

Finansal yiikiimliiliikler (Devamu)

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle kayda alinir
ve her raporlama doneminde, raporlama dénemi sonundaki gergege uygun degeriyle olgiiliir. Gergege uygun
degerlerindeki degisim, donem kar/zararinda muhasebelestirilir. Kar/zararda muhasebelestirilen net kazang ya da
kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik icin 6denen faiz tutarini da kapsar.

Vadeli islem ve opsiyon sozlegmeleri ile tiirev tiriinler

Sirket agirlikh olarak vadeli doviz ve Borsa Istanbul Endeksi’ne dayali kontrat pozisyonlarindan olusan tiirev
islemlerinde bulunmaktadir. Alim-satim amagli pozisyonlarin piyasa dalgalanmalarindan korunmasi amaciyla
zaman zaman hedge amagli vadeli doviz alim-satimi iglemleri yapilmaktadir. Diger taraftan alim-satim amagh
doviz ve menkul krymete dayali vadeli islemler de yapilmakta olup, miisteriler adina yapilan vadeli islem araciligt
da gerceklestirilmektedir. Finansal durum tablosu tarihi itibariyla, tiirev finansal araglarla ilgili islemler alim-satim
amaciyla yapilmakta ve gercege uygun deger ile degerlendirilmekte olup, ilgili faiz ve kur farki tahakkuk esasina
gore karar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikkler, finansal borglar dahil, baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmig ger¢ege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliilikler sonraki donemlerde etkin faiz orani {izerinden
hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve varhklar

Sirket’in, ge¢misteki igslemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gegerli bir yiikiimliiliigiiniin bulunmasi ve
yukiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin digsa akmasinin gerekli olabilecegi ve tutar i¢in giivenilir bir
tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturulur. Geg¢mis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti
isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip
gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin yiikiimliiliikler ve varliklar finansal tablolara alinmamakta ve sarta
bagl yiikiimliiliikkler ve varliklar olarak degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir.

Sarta bagli yiikiimliilik olarak isleme tabi tutulan kalemler igin gelecekte ekonomik fayda igeren kaynaklarin
isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagl yikiimliiliikk, giivenilir tahminin
yapilamadig1 durumlar harig, olasiliktaki degisikligin oldugu donemin finansal tablolarinda karsilik olarak finansal
tablolara alinir.

Cahisanlara saglanan faydalar/ Kidem tazminatlar

Tanmimlanmus fayda planlar

Sirket, kidem tazminati ve izin haklarina iliskin yiikiimliiliiklerini “Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Tiirkiye
Muhasebe Standardi” (“TMS 19”) hiikiimlerine gére muhasebelestirmekte ve bilancoda “Caliganlara saglanan
faydalara iligkin karsiliklar” hesabinda siniflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut is kanunlarma gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda belirtilen
davranislar digindaki sebeplerle isine son verilen ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimliidiir. Kidem

tazminati kargihg, Is Kanunu kapsaminda olusmasi muhtemel yiikiimliiliigiin, belirli aktiieryel tahminler
kullanilarak bugiinkii degeri tizerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara yansitilmaktadir.
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NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (DEVAMI)
2.4 Onemli muhasebe politikalarimin 6zeti (Devami)

Calisanlara saglanan faydalar/ Kidem tazminatlar: (Devami)

Tanimlanmus katki planlart

Sirket ¢alisanlar1 adina Sosyal Giivenlik Kurumu’na (Kurum) yasa ile belirlenmis tutarlarda katk: payr 6demek
zorundadir. Bu katk: paylar1 tahakkuk ettikleri tarihte giderlestirilmektedir.

Sirket, Sirket’in karlilik, biitce gerceklestirme ve performans kriterlerini dikkate alan bir yonteme dayanarak
ikramiyeyi yukiimliiliik ve gider olarak kaydetmektedir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gére hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi giderleri
faaliyet giderleri icerisinde muhasebelestirilmektedir.

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagli ortakliklar1 ve igtiraklerini ettigi finansal tablolar1 lizerinden
vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklari,
tam konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler i¢in ayr1 hesaplanmstir.

Cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya s6z konusu
varlik ve yilikiimliiliiklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligskilendirilmesi durumunda
mahsup edilir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi, yiikiimliiliik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan kayitli
degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar iizerinden hesaplanir. Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi
olmak sartryla ve cari vergi varliklarinin cari vergi ylikiimliiliiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak
uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumundan ertelenmis vergi varliklar1 ve ertelenmis vergi ylikiimliliikleri,
kargilikli olarak birbirinden mahsup edilebilir.

Ertelenmis vergi yiikimliliigi vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir

Nakit akim tablosu

Nakit akim tablolarinin diizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve banka mevduati ile tutar: belirli nakde kolayca
cevrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlart dikkate almistir.
Sirket, nakit akim tablosunda nakit ve nakit benzeri degerleri; hazir degerler toplamindan bloke mevduat bakiyeleri
ile faiz tahakkuklar1 diisiilerek gosterilmektedir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi donemde
birikmis kardan indirilerek kaydedilir.
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NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
2.4 Onemli muhasebe politikalarimin 6zeti (Devami)
Raporlama doneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi
arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltmekle yilikiimliidiir. Bilango tarihinden sonra ortaya cikan
diizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini etkileyen hususlar olmalar1
halinde finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

Mliskili taraflar

Sirket’in iliskili taraflari, hissedarlik, s6zlesmeye dayali hak, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan
ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslari kapsamaktadir. Ekteki
finansal tablolarda Sirket’in hissedarlar1 ve bu hissedarlar tarafindan sahip olunan sirketlerle, bunlarin kilit yonetici
personeli ve iligkili olduklar1 bilinen diger sirketler, iligkili taraflar olarak tanimlanmistir.

Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Sirket ile iliskili sayilir:

i) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayl olarak bir veya birden fazla arac1 yoluyla:

- Sirket’i kontrol etmesi, Sirket tarafindan kontrol edilmesi ya da

- Sirket ile ortak kontrol altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagl ortakliklar ve ayni is dalindaki bagli ortakliklar
dahil olmak iizere);

- Sirket lizerinde dnemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi; veya Sirket {izerinde ortak kontrole sahip
olmasi;

i) Tarafin, Sirket’in bir istiraki olmast;

iii) Tarafin, Sirket’in ortak girisimci oldugu bir ig ortakligt olmas,

iv) Tarafin, Sirket’in veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmast;

v) Tarafin, (i) ya da (iv) maddelerinde bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile iiyesi olmasi; vi) Tarafin;
kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (iv) ya da (v) maddelerinde bahsedilen herhangi
bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak 6énemli oy hakkina sahip oldugu bir igletme olmasi; veya

vii) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir igletmenin ¢alisanlarina isten ayrilma sonrasinda
saglanan fayda planlari olmasi gerekir.

Mliskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarinmn, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin bir bedel
karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir

2.5 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan sarta bagh
varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarimi
etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar yonetimin en iyi kanaat ve
bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan farklilik gosterebilir. Ayrica
belirtilmesi gereken énemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.
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NOT 3 NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi

Sirket’in 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2025 2024

Bankalar 110.612 1.891.856
Vadesiz mevduatlar (*) 110.612 1.891.856
110.612 1.891.856

*)

[liskili taraflardan nakit ve nakit benzerlerinin detay1 Not 20’de agiklanmuistir.

NOT 4 FINANSAL YATIRIMLAR

Sirket’in 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla kisa ve uzun vadeli finansal yatirimlart asagidaki gibidir:

Gergege uygun deger farki kar/zarara 31 Aralik 31 Aralik
yansitilan kisa vadeli finansal varliklar 2025 2024
Yatirim fonlari (*) 125.872.717 131.720.420
Kullanimu kisitli banka bakiyeleri 5.690.385 --
131.563.102 131.720.420

Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire 31 Arahk 31 Arahk
yansitilan uzun vadeli finansal varliklar 2025 2024
Misyon Yatirim Bankas1 A.S. 5.694 5.694
5.694 5.694

*)

Iligkili taraflardan finansal yatirimlarin detay1 Not 20°de verilmistir.

NOT 5 FINANSAL YUKUMLULUKLER

Sirket’in 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla kisa ve uzun vadeli bor¢lanmalar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Aralik
Kisa vadeli bor¢lanmalar 2025 2024
iliskili olmayan taraflara kiralama islemlerinden
kaynaklanan yikimliliikler 3.035.549 3.578.217
iligkili taraflara kiralama islemlerinden
kaynaklanan yiikiimliliikler (*) 310.594 --
3.346.143 3.578.217
31 Arahk 31 Aralik
Uzun vadeli bor¢lanmalar 2025 2024
iligkili olmayan taraflara kiralama islemlerinden
kaynaklanan yiikiimlilikler 6.746.514 12.310.564
Mligkili taraflara kiralama islemlerinden
Kaynaklanan ylikiimliliikler (*) 270.036 --
7.016.550 12.310.564

*)

iligkili taraflardan finansal yiikiimliiliiklerin detay1 Not 20°de verilmistir.
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NOT 6 TiCARi ALACAKLAR VE BORCLAR

Sirket’in 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla ticari alacak ve borg¢lar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

Kisa vadeli ticari alacaklar 2025 2024
iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 143.654 3.201.882
iligkili taraflardan ticari alacaklar (*) 20.106.938 18.157.715
20.250.592 21.359.597

31 Arahk 31 Aralik

Kisa vadeli ticari borg¢lar 2025 2024
iligkili olmayan taraflara ticari bor¢lar 3.058.342 2.656.397
1ligkili taraflara ticari borglar (*) 2.977.474 2.024.606
6.035.816 4.681.003

*) Sirket’in 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla iliskili taraflardan ticari alacaklarinin ve
iligkili taraflara ticari bor¢larinin detay1 Not 20’de agiklanmaktadir.

NOT 7 DIiGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Sirket’in 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla kisa ve uzun vadeli diger alacak ve borglari ile kisa ve uzun
vadeli diger yiikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

Kisa vadeli diger alacaklar 2025 2024
Vergi dairesinden alacaklar 169.912 18.247
Personelden alacaklar 774.145 13.888
944.057 32.135

31 Arahk 31 Arahk

Uzun vadeli diger alacaklar 2025 2024
Verilen depozito ve teminatlar 4.223 674.177
4.223 674.177

NOT 8 PESIN ODENMIS GiDERLER VE ERTELENMIS GELiRLER

Sirket’in 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla kisa ve uzun vadeli pesin 6denmis giderleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Aralik

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler 2025 2024
Gelecek aylara ait giderler 476.088 --
Verilen avanslar 63.407 25.752
539.495 25.752

31 Arahk 31 Arahk

Uzun vadeli pesin 6denmis giderler 2025 2024
Gelecek yillara ait giderler -- 83.919
-- 83.919

Sirket’in 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla ertelenmis gelirleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

Ertelenmis gelirler 2025 2024
[liskili olmayan taraflardan alinan siparis avanslari 4.541 --
Iliskili taraflardan alinan siparis avanslart 83.778 --
88.319 --
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NOT 9 MADDi DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait maddi duran varliklar hareket

tablosu agagidaki gibidir:

Tesis, makine ve

Maliyet bedeli cihazlar Ozel maliyetler Toplam
1 Ocak 2024 bakiye 5.209.475 2.205.363 7.414.838
Alimlar 623.605 -- 623.605
31 Aralik 2024 bakiye 5.833.080 2.205.363 8.038.443
Birikmis amortismanlar (-)

1 Ocak 2024 bakiye (997.830) (36.756) (1.034.586)
Dénem gideri (1.023.772) (441.070) (1.464.842)
31 Aralik 2024 bakiye (2.021.602) (477.826) (2.499.428)

Tesis, makine ve

Maliyet bedeli cihazlar Ozel maliyetler Toplam
1 Ocak 2025 bakiye 5.833.080 2.205.363 8.038.443
Alimlar 298.620 802.175 1.100.795
31 Aralik 2025 bakiye 6.131.700 3.007.538 9.139.238
Birikmis amortismanlar (-)

1 Ocak 2025 bakiye (2.021.602) (477.826) (2.499.428)
Donem gideri (1.088.355) (577.308) (1.665.663)
31 Aralik 2025 bakiye (3.109.957) (1.055.134) (4.165.091)
31 Arahik 2024, net deger 3.811.478 1.727.537 5.539.015
31 Arahk 2025, net deger 3.021.743 1.952.404 4.974.147
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NOT 10 KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemine ait kullanim hakki varliklar: hareket

tablosu asagidaki gibidir:

Maliyet degeri Gayrimenkuller Araclar Toplam
1 Ocak 2025 bakiye 23.167.796 7.582.651 30.750.447
Alimlar 1.445.909 591.060 2.036.969
Cikislar (1.445.909) -- (1.445.909)
31 Aralik 2025 bakiye 23.167.796 8.173.711 31.341.507
Birikmis amortismanlar (-) Gayrimenkuller Araclar Toplam
1 Ocak 2025 bakiye (4.812.884) (3.938.055) (8.750.939)
Doénem gideri (5.759.167) (1.471.531) (7.230.698)
Cikiglar 253.668 -- 253.668
31 Aralik 2025 bakiye (10.318.383) (5.409.586) (15.727.969)
Maliyet degeri Gayrimenkuller Araclar Toplam
1 Ocak 2024 bakiye 11.573.067 3.787.781 15.360.848
Sozlesmelere istinaden degisiklikler (509.295) (126.526) (635.821)
Alimlar 15.008.103 4.626.697 19.634.800
Cikislar (2.904.079) (705.301) (3.609.380)
31 Aralik 2024 bakiye 23.167.796 7.582.651 30.750.447
Birikmis amortismanlar (-) Gayrimenkuller Araclar Toplam
1 Ocak 2024 bakiye (578.653) (473.472) (1.052.125)
Sozlesmelere istinaden degisiklikler 185.987 115.511 301.498
Donem gideri (5.480.747) (4.224.009) (9.704.756)
Cikiglar 1.060.529 643.915 1.704.444
31 Arahik 2024 bakiye (4.812.884) (3.938.055) (8.750.939)
31 Aralik 2025, net defter degeri 12.849.413 2.764.125 15.613.538
31 Aralik 2024, net defter degeri 18.354.912 3.644.596 21.999.508
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NOT 11 MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait maddi olmayan duran varliklar

hareket tablosu asagidaki gibidir:

Maliyet bedeli Haklar Toplam
1 Ocak 2025 bakiye 13.450.180 13.450.180
Alimlar 223.274 223.274
31 Aralik 2025 bakiye 13.673.454 13.673.454
Birikmis amortismanlar (-)

1 Ocak 2025 bakiye (5.565.979) (5.565.979)
Donem gideri (4.476.149) (4.476.149)

31 Aralik 2025 bakiye

(10.042.128)

(10.042.128)

Maliyet bedeli Haklar Toplam
1 Ocak 2024 bakiye 13.450.180 13.450.180
Alimlar -- --
31 Aralik 2024 bakiye 13.450.180 13.450.180
Birikmis amortismanlar (-)
1 Ocak 2024 bakiye (1.199.449) (1.199.449)
Donem gideri (4.366.530) (4.366.530)
31 Aralik 2024 bakiye (5.565.979) (5.565.979)
31 Aralik 2025, net deger 3.631.326 3.631.326
31 Arahik 2024, net deger 7.884.201 7.884.201
NOT 12 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Sirket’in 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla kisa vadeli borg karsiliklar1 asagidaki gibidir:
31 Arahk 31 Aralik
Kisa vadeli bor¢ karsiliklari 2025 2024
Fon geliri paylagim kargilig1 922.190 515.098
Toplam 922.190 515.098

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Sirket’in 3. sahislara verilen teminatlart bulunmamaktadir (31 Aralik 2024:

Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla Sirket’in teminat, rehin ve ipotek (TRI)‘i bulunmamaktadir.

NOT 13 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Arahk 31 Arahk
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda kisa vadeli bor¢lar 2025 2024
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 22.650 1.805.988
Personele iliskin 6denecek vergi ve fonlar 4.353.974 5.488.895
Toplam 4.376.624 7.294.883

31 Arahk 31 Arahk
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda kisa vadeli karsihklar 2025 2024
Kullanilmamis izin karsiligt 403.854 156.308
Toplam 403.854 156.308
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NOT 13 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (DEVAMI)

31 Arahk 31 Arahk
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda uzun vadeli karsihklar 2025 2024
Kidem tazminati karsilig1 1.989.679 1.538.041
Toplam 1.989.679 1.538.041

Kidem tazminati yiikiimliiligii karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir:

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket ile iliskisi kesilen veya emekli olan, 25
hizmet (kadinlarda 20) y1lin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler i¢in 60 yasinda),
askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir. 23 Mayis 2002’deki mevzuat
degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet siiresine iliskin bazi gegis siireci maddeleri ¢ikartilmastir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti

bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsili1 calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliligtin bugiinkii

degerinin tahminiyle hesaplanir.

TFRS, Sirket’in kidem tazminati karsiligini tahmin etmek icin aktiier degerleme yontemlerinin gelistirilmesini
ongormektedir. Buna gore toplam yikiimliliigiin hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier Ongdriiler

kullanilmistir:
31 Arahk 31 Arahk
2025 2024
Kidem tazminati tavani 64.949 46.655
Enflasyon orani 25,48% 22,70%
Faiz orani 30,04% 27,87%
skonto orani 3,63% 4,21%

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir. Boylece
uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek orani gosterir. Sirket’in kidem
tazminat1 karsilig1, kidem tazminati tavant her alt1 ayda bir ayarlandigi icin, 1 Ocak 2025 tarihinden itibaren gegerli

olan 64.949 TL (1 Ocak 2025: 46.655 TL) tizerinden hesaplanmaktadir.
Kidem tazminati karsiliginin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Arahk

1 Ocak - 31 Arahk

Kidem tazminati1 karsihigi 2025 2024
Donem basi, 1 Ocak 1.538.041 3.001.294
Hizmet maliyeti 2.028.469 1.250.577
Faiz gideri 75.725 124.318
Parasal kayip (1.652.556) (2.838.148)
Dénem sonu, 31 Arahk 1.989.679 1.538.041

Donem igerisinde kullanilmamais izin karsilig1 hareketleri agsagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Arahk

1 Ocak - 31 Aralik

Kullanilmamis izin karsihigi 2025 2024
Doénem basi, 1 Ocak 156.308 210.819
Donem igindeki karsilik gideri 284.437 156.308
Dénem iginde yapilan karsilik iptalleri (-) -- --
Parasal kayip (36.891) (210.819)
Donem sonu, 31 Arahk 403.854 156.308
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NOT 14 OZKAYNAKLAR

Sermaye yapisi

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla ¢ikarilmis ve 6denmis sermaye tutarlar1 defter degerleriyle asagidaki

gibidir:
31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Ortaklar Pay orani (%) Pay tutar1 Pay oram (%) Pay tutan
Inveo Yatirim Holding A.S. 100,00% 95.000.000 100,00% 30.000.000
Toplam 6denmis sermaye 100,00% 95.000.000 100,00% 30.000.000
Sermaye diizeltme farklari 33.897.006 47.483.407
Toplam 6denmis sermaye 128.897.006 77.483.407

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Sirket’in ¢ikarilmis ve 6denmis sermayesi 30.000.000 TL’dir (31 Aralik 2024:

30.000.000 TL). Sirket’i kontrol eden hissedar, Inveo Yatirim Holding AS’dir.

Sirket’in, 30.000.000 TL olan ¢ikarilmig sermayesinin tamami i¢ kaynaklardan karsilanarak 65.000.000 TL
artirilarak 95.000.000 TL’ye cikarilmasina iliskin gerekli iznin verilmesi talebiyle 20 Haziran 2025 tarihinde
Sermaye Piyasasi Kurulu'na bagvuruda bulunulmustur. S6z konusu bagvuru 9 Aralik 2025 tarihi itibariyla Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan olumlu karsilanmig olup, sermaye artirimi 15 Aralik 2025 tarihi itibartyla tescil

edilmigtir.
Sermaye avanslari

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibartyla sermaye avanslar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Aralik
Sermaye avanslari 2025 2024
Sermaye avansi 5.773.257 --
5.773.257 -
Diger kapsamh giderler

Diger kapsamli gelirlerin donemler itibartyla degisimleri asagidaki gibidir:
31 Arahk 31 Aralik
2025 2024
Donem basi, 1 Ocak -- (1.000.566)
Y1l igerinde degisim -- 1.000.566

Doénem sonu, 31 Arahk -
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NOT 14 OZKAYNAKLAR (DEVAMI)

Kar yedekleri, ge¢mis yillar karlari

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk
Ticaret Kanunu'na goére birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20'sine ulasilincaya kadar,

kanuni net karin %5'i olarak ayrilir.

Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %5'ini asan dagitilan karm %10'udur. Tiirk Ticaret Kanunu'na
gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50'sini gecmedigi siirece sadece zararlart netlestirmek igin

kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla kardan ayrilan kisitlanmig yedekler ile birikmis zararlarin

detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Aralik
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 2025 2024
Yasal yedekler 11.188.896 4.956.025
Ozel yedekler 19.800.471 12.074.817
30.989.367 17.030.842
31 Arahk 31 Aralik
Birikmis karlar 2025 2024
Olaganiistii yedekler 93.001 52.470.749
Gegmis yil karlari/(zararlar) (5.479.387) 11.075.139
(5.386.386) 63.545.888
NOT 15 HASILAT
1 Ocak- 1 Ocak-
Hasilat 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Hizmet gelirleri, net 130.124.924 161.572.300
130.124.924 161.572.300

NOT 16 NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

Niteliklerine gore giderler genel yonetim giderleri ile pazarlama, satig ve dagitim giderlerini icermektedir.

1 Ocak- 1 Ocak-
Genel yonetim giderleri 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Personel iicret, prim, ikramiye vb. giderleri (96.881.326) (98.265.107)
Amortisman Giderleri (Not 9,10,11) (13.372.510) (5.831.370)
Fon hizmet Giderleri (11.266.874) (14.145.637)
Veri Iletisim Giderleri (7.265.582) (5.021.656)
Danigsmanlik Giderleri (7.189.235) (8.374.230)
Yemek Giderleri (6.394.391) (5.930.221)
Ofis Giderleri (2.332.763) (1.357.129)
Vergi, Resim ve Har¢ Giderleri (2.108.648) (1.891.328)
Seyahat ve Ulasim Giderleri (1.627.096) (2.591.527)
Kira Giderleri (1.380.375) (1.285.074)
Egitim Giderleri (375.621) (10.519.449)
Diger Giderler (2.491.980) (7.436.252)
Toplam (152.686.401) (162.648.980)
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NOT 16 NITELIKLERINE GORE GiDERLER (DEVAMI)

1 Ocak- 1 Ocak-
Pazarlama, satis ve dagitim Giderleri 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Egitim giderleri (8.070.973) --
Reklam ve tanitim giderleri (1.696.275) (1.867.679)
Saklama komisyonu giderleri (1.418.936) (1.798.830)
Danigmanlik giderleri (602.608) --
Merkezi kayit kurulusu giderleri (496.333) (459.350)
Diger giderler (119.782) (116.415)
Toplam (12.404.907) (4.242.274)

NOT 17 ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELiRLER/(GIDERLER)
Esas faaliyetlerden kaynaklanan diger gelirler ile diger giderlerin detaylar1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
Esas faaliyetlerden diger gelirler 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Menkul kiymet alim satim karlari 31.537.291 54.987.150
Konusu kalmayan karsiliklar 540.486 325.739
Menkul kiymet degerleme gelirleri 372.905 5.055.605
Diger Gelirler 42.642.719 28.427.159
Toplam 75.093.401 88.795.653

1 Ocak- 1 Ocak-
Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Komisyon Giderleri (181.242) (4.456)
Karsilik Giderleri (*) (114.072) (15.846.393)
Menkul kiymet degerleme giderleri (372.905) (85.422)
Diger Giderler -- (3.138.805)
Toplam (668.219) (19.075.076)

(*)Ekovar Cevre Grup Geri Doniisiim Atik Depolama Insaat Taahhiit Sanayi ve Ticaret Anonim Sirket’inin davact
oldugu Ankara 2. Asliye Ticaret Mahkemesi’nde goriilen 24 Haziran 2024 tarih ve 2024/430 E. dosya numarali
konkordato davasi olan 10.000.000 TL’lik alacaga yonelik olusan karsilik tutaridir. Dava sonuglanmis olup; 17
Haziran 2026 tarihinden sonra Sirket, alacagi 12 taksit olarak tahsil edecektir.

NOT 18 FINANSMAN GELIRLERI / (GIDERLERI)

1 Ocak- 1 Ocak-
Finansman giderleri 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Kiralama yiikiimliliigiine iligkin faiz giderleri (2.577.269) (2.253.191)
Diger faiz giderleri (84.019) (7.994)
Toplam (2.661.288) (2.261.185)

1 Ocak- 1 Ocak-
Finansman gelirleri 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Faiz gelirleri 1.084.458 52.157
Toplam 1.084.458 52.157
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NOT 19 VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VERGI DAHIL)

Sirket, Tiirkiye’de yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

15 Temmuz 2024 tarihli ve 32249 sayili Resmi Gazete’de 7456 sayilt “6 Subat 2024 Tarihinde Meydana Gelen
Depremlerin Yol Ac¢tigi Ekonomik Kayiplarin Telafisi i¢in Ek Motorlu Tasitlar Vergisi ihdasi ile Bazi Kanunlarda
ve 375 Sayili Kanun Hilkmiinde Kararnamede Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun” yayimlanmistir. S6z
konusu kanuna binaen 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32.maddesinde yapilan degisiklikle finans
sektoriindeki; Bankalar, 6361 sayili Kanun kapsamindaki sirketler (finansal kiralama, faktoring, finansman ve
tasarruf finansman sirketleri), Elektronik 6deme ve para kuruluslari, Yetkili doviz miiesseseleri, Varlik yonetim
sirketleri, Sermaye piyasasi kurumlari, Sigorta ve reasiirans sirketleri ve Emeklilik sirketleri i¢in kurumlar vergisi
oraninin %30 olarak uygulanmasi hiikkme baglanmustir.

Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu takip eden dordiincii ayin yirmi besinci giinii aksamina
kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte ddenmektedir. Vergi mevzuati uyarinca iiger aylik
donemler itibariyla olusan kazanglar iizerinden %30 oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde
Odenen tutarlar yillik kazang lizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

1 Ocak 2006 tarihi itibartyla 5520 sayil1 yeni Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK”) “Tasinmaz ve Istirak Hissesi
Satis Kazanglarmin Vergiden Istisna Edilmesi” ile ilgili eski 5422 sayili KVK uygulamasina degisiklikler
getirmistir. Yapilan degisiklikle, kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan taginmazlarin
(gayrimenkuller) ve istirak hisseleri, kurucu senetleri, intifa senetleri ve riighan hakki satisindan dogan
kazanglarimin ancak %75°lik kism1 vergiden istisnadir. Ancak s6z konusu istisna tutarinin istisnadan yararlanildigi
donemden itibaren kesintisiz 5 sene yiikiimliiliik hesaplar1 altinda 6zel bir fon hesabinda tutulmasi gerekmektedir.
Kalan kisim kurumlar vergisine tabidir. Kurumlar Vergisi Kanunu’'nda kurumlara yonelik bir¢cok istisna
bulunmaktadir. Dolayisi ile ticari kar /zarar rakami iginde yer alan istisnai kazanglar kurumlar vergisi hesabinda
dikkate alinmugtir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilig1 ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de
yerlesik kurumlara tam miikellef kurumlar tarafindan 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz.
Bunlarin disinda kalan kisi ve kurumlara yapilan kar payr 6demeleri Gelir Vergisi Kanunu 94’iincii maddesi
kapsaminda %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitim1 sayilmaz.

Sirketler tiger aylik mali karlar1 iizerinden %30 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin 17.
giinii aksamina kadar beyan edip, ayn1 siirede de dderler (2024: %30). Y1l iginde ddenen gegici vergi o yila ait
olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup
edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutari kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi
olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de Odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii ayim 25.
giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

1 Ocak - 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren donemlere ait toplam verginin dagilimi agsagidaki
gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Aralik

Vergi gideri 2025 2024
Donem vergi gideri (9.050.401) (14.835.509)
Ertelenmis vergi gideri (867.544) (1.418.959)
(9.917.945) (16.254.468)
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NOT 19 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VERGI DAHIL) (DEVAMI)

Tirkiye’de Odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yi1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve
hatal1 islem tespit edilirse ddenecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir. Tiirk vergi
mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 y1li agmamak kaydiyla dénem kurum kazancindan
indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez. Kurumlar vergisi matrahinin
tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir
Vergisi Kanunu’nun 40. madde hiikmiinde belirtilen indirimler de dikkate alinir.

Vergi gideri ile muhasebe kar1 arasindaki mutabakat agagida verilmistir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

Vergi gideri 2025 2024
Vergi oncesi kar (4.207.780) 12.694.318
Etkin vergi orani %30 %30
Vergi orani ile hesaplanan vergi (gideri) 1.262.334 (3.808.295)
Kanunen kabul edilmeyen giderler, diger ilaveler etkisi (1.368.239) (2.029.410)
Diger indirimler ve istisnalar 1.164.819 2.438.745
Parasal kay1ip (10.976.859) (12.855.508)
(9.917.945) (16.254.468)

Ertelenmis vergi

Sirket, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini, varlik ve ylikiimliiliiklerin bilangodaki kayitli degerleri ile
vergi degerleri arasinda olusan gegici farklar iizerinden bilango tarihi itibariyla yasalagmig vergi oranlarini
kullanarak hesaplamaktadir.

7316 Sayili Amme Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun” 'un 11. Maddesi ile KVK ’ya eklenen gegici 13. Madde ile bir kez daha kurumlar vergisi orani 2 yillik
stire i¢in yiikseltilmistir. S6z konusu gecici madde uyarmca %20 olan kurumlar vergisi orani, kurumlarin 2021 yili
vergilendirme dénemine ait olan kurum kazanglari i¢in %25, 2022 yili vergilendirme dénemine ait olan kurum
kazanglar1 i¢in %23 olarak uygulanacaktir. “8 Nisan 2022 Tarihli ve 7394 sayili Hazineye ait Tasinmaz Mallarin
Degerlendirilmesi ve Katma Deger Vergisi Kanununda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun ile Bazi
Kanunlarda ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” ’un 25. ve 26.
maddelerinde yapilan diizenlemelere istinaden bazi finansal kurumlarmm kurumlar vergisi orant %25’e
yiikseltilmistir.

Her bilanco tarihi itibartyla, kayitlara yansitilmayan ertelenen vergi varligt ya da yiikiimliiliigii yeniden gdzden
gecirilmektedir. Gelecekte elde edilecek mali karin ertelenen vergi varliginin kazanilmasina imkan vermesinin
muhtemel olmasi durumunda, 6nceki donemlerde kayitlara yansitilmayan ertelenen vergi varligi kayitlara
yansitilir.

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla birikmig gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliliiklerinin
yiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii agsagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Arahk

Ertelenmis vergi varhiklary/(yiikiimliikleri) matrahlari 2025 2024
Kiralama islemlerine iliskin diizeltmeler (7.471.354)  (3.410.196)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarda maliyet ve amortisman diizeltmeleri  (8.115.469)  (6.187.567)
Kidem tazminat1 ve izin karsiligina iliskin diizeltmeler (872.164) (767.381)
Ertelenmis vergi varhiklary/(yiikiimliiliikleri) matrahi, net (16.458.987) (10.365.144)
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NOT 19 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VERGI DAHIL) (DEVAMI)

31 Aralik 31 Aralik
Ertelenmis vergi varhiklary/(yiikiimliikleri), net 2025 2024
Maddi duran varliklarda maliyet ve amortisman diizeltmeleri (2.434.641) (2.429.715)
Kiralama iglemlerine iligkin diizeltmeler (2.241.406) (1.339.106)
Kidem tazminati ve izin karsiligina iligkin diizeltmeler (261.650) (301.332)
Ertelenmis vergi varhiklary/(yiikiimliiliikleri), net (4.937.697) (4.070.153)
Ertelenmis vergi varliklarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Vergi gideri 2025 2024
Doénem basi, 1 Ocak (4.070.153) (3.748.720)
Doénem vergi gideri (9.050.401) (14.835.509)
Kapsamli gelir tablosuna yazilan ertelenmis vergi -- 1.000.566
Parasal kazang 8.182.857 13.513.510
Donem sonu, 31 Arahk (4.937.697) (4.070.153)
NOT 20 ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI
Iliskili taraflarla olan bakiyeler
31 Aralik 31 Aralik
iliskili taraflardan nakit ve nakit benzerleri (Not 3) 2025 2024
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. 67.540 3.307
Misyon Yatirim Bankasi A.S. 420 438
Toplam 67.960 3.745
Mliskili taraflardan gercege uygun deger farki 31 Arahk 31 Arahk
kar veya zarara yansitilan finansal varhiklar (Not 4) 2025 2024
Inveo Portfoy Yonetimi A.S.'nin kurucusu oldugu fonlar 125.872.717 131.720.420
Toplam 125.872.717 131.720.420
31 Aralik 31 Aralik
Mliskili taraflardan finansal yiikiimliiliikler (Not 5) 2025 2024
Inveo Arag Kiralama Hizmetleri A.S. 580.630 --
Toplam 580.630 -
31 Arahk 31 Aralik
iliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 6) 2025 2024
Inveo Portfoy Yonetimi A.S.'nin kurucusu oldugu fonlar 20.106.938 18.157.715
Toplam 20.106.938 18.157.715
31 Arahk 31 Aralik
iliskili taraflara ticari bor¢lar (Not 6) 2025 2024
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. 2.871.580 2.024.606
Inveo Arag Kiralama Hizmetleri A.S. 105.894 --
Toplam 2.977.474 2.024.606
31 Arahk 31 Aralik
iliskili taraflardan ertelenmis gelirler (Not 8) 2025 2024
Inveo Portfoy Yonetimi A.S.'nin kurucusu oldugu fonlar 83.778 --
Toplam 83.778 -
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NOT 20 ILiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI (DEVAMI)

Mliskili taraflarla yapilan islemler

1 Ocak- 31 Aralk 2025

Fon yonetim
iicretleri

Toplam gelir

Inveo Portfdy Yonetimi A.S.'nin kurucusu oldugu fonlar

85.053.510

85.053.510

1 Ocak- 31 Arahk 2024

Fon yonetim
iicretleri

Toplam gelir

Inveo Portfoy Yonetimi A.S.'nin kurucusu oldugu fonlar

66.761.984

66.761.984

1 Ocak- 31 Arahk 2025

Gider asimi
iade giderleri

Toplam gider

Inveo Portfoy Yonetimi A.S.'nin kurucusu oldugu fonlar

237.220

237.220

1 Ocak- 31 Arahk 2024

Gider asim
iade giderleri

Toplam gider

Inveo Portféy Yonetimi A.S.'nin kurucusu oldugu fonlar 55.899 55.899
Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar
31 Arahk 31 Aralik
2025 2024
Ust diizey yoneticilere saglanan kisa vadeli faydalar 9.483.729 27.843.938
Toplam 9.483.729 27.843.938
NOT 21 FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya c¢alisirken, diger yandan da borg
ve 0z kaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yapist dipnot 5’te agiklanan yiikiimliiliikkleri de igeren borglar, dipnot 3’te acgiklanan nakit ve
nakit benzerleri, dipnot 4’te belirtilen kisa ve uzun vadeli finansal yatirimlar ve sirasiyla dipnot 14’de agiklanan
o0denmis sermaye, kardan ayrilan kisitlanmig yedekler, birikmis karlar ve net donem karini da igeren 6z kaynak
kalemlerinden olugmaktadir. Ayrica Sirket, sermaye yeterliligini Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: V, No: 34
sayili Araci Kurumlarm Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Teblig’i ¢ercevesinde takip
etmektedir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye smifiyla iliskilendirilen riskler {ist yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisinin yeni borg edinilmesi veya mevcut
olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri yoluyla da dengede tutulmasi amaglanmaktadir.

Ust yonetim endiistrideki diger firmalarla tutarli olmak iizere sermayeyi kaldirag oranina gore inceler. S6z konusu
rasyo net borcun toplam sermayeye boliinmesi ile hesaplanir. Net borg, hazir degerlerin toplam borg tutarindan
diistilmesiyle hesaplanir. Sirket, net bor¢ hesaplamasinda TFRS 16 etkisini de ayrica takip etmektedir. Toplam
sermaye, bilancoda gosterildigi gibi 6zsermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.
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NOT 21

Sermaye riski yonetimi (Devami)

Toplam borg

Eksi: Nakit ve Nakit benzerleri

Eksi: Kisa vadeli finansal yatirimlar
Eksi: Uzun vadeli finansal yatirimlar
Net borg

Ozsermaye

Toplam sermaye

Net borg/toplam sermaye orant (%)

Finansal risk yonetimi

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
TFRS 16 Oncesi TFRS 16 Etkisi TFRS 16 Sonrasi TFRS 16 Oncesi TFRS 16 Etkisi TFRS 16 Sonrasi
18.397.310 (8.034.617) 10.362.693 19.221.688 (3.332.907) 15.888.781
(110.612) - (110.612) (1.891.856) - (1.891.856)
(131.563.102) - (131.563.102) (131.720.420) - (131.720.420)
(5.694) - (5.694) (5.694) - (5.694)
(113.282.098) (8.034.617) (121.316.715) (114.396.282) (3.332.907) (117.729.189)
146.148.863 - 146.148.863 154.499.987 -- 154.499.987
32.866.765 (8.034.617) 24.832.148 40.103.705 (3.332.907) 36.770.798
(%3,447) %1,000 (%4,885) (%2,853) %1,000 (%3,202)

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akisi faiz orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz
kalmaktadir. Sirket’in risk yonetimi programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi {izerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi lizerine odaklanmaktadir.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda merkezi bir finans boliimii tarafindan yiiriitilmektedir. Risk politikalarma iligkin olarak
ise Sirket’in finans boliimi tarafindan finansal risk tanimlanir, degerlendirilir ve Sirket’in operasyon lniteleri ile birlikte caligmak suretiyle riskin azaltilmasina yonelik
araglar kullanilir. Yonetim Kurulu tarafindan risk yonetimine iliskin olarak gerek yazili genel bir mevzuat gerekse de doviz kuru riski, faiz riski, kredi riski, tiirev
iiriinlerinin ve diger tiirevsel olmayan finansal araglarin kullanimi ve likidite fazlaliginin nasil degerlendirilecegi gibi ¢esitli risk tiirlerini kapsayan yazili prosediirler

olusturulur.
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NOT 21 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

Finansal risk yonetimi (Devami)

Kredi riski yonetimi

Sirket’in finansal varliklarinin maruz kaldig: kredi riskleri agagida belirtilmistir:

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
geemis veya deger diisiikliigline ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diisiikligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

- Vadesi ge¢gmemis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1

E. Bilango digi1 kredi riski igeren unsurlar

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Bankalardaki Finansal
31 Arahk 2025 Mligkili taraf Diger taraf Diger taraf mevduat yatirimlar
Raporlama tarihi itibarryla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) 20.106.938 143.654 948.280 110.612 131.568.796
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi -- -- -- -- --
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 20.106.938 143.654 948.280 110.612 131.568.796
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NOT 21 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

Finansal risk yonetimi (Devami)

Kredi riski yonetimi (Devamzi)

31 Aralik 2024

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E)

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kism1

A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
geemis veya deger diisiikliigline ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diisiikligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)

- Deger diisiikligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Bankalardaki
iliskili taraf Diger taraf Diger taraf mevduat | Finansal yatirnmlar
18.157.715 3.201.882 706.312 1.891.856 131.726.114
18.157.715 3.201.882 706.312 1.891.856 131.726.114
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NOT 21 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(DEVAMI)

Finansal risk yonetimi (Devami)
Likidite riski yonetimi

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yilikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana
gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve
muhtemel yiikiimliiliklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle
likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in finansal yiikiimliiliklerinin 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlar
sozlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025

Sozlesme
Uyarinca
Nakit
Defter Cikislar 3 Aya 3-12 Ay 1-5 Yl
Sozlesme Uyarinca Vadeler Degeri Toplami Kadar Arasi Arasi
Kiralama Islemlerinden
Kaynaklanan Yikiimlilikler 10.362.693  13.175.264 1.844.356  3.163.100 8.167.808
Ticari Borglar 6.035.816  6.035.816  6.035.816 -- --
Toplam 16.398.509 19.211.080  7.880.172  3.163.100 8.167.808
31 Arahk 2024
Sozlesme
Uyarinca
Nakit
Defter Cikislar 3 Aya 3-12 Ay 1-5 Yl
Sozlesme Uyarinca Vadeler Degeri Toplami Kadar Arasi Arasi
Kiralama Islemlerinden
Kaynaklanan Yiikiimlilikler 15.888.781 18.013.678  2.657.099  3.046.014 12.310.565
Ticari Borglar 4.681.003  4.681.003  4.681.003 - -
Toplam 20.569.784 22.694.681  7.338.102  3.046.014 12.310.565

Piyasa riski yonetimi

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, doviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz
kalmaktadir. Sirket diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore dlglilmektedir. Cari
donemde Sirket’in maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilagilan riskleri ele alig yonteminde veya bu riskleri
nasil dl¢tiigiine dair kullandig1 yontemde, 6nceki seneye gore bir degisiklik olmamustir. Sirket’in 31 Aralik 2025
ve 2024 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden varliklar1 ve yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.

Faiz riski yonetimi

Sirket’in sabit ve degisken faiz oranlar1 lizerinden bor¢lanmasi, Sirket’i faiz orani riskine maruz birakmaktadir.
S6z konusu risk, Sirket tarafindan, faiz orani1 takas sdzlesmeleri yoluyla sabit ve degisken oranli bor¢lar arasinda
uygun bir dagilim yapilmak suretiyle yonetilmektedir. Riskten korunma stratejileri, faiz oran1 beklentisi ve taniml
olan risk ile uyumlu olmasi i¢in diizenli olarak degerlendirilmektedir. Boylece optimal riskten korunma
stratejisinin olusturulmasiyla bilango pozisyonunun gozden gecirilmesi ve faiz harcamalarinin farkli faiz
oranlarinda kontrol altinda tutulmas: amaglanmaktadir.
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NOT 21 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(DEVAMI)

Finansal risk yonetimi (Devami)

Faiz riski yénetimi (Devami)

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Sabit faizli araclar
Finansal varliklar Nakit ve nakit benzerleri 110.612 1.891.856

Gergege uygun deger farki kar/zarara

yansitilan finansal varliklar -- -
Degisken faizli finansal araclar

Gergege uygun deger farki kar/zarara
Finansal varliklar yansitilan finansal varliklar 125.872.717 131.720.420

NOT 22 FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal araclarin simiflar1 ve gercege uygun degerleri

Gergege uygun deger, bir finansal aracin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda goniilli taraflar arasindaki
bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.
Finansal araglarin tahmini gergege uygun degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
metotlar1 kullanilarak belirlenmistir. Ancak, ger¢ege uygun deger tahmini amaciyla piyasa verilerinin
yorumlanmasinda muhakeme kullanilir. Buna goére, burada sunulan tahminler, Sirket’in bir giincel piyasa
isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, gercege uygun degeri belirlenebilen finansal araglarin gercege uygun
degerlerinin tahmininde kullanilmisgtir:

Finansal varliklar

Y1l sonu kurlariyla g¢evrilen dévize dayali olan bakiyelerin gergege uygun degerlerinin, kayitli degerlerine
yaklastig1 kabul edilmektedir. Nakit ve nakit benzerleri gercege uygun degerleri ile gosterilmektedir. Ticari ve
iligkili taraflardan alacaklar iskonto edilmis degerleri ile kaydedilmekte ve gercege uygun degerlerinin defter
degerlerine yaklastig1 varsayilmaktadir.

Finansal varliklarin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir.

Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar, iligkili taraflara borglar, finansal bor¢lar ve diger parasal yiikiimliiliiklerin iskonto edilmis kayith
degerleri ile birlikte ger¢ege uygun degerlerine yaklagik tutarlar iizerinden gdsterildigi tahmin edilmekte olup yil
sonu kurlariyla ¢evrilen dovize dayali olan bakiyelerin gergege uygun degerlerinin, kayith degerlerine yaklastigi
kabul edilmektedir. Sirket’in kullanmis oldugu banka kredilerinin biiyiik kisminin degisken faizli olusu ve sabit
faizli banka kredilerinin uzun vadeli olmayis1 sebebiyle itfa edilmis maliyet yontemiyle gosterilen banka
kredilerinin kayith degerlerinin gercege uygun degerlerine yaklastig1 kabul edilmektedir.

40



INVEO PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast'min 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore

Tiirk Lirast ("TL") olarak belirtilmistir.)

NOT 22 FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL

RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (DEVAMI)

Finansal yiikiimliiliikler (Devamu)

Sirket’in finansal varlik ve ylikiimliiliiklerinin gercege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025

31 Arahk 2024

Gercege Kayith Gergege Kayith

uygun degeri degeri  uygun degeri degeri
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 110.612 110.612 1.891.856 1.891.856
Finansal varliklar 131.563.102  131.563.102 131.720.420 131.720.420
Ticari alacaklar 20.250.592 20.250.592 21.359.597 21.359.597
Diger alacaklar 948.280 948.280 706.312 706.312
Finansal yiikiimliiliikler
Kisa vadeli kiralama islemlerinden
kaynaklanan yiikimliiliikkler 3.346.143 3.346.143 3.578.217 3.578.217
Uzun vadeli kiralama iglemlerinden
kaynaklanan yiikimliiliikkler 7.016.550 7.016.550 12.310.564 12.310.564
Ticari borglar 6.035.816 6.035.816 4.681.003 4.681.003

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

- Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada islem

goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

- Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen borsa
fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden

degerlenmistir.

- Ugiincii seviye: Finansal varhik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin

bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliklerin seviye siniflamalari asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025

Gergege uygun deger farki kar / zararda
yansitilan finansal varliklar
Yatirim fonlar:

Gergege uygun deger fark: diger kapsaml gelire
yansitilan finansal varliklar
Diger hisse senetleri

31 Arahik 2024

Gergege uygun deger farki kar / zararda
yansitilan finansal varliklar
Yatirim fonlari

Gergege uygun deger fark: diger kapsaml gelire
yansitilan finansal varliklar
Diger hisse senetleri
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NOT 23 PAY BASINA KAZANC/(KAYIP)

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang/(kayip), net karin/(zararin), y1l boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bdliinmesi ile bulunmustur.

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse
gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse
senedi dagitimlarinin ge¢mise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Imtiyazli hisse senedi olmas1 durumunda, Sirket’in payna diisen dénem kar ya da zararindan imtiyazl hisselerle
ilgili vergi sonrast tutarlar indirilerek hisse basina kar hesaplanir.

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Sirket hissedarina ait stirdiiriilen faaliyetler donem (zarar1)/kar1 (14.124.381) (3.560.150)
Agirlikl ortalama hisse miktar1 95.000.000 30.000.000
Hisse basina zarar (0,1487) (0,1187)

NOT 24 FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN

ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

24.1 Bagimsiz Denetim Ucreti

Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2025 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2024 donemlerinde bagimsiz denetim kurulusundan
aldig1 hizmete iliskin iicret asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

Bagimsiz denetim kurulusundan alinan hizmetlere iliskin iicretler 2025 2024
Raporlama doénemine ait bagimsiz denetim iicreti 380.000 294.508
380.000 294.508
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast'min 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore

Tiirk Lirast ("TL") olarak belirtilmistir.)

NOT 24 FINANSAL TABLOLARI ON E
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN

ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

24.2 Parasal Kayip

Parasal olmayan kalemler

OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL

1 Ocak -

31 Arahk 2025

Finansal durum tablosu kalemleri (38.843.860)
Maddi duran varliklar (2.072.333)
Maddi olmayan duran varliklar (3.214.360)
Kullanim hakki varliklar (5.776.549)
Bagli ortakliklardaki yatirimlar 1.344
Kisa vadeli karsiliklar (767.381)
Ertelenmis vergi yikiimliilikkleri 960.610
Odenmis sermaye (37.469.122)
Sermaye avansi 773.257
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler (8.839.253)
Gegmis yillar karlart 17.559.927
Kar veya zarar tablosu kalemleri 3.244.544
Hasilat (10.933.303)
Pazarlama giderleri 1.183.231
Genel yonetim giderleri 13.862.607
Esas faaliyetlerden diger gelirler (7.606.944)
Esas faaliyetlerden diger giderler 94.209
Finansman gelirleri (107.052)
Finansman giderleri 262.708
Net parasal pozisyon kazanglariy/(kayiplari) (42.088.404)

NOT 25 RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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