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Onemli Not

isbu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu Tebligi VII-128.1 Pay Tebligi’nin 29. maddesine istinaden Is Yatirim
Menkul Degerler A.S. (“Is Yatirnm”) Kurumsal Finansman Miidiirliigii tarafindan, Halk Yatirim Menkul Degerler
A.S.nin (“Halk Yatirim”) halka arza aracilik eden yetkili kurulus oldugu Empa Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S.
(“Empa Elektronik” veya “Sirket”) paylarinin halka arzi kapsaminda Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. nin
hazirladigi 26 Ocak 2026 tarihli fiyat tespit raporunu degerlendirmek amaciyla hazirlanmis olup, yatirimcilarin
pay alim satimina iliskin herhangi bir tavsiye veya teklif icermemektedir. Yatirim kararlarinin ilgiliizahnamenin
incelenmesi sonucu verilmesi gerekmektedir. Rapor icerisinde bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolayi
is Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz.
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1 Halka Arzile ilgili Bilgiler

Halka Arza iliskin Bilgiler

Aracilik Yontemi En lyi Gayret Aracilig)
Halka Arz Yontemi Sabit Fiyat ile Talep Toplama
Konsorsiyum Lideri Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.
Dagitim Yontemi Yurt igi Bireysel Yatirimcilar igin Esit Dagitim
Mevcut Cikarilmis Sermaye 141.000.000 TL
Halka Arz Orani %22,35

%76,32 Sermaye Artirimi
Halka Arz Metodu

%23,68 Ortak Satisl
Arz Edilecek Paylar (Nominal Deger) 38.000.000 TL
Ek Satis Yoktur
Satmama Taahhidu Sirket ve Ortaklar igin 1 yil

ici Ri )
Tahsisat Gruplar, Yurt Igi Bireysel Yatirimcilar: %60

Yurt ici Kurumsal Yatirimcilar: %40

Fiyat Istikrari Brit halka arz gelirinin en fazla %20'si ile 30 giin
Halka Arz Blyuklagu 836.000.000 TL
Talep Toplama 19-20 Subat 2026
Halka Arz Fiyati 22,00 TL
Bagimsiz Denetgi Yeditepe Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik A.S.

Kaynak: izahname

Halka arzda Sirket’in gikarilmis sermayesinin 141.000.000 TL'den 170.000.000 TL'ye ¢ikarilmasi nedeniyle
ihrac edilecek olan toplam 29.000.000 TL nominal degerli paylar sermaye artisi yoluyla, 9.000.000 TL nominal
degerli paylar ise ortak satisi yoluyla halka arz edilecektir. Sirket’in halka arz sonrasi halka agiklik orani %22,35
olacaktir.

Halka arz gelirlerinin kullanim yerlerine iliskin tabloya asagida yer verilmektedir.

Halka Arz Gelirlerinin Kullanim Yerleri Kullanima iliskin Yiizdesel Aralik

Teknolojideki Yeni Alanlarda Yatirim (entegre devre (IC) tasarimi, ugta yapay
zeka, e-mobilite, gii¢ elektronigi alanlarindan bir veya birden fazlasina) ve Ar-Ge %40
Faaliyetlerinin Cesitlendirilmesi

Bolgesel Satis Pazarlama Agi ve Lojistik Yatirimi %15
isletme Sermayesi %30
Finansal Bor¢ Odemesi %15

Kaynak: Fon Kullanim Yeri Raporu

ihtiyag duyulmasi halinde yukarida ifade edilen fon kullanim kalemleri arasinda %10 kadar gegis
yapilabilmesine karar verilmistir.
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Halka arz 6ncesi ve sonrasina ait ortaklik yapisini gosteren tabloya asagida yer verilmistir.

S Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
ay Grubu
Tutar (TL) Pay (%) Tutar (TL) Pay (%)

A 17.760.000 12,60 17.760.000 10,45
Vural Akman

B 31.500.000 22,34 27.636.000 16,26

A 6.360.000 4,51 6.360.000 3,74
Mehmet Oktay Horsanali

B 18.240.000 12,94 16.210.000 9,54

A 2.388.000 1,69 2.388.000 1,40
Dursun Gedikoglu

B 9.552.000 6,77 8.790.000 5,17
Tilay Akman B 10.050.000 7,13 9.408.000 5,53
Fugen Akman B 7.050.000 5,00 6.600.000 3,88
Bengli Aynur B 5.640.000 4,00 5.640.000 3,32
Alper Akman B 5.640.000 4,00 5.640.000 3,32
Niltfer Akman Merig B 5.580.000 3,96 5.224.000 3,07
Gokhan Akman B 5.580.000 3,96 5.224.000 3,07
Nilgtin Horsanali B 3.600.000 2,55 3.600.000 2,12
Mert Horsanal B 3.600.000 2,55 3.600.000 2,12
. A 634.500 0,45 634.500 0,37
Oyki Sen

B 2.538.000 1,80 2.538.000 1,49

A 634.500 0,45 634.500 0,37
Bora Sen

B 2.538.000 1,80 2.538.000 1,49

A 423.000 0,30 423.000 0,25
Baran Berna Sen

B 1.692.000 1,20 1.152.000 0,68
Halka Agik Kisim B 38.000.000 22,35

Kaynak: izahname
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2 Sirket Hakkinda Bilgi

Empa Elektronik, elektronik bilesen satisi basta olmak lizere pazarlama, satis, lojistik ve finansal hizmetleri
kapsayan biitiinlesik bir teknolojik ¢cdziim tedarik hizmeti sunmaktadir. 1989 yilinda ist Bilgisayar Sanayi ve
Ticaret A.S. unvani ile kurulan Sirket, 1999 yilinda Empa Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. unvanini almis
olup, kurulusundan bu yana Tirkiye’de elektronik sektoriinde teknoloji tedarikgisi olarak faaliyetlerini
surdirmektedir.

Sirket’in taniml faaliyet alanlari; endustride kullanilan elektronik ve elektrikli alet, makine, tesis ve cihazlar
ile bunlarin pargalarinin, bilgisayar ve iletisim araglarinin elektronik sistemlerine iliskin komponent ve
malzemelerin Uretimi, montaj, i¢ ve dis ticareti, bu alanlarda planlama, proje, tasarim, mihendislik, aracilk
ve misavirlik hizmetleri ile sistem entegrasyonu ve yazilim gelistirme faaliyetlerini kapsamaktadir.

Sirket, diinya genelindeki elektronik bilesen lreticilerinin sundugu teknolojilerin takibini yapmakta, ilgili
pazarlardaki ihtiyaclara uygun urinleri belirleyerek tedarik kanallarini olusturmakta ve giincel teknolojik
gelismeleri basta Tirk elektronik sanayi firmalarinin Ar-Ge faaliyetleri olmak lizere sektdre aktarmaktadir.
Bu kapsamda musterilerinin farkh sektorlerdeki projelerinde gelistirme stireclerine teknik ve ticari destek
saglamakta, seri Gretim asamasinda ise lojistik ve finansal ¢oziimler sunmaktadir.

3 Finansal Durum

Ozet Finansal Durum Tablosu (TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.09.2025

Donen Varliklar 1.522.743.352 1.802.639.047 1.445.968.201 1.342.402.644
Duran Varliklar 22.869.936 16.067.195 31.595.840 85.528.993
Kisa Vadeli Yukimlulukler 678.430.439 804.685.439 466.972.500 429.441.103
Uzun Vadeli Yakumlalikler 17.195.623 4.812.922 3.338.069 27.252.142
Ozkaynaklar 849.987.226 1.009.207.881 1.007.253.472 971.238.392

TOPLAM KAYNAKLAR 1.545.613.288 1.818.706.242 1.477.564.041 1.427.931.637

Kaynak: izahname

Gelir Tablosu (TL) | 31122022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.09.2024 | 30.09.2025

Haslilat 4.230.352.399  4.880.903.534  3.378.377.993  2.480.636.478  2.475.589.921
Satislarin Maliyeti (-) (3.410.776.405) (3.884.510.614) (2.690.078.562) (1.952.417.099) (1.948.520.180)
Briit Kar 819.575.994 996.392.920 688.299.431 528.219.379 527.069.741
Genel Yonetim Giderleri (-) (33.799.657) (33.568.762) (35.963.468) (25.872.095) (51.485.875)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (196.870.473) (255.261.575) (260.803.048) (172.488.132) (218.961.630)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) (2.709.298) (48.812) - - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 334.530.223 563.985.232 189.633.665 154.415.081 185.742.296
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (197.031.660) (327.699.753) (84.753.218) (65.279.834) (109.136.200)
Esas Faaliyet Kari / Zarari (-) 723.695.129 943.799.250 496.413.362 418.994.399 333.228.332
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 3.919.195 15.356.583 41.071.385 30.236.744 11.444.280
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) - - - - (517.969)
Finansman Geliri (Gideri) Oncesi Faaliyet Kari/Zaran 727.614.324 959.155.833 537.484.747 449.231.143 344.154.643
Finansman Giderleri (-) (11.840.425) (34.367.371) (25.811.658) (20.652.714) (27.931.450)
Net Parasal Pozisyon Kazanglari (Kayiplari) (345.666.078) (443.854.326) (357.547.777) (289.565.328) (208.242.808)
Vergi Oncesi Kar/Zarar 370.107.821 480.934.136 154.125.312 139.013.101 107.980.385
- Dénem Vergi Gideri (-) (156.951.051) (190.533.759) (72.994.596) (62.671.758) (76.843.934)
- Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri (-) 13.783.062 2.620.474 3.530.614 4.263.625 (563.716)
Doénem Kari/(Zaran) 226.939.832 293.020.851 84.661.330 80.604.968 30.572.735

Kaynak: izahname
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4 Degerleme Hakkinda Ozet Bilgi

Empa Elektronik’in Borsa istanbul’da islem gérmesi icin satisa konu olacak paylarinin birim fiyati tespitinde
asagidaki degerleme yontemleri dikkate alinmistir. Gelir yaklasimi kapsaminda indirgenmis Nakit Akimlari
(INA), pazar yaklasimi kapsaminda Carpan Analizi ydntemleri kullanilmistir.

4.1 Gelir Yaklasimi — indirgenmis Nakit Akimlari Analizi (INA)

indirgenmis nakit akimi analizinde kullanilan agirlikli ortalama sermaye maliyeti (“AOSM”)’ye asagidaki
tabloda yer verilmektedir.

AosM___ | 2025T| _2026T| _2027T|2028T|2029T | 2030 | Uc Deger |

Risksiz Faiz Orani 6,0% 5,9% 57% 56% 54% 53% 5,1%
Beta 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
Piyasa Risk Primi 5,5% 5,5% 55% 55% 55% 55% 5,5%
Ozsermaye Maliyeti 11,5% 11,4% 11,2% 11,1% 10,9% 10,8% 10,6%
Kaldirag Orani 12,7% 12,7% 12,7% 12,7% 12,7% 12,7% 12,7%
Borglanma Maliyeti 9,0% 8,9% 8,7% 8,6% 84% 8,3% 8,1%
Finansal Vergi Orani 25,0% 23,0% 23,0% 23,0% 23,0% 23,0% 25,0%
Dizeltilmis Borglanma Maliyeti 6,8% 6,8% 6,7% 6,6% 6,5% 6,4% 6,1%

aosm | 109%] 108% 107%]10,5%]10,4% | 10.2%  _10,1%]

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Sirket’in gelir projeksiyonlari agirlikli olarak ABD Dolari bazinda yapilmis olup, satis fiyatlarinin déviz
kurlarindaki degisimlere paralel olarak glincellenebildigi is modeli dikkate alinarak degerleme calismasinda
gelir kalemleri ABD Dolari bazinda degerlendirilmistir. Gergeklesme dénemleri 2022, 2023, 2024 ve
30.09.2025 verilerini kapsamakta olup, projeksiyon donemi 2025—-2030 yillari olarak kabul edilmistir.
Projeksiyonlar hazirlanirken gegmis finansal veriler, sektor dinamikleri ve Sirket yonetiminin beklentileri
dikkate alinmustir.

Sirket’in faaliyet gosterdigi sektorler incelendiginde satislarin dnemli kisminin Uzay, Havacilik ve Savunma
Sanayi ile Endstriyel Elektronik sektorlerinden geldigi gorilmektedir. Uzay, Havacilik ve Savunma Sanayi
sektoérinde son yillarda kiiresel 6lgekte artan savunma harcamalari ve 6zellikle insansiz hava araglari ile
askeri elektronik sistemlere yonelik talebin artmasi dogrultusunda satislarin biiyimeye devam edecegi
varsayllmistir. Endistriyel Elektronik ve diger sektorlerde ise yari iletken talebindeki artis, dijital donisiim,
yapay zeka ve otomasyon yatirimlari dogrultusunda ¢ip talebinin orta ve uzun vadede artacagi beklentisi
projeksiyonlara yansitiimistir.

E-Mobilite sektoriinde elektrikli arag sayisindaki artis ve buna bagl olarak arag ici elektronik bilesen
talebinin yikselmesi, Sirket’in bu alandaki satislarinin biylimesini destekleyen énemli unsurlar arasinda yer
almaktadir. Beyaz esya ve tiiketici elektronigi tarafinda ise gorece daha sinirli ancak istikrarli bir biiyiime
Ongorilmustar.

Sirket’in projeksiyon déneminde net satislarinin ABD Dolari bazinda yillik bilesik blyliime oraninin yaklasik
%12,8 seviyesinde gerceklesmesi dngorilmustir. S6z konusu blylimenin, Sirket’in satislarinin blyik kismini
olusturan sektorlerdeki yapisal biylime dinamikleri ve Sirket’in teknoloji tedarikgisi olarak konumunun
korunmasi varsayimlarina dayandigi goriilmektedir.
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Faaliyet giderlerinin satislara oraninin, gegmis donem ortalamasi olan %7,7 seviyesinden projeksiyon
doéneminde yaklasik %9,5 seviyesine ylkselerek gerceklesecegi varsayllmistir. Pazarlama, satis ve dagitim
giderleri ile genel yonetim giderlerinin satislarla paralel bir seyir izleyecegi, TFRS 16 etkilerinin ise modelde
dikkate alindig gériilmektedir. Buna paralel olarak projeksiyon déneminde FAVOK marjinin gegmis dénem
seviyelerine yakin, sinirli dalgalanmalarla yatay bir seyir izleyecegi varsayilmistir.

Net isletme sermayesi kalemleri, gegcmis donem tahsilat ve 6deme siireleri esas alinarak modellenmistir.
Ticari alacak, stok, ticari borg ve diger isletme sermayesi kalemlerinin satislara orani gegmis dénem
ortalamalarina yakin seviyelerde sabit tutulmus, isletme sermayesi ihtiyacinin satis bliylimesine paralel
sekilde artacagi varsayilmistir.

Projeksiyon donemi sonunda Sirket’in faaliyetlerinin stireklilik arz edecegi varsayimi altinda uc deger
hesaplamasi yapilmis olup, nakit akimlarinin indirgenmesi suretiyle elde edilen firma degeri hesaplanmistir.
Genel olarak, satis bliylimesi varsayimlari, faaliyet gideri oranlari ve isletme sermayesi kalemlerine iliskin
kabuller bir arada degerlendirildiginde, projeksiyonlarin Sirket’in gecmis performansi ve faaliyet gosterdigi
sektorlerin bliyiime beklentileri ile uyumlu oldugu distintlmektedir.

2025/03-2030 arasi donemde Sirket yonetimiyle yapilan goriismeler neticesinde Halk Yatirm tarafindan
hazirlanan nakit akis modeli asagida gosterilmektedir.

Net Satiglar 24.922.760 95.000.000 107.000.000 121.000.000 136.000.000 152.859.504 155.916.694
satislann Maliyeti (-) (20.288.733) (75.497.414) | (85.019.599)  (96.144.114)  (108.059.716) = (121.455.548) (123.884.659)
Briit Kar 4.634.027 19.502.586 21.980.401 24.855.886 27.940.284 31.403.956 32.032.035
Briit Kar Marj! 18,6 20,5 20,5 20,5 20,5 20,5 20,5
Faaliyet Gideri () (1.903.891) (9.295.902) (10.331.740)  (11.374.566)  (12.672.192)  (13.715.004) (13.989.304)
Faaliyet Giderleri / Satiglar (%) 76 5,8 9,7 94 5,3 9,0 9.0
Pazarlama, Satis ve Dagitm Giderleri (TFRS 16 Oncesi) [1.562.741) (7.478.058) (8.326.646) (9.204.096) (10.344.094)  (11.207.509) (11.431.659)
Genel Yanetim Giderleri (341.150) (1.817.843) (2.005.094) (2.170.471) (2.328.098) (2.507.495) (2.557.645)
Esas Faaliyet Kan 2.730.136 10.206.685 11.648.661 13.481.320 15.268.003 17.688.952 18.042.731
Amortisman (TFRS 16 Oncesi) 161.958 290.302 362.581 424.776 475.183 529.084 539.666
FAVOK 2.892.094 10.496.987 12.011.242 13.906.096 15.747.276 18.218.037 18.582.397
FAVOK Marji (%) 11,6 11,0 11,2 11,5 11,6 11,9 11,9
vergi(-) (852.677) (2.347.538) (2.679.192) (3.100.704) (3.511.661) (4.068.459) (4.510.683)
Net Isletme Sermayesi Degisimi [161.131) (3.129.118) (3.362.867) (3.923.788) (4.203.957) (4.725.198) [2.321.391)
Yatinmlar (80.305) (1.005.563) (882.191) (792.624) (722.543) (665.970) (679.290)
Serbest Nakit Akimi 1.797.980 4.014.769 5.086.992 6.088.980 7.300.114 8.758.409 11.071.033
Devam Eden Deger 137.287.406
AOSM (%) 10,9 10,8 10,7 10,5 10,4 10,2 10,1
fndirgeme Dénemi 0,13 1,13 2,13 3,13 4,13 5,13 513
indirgeme Faktdrii 0,99 0,93 0,84 0,76 0,68 0,62 0,62
indirgenmi; MNakit Akimlar 1.774.807 3.714.646 4.250.237 4.600.059 4.999.454 5.431.190 85.133.494
Indirgenmis Firma Serbest Nakit Akiglar 24.770.393

Devam Eden Deger Baylme Orani %2,00

Iindirgenmis Devam Eden Deger 85.133.4%54

Firma Degeri 109.903.886

Nakit ve Nakit Benzerleri 2.891.895

Finansal Borglar (3.398.945)

Piyasa Degeri (30.09.2025) 109.396.832

Piyasa Degeri (26.01.2026) 113.328.065

*INA galismasinda kullanilan borglulukta, projeksiyon déneminde édenecek olan TFRS 16 kapsamindaki kiralar nakit olarak diistildiigi
icin, kiralama kapsamindaki yikamluliikler toplam borgluluk icerisinden ¢ikariimaktadir.

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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4.2  Pazar Yaklasimi — Carpan Analizi

Pazar yaklasimi kapsaminda, Sirket ile benzer faaliyet alanlarinda yer alan ve karsilastirilabilir finansal
verilere sahip halka agik sirketler incelenmistir. Bu dogrultuda hem yurt ici hem de yurt disi benzer
sirketlerden olusan iki ayri emsal havuzu olusturulmus ve carpan analizinde bu gruplarin medyan degerleri
kullaniimistir. Carpanlarin hesaplanmasinda 26.01.2026 tarihli veriler esas alinmistir.

Degerleme kapsaminda FD/FAVOK carpani kullaniimistir. TMS 29 standartlari kapsamindaki enflasyon
glncellemelerinin her sirketi farkli etkilemesi ve yurt disi benzer sirketlerde bu uygulamanin olmamasi
sebebiyle F/K ¢arpani degerlendirme disinda tutulmustur. PD/DD carpani, genellikle finans sektoériinde daha
yaygin olarak kullanilmasi ve operasyonel karliligi dogrudan yansitmamasi nedeniyle analiz disinda
birakilmistir. FD/Net Satislar carpani ise daha ¢ok heniz karlihga ulasmamis veya satis hacmi lzerinden
degerlenen sirketler igcin anlamli kabul edildiginden, Sirket’in karlihk odakli yapisi dikkate alinarak degerleme
calismasina dahil edilmemistir.

FAVOK hesaplamasinda, TFRS 16 standardinin etkilerini ortadan kaldirmak amaciyla diizeltilmis FAVOK
verisi kullanilmistir. Bu kapsamda, finansal kiralama giderleri ve amortisman etkileri elimine edilerek
diizeltilmis FAVOK hesaplanmistir. 31.12.2024, 30.09.2024 ve 30.09.2025 dénemlerine ait diizeltilmis
FAVOK verileri son 12 aylik bazda yilliklandirilarak gdsterge deger olarak dikkate alinmistir.

Carpanlarin belirlenmesi sonrasinda, uc¢ deger olarak kabul edilen ve degerlemeyi etkileyebilecek asiri diistik
veya ylksek carpanlar analiz disinda birakilmistir. Bu amacla, carpan grubunun medyan degerinin yarisi alt
sinir, iki kati ise Ust sinir olarak belirlenmis; s6z konusu araligin disinda kalan ¢arpanlar hesaplamaya dahil

edilmemistir. Bu sekilde elde edilen medyan carpanlar baz alinarak Sirket’in piyasa degeri hesaplanmistir.

Carpan analizine konu olan Sirket finansallari asagidaki tabloda gosterilmektedir.

Carpan Analizinde Kullanilan Sirket Finansallari (USD)

2025-09 Son 12 Aylik FAVOK - TFRS 16 sonrasi (USD) 11.146.844
2025-09 Son 12 Aylik Diizeltilmis FAVOK - TFRS 16 sonrasi (USD) 10.642.501
30.09.2025 Net Borg (Nakit) Pozisyonu (USD) 1.211.715

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

4.2.1 VYurtigi ve Yurt Disi Benzer Sirketler — Carpan Analizi

Carpan Analizi Degerleme Sonucu Hesaplanan Ozsermaye Degeri (USD) mm

Yurt ici Benzer Sirket Carpanlari 94.251.521 60% 56.550.913
Yurt Digi Benzer Sirket Carpanlari 135.065.514 40% 54.026.205

Agirliklandiriimis Deger ] 100% | 110.577.118

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Yurt ici ve yurt disi benzer sirketlerden olusan iki ayri ¢arpan grubu olusturulmus olup, nihai 6zsermaye
degerine ulasilirken bu gruplar farkli agirliklarla dikkate alinmistir. Raporda, yurt ici benzer sirketlerden elde
edilen 6zsermaye degerinin daha dislik oldugu, yurt disi benzer sirketlerden elde edilen 6zsermaye degerinin
ise daha yuksek oldugu belirtilmis; bu dogrultuda yurt ici benzer sirketlere %60, yurt disi benzer sirketlere ise
%40 oraninda agirlk verilerek agirlikli ortalama 6zsermaye degerine ulasilmistir.
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4.3 Sonug¢

Halk Yatirim tarafindan yapilan degerleme calismasinda gelir yaklasimi kapsaminda indirgenmis nakit akimi
analizinden elde edilen 6zsermaye degerine %50, pazar yaklasimi kapsaminda ¢arpan analizinden elde edilen
O0zsermaye degerine ise %50 agirlik verilmesi sonucunda Sirket'in halka arz dncesi 6zsermaye degeri
111.952.591 USD olarak hesaplanmistir. %36,01 halka arz iskontosu uygulanmasi neticesinde halka arz fiyati
22,00 TL olarak belirlenmistir. Bu kapsamda halka arz buyuklGgiiniin yaklasik 836 milyon TL seviyesinde
gerceklesmesi 6ngorilmektedir.

Agirhikh
Ozsermaye
Degeri
iNA Analizi 113.328.065 50% 56.664.032
Yurt ici & Yurt Disi Benzer Sirket Carpan Analizi 110.577.118 50% 55.288.559

Halka Arz Oncesi Ozsermaye Degeri _ 100% m

Hesaplanan
Ozsermaye Degeri

Degerleme Sonucu (USD)

Halka Arz Ozeti (TL)

Cikarilmis Sermaye 141.000.000 TL
Sermaye Artirmi 29.000.000 TL
Ortak Satis! 9.000.000 TL
Halka Arz Sonrasi Sermaye 170.000.000
Halka Arz Oncesi Ozsermaye Degeri 4.847.300.914 TL
Halka Arz iskontosu %36,01
Halka Arz iskonto Dahil Deger 3.102.000.000 TL
Halka Arz Pay Degeri (1 TL nominal) 22,00 TL
Halka Agiklik Orani %22,35
Halka Arz Buyukligi 836.000.000 TL

*TL degerleri hesaplanirken degerleme tarihi olan 26.01.2026 tarihindeki TCMB USD / TRY Alis Kuru 43,2978 kullanilmistir.
Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

5 Goris

is Yatirim goriisi asagidaki degerleme ydntemleri tistiinden olusturulmustur.

5.1 Gelir Yaklagimi — indirgenmis Nakit Akimlari Analizi (INA)

o Sirket’in faaliyet gosterdigi sektorlerdeki blylime dinamikleri, satis projeksiyonlarinin ABD Dolari
bazinda yapilmasi ve is modeline 6zgii nakit akisi yapisinin yansitilabilmesi acisindan iNA yénteminin
kullanilmasini makul buluyoruz.

e iNA analizine %50 agirlik verilmesini makul buluyoruz.

e AOSM hesabinda kullanilan risk primini, risksiz faiz oranlarini ve borglanma maliyetlerini makul
bulmaktayiz.

5.2  Pazar Yaklasimi — Carpan Analizi

e (Carpan analizinde, Sirket ile benzer faaliyet alanlarinda yer alan yurt i¢i ve yurt disi benzer sirketlerin
degerlendirilmis olmasini uygun buluyoruz.

e (Carpan analizine %50 agirhk verilmesini makul buluyoruz.

e Degerlemede FD/FAVOK carpaninin kullanilmasini makul buluyoruz.

e Carpan analizinde medyan carpanin kullanilmasini ve ug degerlerin elenmesini makul buluyoruz.
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5.3 Sonug¢

is Yatinm tarafindan gergeklestirilen degerlendirme calismasinda, fiyatin makul olup olmadigini
degerlendirmek amaciyla, fiyat tespit raporunda yer alan veriler esas alinarak, pazar yaklasimi yontemi
kullaniimistir.

Halk Yatirim tarafindan Sirket icin hazirlanan fiyat tespit raporunda sirket ve faaliyet gosterilen sektore
yonelik yeterli ve aydinlatici bilgiler yatirimciya sunulmus olup, raporun kapsamli hazirlandigi kanaatindeyiz.
Degerlemede kullanilan varsayimlara iliskin yeterli agiklamalarin yapildigi gériilmektedir.

Degerleme c¢alismasinda her bir yénteme gore (gelir yaklasimi, pazar yaklasimi) Empa Elektronik’in Piyasa
Degeri hesaplanmugtir.

Nihai Sirket degeri tespit edilirken, gelir ve pazar yaklagimlarinin kullanilmasi makul bulunmusgtur.

Fiyat Tespit Raporu’nda Sirket hakkinda kapsamli bir sekilde bilgilendirme yapilmistir. Kullanilan degerleme
yontemleri ve bu yontemler temelinde yapilan analizler, Fiyat Tespit Raporu’nda detayl olarak ve yeterli
sekilde agiklanmistir.

SONUC OLARAK:

Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan kullanilan yontemler ve ilgili calismalar dikkate alinarak yapilan
incelemeler sonucunda, belirlenen 22,00 TL halka arz fiyatinin makul oldugu kanaatine variimistir.
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