Performans Ucreti

Kurucu, yonetim ticretinin yani sira agagidaki kosullarin gergeklesmesi halinde fon
yatirimcilarindan (fon portfoyiinden degil, dogrudan yatirimcilardan) farkli donemlerde
yaptiklar1 her bir yatirim i¢in ayr1 ayr1 hesaplanmak kaydiyla, “Performans Ucreti” tahsil eder.
Performans Ucreti tahsil edilmesi icin dénemsel fon getirisinin ayn1 dénemdeki “Esik Deger”
getirisini agsmasi gerekmektedir. Ek olarak, “Donem” sonundaki Fon Pay Deger’inin, asagida
anlatildig1 sekilde hesaplanacak “Yiiksek iz” degerini asmas1 gerekmektedir.

“Performans Gozden Gegirme Tarihi” her takvim yilinin 12. ayinin son degerleme is
giintidiir. Performans ticreti hesaplamasi “Performans Gozden Gegirme Tarihinde" veya
yatirime1 katilma paylarinin satist gergeklestiginde yapilir.

Performans Ucreti: Pay sahipleri icin her birim pay icin Fon Birim Pay fiyatinda
olusan getirinin esik degerin getirisini asan kisminin %25 + BSMV’idir.

Esik Deger: “%85 BIST 100 Getiri Endeksi + %15 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi”
Nispi getirinin hesaplanmasinda kullanilacak dl¢tittiir.

Nispi Getiri: Performans donemi sonu itibart ile hesaplanan portfoyiin vergi oncesi
getiri oranindan Esik Degerinin ¢ikarilmasi sonucu bulunacak pozitif ya da negatif yiizdesel
degerdir.

Yiiksek iz deger: Alig tarihindeki fon birim pay degeri veya performans iicreti tahsil
edilmis ise performans iicreti tahsil edilen fon birim pay degerdir.

Fon Birim Pay Degeri Getirisi: (Fondan cikis yapildig: tarihteki veya performans
degerleme donemindeki fon birim pay degeri / Yiiksek iz deger) -1

Biitiin hesaplamalarda “Ilk Giren ilk Cikar (FIFO)” yontemi uygulanir. Performans
iicreti katilma pay1 sahipleri tarafindan dogrudan karsilanir. Performans {icreti; her takvim
yilinin 12. aymnin son iggiiniinii takip eden 5. 1§ giinii (bir sonraki takvim ayimin ilk 5 is giinii)
iceresinde nakit olarak 6denmemesi durumunda katilma pay1 sahiplerinin fondan ayrilmasini
ve/veya fondan pay satis1 yapmasini beklemeksizin yukarida anlatilan yonteme uygun olarak
hesaplanarak, performans ticreti karsilifi kadar fon paymin ilave bir talep veya emir
beklenmeksizin fona iade edilmesi suretiyle yatirimcilardan tahsil edilir. Yatirimer katilma pay1
satim talimati ile hesaplanacak performans iicreti, fon satim tutarinin 6deme giiniide tahsil
edilir. Performans {icretinin tahsil edilmesi amaciyla yapilacak katilma pay1 iadeleri Kurucu
tarafindan yliriitiiliir, alim/satim esaslar1 uygulanmaz. Katilma pay1 alim satima aracilik hizmeti
veren kurulus araciligiyla katilma pay1 alim islemi yapan yatirimeilar i¢in performans ticreti
hesaplamalara baz teskil edecek bilgiler s6z konusu kurulus tarafindan uygun goriilen
yontemlerle Kurucu’ya aktarilir ve performans iicretine iligkin hesaplamalar ve islemler Kurucu
tarafindan gerceklestirilir ve anilan kurulusa gerekli talimatlar iletilir. Performans ficreti,
kurucu ile dagitic1 arasinda imzalanan sézlesme ¢ergevesinde belirlenen paylasim esaslarina
gore kurucu ile dagitict arasinda paylastirilir.

Kurucu, performans kriteri olarak Esik Degeri kullanir. Bu deger, her bir yatirimet i¢in
ve ayn1 yatirrmeinin her bir farkli tarihte fon alimini gerceklestirdigi giinden itibaren ayr1 ayri
takip edilmeye baslanir ve fonda kalma siiresi boyunca hesaplanir.

Performans {icreti, her bir yatirime1 i¢in ve ayn1 yatirrmeinin her bir farkli tarihte fon



katilma pay1 alimini gergeklestirdigi giinden itibaren ayr1 ayri takip edilmeye baglanir. Dénem
sonundaki degerleme giinii ve/veya fondan ¢ikis tarihinde farkli giris tarihleri i¢in hesaplanan
kar/zarar tutarlar1 mahsup edilmeden birbirinden bagimsiz olarak degerlendirilir.

Bu cergevede, fona giris yaptigi takvim yili igerisinde olmak tlizere fondan ¢ikis yapmak
isteyen yatirimcilardan, fona giris tarihindeki fon pay degeri ile fondan ¢ikmak istedikleri
donem sonundaki fon pay degeri arasindaki pozitif degisimin, ayn1 donemdeki fon esik degerini
asan kismi tizerinden yukarida belirtilen tanimlar dogrultusunda performans iicretine konu olan
fon pay1 sayisi ile carpilmasi suretiyle hesaplanacak performans ticreti tahsil edilir.

Performans iicreti hesaplamasinda “Yiiksek iz Degeri” ("High Water Mark")
prensibi uygulanir. Buna gore, fon satin alis tarihindeki fon pay degeri ayni1 zamanda “Yiiksek
Iz Degeri" olarak kabul edilir. Performans iicreti hesaplama giiniindeki fon fiyatiin (fon birim
pay degerinin) “Yiiksek Iz Degerini" asmasi ve nispi getirinin pozitif olmas1 halinde performans
ticreti tahsil edilir.

Yiiksek iz deger, performans iicreti alinan donem itibartyla performans iicretine esas
birim pay degeri olarak yeniden belirlenir.

Esik Deger Getirisi = (Donem Sonu Esik Deger / Donem Bas1 Esik Deger) -1
Doénem Basi Esik Deger: En son performans {icreti olusan tarihteki veya fona giris tarihindeki

deger
Doénem Sonu Esik Deger: Y1l sonu veya Fondan ¢ikis yapilan tarihteki deger

Esik Deger Getirisinin, ilgili doneme denk gelen TLREF bilesik getirisinden diisiik olmasi
durumunda, Esik Deger Getirisi olarak gecelik TLREF’in ilgili doneme denk gelen bilesik
getirisi kullanilir.

Fon getirisi = (Donem sonu fon birim pay degeri / Yiiksek iz deger)-1)

Performans iicreti hesaplama giiniinde fon fiyatinin Yiiksek iz degerinin altinda kalmasi
halinde fon performans iicreti tahsil edilmez.

Bir sonraki performans iicreti hesabi igin baz olusturacak Yiiksek Iz degerinin
belirlenmesinde {i¢ durum ortaya ¢ikabilir:

a) Fon getirisi pozitif ve fon getirisi esik degerden yiiksek ise Yiiksek iz deger, performans
ticreti kesilen tarihteki fon pay degeri olarak giincellenir.

b) Fon getirisi negatif oldugunda performans iicreti kesilemez.
c) Fon getirisi (pozitif veya negatif) esik degerden diisiik ise performans {icreti

kesilmediginden Yiiksek iz deger performans iicreti kesilen tarihte belirlenen Yiiksek
Iz Deger olarak alinmaya devam eder.



YUKSEK iZ DEGER TANIMI
1. Performans Donemi 2. Performans Donemi
Fon ilk Thraci

Fon Fiyati=A Fon Fiyati=B Fon Fiyati=C

B<Cis performans alinabilir.
Yiiksek iz Deger=C

A<B is performans alinabilir.
Yiiksek iz Deger =B

B>Cis performans alinamaz.
Yiiksek iz Deger =B

Yiiksek iz Deger=A A<Cis performans alinabilir. Hesap
Donemi ilk ihractan bugiine.
Yiiksek iz Deger=C

A>B is performans alinamaz.
Yiiksek iz Deger =A
A>Cis performans alinamaz.
Yiksek iz Deger =A
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Performans gbézden gegirme tarihleri disindaki tarihlerde satim talimati verildiginde
hesaplanan performans ticreti satis tutarindan diisiilerek kalan kisim yatirimciya 6denir.

Performans iicreti hesaplama donemi, Yiiksek iz Deger’in en son degistigi tarihten
baslar. Séyle ki, bir dénem Yiiksek Iz Deger’in altinda kalinmasindan dolay1 performans iicreti
ortaya ¢ikmiyorsa, bir sonraki dénemin performans iicreti hesaplamasi igin Yiiksek iz
Degeri’nin en son degistigi tarihten baslayan donem kullanilir.

[Ik performans iicreti hesaplanmasi tiim yatirmmcilar igin 31.12.2023 tarihinde
uygulanmaya baslanacaktir. Istisna olarak, 31.12.2023 tarihinden dnce erken ¢ikis durumunda,
ilgili yatirnmer i¢in performans ticreti hesaplanir. Devam eden seneler icin performans iicreti
hesaplamasi her takvim yilinin 12. ayinin son degerleme is giinii veya yatirimei paylarinin satist
gerceklestiginde yapilir.

Performans iicretinin hesaplanmasinda asagidaki formiil kullanilacaktir:

[((Fon birim pay degerinin getirisi — Esik degerin getirisi) X %25) x donem bas1 fon
birim pay degeri x pay adedi]

Performans Ucreti Hesaplamasina Iliskin Ornekler
Ornek 1:
Soru:

Yatirimcir 1 Mart 2023 tarihinde Fon’a 100 TL birim fiyattan (fon birim pay degeri: 100 TL)
100.000 adet fon katilma pay1 satin almistir.



Yatirimcinin fona girisinden 31 Aralik 2023’e kadar Fon’un getirisi %10,0 olmustur (fon birim
pay degeri 110 TL olmustur). Ayn1 donemdeki Esik Deger getirisi ise %6,0 olmustur.

Yatirimer 3 Nisan 2024 tarihinde Fon’dan ¢ikmustir.

Performans iicreti hesaplamasinin yapildig1 yilin son degerleme giinlinden fon ¢ikis tarihine
kadar ki donemde (31/12/2023-03/04/2024 aras1) fonun getirisi %10,0 (fon birim pay degeri:
121), Esik degerin getirisi ise %5,0 olarak gerceklesmistir.

Performans ticreti ne kadar olur?

Cevap:

03/04/2024 tarihinde gerceklesen ¢ikis isleminden 6nce performans hesaplama dénemi sonu
olan 31/12/2023 de asagidaki hesaplama yapilarak performans ticreti kesilmistir.

Fon alim tarihinde Yiiksek iz deger fon fiyat:1 olan 100 TL’dir. Performans degerleme
tarihindeki (31/12/2023) fon fiyat1, Yiiksek iz degerini astig1 ve nispi getiri pozitif oldugu igin
Performans Ucreti tahsil edilmistir.

Nispi Getiri Orant: %10 - %6 = %4

Performans Ucreti: (%10 — %6) x %25 x 100 TL x 100.000 pay = 100.000 TL olarak
yatirimeidan tahsil edilmistir.

03/04/2024 tarihine geldigimizde, bir dnceki donemin son degerleme giinii olan 31/12/2023
tarihinde performans iicreti kesildigi i¢in bir sonraki Dénem i¢in Yiiksek iz deger bir dnceki

donem performans ticreti kesilen degerleme giinii olusan pay fiyati olan 110 olmustur.

Yatirimermnin Fon’dan ¢ikis yaptig1 3 Nisan 2024 tarihinde Fon fiyati, Yiiksek Iz degerini astig
ve nispi getiri pozitif oldugu i¢in Performans Ucreti tahsil edilmistir.

Nispi Getiri Orant: %10 - %5 = %5

Performans Ucreti: (%10 — %5) x %25 x 110 x 100.000= 137.500 TL olmustur.
Ornek 2:

Soru:

Yatirimer 1 Mart 2023 tarihinde 100 TL birim fiyattan (fon birim pay degeri: 100 TL) 10.000
adet fon katilma pay1 satin almigtir.

1 Nisan 2023 tarihinde 102 TL birim fiyattan 15.000 adet daha fon katilma pay1 satin almistir.
[k performans iicreti hesaplama giinii olan 31 Aralik 2023"de fon pay degeri 125 TL olmustur.

Yatirimci 3 Nisan 2024 tarihinde ise 10.000 adet fon katilma payin1 120 TL fiyattan satmistir.



Ikinci performans iicreti hesaplama tarihi olan 31 Aralik 2024’de fon fiyat1 135 TL olarak
gerceklesmistir.

Ucgiincii performans iicreti hesaplama tarihi olan 31 Aralik 2025°de fon fiyat1 145 TL olarak
gergeklesmistir.

Yatirnmer elinde kalan 15,000 adet fon katilma paymni 1 Nisan 2025°de 150 TL fiyat ile
satmistir.

Esik Degerin getirisi:

01 Mart 2023 — 31 Aralik 2023 arasinda %10,0

01 Nisan 2023 — 31 Aralik 2023 arasinda %38,0

31 Aralik 2023 — 3 Nisan 2024 arasinda %3,0

31 Aralik 2023 — 31 Aralik 2024 arasinda %9,0

31 Aralik 2024 - 31 Aralik 2024 arasinda %3,0

31 Aralik 2024 - 1 Nisan 2025 arasinda %2,0 olmustur.
Performans iicreti ne kadar olur?

Cevap:

Yatirimcinin farkli donemlerde yaptigi yatirimlar ayr1 ayri takip edilmistir. FIFO uygulamasi
dikkate alinmistir. Buna gore, yatirnrmcinin iki farkli tarihte satin aldig1 katilma paylari i¢in 31
Aralik 2023 tarihinde performans licreti asagidaki sekilde hesaplanmistir:

e 10,000 adet pay igin:
o Donemin fon getirisi %25’dir (125/100-1)
o Nispi Getiri: %25 - %10=%15
o Performans Ucreti: (%25,0 — %10,0) x %25 x 100 TL x 10.000 pay = 37.500
TL

e 15,000 adet pay i¢in:
o Donemin fon getirisi %22,6°dir (125/102-1)
o Nispi Getiri: %22,6 - %8=%14,6
o Performans Ucreti: (%22,6 — %8,0) x %25 x 102 TL x 15.000 pay = 55.845 TL

Buna gore 31 Aralik 2023 tarihinde hesaplanan toplam performans iicreti 37.500 TL + 55.845
TL =93.345 TL olmaktadir.

Satin alinmis olan tiim katilma paylari igin 31.12.2023 tarihinde Yiiksek iz degeri 125 TL olarak
giincellenmistir.

Buna gore fondan ilk ¢ikisin gergeklestigi 3 Nisan 2024 tarihinde 120 olan fon fiyati, Yiiksek
Iz Degerin altinda kaldi81 igin bu tarihte Performans Ucreti tahsil edilmemistir. Kalan 15.000
katilma pay1 igin Yiiksek iz Degeri 125 TL olmaya devam etmektedir.

31 Aralik 2024 tarihinde performans iicreti hesaplanmasi gerekmektedir.

31 Aralik 2023 - 31 Aralik 2024 donemi igin:
o Doénemin fon getirisi %8,0°dir (135/125-1)



o Nispi Getiri: %8 - %9=-%1
o Nispi Getiri eksi oldugu igin, fon fiyat: Yiiksek iz degerinin iizerinde olmasina
ragmen performans ticreti tahsil edilmeyecektir.

31 Aralik 2024 tarihinde de performans iicreti hesaplanmasi gerekmektedir. Elde tutulmakta
olan 15.000 adet katilma pay1 i¢in en son performans ticreti 31 Aralik 2023’de hesaplanmis ve
Yiiksek iz Degeri 125 TL olarak belirlenmisti. Bu sebepten otiirii hesaplamay1 31 Aralik 2023
- 31 Aralik 2024 donemi i¢in yapmak gerekmektedir.

31 Aralik 2023 - 31 Aralik 2024 doénemi igin:
o Doénemin fon getirisi %16,0°dir (145/125-1)
o Donemin Esik Deger Getirisi (iki y1l i¢in) 12,3% “dir ([1 + %9] x [1 + %3] -1)
o Nispi Getiri: %16,0-%12,3=%3,7 ‘dir
o Nispi Getiri pozitif oldugu i¢in ve fon fiyat1 Yiiksek iz degerinin iizerinde
oldugu i¢in performans iicreti tahsil edilecektir.

Performans Ucreti: (%16,0 — %12,3) x %25 x 125 TL x 15.000 pay = 17.343,75 TL
Yiiksek iz Degeri 145 TL olarak giincellenmistir.
Yatirime1 1 Mart 2025°de kalan 15.000 adet pay1 satmaistir.
31 Aralik 2024 - 1 Nisan 2025 donemi i¢in:
o Donemin fon getirisi %3,5°dir (150/145-1)
o Nispi Getiri: %3,5 - %2,0= %1,5
o Nispi Getiri pozitif oldugu icin ve fon fiyat1 Yiiksek iz degerinin iizerinde
oldugu i¢in performans iicreti tahsil edilecektir.
Performans Ucreti: (%3,5 — %2,0) x %25 x 145 TL x 15.000 pay = 8.156,25 TL
Ornek 3:

Soru:

Yatirimcer 1 Ekim 2023 tarihinde 100 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 100 TL) 20.000 adet
fon katilma pay1 satin almistir.

O tarihten yilin son degerleme giinii olan 31 Aralik 2023’e kadar Fon’un getirisi %10,0
olmustur (fon pay degeri 110 TL olmustur). Ayn1 donemdeki Esik deger getirisi ise %14,0
olmustur.

Yatirimer 2 Ekim 2024 tarihinde Fon’dan ¢ikmustir.

Performans ticreti tahsilatinin yapildigi yilin son degerleme giiniinden fon ¢ikis tarihine kadarki
donemde (31/12/2023 - 2/10/2024 aras1) fonun getirisi %20,0 (fon pay degeri: 132 TL), Esik
Deger getirisi ise %8,0 olarak gergeklesmistir.

Performans ticreti ne kadar olur?

Cevap:



2/10/2024 tarihinde ger¢eklesen ¢ikis isleminden 6nce performans hesaplama donemi sonu olan
31/12/2023 de asagidaki hesaplama yapilarak yatinmcidan performans licreti alinmamasi
gerektigi anlagilmistir.

Fon alim tarihinde Yiiksek iz deger fon fiyat:1 olan 100 TL’dir. Performans degerleme
tarihindeki (31/12/2023) fon fiyat1, Yiiksek Iz degerini asmasima ragmen nispi getiri negatif
oldugu igin Performans Ucreti tahsil edilmemistir.

Nispi Getiri Orant: %10 - %14= -%4

2/10/2024 tarihine gelindiginde, bir dnceki donemin son degerleme giinii olan 31/12/2023
tarihinde performans iicreti alinmadig1 igin bir sonraki Dénem i¢in Yiiksek 1z deger degismemis
ve 100 TL olarak kalmustir.

Yatirimeimin Fon’dan ¢ikis yaptig1 2 Ekim 2024 tarihinde fon fiyati, Yiiksek iz degerini astig1
ve nispi getiri pozitif oldugu i¢in performans iicreti tahsil edilmistir. Hesaplama dénemi yiiksek
iz degerinin en son degistigi tarihten baglamaktadir.

Fon Getirisi: (1 + 10%) x (1+20%) -1 = %32
Esik Deger Getirisi: (1 + 14%) x (1+ 8%) -1 = %23

Nispi Getiri Orani : %32 - %23= %9
Performans Ucreti (%32 — %23) x %25 x 20.000 x 100 TL = 45.000 TL olmustur.

Ornek 4:
Soru:

Yatirimcei 1 Aralik 2022 tarihinde 100 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 100 TL) 20.000 adet
fon katilma pay1 satin almistir. 1 Kasim 2023 tarihinde fon pay degeri 140 TL olmustur.

31 Aralik 2022 fon fiyat1 yliksek iz degerini agsmadig1 i¢in yatirimcidan performans primi
almaya hak kazanmamistir.— 1 Ocak 2023 — 1 Kasim 2023 aras1 esik deger getirisi ise %15
olarak gerceklesmistir.

Performans ticreti ne kadar olur?

Cevap:
Yatirnmcinin Fon’dan ¢ikis yaptigi 1 Kasim 2023 tarihinde Fonun nispi getirisi pozitif oldugu
icin performans iicreti tahsil edilmistir.

Fon Getirisi: (140/100) - 1 = %40
Esik Deger Getirisi: %15
Nispi Getiri Orani : %40 - %15 = %25

Performans Ucreti (%40 — %15) x %25 x 20.000 x 100 TL = 125.000 TL olmustur.



