Strateji Portfoy Kibele Serbest Fon
Risk Ol¢iim Esaslar1

RiSK OLCUM ESASLARI
Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢timiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski dl¢iimiinde Riske Maruz Deger Yontemi kullanilir. RMD
hesaplamasinda tek tarafli %99 giiven aralifi, 1 giinliik elde tutma siiresi, 250 is giinii gézlem siiresi
kullanilir. RMD, fonun degerinin normal piyasa kosullar1 altinda ve belirli bir dénem siiresinde ve giiven
araliginda maruz kalabilecegi en yiiksek zarari ifade eden degerdir.

Kredi Riski: Fon portfoyline dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tasiyan finansal tiriinler igin,
ithragginin kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfoyiine dahil edilmek istenilen kredi riski tasiyan
iiriinlerin ihraggisi i¢in kredi derecelendirme kuruluslari Moody’s, S&P veya Fitch tarafindan verilmig
kredi notu degerlendirilerek fon portfdylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihraggilar i¢in kredi
verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi ol¢tim sistemleri kullanilabilir. Kredi riskinin dl¢iimiinde
ihrac1 gerceklestirilen sirketler hakkinda yeterli derecede mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra
sirketler, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden
gecirilmektedir. Bor¢lanma araglarii ihra¢ edecek sirketler icin nicel kriterler; sirketin karlhihigi,
bor¢luluk orani, 6z sermaye biiyiikliigii, sektdriindeki Pazar pay1 gibi Olciilebilir degerlerden olusurken
nitel kriterler; firmanin kurumsal yonetisimi ile ilgili bagimsizlik, seffaflik, hesap verilebilirlik ve
profesyonel yonetim gibi dlciilebilir olmayan degerlerden olugmaktadir.

Kars1 Taraf Riski: Fona dahil edilmesi diisiiniilen, borsa dis1 tiirev arag¢ ve swap sozlesmelerinin
kars1 tarafin, denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum vb.) olmasi, Yatirim
Fonlarina iliskin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi,
objektif kosullarda yapilmasi, adil fiyat icermesi, fonun fiyat agiklama donemlerinde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun fiyat aciklama dénemlerinde gercege uygun degeri
lizerinden nakde doniistiiriilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte olmasi zorunludur.

Borsa diginda taraf olunan tiirev ara¢ ve swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karsi taraf
riski, piyasaya gore ayarlama (mark to market) yontemi ile hesaplanan toplamin fon toplam degerine
oranlanmasi ile elde edilir.

Kars1 taraf riski, forward ya da swap gibi iiriinler i¢in bagli bulunduklari finansal endekse gore
pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ve Swap iriinler i¢in kargi taraf riskine esas olan rakam
giinliik olarak elde edilen kar zarar rakamlarinin toplamidir (karlar pozitif, zararlar negatif olarak ele
alinir). Opsiyon islemleri i¢in kars1 taraf riskine esas olan deger opsiyonun degeridir. Opsiyon degerleri
alim opsiyonlarinda pozitif, satim opsiyonlarinda negatif olarak ele alinir. Uriinler karsi taraf riski
hesaplamasinda alindiklar1 kuruma goére hesaplamaya dahil edilir. Her bir kurum ve iiriin tipi ile
hesaplama yapilarak bulunan degerler kurum bazinda netlestirilerek pozisyon biiyiikliigiine ulasilir.
Kurum bazinda netlestirildikten sonra ulasilan pozitif pozisyon biiyiikligiiniin fon toplam degerine
boliimii ile karsi taraf riski degerine ulasilir ve ulagilan karsi taraf riski negatif olamaz.

Likidite Riski: Fon portfoylinde yer alan finansal varliklarin ge¢mis islem hacimlerine likidite
stres senaryosu uygulanarak her varlik i¢in ayri1 ayri glinliik likit miktar hesaplanir. Portfoydeki tiim
varliklarin likit kabul edilen kisimlar1 kiimiile edilip fon toplam degerine oranlanarak portfoyiin likidite
orani hesaplanir.
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Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri igcerisinde operasyonel risk unsuru yaratmis ve yaratmasi
beklenen tiim konular bagliklar halinde listelenir. Bu listede operasyonel risklerin olma ihtimali ve riskin
gerceklesmesi durumunda etkileri de yer alir. Ayrica riskin meydana gelmemesi i¢in alinmasi gereken
tedbirler de belirtilir. S6z konusu liste, Sirket ¢alisanlarina duyurulur ve yeni durumlara karsi devamli
giincellenir. Ayrica operasyonel risk kapsaminda, Sirket giderlerine yansiyan hatali islemlere ait veri
tabani da tutulmaktadir.
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