[¢] TARIHLI
DENIiZ PORTFOY YONETIMI A.S.
BIiRINCI GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU
THRAC SOZLESMESI

Bu Deniz Portfoy Yénetimi A.S. Birinci Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu Thra¢ Sézlesmesi (“Sézlesme” veya “Ihrag
Sézlesmesi”) [ ] tarihinde (“imza Tarihi”);

o))

O]

®)

Tiirkiye Cumhuriyeti kanunlarina uygun bir sekilde, Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
iliskin Esaslar Tebligi (I1I-55.1) cergevesinde portfoy yonetim sirketi olarak Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan
faaliyet izni almis ve merkezi Biiyiikdere Caddesi 141 Esentepe, Sisli Istanbul adresinde bulunan, Istanbul
Ticaret Sicil Midirliigii, 409441 Ticaret Sicil Numarali, 0325014217400010 Mersis Numarali,
www.denizportfoy.com web sitesi adresli, 02123482000 telefon numarali Deniz Portfoy Yonetimi Anonim
Sirketi (“Kurucu” ve “Yonetici”);

Tiirkiye Cumhuriyeti kanunlarina uygun bir sekilde, Kurucu tarafindan, Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina
Iliskin Esaslar Tebligi (I1I-52.4) cercevesinde girisim sermayesi yatirim fonu olarak kurulmus olan Deniz
Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Birinci Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu (“Fon”);

Imza Tarihi’nden sonra (a) Kaynak Taahhiidii ve Katillm Sozlesmesi’nin (Ek-1) ve Nitelikli Yatirimci
Beyani’nin (Ek-2) imzalanmasi suretiyle Fon’a Kaynak Taahhiidii’'nde bulunarak Sézlesme’ye taraf olacak
yatirimcilar ile (b) Katilma Payr Devir Onay Yazisi’nin (Ek-3) ve Nitelikli Yatirnme1 Beyant’nin (EK-2)
imzalanmasi suretiyle Katilma Payi iktisap ederek Sozlesme’ye taraf olacak yatirimcilar (her biri ayr ayri
“Yatirnmer” ve birlikte “Yatirimeilar”)

arasinda akdedilmistir. Yonetici, Fon ve Yatirnmcilar bundan bdyle hep birlikte “Taraflar” ve her biri ayr1 ayr
“Taraf” olarak anilacaktir.
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SOZLESME’NIN KONUSU

Sézlesme, I11.52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina fliskin Esaslar Tebligi uyarinca Fon ile katilma
pay1 sahipleri arasinda imzalanmasi zorunlu bir s6zlesme olup, GSYF Tebligi’nin EK-4’{inde yer alan asgari
unsurlarin diizenlenmesi amaciyla akdedilmistir.

Sozlesme’nin 9’uncu maddesi (“Katilma Pay1 Satig1”) uyarinca iletilecek Kaynak Cagrisi lizerine, Yatirimeilar,
Kaynak Taahhiidii’nde bulunarak Katilma Pay1 iktisap etmek suretiyle Fon’a yatirim yapmayi kabul ve taahhiit
etmektedir.

Fon, Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimleri uyarinca Nitelikli Yatirimeilar’dan Katilma Pay1 karsiliginda
toplanan parayla, pay sahipleri hesabina, inan¢hi miilkiyet esaslarina gore, I¢ Tiiziik’te belirtilen varlik ve
islemlerden olusan portfoyil isletmek amaciyla, Sermaye Piyasast Kurulu’ndan faaliyet izni alan, Ydnetici
tarafindan I¢ Tiiziik ile Fon Siiresi ile sinirli olarak kurulan ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

Fon’un kurallar1 ve esaslari, Fon Dokiimanlari ve ilgili mevzuat hiikiimleri ile diizenlenmistir. Fon
Dokiimanlari arasinda bir ¢eliski olmasi halinde, S6zlesme nihai ve esas diizenleme olarak kabul edilecektir;
Ancak, Taraflar Sermaye Piyasas1 Kanunu uyarinca, herhangi bir Ugiincii Kisi’nin dahil oldugu herhangi bir
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hususta I¢ Tiiziik’iin ya da Thrag¢ Belgesi’nin Sézlesme’den iistiin sayilacagini kabul etmektedirler. I¢ Tiiziik ve
Ihrag Belgesi arasinda herhangi bir geliski olmas1 halinde I¢ Tiiziik daha iistiin kabul edilecektir. Taraflar
arasindaki iligkilere iligkin olarak Sermaye Piyasasi Kanunu’nda, ilgili mevzuatta ve Fon Dokiimanlari’nda
hiikiim bulunmayan hallerde TBK’nun 502 ila 514 iincti maddeleri hiikiimleri kryasen uygulanacaktir.

Sadece Nitelikli Yatirimcilar Fon’a yatirim yapabilecektir.

TANIMLAR VE YORUM KURALLARI

Tanimlar

Sozlesme’de aksi agikga diizenlenmedikge, asagidaki kelimeler ve terimler, bu madde uyarinca kendilerine
atfedilen anlamlari ifade ederler:

“Ara Donem” Hesap Donemi’nin ilk 6 (alt1) aymin son giiniinii ifade eder.
“BIST-KYD” Borsa Istanbul A.S. (Borsa Istanbul) ile KYD Bilgi Yonetimi ve Iletisim A.S. (KYD) arasinda

imzalanan is birligi sézlesmesi gercevesinde 01/07/2015 tarihinden itibaren Borsa Istanbul tarafindan
hesaplanan endeksleri (http://www.borsaistanbul.com/endeksler/bist-kyd-endeksleri) ifade eder.

“Birinci Kapams” Ik Kaynak Taahhiidii doneminde kaynak tahsilinin tamamlandig, ilk pay satisinin
yapildigi tarihi ifade eder.

“BSMV” banka sigorta muamele vergisini ifade eder.

“Dagitilabilir Tutar” Fon Malvarligi’nin satisi, Fon’un alacaklarinin tahsili ve (Fon ile ilgili tiim giderler,
vergiler, kesintiler de dahil olmak iizere) Fon’un bor¢larinin 6denmesi sonucu olusan nakit fazlasini ve
dagitilabilir kar1 ifade eder.

“Devir” Katilma Paylari’na iligkin herhangi bir mali ve/veya yonetimsel hakkin, miilkiyet hakkinin, riichan
hakkinin, opsiyon hakkinin veya (Yatirimcilar Toplantisi’nda temsil i¢in verilen vekaletnameler hari¢ olmak
iizere) oy hakkinin veya intifa hakkiin herhangi bir Kisi’ye devri veya Katilma Paylari’nin tamaminin veya
bir kisminin satig, temlik, tahsis, takas veya sair benzeri bir nitelikte bir isleme tabi olmasi ya da tizerinde
herhangi bir Takyidat’in kurulmasini veya bu amaglarla s6zlesme imzalanmasini ifade eder. (Bu bakimdan
“Devreden Yatirnmcr”, “Devralan Yatirnmer” ve “devretmek” ifadeleri bu tamima uygun olarak
yorumlanacaktir.)

“Devreden Yatirnmcr” Sozlesme madde 16 hiikiimlerine uygun olarak, Katilma Pay(lar)i’n1 devreden
Yatirimer’y1 ifade eder.

“Devralan Yatirinmer” S6zlesme madde 16 hiikiimlerine uygun olarak, Katilma Pay(lar)1’n1 devralan Kisi’yi
ifade eder.

“Devir Onay Yazis1” Yatirnrm Komitesi’nin Katilma Pay(lar)’nin devrine iligskin onay karar1 sonrasinda,
Yonetici tarafindan Devralan Yatinmcr’ya sunulacak, Devralan Yatirnmci’nin Sézlesme’nin 16’1inc1
maddesine uygun olarak S6zlesme’ye Taraf olabilecegini ve Katilma Pay(lar)1’n1 devralabilecegini bildiren
yazty1 ifade eder.

“Fon Dokiimanlar1” I¢ Tiiziik, Thrag Belgesi ve bu Sozlesme’yi ifade eder.
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“Fon Malvarhg1” S6zlesme madde 10’a uygun olarak Fon’un sahip olacag: tiim malvarligini ifade eder.

“Fon Portfoy Degeri” Yonetici tarafindan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarima Iliskin Teblig
(11-14.2) ¢ergevesinde hesaplanan Fon’un portfoyiindeki varliklarin degerlerinin toplamidir.

“Fon Siiresi” Sozlesme madde 22.1°de belirtilen siireyi ifade eder.
“Fon Toplam Degeri” Yonetici tarafindan Yatirrm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarima Iliskin Teblig
(11-14.2) gergevesinde hesaplanan Fon Portfoy Degeri’ne varsa diger varliklarin ve alacaklarin eklenmesi ve

borg¢larin diigiilmesi suretiyle ulagilan degeri ifade eder.

“Girisim Sermayesi Yatirnmlar1” GSYF Tebligi uyarinca girisim sermayesi yatirimlart olarak kabul
edilecek yatirimlar: ifade eder.

“Gizli Bilgi” Sozlesme madde 25.1°de kendisine verilen anlami ifade eder.

“GSYF Tebligi” Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina {liskin Esaslar Tebligi (I1I-52.4)’ni ifade eder.

“Hesap Donemi” Ocak aymnin 1. (birinci) giiniinden baglayan ve Aralik ayinin 31. (otuz birinci) giinii sona
eren donemi ifade eder; ve fakat birinci Hesap Donemi, Fon’un kuruldugu tarihten itibaren baglayan ve o
senenin Aralik aymm 31. (otuz birinci) giinii sona eren donemi ifade eder.

“I¢ Tiiziik” Deniz Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Birinci Girisim Sermayesi Yatirim Fonu i¢ tiiziigiinii ve
bu ig tiiziikte zaman zaman yapilabilecek olan tadilleri ifade eder.

“Ihrac Belgesi” Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 26.01.2023 tarih 4/115 sayih karari ile onaylanmis Deniz
Portféy Yonetimi Anonim Sirketi Birinci Girisim Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylari’na iligkin ihrag
belgesini ve bu ihra¢ belgesinde zaman zaman yapilabilecek olan tadilleri ifade eder.

“Is Giinii” cumartesi, pazar ve resmi tatiller hari¢ olmak iizere, bankalarin Tiirkiye Cumhuriyeti’nde agik
oldugu ve islem yaptig1 giinii ifade eder.

“KAP” Kamuyu Aydinlatma Platformu’nu ifade eder.

“Katilma Pay1r” Yatirimcr’nin sahip oldugu haklar1 tastyan ve Fon’a katilimini gosteren, kayden izlenen
sermaye piyasasi aracini ifade eder.

“Katilma Pay1 Degeri” Fon Toplam Degeri’nin Katilma Paylari’nin sayisina boliinmesiyle elde edilen tutart
ifade eder.

“Kaynak Cagris1” Yatirm Komitesi’nin yazili karar1 {izerine, Yonetici tarafindan Yatirimcilar’a
gonderilecek olan, Yatirimcilar’in Fon’a nakit 6demesi ve karsiliginda Katilma Paylari’n1 Kaynak
Cagrisi’nda belirtildigi sekilde iktisap etmelerini saglayacak olan yazili bildirimi ifade eder.

“Kaynak Taahhiidii” Katilma Pay1 ihracini miiteakip Nitelikli Yatirimcilar tarafindan bir defada veya farkli
tarihlerde fona 6denecek nakdi ifade eder.

“Kisi” herhangi bir gergek kisiyi, tiizel kisiyi, sirketi, dernegi, vakfi, ortakligi, adi ortakligi, tiizel kisiligi
bulunmayan kurulusu, igletmeyi, miisterek tesebbiisii, resmi makami veya bir alt kurulusunu ifade eder.

“Kontrol” bir tiizel kisinin ¢ogunluk oylarmi temsil eden paylarina veya pay adedinden bagimsiz olarak
yonetim kurulunun ¢ogunlugunu belirleme hakkina herhangi bir yontemle dogrudan veya dolayli olarak sahip



olunmas: halini ifade eder.

“MKK” Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi ifade eder.

“Nitelikli Yatirinmecilar” Sermaye Piyasasi Kurulu’nun sermaye piyasasi araglarmin satigina iligkin
diizenlemelerinde tanimlanan Kisiler ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Bireysel Katilim Sermayesi Hakkinda Yonetmelik’te tanimlanan bireysel katilim yatirimcisi lisansina sahip
Kisileri ifade eder.

“Portfoy Saklayicis1” Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak
Kuruluslara liskin Esaslar Tebligi (I1I-56.1) gergevesinde portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulusu ifade

eder.

“Portfoy Yonetim Tebligi” Portfoy Yonetim Sirketlerine ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Tebligi (11I-55.1) ni ifade eder.

“Saklama Tebligi” Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar
Tebligi (111.56.1) ni ifade eder.

“Sermaye Piyasas1 Diizenlemeleri” Sermaye Piyasasi Kanunu, GSYF Tebligi, Portfoy Yonetim Tebligi,
Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2), Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu
Hizmette Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi (III-56.1) dahil olmak iizere Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan zaman zaman yaymlanabilecek diger tiim tebligleri, diizenlemeleri, kurallar1 ve formlar1
ifade eder.

“Sermaye Piyasas1 Kanunu” 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’nu ifade eder.

“Sermaye Piyasasi Kurulu” Tiirkiye Cumhuriyeti Sermaye Piyasasi Kurulu’nu ifade eder.

“TBK” 11/1/201 Itarihli ve 6098 say1li Tiirk Bor¢lar Kanunu’nu ifade eder.

“TCMB?” Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi’n1 ifade eder.

“Ticaret Sicili” Yonetici’nin merkezinin bulundugu yerin ticaret sicil midiirliigiini ifade eder.

“TL” veya “Tiirk Liras1” Tiirkiye Cumbhuriyeti yasal para birimini ifade eder.

“TTK” 6102 say1li Tiirk Ticaret Kanunu’nu ifade eder.

“Uciincii Kisi” Sozlesme’nin Taraf’1 olmayan Kisi’yi ifade eder.

“Yatirimer” Sozlesme hiikiimlerine uygun olarak Katilma Pay(lar)1 sahibi olacak Nitelikli Yatirime1’y1 ifade
eder.

“Yatirim Fonlarina fliskin Esaslar Tebligi” Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun I11.52.1 say1li Yatirim Fonlaria
Iliskin Esaslar Tebligi’ni ifade eder.

“Yatirnm Komitesi” GSYF Tebligi’nin 10 ve 11. maddesi uyarinca gerekli olan ve S6zlesme madde 5’¢
uygun olarak Ydnetici tarafindan kurulan yatirnm komitesini ifade eder.

“Yatirim Siiresi” i1k pay ihrag tarihini takip eden 48 (kirksekiz) aylik siireyi ifade eder.
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“Yonetici” Tirkiye Cumbhuriyeti kanunlariin ilgili yasal zorunluluklarina uygun 6zelliklere sahip olan ve
Fon’un kurucusu ve/veya yoneticisi olarak hareket eden Deniz Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi’ni ve ileride
Soézlesme’ye uygun olarak degismesi halinde yerine gelecek portfoy yonetim sirketini veya girisim sermayesi
portfdy yonetim sirketini ifade eder.

“Yonetim Ucreti” Sozlesme madde 14 uyarinca Fon’un yonetimi i¢in Fon’dan Yonetici’ye 6denecek iicreti
ifade eder.

Yorum Kurallar:

Sozlesme'nin amaglar1 dogrultusunda;

2.2.1.

2.2.2.

2.2.3.

2.2.4.

2.2.5.

2.2.6.

2.2.7.

2.2.8.

Herhangi bir yiikiimliiliigiin belirli bir zamanda veya tarihte ifa edilmesinin sart kosulmasi halinde
zaman s0z konusu ylikiimliiliigiin ifasinin esasl bir kosulunu teskil eder.

Sozlesme’de belirtilen eklerin ve belgelerin icerigi S6zlesme’nin ayrilmaz bir pargasini teskil eder ve
atif suretiyle S6zlesme’ye dahil edilmistir.

Tablolara, eklere, maddelere, boliimlere, bentlere veya hiikiimlere yapilan atiflar, aksi belirtilmedikge
bu Sozlesme’nin eklerine, maddelerine, bélimlerine, bentlerine, veya hiikiimlerine atif olarak
yorumlanmalidir.

Bagliklar metnin anlagilmasini kolaylagtirmak gayesiyle konulmustur. Metne dahil degildir.

Sozlesme’de aksi diizenlenmedikge, herhangi bir yasaya, kanuna, karara, yonetmelige, teblige veya
benzeri kararname, sozlesme ya da bu Sozlesme ve ekleri de dahil benzeri yasal belgeye yapilan atif,
bu yasanin, kanunun, kararin, yonetmeligin, tebligin veya benzeri kararnamenin, sézlesmenin ya da
benzeri hukuki belgenin zaman zaman tadil edilen, eklenen veya degistirilen son ve mer’i gsekli olarak
yorumlanir.

Aksi Sozlesme’de belirtilmedikge, tekil ifade eden sozciikler cogulu da ve ¢cogul ifade eden sdzciikler
tekili de ifade eder;

Ne sifat altinda olursa olsun, herhangi bir Kisi’ye yapilan atiflar séz konusu Kisi’nin kiilli ve ciizi
haleflerini de igerir ve herhangi bir devlet ile ilgili olarak yapilan atiflar bunun gorev ve yetkilerini
iistlenen haleflerini de kapsar;

Is Giinii oldugu belirtilmedigi siirece, giinlere yapilan atiflar takvim giinlerini, haftalara, aylara veya
yillara yapilan atiflar ise takvim haftalarini, aylarini veya yillarii ifade eder.

FON’UN AMACI VE YATIRIM STRATEJISINE iLISKIN ESASLAR

Fon'un yatirim stratejisi; alanlarinda yenilikgi, biiylime potansiyeli yiiksek is fikirlerini gelistirmeyi hedefleyen,
finansal ve kurumsal yonetim yapisini giiclendirmesi gereken, halka ac¢ik olmayan anonim ve limitet sirketlere
sermaye aktarimi, pay devri yoluyla ortak olmak veya girisim sirketlerinin kurucusu olmaktir. Fon, girisim
sirketlerinin ihrag¢ ettigi bor¢lanma araglarina yatirim yapabilir. Fon, girisim sirketlerine bu sekilde dogrudan
yatirim yapabilecegi gibi GSYF Tebligi’nin 18. maddesinde yer verilen tiim kurulus ve yontemleri kullanarak
dogrudan ve/veya dolayli olarak da yatirimlarini gergeklestirebilir.

Yatirim yapilacak sirketlerin se¢iminde esas alinacak kriterler arasinda operasyonel ve karlilik agisindan
uygulanabilir ve dlgeklenebilir, liriin, hizmet ve strateji olarak rekabetci, yurtdisi pazarlar1 hedefleyen, marka
degeri yaratma giicii ve katma degerli {irlin gelistirme potansiyeli olmasi ve siirdiiriilebilir fikir ve/veya iiriinler
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ve/veya ¢oziimlere sahip olmasi; kurucu ve yonetici kadrosunun tecriibe ve hedefleri bakimindan rekabetgi
olmasi, sorumluluk ve is etigi sahibi olmasi yer almaktadir.

Yatirimlardan ¢ikis, girisim sirketlerinin finansal veya stratejik bir yatirimeiya satilmast, halka arz, kurucu ortaga
satig veya fon yatirimcilarina istirak paylarinin devri seklinde olacaktir.

FONUN YATIRIM SINIRLAMALARI VE RiISKLERINE ILIiSKIN ESASLAR

Fon'un Yatirim Simirlamalarina Iliskin Esaslar:

a) Fon Toplam Degeri’nin en az %80’inin bir veya birden fazla Girigim Sermayesi Yatirimlari’ndan
olugmast zorunludur.

b) Fon’un bir Hesap Dénemi icinde, GSYF Tebligi’nde belirtilen KOBI niteligini saglayan Girisim
Sirketleri’ne dogrudan yaptigi yatirimlarin, Fon Toplam Degeri’nin %10’unu gecmesi halinde,

Girisim Sermayesi Yatirimlar sinir1 asgari %51 olarak uygulanir.

C) Girisim Sirketleri Yatirimlar1 disinda, asagidaki varlik ve islemler, Fon Malvarligi’na (maksimum
%20 oraninda) dahil edilebilir:

(i)  Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye’de kurulan anonim ortakliklara ait paylar, 6zel
sektor ve kamu kira sertifikalari,

(if) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile yiriirlige giren Tiirk Parasi
Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri ¢ergevesinde alim satimi yapilabilen,
yabanci1 6zel sektor ve kamu kira sertifikalar1 ve anonim ortaklik paylari,

(iif) Faizsiz varantlar ve sertifikalar,

(iv) Kira sertifikalar1 ve gayrimenkul sertifikalari,

(v) Tiirev arag iglemlerinin nakit teminatlar1 ve primleri,

(vi) Sermaye Piyasasit Kurulunca uygun goriilen 6zel tasarlanmig yabanct yatirim araglari ve ikraz
istirak senetleri,

(vii) Vaat s6zlesmesi / Taahhiit islemleri,

(viii) Varliga dayali menkul kiymetler,

(ix) Gelir ortaklig1 senetleri,

(xX) Gelire endeksli senetler,

(xi) Ikraz istirak senetleri,

(xii) Sermaye Piyasast Kurulunca uygun goriilen diger yatirim araglar.

Madde 4.1, GSYF Tebligi’ne uygun olarak diizenlenmis olup, GSYF Tebligi’nde ya da Sermaye
Piyasas1 Diizenlemeleri’nde bir degisiklik meydana gelmesi halinde, bu maddenin tadiline ihtiyag

olmaksizin, S6zlesme madde 2.2.5’te de belirtildigi iizere, zaman zaman tadil edilen, eklenen veya
degistirilen diizenleme uygulanacaktir.
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Fon, anonim sirket tiiriinde kurulmus Girisim Sirketleri’ne ve Islami finans prensiplerine uygun kar paylh
sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla yatirim yapabilir. Ayrica Fon’un ilk yatirimini takip eden 1 (bir) yil
icinde anonim sirkete doniismesi kosulu ile limitet sirket tiirlinde kurulmus Girisim Sirketleri’ne de yatirim
yapabilir.

Fon, yatinmlardan kaynaklanan riskin yatirima yonlendirilen anapara miktar: ile sinirlt olmasi kaydiyla
sadece GSYF Tebligi’nde tanimlanan girisim sirketlerine sermaye yatirimi yapmak iizere yurtdisinda kolektif
yatirrm amactyla kurulan ve faaliyet alanlar itibariyle Islami finans prensiplerine uygun kuruluslara da
dogrudan yatirim yapabilir.

Fon ayrica asagidaki simirlamalara da tabi olacaktir:

a)

b)

c)
d)

Fon, altina, diger kiymetli madenlere, diger emtialara ve bunlara dayali vadeli islem sézlesmelerine
yatirim yapamaz.

Fon, sermaye piyasasi araglarini agiga satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye
piyasasi araglarini 6diing alamaz.

Yonetici’nin paylari, Fon Malvarligi’na dahil edilemez.

Fon, sadece gerek faaliyet konusu gerekse ydnetimi itibariyle Islami finans prensiplerine uygun olan
Girisim Sermayesi Yatirimlart’nin yonetimine katilabilir.

Fonun Olasi Risklerine Iliskin Bilgiler:

a)

b)

<)

d)

€)

9)

h)

)

Faiz Orani Riski: Faiz orani riski, fon portfoyiinde yer alan Tiirk Liras: ve yabanci para cinsi taniml
faize duyarli finansal varliklarm ilgili faiz oranlarindaki olas1 hareketler nedeniyle net varlik degerinin
olumsuz etkilenmesi sonucu maruz kalimabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoylinde yer alan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade eder.

Kar Pay1 Oran1 Riski: Fon portfoylinde kardan pay almaya dayali kira sertifikasi, katilma hesabi1 vb.
menkul kiymetlerin ve islemlerin dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek getiri oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

Kur Riski: Fon portfoyiinde yer alan yabanci para cinsinden finansal enstriimanlarin varliklar (alacak
haklar1) ve yiikiimliiliikler bazinda yabanci para birimlerinin birbirlerine ve/veya Tiirk Lirasina karst
deger kazanma ve kaybetmeleri sonucunda ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder.

Kiymetli Maden Fiyat Riski: Fon portfdyiine kiymetli madenler ve kiymetli madenlere dayali sermaye
piyasast aract dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

Piyasa Riski: Piyasa riski ile fon portfoyiindeki varliklarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay1
fiyatlart ve doviz kurlarindaki dalgalanma nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir

Finansman Riski: Finansman riski ilk asamada fonun alacagi bir girisim sirketi veya girisim sermayesi
yatiriminin bedelini ddeme kabiliyetini 6lgmektedir. Ikinci asamada ise yatirim yapilan bir girisim
sitketinin sonradan ihtiya¢ duyacagi bor¢ finansmani veya sermaye artiginin fon tarafindan
kargilanabilme kabiliyetini 6l¢mektedir.

Likidite Riski: Nakit ¢ikislarin1 tam olarak ve zamaninda karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit
mevcuduna veya nakit girisine sahip bulunmamasi nedeniyle maruz kalabilecegi zarar ihtimalidir.
Kars1 Taraf Riski: Fonun islem yaptig1 kars1 tarafin s6zlesme gereklerine uymayarak ytikimliligiini
kismen ya da tamamen zamaninda yerine getirmemesinden dolay1 zarara ugrama ihtimalidir.
Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri),
sakl tlirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi veya diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan
benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin tizerinde pozisyon



4.6.

5.

5.1.

5.2.

5.3.

5.4.

alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligini ifade

eder.

k) Degerleme Riski: Yatirim yapilan sirketlerin yatirim siiresi boyunca degerlerinin makul ve dogru bir
sekilde tespit edilememesiyle ilgili riskleri kapsar.

1) Yogunlasma Riski: Yogunlagma riski, belli bir bolgeye ve sektore yogun yatirim yapilmasi sonucu,

fon portfoyiiniin bu varliklarin igerdigi risklere maruz kalmasidir. Portfoy cesitlendirmesi ile bu
risklerin en aza indirilmesi hedeflenmektedir.

m) Operasyonel Risk: Fonun operasyonel siire¢lerindeki aksamalar sonucunda zarar olugma olasiligini
ifade eder. Operasyonel risklerin kaynaklar1 arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz
yonetim, personelin hatali veya hileli islemleri, gibi kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler,
rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

n) Yasal Risk: Fonun paylarimin satildigi déonemden sonra mevzuat ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle olumsuz etkilenmesi riskidir. Ayrica
yatirim yapilan sirketlerin kanun nezdinde yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi nedeniyle olusan
riskler de bu kapsamda degerlendirilir. Vergi yiikiimliiliikleri de bu kapsamin i¢indedir.

Yatuum Yapilan Sirketlere Iliskin Riskler:

a) Kredi Riski: Yatirim yapilan sirketin islem yaptig1 karsi tarafin sézlesme gereklerine uymayarak
yiikiimliiligiinii kismen ya da tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolay1 zarara ugrama
ihtimalidir.

b) Mali Risk: Yatirim yapilan sirketin mali yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini kapsar.

c) Hukuksal Risk: Yatirim yapilan sirketlerin kanun nezdinde yiikiimliiliiklerini getirememesiyle ilgili
risklere isaret eder. Bu riskler, sirketin iilkemizde ve yurtdigindaki biitlin kanunlara karsi
yukimliiliiklerini kapsar. Vergi yiikiimliiliikleri de bu kapsamin igerisindedir.

d) Operasyonel Risk: Yetersiz veya islemeyen i¢ siiregler, insan kaynagi, sistemler ya da dis etkenler
nedeniyle ortaya ¢ikabilecek kayip riskidir.

e) Faaliyet Ortami Riski: Yatirim yapilan sirketlerin faaliyetlerini etkileyebilecek mevzuat/uygulama
degisiklikleri, sektordeki arz talep durumu gibi digsal faktorler olarak sayilabilir.

f) Sermaye Yatirimi Riski: Yatirim yapilan sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait sorunlar

nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.

PORTFOYUN YONETIMINE VE SAKLANMASINA ILISKiN ESASLAR

Fon portfoylindeki varliklarin Kurul’un portféy saklama diizenlemelerine gore saklama sdzlesmesinde
belirtilen esaslar ¢ercevesinde saklanmasi zorunludur

Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan varliklarin mevcudiyetini ve fona aidiyetini gosteren
bilgi, belge ve kayitlar da portfoy saklayicist nezdinde tutulur.

Girigim sermayesi yatirimi yapilmasi ve girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis gergeklestirilmesi dncesinde
bu islemlere iliskin bilgi ve belgelerin 6rnekleri islemlerin gergeklestirilmesinden makul bir siire once
Saklama Tebligi kapsamindaki sorumluluklarinin yerine getirilebilmesini teminen kurucu tarafindan portfoy
saklayicisina gonderilir. Makul siire tanimina ve islemlere iligkin bilgi ve belgelerin gonderim usullerine
portfoy saklama sézlesmesinde yer verilir.

Portfoy saklayicisi tarafindan Fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve
sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde Fon adina agilan
hesaplarda izlenir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunlarmn degerleri konusunda gerekli bilgiler
Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere Takasbank’in erisimine imkan saglanir. Yabanci sermaye
piyasasi araglari, portfoy saklayicisinin ana hesabi altinda fon adina acgilan hesaplarda saklanir.
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Sermaye piyasasi araglarinin el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile islem yapilan
iilkelerin sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilmast halinde s6z konusu araglar portfoy saklayicisinin ana
hesabi altinda Fon adina agilan hesaplarda saklanir. Saklama hizmeti veren kurulug tarafindan muhafazadaki
sermaye piyasasi araclarinin son durumu itibariyle, tamamini gosterecek sekilde diizenlenmis belgelerin veya
bunlarin bir 6rneginin kurucu nezdinde siirekli olarak bulundurulmasi zorunludur.

Fon Dokiimanlari’nda nisaplari agirlastirici aksine bir diizenleme bulunmadig: takdirde, Yatirim Komitesi
Uyeleri’nin cogunlugunun katilmasi sartiyla toplanir ve toplantiya katilan Yatirim Komitesi Uyeleri’nin basit
¢ogunlugu ile karar alir.

FON MALVARLIGINDAN YAPILABILECEK HARCAMALARA ILiSKIiN
ESASLAR

Fon Toplam Gider Oran1 icerisinde kalinsa dahi, Fon Malvarligi’ndan (i) Yénetici’ye ddenecek Yénetim Ucreti
ve (i1) asagida belirtilenler kalemler disinda harcama yapilmayacaktir:

1) Katilma Paylar ile ilgili harcamalar

2) PortfOy isletmesi ile ilgili harcamalar:

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak {izere noter ticretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin sigorta ticretleri,

d) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakile bagl sigorta iicretleri,
e) Portfoydeki varliklara iligkin saklama ve degerleme hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

f) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen ve bunun diginda Fon’un miikellefi oldugu her tiirli
vergi, resim ve komisyonlar,

g) Finansman giderleri, kar pay1, komisyon, masraf ve kur farklari,

h) Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya satim
gerceklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu Yonetim Kurulu Karari ile
belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru tizerinden Tiirk
Lirasina gevrilerek kaydolunur.)

1) Portfoy yonetim ticreti ve performans iicreti,

j) Isbu ihrac belgesinde belirtilen tiim danismanlik hizmet ve iicretleri ve Fon’un is ve islemlerine iliskin
almacak hukuki danismanlik hizmeti iicretleri,

k) Katilma Paylart ile ilgili harcamalar,

1) Aract kurum komisyon iicreti ve masraflari,

m) Fon adma yapilan sézlesmelere iligkin iligkin her tiirlii gider ve masraf, harg ve noter {icretleri
n) MKK ve Takasbank’a 6denen iicret, komisyon ve masraflar,

o) Fon portfoytindeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi igin katlanilan pazarlama, satis ve dagitim giderleri,



p) Defter tasdiki, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili harcamalar,
q) KAP giderleri, Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) gideri,
s) (Varsa) Endeks kullanim giderleri,

s) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

3) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar:

a) Fon’un miikellefi oldugu vergi, resim ve harg giderleri,

b) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ticreti,

¢) Takvim yili esas almarak iiger aylik donemlerin son Is Giinii’nde Yonetici tarafindan Fon Toplam
Degeri’nin yiiz binde besi oraninda hesaplanan ve Portfoy Saklayicisi tarafindan onaylanarak Sermaye
Piyasas1 Kurulu’na 6denen Sermaye Piyasasi Kurulu iicreti,

d) Thra¢ Belgesi’nin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanmasini miiteakip Fon’a iligkin olarak
Yonetici tarafindan yapilan tiim masraflar,

e) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve giderler.

FON GELIR GIDER FARKININ KATILMA PAYI SAHIPLERINE
AKTARILMASINA ILISKIN ESASLAR

Fon'da olusan kar, katilma paylarinin ictiiziikte ve bu ihra¢ belgesinde belirtilen esaslara gore tespit edilen
fiyatlarina yansir. Fon portfoyiinde bulunan ortaklik paylarmin kar paylari, kar pay1 dagitim tarihinin baglangig
giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma pay1 sahipleri, paylarini ihrag belgesinde
belirlenen siirelerde Fon'a geri sattiklarinda, igleme esas fiyatin icerdigi Fon'da olusan kardan paylarmni almis
olurlar.

Fon ayrica Fon’da nakit birikmesi durumunda Yatirim Komitesi karariyla kar pay1 dagitimi yapabilir.

FON KATILMA PAYLARININ DEGERLERININ  YATIRIMCILARA
BILDIRIMINE ILiSKiN USUL VE ESASLAR

Fon katilma paylarinin degeri, fiyat hesaplanmasini miiteakiben 5 (bes) is giinii igerisinde Kurucu’nun resmi
internet sitesi olan (www.denizportfoy.com) adresinde ilan edilmek suretiyle katilma pay1 sahiplerine bildirilir.

KATILMA PAYLARININ ALIM SATIMINA ILISKIN USUL VE ESASLAR ILE
FONA KATILMA VE FONDAN AYRILMA SARTLARI

9.1. GENEL ESASLAR

Fon Katilma Paylar1 sadece Kurul diizenlemelerinde tanimlanan nitelikli yatirimcilara satilabilir. Katilma
paylarinin satisi Kurucu tarafindan ve dagitici Denizbank A.S. tarafindan gergeklestirilir.

Fon, nakit karsiliginda, kaynak taahhiidiinde bulunan Yatirimcilardan toplanan nakit karsiliginda ya da istirak
paylar1 karsiliginda katilma pay1 ihrag eder.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim Katilma Pay1 alim satim talimatlarina alim ve

satim talimatlar1 i¢in ayr1 ayr1 olmak {izere miiteselsil sira numarasi verilir. Islemler bu 6ncelik sirasina gore
gerceklestirilir.

10


http://www.denizportfoy.com/

9.2.

9.3.

Kurucu tarafindan Katilma Paylarinin Fon adina alim satimi esastir. Kurucu, Fon’un Katilma Paylarini kendi
portfoyiine alabilir.

Fon paylari, bu Sozlesme’de yer verilen istisnalar disinda sadece Fon Siiresi sonunda Fon’a iade
edilebileceginden Yatirimeilar adina satim talimatlari Kurucu tarafindan olusturulacaktir.

Yatirim sinirlamalarina uyum saglanmast amactyla bu S6zlesme’de veya Fon Dokiimanlari’nda yer alan Fona
zorunlu katilma pay1 satigi/iadesine iliskin hiikiimler saklidir.

Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasasi araglarinin ilgili oldugu piyasanin
kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi
durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma
paylarinin alim satim1 durdurulabilir.

KATILMA PAYI ALIMINA ESAS PAY FiYATININ HESAPLANMA VE ACIKLANMA
TARIHLERI iLE ALIM TALIMATLARININ GERCEKLESME TARIHLERIi

Katilma pay1 alimina esas teskil edecek Fon birim pay fiyati, her ayin son is giinii hesaplanir. ilk katilma pay1
satist tarihini takip eden 48 ay boyunca alim talimatlari her giin kabul edilir ve ait oldugu ayin son is giinii
hesaplanan pay fiyati lizerinden bir sonraki is giinii ger¢eklestirilir.

ALIM TALIMATLARI VE ALIM BEDELLERININ TAHSIL ESASLARI

Katilma pay1 satisi, Katilma Pay1 bedelinin tam olarak nakden 6denmesi veya istirak paylarinin Fona
devredilmesi suretiyle gerceklestirilir.

Yatirimeilar ilk Katilma Payi satisi tarihini takip eden 48 aylik siire icinde aylik olarak ve sonrasinda, tasfiye
doneminin baslangicina kadar olan siire boyunca Yatirrm Komitesinin 6n onayimi almak kaydiyla nakit
olarak, Kaynak Taahhiidiinde bulunmak veya istirak pay1 karsiliginda Katilma Pay1 alim talimati vermek
suretiyle Fon’a katilabilirler.

Yatirim Komitesinin karar almasi durumunda, belirli bir tarih araliginda ya da herhangi bir tarihte, Yatirim
Komitesinin kararinda belirlenecek tarihte hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat lizerinden yeni Katilma Pay1
ihraci yapilabilir.

Kaynak taahhiitlerine iligkin 6demeler Kurucu tarafindan yapilacak Kaynak Cagris1 iizerine, bir defada veya
farkli tarihlerde yerine getirilebilecektir.

Kaynak taahhiitleri ve istirak paylar1 karsiliginda verilecek katilma payr alim talimatlart ilk talimat
gerceklestirmede (Birinci Kapanis) 1 pay karsiligi 1.000 (bin) TL iizerinden yerine getirilir. ilgili donemde
istirak pay1 karsiliginda katilma pay1 satis1 yapilabilmesi i¢in s6z konusu istirak paylarmin Kurulca uygun
goriilen degerleme kuruluglari tarafindan, belirlenen devir gerceklesme tarihinden asgari 3 ay Once
degerlemesinin yapilmis olmasi ve en fazla bu degere tekabiil edecek sekilde katilma payi1 ihrag edilmesi
zorunludur.

Kaynak taahhiitlerine iligkin yatirim komitesinin 6n onay1 ile yapilacak Kurucu’nun Kaynak Cagrisi iizerine
her bir alim talimati karsiliginda yatirimci hesaplarina aktarilacak katilma paylarinin sayisi, alim talimatinda
belirlenen tutarin nakden 6denmesini takip eden katilma pay1 satisina esas alinacak ilk fiyat raporundaki Fon
birim pay fiyatina gore belirlenir.

Birinci Kapanis sonrasinda istirak pay1 karsiliginda katilma pay1 alim talimati verilecek olmasi durumunda
ise Yatirimci hesaplarina aktarilacak katilma paylarinin sayisi, Fon’a devredilmeden once degerlemesi
yapilan istirak paylarinin Fon’a devri taahhiidiinden sonraki katilma pay1 satisina esas alinacak ilk fiyat
raporundaki Fon birim pay fiyatina gére belirlenir.
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9.4.

9.5.

9.6.

Nakit karsilig1 alim talimatlar1 sadece tutar olarak verilebilir. Alim talimatinda belirtilen tutar tahsil edilerek,
bu tutara denk gelen katilma pay1 sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

Almm talimatinin igtirak pay1 karsiliginda verilmesi halinde, katilma paylarinin satisgindan 6nce Fon’a
devredilecek istirak paylarinin degerlemesi belirlenen devir ger¢eklesme tarihinden azami 3 ay 6ncesinden
Kurulca uygun goriilen kuruluslarca yapilir ve katilma paylarina iliskin esas alinacak deger hazirlanan
raporda ulasilan degerden fazla olamaz. Yatirimcilardan Fona devredilecek istirak paylariin deger tespitine
yonelik hazirlanacak rapora iliskin masraflar fon portfoyiinden karsilanamaz.

Nakit tutarlar miisterinin talebine bagli olarak, saklama kurulusu nezdinde nemalandirilabilir. Bu durumda
para piyasasi fonu katilma paylarinda, degerlendirilebilir.

Nema tutarlar1 fon pay1 aliminda kullanilmaz.

Gergeklesme tarihinde alima konu katilma paylar1 Kurucu tarafindan MKK nezdinde olusturulur ve yatirimet
adina saklanmak iizere bireysel saklama hizmeti veren kurulusa MKK nezdinde devredilir. Bireysel saklama
hizmeti veren kurulug da ayni tarihte alim bedelini Fon’un Portfoy Saklayicisi nezdindeki hesabina yatirir.

Istirak paylarmin ise Fon’a devrine iliskin yasal prosediir tamamlandiktan sonra, devir karsilig1 olarak daha
once hesaplanmis olan katilma payi katilma paylart Kurucu tarafindan MKK nezdinde olusturulur ve
yatirimei1 adina saklanmak tizere bireysel saklama hizmeti veren kurulusa MKK nezdinde devredilir. Buna
iliskin esaslara ayrica yatirimei s6zlesmesinde yer verilir.

SATIS TALIMATLARI VE SATIS BEDELLERININ TAHSIL ESASLARI

Katilma paylan tasfiye, erken dagitim ve Fon Dokiimanlarinda yatirim yapma kararini etkileyebilecek
nitelikte degisiklik yapilmasi durumu hari¢ olmak iizere sadece Fon siiresinin sonunda fona iade edilebilir.
Bu durumda Yatirimcilar adina satim talimatlar1 Kurucu ve dagitict tarafindan olusturulacak olup
Yatirimcilarin ayrica satim talimati vermesine gerek yoktur. Fon siiresinin sona ermesini takiben 10 ig gilinii
icerisinde katilma paylarinin bedelleri Yatirimeilara denir.

Tasfiye, erken dagitim ve yatirimet bilgilendirme dokiimanlarinda yatirim yapma kararini etkileyebilecek
nitelikte degisiklik yapilmasi durumundaki ¢ikiglarda istirak pay1 karsiligi ¢ikis olmayacaktir.

BIiRINCi KAPANIS SONRASI YENi YATIRIMCI GiRiSi

9.5.1. Yatinm Komitesi’nce belirlenecek kosullarda ve Yatirnm Komitesi’nin onayma tabi olarak,
Sozlesme’nin 9’uncu maddesi uyarinca Birinci Kapanig’ takip eden 48 (kirk sekiz) ay igerisinde,
Yonetici, yeni Yatirimeilar’t Fon’a kabul edebilir.

9.5.2. Yatirimeilar, s6z konusu yeni Yatirimeilar’in girisine riza gostermektedir ve yukarida anilan girigin
gergeklesmesi igin  Yonetici tarafindan makul oOlgiide talep edilebilecek islemleri yerine
getireceklerdir.

KAYNAK TAAHHUDU’NUN ARTIRILMASI

9.6.1. Her bir Yatinmer’nin Kaynak Taahhiidii, Yatirim Siiresi boyunca, (a) tim Yatirimcilar’in Kaynak
Taahbhiitleri her birinin mevcut Kaynak Taahhiitleri ile orantili olarak, Yatirim Komitesi’nin usuliine
uygun alarak alacag karar tizerine yazili onay1 ile veya (b) belirli Yatirimcilar’in Kaynak Taahhiidii,
ilgili tarihte ihrag edilmis toplam Katilma Paylari’nin %80’ine sahip Yatirimcilar’in yazili onayi ile

artirilabilir.

9.6.2. Kaynak Taahhiidii’niin madde 9.6.1°e uygun olarak artirilmasi halinde, Yatirimcilar, Yonetici’nin
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[lave Kaynak Taahhiidii’nii (Ek-4) Kaynak Taahhiidii artan Yatirimet ile kendileri adina imzalamasina
izin vermektedir.

9.6.3. Yukarida madde 9.6.1.(a) hiikmiine goére Kaynak Taahhiidi’niin artirilmasi ve fakat belirli
Yatirimcilar’in artirima katilmamasi, katilmak isteyen Yatirimcilar’in bu haklarini kullanmasina engel
teskil etmeyecektir.

10. PORTFOYUN DEGERLEMESINE iLiSKiN ESASLAR

10.1.

10.2.

10.3.

11.

12.

12.1.

12.2.

Fon portféyiinde yer alan varlik, yiikiimliilik ve islemlerin degerleme esaslarina iliskin olarak, Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (II-14.2)’de yer alan degerlemeye iliskin esaslara
uyulacaktir.

Fon portfoyilinde yer alan Girisim Sermayesi Yatirimlari’nin degerlemesi, her Hesap Donemi sonu itibari ile
Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan uygun goriilen degerleme kuruluglari tarafindan yapilacaktir. Girisim
Sermayesi Yatirimlari’nin degerlemesine dayanarak teskil eden bilgi ve belgeler Fon Siiresi ve bu siirenin
bitmesini miiteakip 5 (bes) y1l boyunca Yonetici nezdinde de saklanacaktir.

Fon’a iliskin olarak Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin Teblig (II-14.2)’de yer alan
diizenlemeler gergevesinde aylik olarak (her ayin son s Giinii itibariyle) fiyat raporu hazirlanir ve bu raporda
hesaplanan fiyat agiklanir. ilgili ay iginde pay alim talebinde bulunan Yatirimcilar’a Katilma Pay1 satis
islemleri talebin alindig1 ayin son Is Giinii hesaplanan fiyat iizerinden bir sonraki s Giinii gergeklestirilir.
Yatirimeilar’a Katilma Pay: satis islemleri sadece Ihrac Belgesi’nin Sermaye Piyasast Kurulu’nca
onaylandigi tarihi takip eden 36 (otuz alt1) ay boyunca gergeklestirilecektir.

GIRIS VE CIKIS KOMiISYONUNA iLiSKiN ESASLAR

Katilma Paylari’nin Yatirimcilar’a satisinda veya Fon Siiresi sonundaki veya tasfiye donemindeki Katilma Pay1
iadesinde giris ¢ikis komisyonu uygulanmayacaktir.

PERFORMANS UCRETININ FONDAN VEYA KATILMA PAYI SAHIPLERINDEN
TAHSILINE VE KAR DAGITIMINA iLiSKiN ESASLAR

Performans Ucretlendirmesine Iliskin Esaslar

Yatirimcilar’dan performans iicreti tahsil edilmeyecektir.

Kar Dagitimina lliskin Esaslar

Girigim Sirketleri’nden ¢ikista elde edilecek gelir, kar geliri ve benzeri gelirler, dnce Yatirim Komitesi
tarafindan aliacak yazili karar iizerine Y dnetici’nin alacagi bir yonetim kurulu karari ile Yatirimeilar’a kar
pay1 olarak dagitabilir. Kar pay1 dagitimina karar verilen giin dagitilacak tutar, dagitim tarihi ve dagitimin
Fon fiyatina etkisi hakkinda Yatirimcilar Ydnetici tarafindan bilgilendirilir. Kar pay1, dagitim tarihi itibariyle
mevcut paylarin timiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir. Kar pay1
ddemeleri Yonetici’nin aldig1 yonetim kurulu kararmi takip eden 5 (bes) Is Giinii igerisinde gerceklestirilir.

Yatirimcilar’in Katilma Paylari’na denk gelen kar pay: tutarlari, bireysel saklama hizmeti veren kurulustaki
hesaplarina aktarilir. Kar payr dagitimi, Katilma Paylar1 Fon’a iade alinmaksizin yapilarak, Fon’da nakit
¢ikisia sebep olacagindan, bunun bir sonraki Katilma Pay1 fiyati hesaplama donemi itibariyle hesaplanan
Fon Toplam Degeri’ni ve dolayisiyla Katilma Pay1 Degeri’ni azaltici bir etkisi olur.
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13. FON KATILMA PAYLARININ FONA iADESININ NAKDi OLARAK VE/VEYA

13.1.

13.2.

ISTIRAK PAYI DEVRi YOLUYLA YAPILIP YAPILAMAYACAGINA iLiSKIiN
ESASLAR

Katilma Paylari, tasfiye, erken dagitim ve Fon Dokiimanlari’nda Yatirimci’nin yatirim yapma kararini
etkileyebilecek nitelikte degisiklik yapilmas: durumu hari¢ olmak {izere sadece Fon Siiresi sonunda Fon’a
iade edilebilir.

Katilma Pay1 satiginin veya Fon’a iadesinin istirak payr karsiliginda gerceklestirilmesi durumunda, Fon
tarafindan sahip olunan ve degerleme raporu mevcut bir girisim sirketinin paylar1 hari¢ olmak iizere, Katilma
Pay1 karsiliginda Yatirimceilar’dan Fon’a veya Fon’dan Yatirimcilar’a devredilecek istirak paylarinin deger
tespitine yonelik Kurulca uygun goriilen kuruluslara rapor hazirlatilir. Katilma Pay1 satiginda esas alinacak
deger, degerleme raporunda ulasilan degerden fazla, katilma pay1 iadesinde esas alinacak deger ise degerleme
raporunda ulasilan degerden az olamaz. Yatirimcilardan Fon’a veya Fon’dan Yatirimcilar’a devredilecek
istirak paylarmin deger tespitine yonelik hazirlanacak rapora iligkin masraflar Fon Malvarligi’ndan
kargilanamaz. Fon Katilma Paylarimin Fona iadesinin istirak paylarinin Fon Katilma Pay1 sahibine devri
suretiyle gergeklestirilmek istenmesi durumunda, her islem 6ncesinde varsa Fon’un mevcut tiim Katilma Pay1
Sahiplerinin mutabakatlarinin alinmasi veya bu iglemlere iligkin onayin yatirimei sézlesmelerinde yer almasi,
bu hususun Portféy Saklayicisi tarafindan da teyit edilmesi ve sdz konusu belgelerin Fon Siiresi ve takip eden
en az 5 yil boyunca kurucu nezdinde muhafaza edilmesi zorunludur.

14. FON TOPLAM GIiDER ORANI VE YONETIM UCRETI

14.1.

14.2.

14.3.

Fon’a iliskin tiim giderler, Fon Malvarligi’ndan karsilanacaktir. Fon’dan karsilanan, Yonetim Ucreti dahil,
tim giderlerin toplammin Fon Toplam Degeri’ne orani yillik %20’yi (“Fon Toplam Gider Orani”)
gecmeyecektir. Hesap Dénemi’nin son Is Giinii itibariyle yillik Fon toplam gideri oraninin asilip asilmadig1,
ilgili donem i¢inde hesaplanan giinliik ortalama Fon Toplam Degeri esas alinarak Y 6netici tarafindan kontrol
edilecektir. Yapilan kontrollerde bir agim tespit edilmesi halinde, asan tutar Sermaye Piyasasi Diizenlemeleri
cercevesinde Fon’a iade edilecektir.

Yonetici, Fon’un yonetim ve temsili, Fon’a tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri
karsilig1 olarak, en son tarihli finansal tablolarda yer alan Fon Toplam Degeri’nin yillik olarak %2’si
tutarindaki Yénetim Ucreti’ni aylik olarak Fon’dan tahsil edecektir.

Fon Siiresi sonunda, Fon’dan 6denen toplam Y&netim Ucreti, Fon’a yapilan toplam Kaynak Taahhiidii’niin
yillik ortalama %2’sini agmayacaktir.

15. BIRiM PAY DEGERINDEN FARKLI BiR FiYAT UZERINDEN KATILMA PAYI

16.

ALIM SATIMI YAPILMASININ MUMKUN OLMASI HALINDE SOZ KONUSU
FIYATIN HESAPLANMASINA VE UYGULANMASINA ILiSKIN ESASLAR

Birim pay degerinden farkli bir fiyat iizerinden katilma pay1 alim satim1 yapilmast miimkiindiir.

NITELIKLi YATIRIMCILAR ARASINDAKI KATILMA PAYI DEVIRLERINE
ILISKIN ESASLAR
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16.1.

16.2.

16.3.

16.4.

16.5.

16.6.

16.7.

16.8.

16.9.

Madde 17.2.9. hilkkmii sakli olmak kaydiyla ve Yonetici’nin onay1 almarak Katilma Paylari’nin Devir’i
miimkiin olabilir.

Herhangi bir Yatirimci Katilma Paylari’nin tamaminti ya da bir kismini (“Devir Konusu Katilma Paylar1”)
(iyi niyetli) Fon’da mevcut bir Yatirimer’ya ya da Ugiincii Kisi alictya (“Alier”) Devir etmek isterse (Alic’nin
Yatirimcer’ya teklifte bulunmasi veya Yatirimer’'nin Alict’ya teklif etmesi halleri dahil), asagida anilanlar
dahil ancak bunlarla smirli olmamak iizere s6z konusu Devir’e iligkin makul 6l¢iide gerekecek bilgileri
(“Devir Bilgileri”) Yonetici’ye temin edecektir:

() Devir Konusu Katilma Paylari’n1 Devir etmeye yonelik iradesini,

(i)  Devir Konusu Katilma Paylari’nin adedini ve muhtemel Devir tarihini,
(iii)  Devir Konusu Katilma Paylari i¢in teklif edilen Devir bedelini,

(iv)  Alicr’nin adini/soyadini veya ticaret unvanini, uyrugunu, tebligat adresini,

(v)  Aliecr’nin Nitelikli Yatirimei oldugunu gosterir bilgi ve belgeler ile Devir Konusu Paylar1 Devir
alabilecek finansal giice sahip oldugunu gosteren bilgi ve belgeleri,

(vi)  Devir’in gergeklesmesine yonelik bedel haricindeki diger kosullari,

vii) Varsa hangi Devir bedeli karsiiginda Devir Konusu Katilma Paylari’'nin Devir’inin
g
gerceklestirecegini teyit eder bir belgeyi.

Yonetici, Devir’inin Fon Dokiimanlari’na, Sermaye Piyasasi Diizenlemeleri’ne ve mevzuata aykir
olmadigina kanaat getirdikten sonra, yukarida anilan tiim bilgileri Yatirim Komitesi’ne iletecektir. Yatirim
Komitesi, Devir ile ilgili Devreden Yatirimei’dan ek bilgi ve belge talep edebilecektir.

Yatirnm Komitesi, Fon’un menfaatleri, Yatirimcilar arasindaki dengeler, Yonetici’nin Devir i¢in yapacagi
masraf ve harcayacagi zaman, Devralan Yatirnmci’nin statiisii, kimligi, Fon’a katkisi veya etkisi gibi
hususlar1 goz Oniinde bulundurarak Devir’i onaylayabilir veya reddedebilir. Yatirimcilar, Yatirim
Komitesi’nin herhangi bir Devir’i kendince makul gorecegi bir gerekge ile onaylamamasinin miimkiin
oldugunu bilmektedir. Bu sebeple Yatirim Komitesi’ne, Yonetici’ye veya Fon’a karsi herhangi bir hak, iddia,
talep veya tazminat talebinde bulunmamayi kabul, beyan ve taahhiit ederler.

Yatirim Komitesi’nin herhangi bir Devir’e onay vermesi halinde, Devir’in ger¢eklesmesi ve tamamlanmasi
icin gerekli islemler Yonetici tarafindan yerine getirilecektir. Yonetici’nin Devir’i reddetme gerekgesi ise,
Fon Dokiimanlari’na, Sermaye Piyasasi Diizenlemeleri’ne ve mevzuata aykirilik sebepleriyle sinirhidir.

Sozlesme’ye uygun olarak gerceklesecek bir Devir’in tamamlanmasi ve Devralan Yatirimci’nin Fon’a
girisinin kabulii igin, Devreden Yatirimci, Katilma Pay1r Devir Onay Yazis’'m1 (Ek-3) ve Devralan
Yatirnmcr’dan Nitelikli Yatirimer Beyani’ni (Ek-2) temin etmekle yiikiimliidiir. Bu itibarla, Yatirimcilar,
Yonetici’nin Devir Onay Yazist’nt imzalamasi ve MKK’ya bildirimde bulunmasi igin gerekli tiim iglemleri
yerine getirmesine izin vermektedir.

Madde 16’ya aykirt yapilacak her tiirlii Devir hiikkiimsiiz olacaktir ve ayrica Yatirim Komitesi ve Yonetici
tarafindan kabul edilmeyecektir. Dahasi, (i) ilgili Katilma Paylari’n1 Devralan Yatirimer, ilgili Katilma
Paylari’nin iktisabina dayanarak Fon’a veya diger Yatirimcilar’a kars1 herhangi bir hak, menfaat veya yetki
iddia edemeyecektir ve (ii) ilgili Katilma Paylari’n1 Devreden Yatirimer’nin basta Sézlesme olmak {izere Fon
Dokiimanlari’ndaki sorumluluklarini ve yiikiimliilikkleri devam edecektir.

Madde 16’ya uygun olarak, sadece Nitelikli Yatirimcilar’a Devir yapilabilir.

Herhangi bir Devir 6nce Yatirim Komitesi ve sonrasinda Yonetici tarafindan onaylanmak zorundadir.
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17.1.

17.2.

17. KAYNAK TAAHHUTLERININ TUTAR VE ODENME PLANINA, ALT VE UST

LIMITLERINE, KAYNAK TAAHHUTLERININ YERINE GETIRILMEMESI
HALINDE KURUCU TARAFINDAN ALINABILECEK TEDBIiRLER, KAYNAK
TAAHHUDU ODEMELERINDEN ONCE GIRiSIM SERMAYESiIi PORTFOYUNE
ILiSKiN OZEL DEGERLEME RAPORU HAZIRLATILACAKSA BUNA iLiSKIiN
ESASLAR

KAYNAK TAAHHUDU

Yatirimeilar, Yatirim siiresi boyunca Kaynak Taahhiidii ve Katilim Sozlesmesi’ni (Ek-1) imzalamak
suretiyle Kaynak Taahhiidii’nde bulunabilecektir. Ilaveten, S6zlesme’nin 9’uncu maddesine uygun olarak,
her bir Yatirimei, Yatirim Siiresi boyunca Ilave Kaynak Taahhiidii’nii (Ek-4) imzalamak suretiyle ilave
Kaynak Taahhiidii’'nde bulunabilir. Yatirnmci bazinda Kaynak Taahhiidii alt limiti ve st limit
belirlenmemistir.

KATILMA PAYI SATISI

17.2.1. Kaynak Taahhiitleri, Kaynak Cagrisi ile Katilma Pay1 satigini takip eden 24 (yirmidort) ay icerisinde
tahsil edilecektir.

17.2.2. Kaynak Cagrist, Yatirim Komitesi tarafindan usuliine uygun olarak alinan karar iizerine, Y6netici
tarafindan Kaynak Taahhiidii’'nde bulunmus olan Yatirimcilar’a e-posta ile iletilecektir ve
Yatirimcilar’a 6deme yapmalari i¢in son 6deme giinii iletilecektir. Yatirimcilar’a verilecek siire en
az 10 (on) Is Giinii ve en fazla 20 (yirmi) Is Giinii olacaktir.

17.2.3. Kaynak Cagrisi’nda belirtilen tutar Yatirimcilar tarafindan ddenecektir ve bu tutara karsilik gelen
Katilma Paylari, Katilma Payir Degeri’nin belirlenmesinden sonra hesaplanacaktir. Birinci
Kapanis’ta Katilma Pay1 Degeri 1.000-TL’dir. Katilma Pay1’nin birim pay degeri Ihra¢ Belgesinde
belirlenen tarih(lerde) ve en az yilda bir kere olmak lizere hesaplanir ve bu Sézlesme’de yer verilen
usuller ile Yatirimcilar’a bildirilir.

17.2.4. Bumadde tahtinda ihrag edilen Katilma Paylari, her bir Yatirimer tarafindan ilgili Kaynak Taahhiidii
ile orantili olarak iktisap edilecektir.

17.25. Fon’un Katilma Paylari, Yonetici tarafindan MKK nezdinde iye ve hak sahipleri bazinda
izlenecektir. Katilma Paylari’nin nominal degeri yoktur ve her bir Katilma Pay1 Degeri, Kaynak
Cagrisi’nda belirtilen TL cinsinden nakit karsilig1 ddenecektir. Katilma Paylari kiisuratli olarak ihrag
edilemez.

17.2.6. Yatirim Komitesi’'nin alacagi karar iizerine, Y dnetici,

(i) Yatirim Siiresi boyunca, Fon Giderleri’nin 6denmesi dahil S6zlesme’nin 3’{incii maddesinde
belirtilen amaglar dogrultusunda Katilma Paylari’nin satis1 i¢in,

(if) Yatirnm Siiresi sonrasinda, (a) miiteakip yatirimlar yapabilmek, (b) Fon’un herhangi bir
borcunu 6demek ve yiikiimliiliigiinii yerine getirmek, (c) Fon’un yonetimine iliskin hizmet

icreti, komisyon, gider vergi ve benzerlerini 6demek igin,

Yatirimcilar’a Kaynak Cagrisi’nda bulunabilir.
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19.1.

17.2.7.

17.2.8.

17.2.9.

17.2.10.

Yonetici, Fon Malvarligi’nin yeterli oldugu siire boyunca, yukaridaki 17.2.6.(ii) maddesinin (b) ve
(c) bentlerinde belirtilen hedefleri gergeklestirmek i¢in ek Katilma Paylari’nin satigint talep
etmeyecektir ve her haliikkarda s6z konusu talep Yatirim Komitesi’nin onayina tabi olacaktir.

Yonetici, Yatirimcilar’a toplam bakiye Kaynak Taahhiidii’nii agan miktarlarda Kaynak Cagrisi’nda
bulunmayacaktir; ve Yatirimcilar’in bakiye Kaynak Taahhiidii’nii asan herhangi bir Kaynak
Cagrisi’ndaki tutarlara katkida bulunma yiikiimliiligii yoktur. Aksi S6zlesme’de diizenlenmedikge,
Kaynak Cagrist iizerine, her bir Yatirimei, Kaynak Cagrisi’'nda belirtilen Katilma Paylari’n1 nakit
6deme karsiliginda satin almak zorundadir; su kadar ki, Yatirimer tarafindan ddenecek tutar Bakiye
Kaynak Taahhiidii’nii agmayacaktir.

Yonetici, madde 17 tahtinda diizenlenen Katilma Paylari’nmin satin alinmasi igin, Yatirim
Komitesi’nin karart {izerine, Fon adina her bir Yatirnmei’nin yiikiimliiliklerini yerine getirtme
hakkina sahiptir. Ayrica, Yonetici, s6z konusu satin alma gerceklesmez ise, mevzuat uyarinca
gerekli kanuni yollara bagvurabilir. Yonetici’nin bagvuracagi diger kanuni yollar sakli kalmak
kaydiyla, Yonetici, Yatirim Komitesi’nin alacagi karar iizerine, Kaynak Cagrisi’na uymayan ve
Kaynak Taahhiidi’'nii 6demeyen Yatirimci’'nin (“Temerriide Diisen Yatirnmer”) Kaynak
Taahhiidii 6denmeyen Katilma Paylari’ni, kalan Kaynak Taahhiidii’nii Fon’a 6demeyi taahhiit eden
mevcut bir Yatirimer’ya ya da bir Ugiincii Kisi’ye (Fon’a katilim i¢in Szlesme hiikiimlerine uygun
hareket etmesi kosulu ile) satma hakkina sahiptir.

Yatirimeilar, madde 17.2.9°daki diizenlemelere uygun hareket etmesi ve gerekli islemleri yerine
getirmesi adina Yonetici’yi tam yetkili kilmislardir.

Yatirim Komitesi’nin 6n onay1 ile Yonetici tarafindan belirlenecek oranda ve fakat toplam Kaynak
Taahhiidii’niin %25’ine tekabiil edecek tutar1 gegmemek kaydi ile, her bir Yatirimer’nin, Katilma
Paylart’n1 iktisap etmek i¢in Fon’a vermis oldugu Kaynak Taahhiidii’niin belirli bir kismina iliskin
(i) Yonetici’nin erigiminin ve Sozlesme’ye uygun olarak tutar1 ¢ekme yetkisinin oldugu veya (ii)
ilgili Yatirimer tarafindan bu yetkinin verilecegi bir finans kurulusuna ya da yediemine depo etme
sart1 oldugu kabul edilmektedir. Béyle bir durumda, Yonetici, Kaynak Cagrist’n1 ilgili Yatirimer’ya
iletecek ve akabinde Kaynak Cagrisi’nda belirtilen tutari, ilgili Yatirimer’nin Kaynak Taahhiidii’niin
depo edildigi hesaptan serbestge ¢ekme yetkisi olacaktir. Depo edilen tutarin azalmasi halinde,
Yonetici, daha fazla tutar1 yine toplam Kaynak Taahhiidii’'niin %25’ini gegmemesi kaydiyla
Yatirnmer’dan talep edebilir. Madde 17.2.10’daki diizenlemenin herhangi bir Yatirimer igin
uygulanmamasina Yatirim Komitesi’nin 6n yazili onay1 lizerine Yonetici tarafindan karar
verilecektir. Ayrica depo edilen hesaptan Ydnetici’nin Kaynak Cagrisi’na uygun para ¢ekebilmesi
icin Yonetici ile ilgili hesabin oldugu finans kurulusu arasinda bir sdzlesme imzalanacaktir.

18. DENKLESTIRMEYE ILISKIN ESASLAR

Denklestirme uygulanmamaktadir.

19. YATIRIMCININ BILGILENDIRILMESINE ILISKIN ESASLAR

Fon igtiiziigi ve finansal raporlar Kurucu’dan, Kurucu’nun resmi internet sitesinden

(www.denizportfoy.com) ve KAP’tan temin edilebilir.

17



19.2.

19.3.

19.4.

19.5.

Yonetici, Girisim Sermayesi Yatirimlari’na iligkin bilgileri ve varsa degerleme raporlarini, varsa séz konusu
yatirimlarla Fon yonetiminde gorev alan kisilerin iliskisini de igerecek sekilde, yatirimin yapildigi tarihten
itibaren 15 giin icerisinde en uygun haberlesme vasitasiyla Yatirimcilar’a bildirecektir.

Fon’a iliskin yillik finansal raporlar hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin; alt1 aylik ara donem finansal
raporlar ise ara dénemin bitimini takip eden 30 giin icinde KAP’ta yayimlanir ve Kurul’a gonderilir. S6z
konusu raporlar ayrica, Kurula yapilacak bildirimi miiteakip 10 (on) is giinii igerisinde katilma pay1
sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla iletilir. KAP’ta ilan edilecek finansal raporlarda, ticari sir
niteligindeki bilgileri igeren boliimler gizlenebilir.

Kural olarak, tiim bildirimler (Katilma Pay1 degeri bildirimleri, Kaynak Cagrisi’na iliskin bildirimler, finansal
raporlama ve bilgilendirmeye iliskin bildirimler dahil) Kurucu’nun resmi internet sitesinde
(www.denizportfoy.com) duyurulacak ve KAP’ta bilgilendirme yapilacaktir. Ayrica aksi talep edilmedikge
Yatirimeilar’in e-posta hesaplarina gonderilecektir. Talep eden Yatirimcilar’a ayrica yazili olarak da bildirim
yapilir.

TTK madde 18/3 uyarinca feshe ve temerriide iliskin olarak yapilacak bildirimler dahil olmak iizere, aksi
herhangi bir mevzuat tarafindan diizenlenmis ise veya Yatirimci tarafindan baska bir yol ile yapilmasi talep
edilmis ve masraflari ilgili Yatirimci tarafindan karsilaniyor ise; e-posta disindaki bildirimler, (i) elden teslim,
(i1) iadeli taahhiitlii mektup veya muteber uluslararasi bir kurye sirketi (teslim teyidi ile) veya (iii) noter
araciligiyla Taraflar’in asagida yer alan adreslerine ya da Taraflar’dan herhangi birinin en az 10 (on) is Giinii
onceden yazili olarak bildirecegi bir diger adrese gonderilecektir.

Yonetici:
Adres :  Biyiikdere Caddesi 141 Esentepe,
Sisli, Istanbul
ilgiliKisi : F. Giilsin YUKSEL, Alternatif
Yatirim Fonlart Md.
FaksNo : [e]
E-Posta :  gulsun.yuksel@denizbank.com

Yatirimei’ya gonderilecek ise:

Adres o [e]
fgili Kisi : [e]
E-Posta : [e]

20. SOZLESMEDE DEGISIiKLiK YAPILMASINA VE YAPILAN DEGIiSiKLIKLERIN

YATIRIMCILARA DUYURULMASINA ILISKIN ESASLAR

Fon’un KAP’ta yer alan sayfasinda S6zlesme’nin bir 6rnegine yer verilir. Sozlesme’nin sart ve hiikkiimlerinde
herhangi bir degisiklik yapilmasi halinde, degisiklikleri iceren Soézlesme KAP’ta ilan edilir ve Portfoy
Saklayicisi’na gonderilir.

21. FINANSAL RAPORLAMAYA ILiSKiN ESASLAR
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21.1.

21.2.

21.3.

Fon’a iliskin tiim finansal raporlar, Yonetici tarafindan, GSYF Teblig’i, Yatirim Fonlarma liskin Esaslar
Tebligi ve Sermaye Piyasasi Diizenlemelerine uygun olarak hazirlanacaktir.

Yonetici, Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi'ne uygun olarak her bir Hesap Dénemi’ne ve Ara
Doénem’e iliskin finansal rapor hazirlamakla yiikiimliidiir. Fon’a iliskin (i) bagimsiz denetimden ge¢mis yillik
finansal raporlar, Hesap Donemi’nin bitimini takip eden 60 (altmis) giin igerisinde ve (ii) sinirli bagimsiz
denetime tabi olan 6 (alt1) aylik Ara Dénem finansal raporlar ise, Ara Dénem’in bitimini takip eden 30 (otuz)
giin igerisinde, Yonetici tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu’na gonderilecektir. Bu raporlar ile birlikte ilgili
donem igindeki gelismeleri agiklayan bilgiler ile Girisim Sermayesi Yatirimlari’na iligkin olarak Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun ilgili diizenlemeleri uyarinca hazirlanmis bulunan son tarihli degerleme raporlar1 da
iletilecektir.

Madde 21.2°de anilan tiim raporlar, Sermaye Piyasasi Kurulu'na génderimini takip eden 10 Is Giinii
icerisinde, ayrica, her bir Yatirimect’ya en uygun haberlesme vasitastyla iletilecektir.

22. FON SURESI VE TASFIYESINE ILiSKIiN BILGILER

22.1.

22.2.

Fon Siiresi

Fon Siiresi, ilk Katilma Pay1 satig1 tarihi olan Birinci Kapanig’tan itibaren baglar ve tasfiye donemi dahil 10
(on) y1ldir. Fon Siiresi, I¢ Tiiziik’iin tadil edilmesi kaydiyla degistirilebilir.

Fon’un Sona Ermesi ve Fon Malvarligi’nin Tasfiyesi

22.2.1. Fon, Sozlesme madde 22.1°de belirtilen siirenin sonunda veya Yatirim Fonlarma Iliskin Esaslar
Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona erecektir.

22.2.2. Fon’un kendi mali yiikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmas1 veya benzer nedenlerle Fon’un
devaminin Yatirimcilar’in yararina olmayacagmin Sermaye Piyasast Kurulu'nca tespit edilmis
olmasi halinde, Fon tasfiye edilecektir.

22.2.3. Fon Siiresi’nin son 2 (iki) y1l1 tasfiye donemidir.
22.2.4. Tasfiye donemine girildiginde, (i) Sermaye Piyasasi Kurulu’na bilgi verilir, (ii) Fon yeni Katilma
Pay1 ihra¢ edemez ve yeni bir yatirim yapamaz, (iii) uygun piyasa kosullar1 olustuk¢a Fon Malvarligi

satilarak nakde cevrilir, (iv) Fon’un alacaklar tahsil edilir ve borglar1 6denir. Bakiye tutarlar, Fon
Dokiimanlari’nda belirlenen esaslara gore Katilma Paylar1 sahiplerine dagitilir ve tiim Katilma
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22.2.5.

22.2.6.

22.2.7.

22.2.8.

Paylar iade alinir. Tedaviildeki Katilma Paylari’nin iade alinmasi sonrasinda, Sermaye Piyasasi
Kurulu'ndan izin alindiktan sonra tasfiye sonra erecektir. Tasfiyenin sonra ermesi iizerine, Fon
adinin Ticaret Sicili’nden silinmesi i¢in keyfiyet, Yonetici tarafindan Ticaret Sicili’ne tescil ve ilan
ettirilecektir. Ticaret Sicili’ne yapilan tescil ile birlikte Fon sona erecektir. Tescil ve ilana iligkin
belgeler 6 (alt1) Is Giinii iginde Sermaye Piyasas1 Kurulu’na gonderilecektir.

Tasfiye doneminde Katilma Pay1 sahipleri tarafindan Katilma Pay1 iade talimat1 verilemeyecektir.
Fon Malvarligi’nin satisi, alacaklarin tahsili ve bor¢larin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olustukea,
olusan nakit fazlasi, Yonetici’nin yonetim kurulu karar ile Yatirimcilar’a Katilma Paylari oraninda
dagitilacaktir. Bu amagla, Yonetici, Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak Katilma Payi
sahiplerine dagitilacak toplam tutar1 ve sahip oldugu Katilma Paylar1 nispetinde her bir Katilma Pay1
sahibinin almas1 gereken tutari belirleyecektir. Tiim Katilma Pay1 sahipleri kendileri i¢in belirlenmis
olan tutar kadar satim talimati vermis kabul edilecektir. Katilma Pay1 sahipleri ve bunlara bireysel
saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar1 almaktan ve karsiliginda denk gelen miktarda
katilma payin1 iade etmekten imtina edemez.

Fon, bagka bir fon ile birlestirilemeyecektir veya baska bir fona doniistiiriilemeyecektir.

Mevzuatta ongoériilen tasfiye hallerinin olusmasi halinde, Fon, mevzuatta yer verilen esaslara ve
siirelere uygun olarak tasfiye edilir. Fon’un sona ermesinde ve tasfiyesinde, GSYF Tebligi’nde, I¢
Tiiziik’te ya da Thra¢ Belgesi’nde hiikiim bulunmayan konularda Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar
Tebligi hiikkiimleri kiyasen uygulanacaktir.

Portfoy Saklayicisi’nin mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi
veya tasfiyesi halinde, Yonetici, Fon Malvarligi’m1 Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan uygun
goriilecek bagka bir Portfoy Saklayicisi’na devredebilecektir. S6z konusu devir dncesinde, yeni
Portfoy Saklayicisi’nin Yatirim Komitesi tarafindan onaylanmasi 6n kosuldur.

23. BEYAN VE TAAHHUTLER

23.1.

23.2.

Taraflar’dan her biri, diger Taraflar’a asagida yer alan hususlarin S6zlesme’ye taraf olduklar: tarihte dogru
ve gergek oldugunu kabul, beyan ve taahhiit eder:

@)

(b)

(©

(d)

Taraflar, S6zlesme’yi imzalamak ve Sozlesme ile baglanmak ve Sozlesme altindaki her tiirlii islemi
ve yukimliiliigii yerine getirmek konusunda gerekli tiim hak, yetki ve hukuki ehliyete sahiptir.

Fon Dokiimanlari dahil, Fon’a iligskin imzalanan tiim s6zlesmeler, belgeler, beyanlar, taahhiitler ve
dokiimanlar, imzalayan Taraf acgisindan gecerli ve bor¢ dogurucu sekilde imzalanmistir ve
imzalanacaktir.

Fon Dokiimanlart dahil, Fon’a iliskin imzalanan tiim sdzlesmelerin, belgelerin, beyanlarin,
taahhiitlerin ve dokiimanlarim gegerliligini veya uygulanabilirligini etkileyebilecek nitelikte,
imzalayan Taraf aleyhine acilan derdest herhangi bir yasal takip bulunmamaktadir.

Fon Dokiimanlari, imzalayan Taraf’in taraf oldugu bir baska sozlesmeye bir aykirihik teskil
etmemektedir.

Her bir Yatirimer, (i) Nitelikli Yatirime1 Beyani’n1 (Ek-2) imzaladiginy, (ii) Nitelikli Yatirimer oldugunu, (iii)
Nitelikli Yatirimer olarak kalacagimi, (iv) Nitelikli Yatirimei oldugunu kanitlamak igin gerekli bilgi ve
belgeleri, talep edildigi takdirde, Yonetici’ye ve/veya Sermaye Piyasasi Kurulu'na gecikmeksizin temin
edecegini, (v) Fon Siiresi sonrasinda da gegerli olmak iizere, Nitelikli Yatirimer olmadiginin ortaya ¢ikmasi
veya Nitelikli Yatirimer oldugunu kanitlar belgeleri temin etmekte gecikmesi hallerinde, Fon’un veya
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23.3.

Ydnetici’nin ugrayacagi dogrudan ve dolayli tiim zararlar1 tazmin etmekle yilikiimlii oldugunu, kabul, beyan
ve taahhiit eder.

Yonetici, Fon’un Sermaye Piyasasi Diizenlemeleri basta olmak iizere Tiirkiye Cumhuriyeti kanunlarina
uygun bir sekilde kuruldugunu ve varligini siirdiirdiigiinii kabul, beyan ve taahhiit etmektedir.

24. KARSILIKLI TAAHHUTLER

24.1.

24.2.

Her bir Taraf, kanunen zorunlu olarak veya Sermaye Piyasasi Kurulu dahil ancak bununla sinirli olmamak
iizere herhangi bir kamu otoritesi tarafindan kendisinden talep edilebilecek Fon’a iliskin her tiirlii bilgi ve
belgeyi gecikmeksizin Yonetici’ye verecegini ve gerekli bilgi ve belgenin ilgili otoritelere sunulmasi, gerekli
izin ve onaylarin alinmasi ve bildirimlerin yapilmasi konularinda Ydnetici ile tam bir i birligi igerisinde
hareket edecegini diger Taraflar’a kars1 taahhiit eder.

Her bir Taraf, Fon Dokiimanlari ile ilgili olarak diger Taraflar’a sunacagi her tiirlii bilgi ve belgenin dogru
ve eksiksiz olacagini ve yaniltict olmayacagini kabul, beyan ve taahhiit eder.

25. GIZLILIK

25.1. Gizli Bilgi

25.2.

Taraflardan her biri, bu Sézlesme’nin varlig1 ve igerigine iligkin herhangi bir suretle edindigi miisteri sirri,
kisisel veri dahil her tiirlii bilgilerin ve ayrica bu S6zlesme kapsaminda Taraflar’in birbirleriyle paylastiklart
diger gizli bilgilerin (“Gizli Bilgi”) gizli oldugunu kabul eder. Taraflarca aksi kabul edilmedikge,
Taraflar’dan hicbiri diger Taraf’in 6nceden yazili muvafakatini almaksizin hi¢bir Gizli Bilgi’yi herhangi bir
sekilde bir diger Kisi’'ye vermemeyi, aktarmamayi, kullandirmamayi, diger Kisi’lerin menfaatine
kullanmamay1 ve herhangi bir sekilde ifsa etmemeyi, kamuya agiklamamay1 ve kullanmamay1 kabul
etmektedir. Kanunen zorunlu haller hari¢ olmak tizere, Yonetici, basta Yatirimcilar’in kimlikleri ve Kaynak
Taahhiitleri olmak iizere, herhangi bir Yatirime1’ya iligskin herhangi bir Gizli Bilgi’yi herhangi bir sekilde ifsa
etmemeyi kabul etmektedir.

Ancak, Kurucu’nun Fon’a, Yatirnmcilara iligkin herhangi bir bilgiyi, ana hissedari, ana hissedarinin hakim
ortagiile ve/veya ana hissedarinin ve Kurucu’nun da dahil oldugu sirketler toplulugu icinde yer alan
sirketlerle, gerek kendisinin gerekse bunlarin hissedarlariyla, alt kuruluslariyla, istirakleriyle ve/veya
Soézlesme tahtindaki hizmetin/isin bir geregi olmasi halinde muhabir banka ve/veya diger finans kuruluslari,
diger tedarikgileri, danigmanlari, ¢dziim ortaklari, is ortaklari, destek hizmeti kuruluslart ve/veya dis hizmet
saglayicilariyla paylagsmasi bu maddenin ihlali olarak nitelenmeyecektir. Fon ve Yatirimeilar, bu tiir bilgi ve
belge paylasimlarinin yapilmasina muvafakat eder.

Kisisel Veri

6698 sayili Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu’ndaki (“KVKK”) “kisisel veri” tanimina giren tiim veriler
Gizli Bilgi olarak kabul edilecektir. Taraflar, S6zlesme kapsaminda islenen tiim kisisel veriler ile ilgili 6698
say1l1 Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu ve bu kanuna iliskin ikincil mevzuat hiikiimlerine uygun hareket
edeceklerini ve kisisel verilerin hukuka aykir1 olarak islenmesini ve/veya erigilmesini dnlemek amaciyla
KVKK’nin ve ilgili mevzuatin 6ngordiigii glivenlik diizeyini temin etmeye yonelik her tiirlii idari, hukuki ve
teknik glivenlik dnlemlerini alacaklarini kabul, beyan ve taahhiit eder.

Taraflar, birbirlerine aktardigi kisisel verilerin hukuka ve diiriistliik kurallarina uygun sekilde elde edildigini,
islendigini, aktarildigini, dogru ve giincel oldugunu, bu verileri birbirlerine aktarmak i¢in, ilgili kisileri (veri
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25.3.

25.4.

25.5.

sahibi) KVKK’nin 10. Maddesi geregince aydinlattiklarin1 ve 11. Maddesi geregince haklar1 konusunda
bilgilendirdiklerini, kanunen gereken hallerde acik rizalarini aldiklarini kabul, beyan ve taahhiit ederler.

Ihlal Hali

Herhangi bir Taraf (“Ihlal Eden Taraf”), diger Taraf’a (“Gizli Bilgi Sahibi”) ait herhangi bir Gizli Bilgi’yi
izinsiz bir sekilde ifsa ederse, bu durumu durumdan haberdar oldugunda Gizli Bilgi Sahibi’ne derhal ve yazili
olarak rapor edecektir. ihlal Eden Taraf, ifsasina neden oldugu Gizli Bilgi ile ilgili olarak agilacak hukuki ve
cezai davalarda Gizli Bilgi Sahibi ile is birliginde bulunacaktir. Thlal Eden Taraf, Gizli Bilgi’nin izinsiz bir
sekilde ifsa edilmesinin, kullanilmasinin veya elden ¢ikarilmasmin, Gizli Bilgi Sahibi acisindan, tamiri
olanaksiz zarara ve énemli hasara yol acacagini bilmektedir. Bu nedenle, madde 25’in ihlali halinde, ihlal
Eden Taraf, belirtilenlerle sinirli olmamak kaydiyla, Gizli Bilgi Sahibi’nin bu ihlalden dogan giderlerinin,
masraflarinin, vekalet iicretlerinin tazmin edilmesi dahil olmak iizere her tiirlii dogrudan ve dolayl1 zararini
ilk talepte tazmin etmeyi kabul ve taahhiit etmektedir.

Gizli Bilgi’nin Imha Politikas:

Taraflarin temsilcileri, ¢aliganlari ve danismanlarinca temin edilen Gizli Bilgi iceren tiim belgeler ve bunlarin
herhangi bir formattaki tiim kopyalari, Gizli Bilgi’sini paylasan Taraf’in herhangi bir zamandaki yazili talebi
iizerine o Taraf’a derhal iade edilecek ve/veya derhal hicbir kopya bulundurmaksizin imha edilecektir.
Herhangi bir siipheye mahal vermemek adina, iadeye konu Gizli Bilgi ayrica her tiirlii bilgisayar, bilgi islemci
veya benzer diger cihazdan silinecek veya ¢ikarilacaktir (var ise, yasal gereklilikler uyarinca saklanmasi
gerekenler harig). Gizli Bilgi’yi iade ve/veya imha etmekle yiikiimlii olan Taraf, Gizli Bilgi’nin imha edildigi
ve her tiirlii bilgisayar, bilgi islemci veya benzer diger cihazdan silindigine dair diger Taraf’a derhal yazili
bir belge verecektir.

Gizli Bilgi’nin Yiirtirliik Siiresi

Bu madde, S6zlesme sona erse dahi, siiresiz olarak yiiriirlilkte kalmaya devam edecektir.

26. UYGULANACAK HUKUK VE UYUSMAZLIKLARIN COZUMU

26.1.

26.2.

26.3.

Sozlesme, Tiirkiye Cumbhuriyeti kanunlarina tabidir ve bu kanunlar uyarinca yorumlanacak ve tefsir
edilecektir.

Sozlesme ile ilgili ¢cikabilecek herhangi bir uyusmazlikta, Taraflar, birbirlerine yazili bir bildirimde bulunarak
uyusmazligin ¢dziimil i¢in uyusmazlik Taraflar’inin ve/veya (eger uygulanabilir ise) s6z konusu Taraflar’in
tist diizey yoneticilerinin toplanmasini talep edecektir. Taraflar, uyusmazlik konusu tahkim yargilamasina
gonderilmeden 6nce, s6z konusu bildirimin alinmasindan itibaren 15 (on bes) Is Giinii siire igerisinde
uyusmazligin ¢oziimii i¢in iyi niyetle ¢aba gdsterecektirler. S6z konusu uyusmazlik ¢dziimii toplantilarina,
Danigma Komitesi ve (dilerse) Yatirim Komitesi istirak edecektir.

Herhangi bir uyusmazlhigi yukarida madde 26.2°de belirtilen sekilde ¢6ziillemedigi durumlarda, s6z konusu
uyusmazlik miinhasiran tahkimde gériiliir ve nihai ¢dziimii kavusturulur. Tahkim yargilamasi, istanbul
Tahkim Merkezi tarafinca, Istanbul Tahkim Merkezi kurallaria uygun olarak atanmis 3 (ii¢) hakemden
olusan bir hakem heyeti tarafindan yapilacaktir. Tahkim yeri Istanbul, Tiirkiye’dir ve tahkim dili Tiirkge
olacaktir. Tahkim karar1 Taraflar nezdinde kesin ve baglayici olup; hukuk diizenindeki herhangi bir yarg:
organi tarafindan icra edilebilecektir. Tahkim giderleri ve masraflari, Taraflar arasinda, hakem heyetinin
verdigi karara gore karsilanacaktir.
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27. YURURLUK TARIiHi VE SONA ERME

27.1.

27.2.

Sozlesme, Imza Tarihi’nde yiiriirliige girecektir ve aksi S6zlesme’de acik olarak diizenlenmedikge yiiriirliikte
kalmaya devam edecektir.

Sozlesme, asagidaki hallerden birinin varligi halinde, Taraflar’a herhangi ayr1 bir bildirim yapilmaksizin
kendiliginden sonra erecektir:

a) Fon’un S6zlesme’nin 22’nci maddesi uyarica sona ermesi; veya

b) Taraflar’in S6zlesme’nin sona ermesi yoniinde yazili olarak anlagmasi.

28. CESITLI HUKUMLER

28.1.

28.2.

28.3.

28.4.

28.5.

28.6.

Miicbir Sebep

Taraflar’in S6zlesme’de dngoriilen yiikiimliiliiklerinden birinin ifasi, ilgili Taraf’in kontroliinde olmayan ve
makul olarak dngoriilemeyecek bir miicbir sebepten dolay ve ilgili Taraf’in herhangi bir kusuru olmaksizin
imkansiz hale gelir veya asir1 derecede zorlasirsa, ilgili Taraf, anilan miicbir sebebin etkisi devam ettigi
miiddetce s6z konusu miicbir sebepten etkilenen yiikiimliiliiklerini yerine getirmemekten dolay1 sorumlu
olmayacaktir. Yiikiimliilikleri herhangi bir miicbir sebepten etkilenen Taraf, s6z konusu durumu en kisa
zamanda Yonetici’ye yazili olarak bildirecek ve miimkiin olan en kisa zamanda, ancak en fazla s6z konusu
miicbir sebep olaymin vukuundan itibaren 15 (on bes) Is Giinii icinde yetkili bir Kisi ya da kurum tarafindan
ifsa edilmis s6z konusu miicbir sebep olaymi tevsik edici bir belgeyi basta Yonetici’ye ulagtiracaktir.
Taraflar’dan birinin her dereceden kusuru ve tesviki neticesinde gergeklesen miicbir sebep halleri Sozlesme
anlaminda miicbir sebep teskil etmeyecektir.

Sozlesme 'nin Biitiinliigii

Sozlesme veya Sozlesme ile baglantili olarak Taraflar arasinda eszamanli olarak akdedilen belgeler ve ekleri
Taraflar arasindaki nihai mutabakati ve S6zlesme’nin tamamini teskil eder ve Taraflar arasinda bu konuya
iliskin dnceki tiim sézlesme, diizenleme ve mutabakatin yerine geger.

Sozlesme 'nin Devri

Taraflar’dan higbiri, S6zlesme’den dogan hak ve yiikiimliiliiklerini, diger Taraflarin tamaminin 6nceden
yazili onay1 olmadan devredemez.

Mevzuat Degisikligi

Sozlesme’de atif yapilan mevzuatlarn tadil edilmesi veya ilga edilmesi halinde, s6z konusu referans tadil
edilen veya yiiriirliikten kaldiran yeni mevzuata atif yapilmig kabul edilecektir.

Ayriabilirlik
Sozlesme’nin bir hitkkmiiniin herhangi bir nedenle gecersiz kilinmasi halinde, S6zlesme’nin geri kalan kismi

bu gegersizlikten etkilenmeyecek olup yiiriirliikkte kalacaktir. Taraflar, gegersiz kismin yerine Taraflar’in
iradesini yansitacak sekilde yeni bir hiikiim ihdas edecektir.

Feragat
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Sozlesme ile ilgili verilmis herhangi bir feragat beyani yazili olarak verilip feragat eden tarafindan
imzalanmadikca gegerli sayilmayacaktir. Feragatname ancak verildigi belirli zaman ve verilis amaciyla sinirli
olarak gecerli olacaktir. Taraflar’dan birinin S6zlesme’den dogan haklarindan herhangi birini yerine
getirmede ihmali veya gecikmesi feragat anlamina gelmeyecegi gibi herhangi bir hak veya yiikiimliiliigiini
kismen kullanmasi geri kalan hak ve yiikiimliiliigiin sonradan kullanilmasini engellemez. Herhangi bir hak,
yiikiimliiliik veya temerriidiin giderilmesinden feragat etmek ayni hakkin, yiikiimliiliigiin veya temerriidiin
giderilmesinden ileride de feragat edildigi anlamma gelmez. Herhangi bir Taraf’in buradaki
yukiimliiliiklerinde temerriide diismesi, diger Taraf(lar)’a ylikiimliiliiklerini ifa etmeden kacinma hakki
vermez.

28.7. Yetki Belgeleri

Her bir Taraf’mn yetkili temsilcileri, S6zlesme’yi, eklerini, S6zlesme kapsaminda imza edilmesi gereken diger
her tiirlii belge ve sézlesmeyi imzalamaya yetkili oldugunu gosteren belgeleri Yonetici’ye tevdi edecektir.

28.8. Sozlesme 'nin Ekleri

Her biri S6zlesme’nin ayrilmaz bir pargasini teskil eden ekler agsagidakilerden ibarettir:

Ek-1: Kaynak Taahhiidi ve Katilim S6zlesmesi
Ek-2: Nitelikli Yatirnmc1 Beyani

Ek-3: Katilma Pay1 Devir Onay Yazist

Ek-4: ilave Kaynak Taahhiidii

Ek-5: I¢ Tiiziik

Ek-6: Ihrag Belgesi

YUKARIDAKI HUSUSLAR CERCEVESINDE TAM BiR MUTABAKATA VARAN TARAFLAR, 28 madde
ve [#] ekten olusan bu Sozlesmeyi, yukarida belirtilen imza Tarihi’nde, Yonetici ve Yatirimei tarafindan muhafaza
edilecek 3 (ii¢) orijinal kopya olarak imzalamislardir.
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