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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLAR, NOTLAR VE BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
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Nurol Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
Kurucu Yonetim Kurulu’na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Goriis

Nurol Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) (“Fon”)’nun 31 Aralik 2025 tarihli
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak {izere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin Teblig (1I-14.2) (“Teblig”) ¢ercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari hiikkiimlerini i¢eren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun
olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bi¢imde sunmaktadir.

Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ¢ergevesinde kabul edilen ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarma ("BDS") uygun olarak
yliriitiilmistir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun "Bagimsiz Denet¢inin
Finansal Tablolarm Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklart" béliimiinde ayrintili bir sekilde
aciklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar ("Etik Kurallar") ile
Sermaye Piyasas1 Kurulu mevzuatinda ve ilgili diger mevzuatta finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle
ilgili olarak yer alan etik ilkelere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar
ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriistimiiziin olusturulmasi igin yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Kilit Denetim Konular1

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
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Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Kurucu yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe Standartlarina uygun olarak hazirlanmasindan,
gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyen finansal
tablolarin hazirlanmasini saglamak i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Fonu tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin stirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust ydnetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.
Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine liskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklart sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli bir yanlishk igerip
icermedigine iligkin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetci raporu
diizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bir denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek
bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6énemli bir yanlishigin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lgiide bekleniyorsa
bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim siiresince mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi slirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriisimiize dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kamit1 elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini i¢erebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlisligi tespit edememe riski, hata kaynakli
onemli bir yanlighgi tespit edememe riskinden yiiksektir.

- Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ancak icinde
bulunulan sartlar altinda uygun olan denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili
i¢ kontrol anlasilmaktadir.

- YOnetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ve yonetim tarafindan yapilan
muhasebe tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fonun siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimce isletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda
sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde,
raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢gekmemiz ya da bu ac¢iklamalarin
yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz
sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir.
Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini sona erdirebilir.
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Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumluluklari (Devam)

- Finansal tablolarin agiklamalar dahil olmak {izere genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin
temelini olusturan islem ve olaylari, gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadig1 degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi {ist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik {izerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili dnlemleri list yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok onem arz eden konular1 yani kilit denetim konularim belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya ag¢iklamanin
doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde
beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

1) 6102 say1l1 Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402. Maddesi uyarinca; Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik 2025
hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile TTK ile Fon’un bagli oldugu fon i¢ tiiziigiiniin
raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamugtir.

2) TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yliriitiip sonug¢landiran sorumlu denet¢i Mehmet Saat’tir.

Yeditepe Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S.
(Associate member of PRAXITY AISBL)

Mehmet Saat, YMM
Sorumlu Denetci
[stanbul, 25 Mart 2026
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NUROL PORTFOY BIRINCI HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)
31 ARALIK 2025 TARIiHIi iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Varhklar Not 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Nakit ve Nakit Benzerleri 22 6.116 4.905
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 22 4.613.654 3.121.135
Ters Repo Alacaklari 22 - 1.001.338
Borsa Piyasas1 Alacaklari 22 -- 592.787
Takas Alacaklart 5 1.572.009 13.235.525
Finansal Varliklar 19 293.942.686 100.804.694
Toplam Varhklar (A) 300.134.465 118.760.384
Yiikiimliiliikler
Diger Borglar
- 1liskili Taraflara Diger Borglar 4-5 750.912 243.404
- {liskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 5 3.035.854 9.231.082
Toglafn Yu.kumlulukler (Toplam Degeri/Net Varhk 3.786.766 9474.486
Degeri Haric¢) (B)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 296.347.699 109.285.898

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



NUROL PORTFQOY BIRINCI HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)
1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
1 Ocak- 21 Ekim-
KARVEYA ZARAR KISMI Not 31 Arahk 2025 31 Aralik 2024
Faiz Gelirleri 12 7.762.428 417.517
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Ger¢eklesmis 12 50 163.402 10.542.608
Kar/Zarar .
Finansal Varlik ve Yikiimliiliikklere Iligkin Gergeklesmemis 12 (748.558) 3.639.823
Kar/Zarar
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12-13 375 134.072
Esas Faaliyet Gelirleri 57.177.647 14.734.020
Yonetim Ucretleri 4-8 (6.313.023) (456.651)
Saklama Ucretleri 8 (411.223) (72.027)
MKK Uecretleri 8 (45.619) --
Denetim Ucretleri 8 (43.500) --
Kurul Ucretleri 8 (47.907) (3.315)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 8 (395.254) (148.828)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8-13 (216.194) (59.728)
Esas Faaliyet Giderleri (7.472.720) (740.549)
Esas Faaliyet Kar1 49.704.927 13.993.471
Finansman Giderleri -- --
Net Donem Kari (A) 49.704.927 13.993.471
DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar -- --
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacaklar -- --
Diger Kapsamh Gelir (B) -- --
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE 49 704.927 13.993.471

ARTIS/AZALIS (A+B)

Ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



NUROL PORTFOY BIRINCI HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON
1 OCAK- 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT

TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERi DEGiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Not 1 Ocak- 21 EKim-

31 Arahk 2025 31 Aralik 2024

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/ Net Varhk Degeri 109.285.898 --
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 10 49.704.927 13.993.471
Katilma Payi Thrag Tutar1 (+) 10 480.123.240 102.040.777
Katilma Pay1 lade Tutari (-) 10 (342.766.366) (6.748.350)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/ Net Varlik Degeri 296.347.699 109.285.898

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



NUROL PORTFOY BIRINCI HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON
1 OCAK- 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Not 1 Ocak- 21 EKim-
31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar: (137.457.269) (90.572.262)
Donem Net Kari/(Zarar1) 49.704.927 13.993.471
Dénem Kar1/(Zarart) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler (7.013.870) (4.057.340)
Faiz Gelirleri Ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 12 (7.762.428) (417.517)
Gergege Uygun Deger Kayiplar/Kazanlari ile Tlgili Diizeltmeler 12 748.558 (3.639.823)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (187.910.754) (100.925.910)
Alacaklardaki Artis /Azahslar lgili Diizeltmeler 4-5 11.663.516 (13.235.525)
Borglardaki Artis /Azalislar ilgili Diizeltmeler 4-5 (5.687.720) 9.474.486
Finansal Varliklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 19 (193.886.550) (97.164.871)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: (145.219.697) (90.989.779)
Alinan Faiz 12 7.762.428 417.517
B. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari 137.356.874 95.292.427
Katilma Pay1 Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 10 480.123.240 102.040.777
Katilma Pay1 Iadeleri Icin Odenen Nakit 10 (342.766.366) (6.748.350)
Yabanci Para Cevrim Farklarmin Etkisinden Once Nakit Ve
Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A+B) (100.395) 4.720.165
C. Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit Ve Nakit _ _
Benzerlerindeki Net Artig/Azahs
Nakit Ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azals (A+B+C) (100.395) 4.720.165
D. Donem Bagi Nakit Ve Nakit Benzerleri 4.720.165 --
Donem Sonu Nakit Ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 22 4.619.770 4.720.165

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



NUROL PORTFOY BiRiNCi HISSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)
31 ARALIK 2025 TARTHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - FON HAKKINDA GENEL BIiLGIiLER

Nurol Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52’inci ve 54’iincii
maddelerine dayamilarak, 27 Mayis 2021 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 282718-5
sicil numaras1 altinda kaydedilerek 26 Temmuz 2024 tarih ve 11130 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen Nurol Portfoy Yonetimi A.S Hisse senedi Semsiye Fonu igtiiziigii ve izahname
hiikiimlerine gore yonetilmek {izere olusturulacak Nurol Portféy Birinci Hisse Senedi Fonu ( Hisse
Senedi Yogun Fon)nun katilma paylarinin ihracina iliskin izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 20 Eyliil 2024 tarihinde onaylanmustir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayic1 Kurulus ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

Unvani: Nurol Portfoy Yonetimi A.S.

Merkez Adresi: Maslak Mahallesi Biiyiikdere Cad. Nurol Plaza Sitesi No:255 I¢ Kap1 No:801
Sariyer/ISTANBUL

Portfoy Saklavicisi

Nurol Yatirim Bankasi A.S. ' ‘
Maslak Mah. Biiyiikdere Cad. Nurol Plaza Sitesi No: 255 I¢ Kap1 No: 1502 Sariyer/Istanbul

Fon siiresi;
Fon siiresiz olup, 21 Ekim 2024 tarihinde halka arz edilmistir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TFRS’yve Uygunluk Beyani:

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 30 Arahik 2013 tarih ve 28867
miikerrer sayili Resmi Gazete ’de yayimlanan SPK II-14.2 “Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina Iliskin Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirlige girmis olan Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari'na (“TFRS”) uygun olarak hazirlanmistir. TFRS; Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 ile TMS ve bunlara iliskin ek ve yorumlardan olugsmaktadir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 31 Aralik 2013
tarih ve 2013/43 sayil1 biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin
Teblig Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari” baglikli duyurusunda belirtilen
esaslar kullanilmistir.

Olgiim Esaslari:
Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile 6lgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler

iizerinden hazirlanmistir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi:
Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yénetim Kurulu
tarafindan onaylanmis ve 25 Mart 2026 tarihinde yayimlanmasi i¢in yetki verilmistir.




NUROL PORTFOY BiRiNCi HISSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)
31 ARALIK 2025 TARTHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlart:

Finansal tablolarin, TFRS’ye ve SPK’da belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin,
politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar,
tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Ger¢eklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, glincellemenin yapildig1 donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi baslica notlar asagidaki gibidir:

Dipnot 7 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Dipnot 19 — Finansal araglar

Islevsel ve Raporlama Para Birimi:

Fon’un finansal tablolar1 gecerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal

durumu ve faaliyet sonuglari, gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan
TL cinsinden ifade edilmistir.

2.2 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarimin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, fonun finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi ac¢isindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli
farkliliklar agiklanir.

2.3 Muhasebe Politikalar1 ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, sayet
varsa, gegis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir
gecis hikmiiniin yer almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda iste§e bagli yapilan 6nemli
degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir
doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin
yapildig1 donemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar

31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalar1 asagida Ozetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlar1 ve TFRYK yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Fon’un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili
paragraflarda agiklanmistir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlari1 (Devami)

a) 1 Ocak 2025 Tarihinden itibaren Gecerli Olan Yeni Standart, Degisiklik ve Yorumlar
TMS 21 Takas Edilebilirlig¢in Bulunmamasi

1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Bir
isletme, belirli bir amag i¢in belirli bir 6lglim tarihinde baska bir para birimine ¢evrilemeyen yabanci
para biriminde yapilan bir islem veya faaliyete sahip oldugunda bu degisikliklerden etkilenir. Bir para
birimi, bagka bir para birimini elde etme olanagi mevcut oldugunda (normal bir idari gecikmeyle)
degistirilebilir ve islem; uygulanabilir haklar ve yiikiimliilikler yaratan bir piyasa veya takas
mekanizmasi yoluyla gergeklesir. Fon’un finansal tablolari iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

b) 31 Aralik 2025 Tarihi Itibariyla Yayinlanan Ama Yiiriirliige Girmemis ve Erken Uygulamaya
Konulmayan Standartlar

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklama

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklama” 8 Mayis 2025 tarihli Resmi Gazete’de
yayimlanmistir. 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri i¢in
gecerlidir. Bu, kar veya zarar tablosundaki giincellemelere odaklanan, mali tablolarin sunumuna ve
aciklanmasina iligkin yeni standarttir. TFRS 18'de getirilen temel yeni kavramlar asagidakilerle ilgilidir:

- Kar veya zarar tablosunun yapist

- Isletmenin finansal tablolarinin diginda raporlanan belirli kir veya zarar performans 6lgiitleri
icin mali tablolarda gerekli agiklamalar

- Genel olarak temel finansal tablolar ve dipnotlar i¢in gecerli olan toplama ve ayristirmaya iliskin
gelistirilmis ilkeler.

Fon TFRS 18’in finansal tablolar {izerindeki etkilerini degerlendirmektedir.
TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri- Finansal Araclarin Simflandirilmasi ve Olgiimii

Agustos 2025’te KGK, finansal araglarin siniflandirilmasina ve dl¢iimiine yonelik (TFRS 9 ve TFRS
7’ye iliskin) degisiklikler yayimlamistir. Degisiklik finansal yiikiimliiliikklerin “sona erme tarihi”’nde
finansal tablo dis1 birakilacagini agikliga kavusturmustur. Bununla birlikte degisiklikle, belirli kosullarin
saglanmas1 durumunda, elektronik édeme sistemiyle yerine getirilen finansal yiikiimliiliiklerin sona
erme tarihinden Once finansal tablo disi birakilmasina yonelik muhasebe politikasi tercihi
getirilmektedir. Ayrica yapilan degisiklik, Cevresel, Sosyal Yonetimsel (ESG) baglantili ya da kosula
bagh benzer diger 6zellikler iceren finansal varliklarin s6zlesmeye bagl nakit akis 6zelliklerinin nasil
degerlendirilecegi ile sinirsiz sorumluluk dogurmayan varliklar ve sdzlesmeyle birbirine bagl finansal
araglara yonelik uygulamalar hakkinda agiklayici hiikkiimler getirmektedir. Bunun yani sira bu degisiklik
ile birlikte, kosullu bir olaya (ESG baglantili olanlar dahil) referans veren sdzlesmesel hiikiimler i¢eren
finansal varlik ve yiikiimliiliikler ile gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilen
0zkaynaga dayali finansal araglar i¢cin TFRS 7’ye ilave agiklamalar eklenmistir. S6z konusu degisiklik,
1 Ocak 2026 tarihinde ya da sonrasinda baslayan yillik raporlama déneminde yiiriirlige girecektir.
Isletmelerin, finansal varliklarin simiflandiriimasi ile bununla ilgili agiklamalara yonelik degisiklikleri
erken uygulamasi ve diger degisiklikleri sonrasinda uygulamasi miimkiindiir. Yeni hiikiimler, ge¢mis
yillar karlari (zararlar1) kaleminin agilis bakiyesinde diizeltme yapilmak suretiyle geriye doniik olarak
uygulanacaktir. Fon TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri’n finansal tablolar1 iizerindeki etkilerini
degerlendirmektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)
TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri- Dogaya Bagh Elektrige Dayanan Sozlesmeler

KGK, Agustos 2025°te “Dogaya Bagl Elektrige Dayanan Sozlesmeler” degisikligini (TFRS 9 ve TFRS
7’ye iliskin) yayimlamustir. Degisiklik, “kendi icin kullanim” istisnasina yonelik hiikiimlerin
uygulanmasini agiklifa kavusturmakta ve bu tiir sézlesmelerin korunma araci olarak kullanilmasi
durumunda korunma muhasebesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, bu sozlesmelerin isletmenin
finansal performansi ve nakit akiglari iizerindeki etkisinin yatirimeilar tarafindan anlagilmasini saglamak
amaciyla yeni agiklama hiikiimleri getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2026 tarihinde ya da sonrasinda
baslayan yillik hesap donemlerinde yiiriirliige girmektedir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup
erken uygulama durumunda bu husus dipnotlarda agiklanir. “Kendi i¢in kullanim” hiikiimleriyle ilgili
olarak yapilan acgikliga kavusturmalar geriye doniikk olarak uygulanir, ancak riskten korunma
muhasebesine izin veren hiikiimler ilk uygulama tarihi ya da sonrasinda tanimlanan yeni riskten
korunma iligkilerine ileriye yonelik uygulanir. Fon TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri’nin finansal
tablolar tizerindeki etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Bulunmayan Bagh Ortakhiklar

Agustos 2025 tarihinde KGK, belirli isletmeler i¢cin, TFRS’lerdeki finansal tablolara alma, 6l¢iim ve
sunum hiikiimlerini uygularken azaltilmis aciklamalar verilmesi opsiyonunu sunan TFRS 19’u
yaymmlamigtir. 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama doénemleri igin
gegerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart diger TFRS’ler ile birlikte
uygulanmaktadir. Sartlar saglayan bir bagli ortaklik, aciklama hiikiimleri hari¢ diger TFRS Muhasebe
Standartlarindaki hiikiimleri uygular ve bunun yerine TFRS 19'daki azaltilmis agiklama gerekliliklerini
uygular. TFRS 19'un azaltilmis acgiklama gereklilikleri, uygun bagli ortakliklarin mali tablolarmin
kullanicilarinin bilgi ihtiyaglari ile mali tablo hazirlayicilari i¢in maliyet tasarruflarini dengeler. TFRS
19, sartlar1 saglayan bagli ortakliklar i¢in goniillii uygulanabilecek bir standarttir.

Bir bagl ortaklik asagidaki durumlarda ilgili sartlar1 saglar.

- Halka agik olmayan ya da borsada islem gérmeyen bagl ortaklik olmasi ve,
- TFRS’ye uygun, kamunun kullanimina acik mali tablolar tireten bir ana veya ara ana ortakliginin
olmasi.

Fon TFRS 19’un finansal tablolar iizerindeki etkilerini degerlendirmektedir.
TFRS'lere Iliskin Yilhk Iyilestirmeler- Cilt 11

Eyliil 2025’te KGK tarafindan “TFRS'lere iliskin Yillik Iyilestirmeler- Cilt 117 asagida belirtilen
degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmistir:

TFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarimin Ilk Uygulamasi- TFRS leri ilk kez uygulayan
bir isletme tarafindan gergeklestirilen korunma muhasebesi: Degisiklik, TFRS 1°de yer alan ifadeler ile
TFRS 9’daki korunma muhasebesine iligkin hiikiimler arasindaki tutarsizligin yaratacagi muhtemel
karigikligin ortadan kaldirilmasi amaciyla gerceklestirilmistir.

TFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar- Finansal tablo dis1 birakmaya iligkin kazang ya da kayiplar:
TFRS 7°de, gbézlemlenemeyen girdilerin ifade edilisinde degisiklige gidilmis ve TFRS 13’e referans
eklenmistir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

TFRS'lere iliskin Yillik Tyilestirmeler- Cilt 11 (Devami)

TFRS 9 Finansal Araglar- Kira yiikimliiligiiniin kiraci tarafindan finansal tablo dis1 birakilmasi ile
islem fiyati: Kiract acisindan kira ylikiimliiliigli ortadan kalktiginda, kiracinin TFRS 9°daki finansal
tablo dis1 birakma hiikiimlerini uygulamasi gerekliligi ile birlikte ortaya ¢ikan kazang ya da kaybin kar
veya zararda muhasebelestirilecegini acikliga kavusturmak amaciyla TFRS 9°da degisiklige gidilmistir.
Ayrica, “islem fiyati”na yapilan referansin kaldirilmasi amaciyla TFRS 9°da degisiklik
gergeklestirilmistir.

TFRS 10 Finansal Tablolar- “Fiili vekilin” belirlenmesi: TFRS 10 paragraflarindaki tutarsizliklarin
giderilmesi amaciyla Standartta degisiklik yapilmistir.

TMS 7 Nakit Akis Tablosu- Maliyet yontemi: Daha 6nceki degisikliklerle “maliyet yontemi” ifadesinin
kaldirilmasi sonrasi Standartta gecen séz konusu ifade silinmistir.

Degisiklikler 1 Ocak 2026 tarihi ya da sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde yiirtirlige
girecek olup tiim degisiklikler i¢in erken uygulama miimkindir. Fon, TFRS'lere Iliskin Yillik
lyilestirmeler- Cilt 11’in finansal tablolar izerindeki etkilerini degerlendirmektedir.

¢) Uluslararas1i Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanms fakat KGK
tarafindan yayimmlanmanus degisiklikler

UMS 21 Degisiklikleri — Yiiksek Enflasyonlu Sunum Para Birimine Cevrim

Kasim 2025 tarihinden UMSK tarafindan yayimlanan s6z konusu degisiklikler, yiiksek enflasyonlu
olmayan bir fonksiyonel para biriminden yiiksek enflasyonlu sunum para birimine ¢evrimde kapanis
kurunun kullanimini zorunlu kilmistir. Buna gore, fonksiyonel para birimi yliksek enflasyonlu olmayan
bir ekonominin para birimi olmakla birlikte, sunum para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para
birimi olan bir isletme; faaliyet sonuglar1 ve finansal durumunun g¢evriminde, karsilagtirmali tutarlar
dahil ilgili tiim tutarlar i¢in (diger bir ifadeyle, varliklar, yiikiimliiliikkler, 6zkaynak kalemleri, gelir ve
giderleri i¢in), cari donem sonundaki kapanis kurunu kullanir. Bununla birlikte, fonksiyonel para birimi
ve sunum para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir isletme, fonksiyonel para
birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan bir yurtdisi isletmesine ait
karsilagtirmali tutarlari, UMS 29 uyarinca genel fiyat endeksi uygulamak suretiyle cari Ol¢iim
biriminden ifade eder. Bu degisiklikler ayrica belirli ilave agiklama yiikiimliiliikkleri de getirmektedir.

2.5 Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikkler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es
zamanli olarak gerceklesebilmesi halinde, finansal tabloda net degerleri ile gosterilirler.

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Gerceklesen Deger Artislar/Azahslar

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla uygulanan degerleme ilkelerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan
“Finansal Varlhk ve Yikimliliiklere Tliskin  Gergeklesmemis Kar/Zarar”  hesabinda
muhasebelestirilmektedir. Bu suretle, degerleme farklari ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikarilarak
gerceklesmesi halinde “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliikklere Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina
yansitilmaktadir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Katilma Pay1 Belgeleri Ve Fon Pay Degeri

Katilma paylarinin alim satiminda, beher pay icin, fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir.

Yatinm fonu katilma belgeleri, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak
degerlenir. Fon pay degeri, fon toplam degerinin dolagimdaki katilma belgelerinin sayisina
boliinmesiyle elde edilir.

Gelir/Giderin Taninmasi

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, fon paylarmin alim ve satimi, fonun gelir
ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklari giin itibartyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir
menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis veya azalislari
toplami) iizerinden “Menkul kiymetler” hesabina alacak kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama bir
deger olup; “Menkul kiymetler” hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutar ile satis giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satis karlar1” veya “Menkul kiymet satis zararlar1” hesabina kaydi olunur. Satilan
menkul kiymete iliskin “Ger¢eklesmemis kar/(zarar)” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan
kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesmis kar/(zarar)” hesaplarina aktarilir.
Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlar1 alim ve satim bedelinden ayr1 olarak “Aracilik
komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler igin teminat olarak verilen tutar her giin
itibartyla acik olan pozisyon gercege uygun degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Vadeli islem sézlesme gelirleri” ve “Vadeli islem
sozlesme giderleri” kalemlerinde muhasebelestirilmektedir.

Hasilat

Fon, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satig aninda tahsil edilebilir hale geldiginde;
temettli ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir
kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri:

Faiz gelir ve giderleri kar veya zararda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri,
sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasast ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Temettii geliri:
Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman

kayda alinir.

Yonetim iicretleri

Fon'un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, Kurucu'ya fon toplam degerinin giinlik %0,0000753
(onbindevirgiilyediyiizelliii¢) + BSMV’den (yillik %2,75 (yiizdeikivirgiilyetmigsbes) +BSMYV) olugan
bir yonetim {icreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonuna izleyen bir hafta i¢inde Kurucu'ya édenir.

10



NUROL PORTFOY BiRiNCi HISSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)
31 ARALIK 2025 TARTHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Hasilat (Devam)

Komisyon iicretleri:
1. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:
- Tahvil Bono Piyasasi islem Komisyonu: Yiizbinde 3 + BSMV
- Hazine Ihalesi Islem Komisyonu: Yiizbinde 1,50 + BSMV
2. Takasbank Borsa Para Piyasasi Islem (BPP) Komisyonu:
- BPP (1-7 giin aras1 vadeli) islem Komisyonu: Yiizbinde 2,20 + BSMV
- BPP (7 giinden uzun vadeli) Islem Komisyonu: Yiizbinde 0,35*Giin Sayis1 + BSMV
3. Repo Ters Repo Pazari islem Komisyonu:
- Ters Repo Islem Komisyonu: Milyonda 7,5*Giin Sayis1 + BSMV
4. VIOP Piyasasi Islem Komisyonu:
- VIOP Endeks Kontratlar Islem Komisyonu: Onbinde 1 + BSMV

Finansal Varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “GUD farki kar/zarara yansitilarak Olciilen finansal varliklar” menkul
kiymetler olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmasi Fon
yonetimi tarafindan satin alma amaglar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastirilmaktadir.

Tim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gercege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma
masraflar1 da dahil olmak iizere maliyet bedelleri {izerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra GUD farki kar/zarara yansitilarak 6lgiilen finansal varliklar gercege uygun
degerleriyle degerlenmektedir. GUD farki kar/zarara yansitilarak Slciilen finansal varliklarin makul
degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve
kupon gelirleri gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliklere iliskin Gerceklesmemis
Kar/(Zarar)” hesabina dahil edilmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak olgiilen finansal varliklar1 elde tutarken kazanilan faizler finansal
varliklara iliskin gerceklesen ve gerceklesmeyen kar/zarar olarak finansal tablolara yansitilmaktadir.
Temettii ve faiz gelirleri ise ayr1 olarak temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.
Tim yatirim amagli menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir.

E'tkin faiz yontemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu doneme dagitilmast yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya
uygun olmast durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda suuiflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Finansal Varhklar (Devami)

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siiflandirilan finansal
varliklar, alim-satim amagh finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz
olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfGyiin pargasi olan finansal varliklardir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak olgiilen finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergege
uygun degerleri kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gergege uygun degerleri ile
degerlenmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak 6lgiilen finansal varliklarin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar,
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin
Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina dahil edilir. Alim-satim amagli menkul degerlerin gercege uygun
degerinde meydana gelen gerceklesmemis deger artis ve azaliglart sonucu ortaya ¢ikan tutarlar kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Ger¢eklesmemis
Kar/Zarar” hesabina dahil edilir.

Satim ve geri alim anlasmalari:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yilikiimliilik repo borglar1 hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo’), satis ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin etkin faiz yontemine gére doneme isabet eden kisminin
ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklari” olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen diger alacaklar bu kategoride
siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden
deger diigiikligi diistilerek gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve énemli tutarda deger degisikligi
riski tagimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Tiirev olmayan finansal bor¢lar:

Tirev olmayan finansal borglar ilk kayit tarihinde gergege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir.
Tiirev olmayan finansal borglar, islem maliyetlerini de iceren elde etme maliyetleri ile kayitlara
alinmakta ve sonrasinda etkin faiz oran1 yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelleri iizerinden
Olgiilmektedir. Sozlesmeye dayali yiikiimliiliiklerinin yerine getirildigi, iptal ya da feshedildigi
durumlarda; Fon, s6z konusu finansal yiikiimliiligii kayitlarindan ¢ikarir.
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NUROL PORTFOY BiRiNCi HISSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)
31 ARALIK 2025 TARTHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Finansal Varhiklarda Deger Diisiikliigii

Fon, her raporlama déneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diigiikligiine
ugradigina iliskin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Anilan
tiirden bir gostergenin mevcut olmast durumunda Fon ilgili deger diisiikliigii tutarini tespit eder.

Bir finansal varlik veya finansal varlik grubu, yalnizca ilgili varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra
bir veya birden daha fazla olayin (“zarar/kayip olay1”’) meydana geldigine ve s6z konusu zarar olayimin
(veya olaylarinin) ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen
gelecekteki tahmini nakit akiglar tizerindeki etkisi sonucunda deger diisiikliigiine ugradigina iliskin
tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigiine ugrar ve deger diisiikliigii zarar
olusur. Ileride meydana gelecek olaylar sonucunda olusmasi muhtemel kayiplar, olasiligin yiiksekligine
bakilmaksizin muhasebelestirilmezler.

Krediler ve alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacak yatirimlara iligskin deger diisiikliigli zarar1 meydana
gelmesi durumunda, ilgili zararin tutari, gelecekteki tahmini nakit akiglarinin finansal varligin orijinal
faiz orani lizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile kayitl degeri arasindaki fark olarak
Olciilmekte, s6z konusu fark tutariin zarar olarak muhasebelestirilmesi yoluyla da varligin defter degeri
azaltilmaktadir. Miiteakip donemlerde, deger diisiikliigii tutarinin azalmasi durumunda, daha once
muhasebelestirilmis bulunan deger diigiikliigii zarar iptal edilmektedir.

Gergege uygun deger iizerinden muhasebelestirilen ve deger artis veya azalislar1 Net Varlik Degerinde
izlenen satilmaya hazir finansal varliklarin deger diisiikliigiine ugramasi durumunda, birikmis kar veya
zarar kayitlar1 net varlik degerinden ¢ikarilarak donem net kar veya zararinda gosterilmektedir. Zarar
kaydi yapilan donemi izleyen hesap donemlerinde, varligin gercege uygun degerinde bir artig
gerceklesmesi durumunda, bu artis net varlik degerine kaydedilir.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya ac¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile
finansal durum tablosunun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Fon, raporlama doneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama doneminden sonraki
diizeltme gerektirmeyen olaylar, 6nemli olmasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmistir.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Fon yonetimi gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiin bulundugu,
bu yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin
muhtemel oldugu ve s6z konusu yiikiimlilik tutarnin giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebildigi
durumlarda, ilisikteki finansal tablolarda s6z konusu yiikiimliililk tutar1 kadar karsilik ayirmaktadir.
Sarta bagl yiikiimliiliikler, ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel
hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda
iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin uzak oldugu durumlar harig¢, finansal tablo
dipnotlarinda agiklanir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde,
kosullu varlikla ilgili olarak finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye
gireceginin kesine yakin hale gelmesi durumunda ise, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir
degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara alinir.
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NUROL PORTFOY BiRiNCi HISSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)
31 ARALIK 2025 TARTHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Iliskili Taraflar

Hissedarlik, sézlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars: tarafi dogrudan ya da
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak
tammlanirlar. Iliskili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir. Iliskili
kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz
olarak transfer edilmesini icermektedir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gore kurulan
yatirim fonlart kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci maddesinin
1/d/5 numarali alt bendi ile emeklilik yatinm fonlarinin (d6viz yatinm fonlar1 hari¢) portfoy
isletmeciliginden dogan kazanclar1 kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili Kanun ile eklenen gegici 67 nci madde ile 1 Ocak 2006 tarihinden
itibaren menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar i¢in yeni bir vergileme sistemi 6ngoriilmiis
olup konu ile ilgili 257 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve 26039 sayili
Resmi Gazete ’de yayimlanmistir. Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67°nci maddesinin 8 numarali
fikras1 uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin (borsa
yatirrm fonlar1 dahil) kurumlar vergisinden istisna edilmis portfdy kazanglar1 %15 oraninda vergi
tevkifatina tabi tutulacagi ve bu kazanglar tizerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun 94’{incti maddesi
uyarinca ayrica bir tevkifat yapilmayacagi belirtilmistir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete ‘de yayimlanan 22 Temmuz
2006 tarih ve 2006/10731 sayil1 Bakanlar Kurulu karar1 ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanun’unun gegici
67°nci maddesinde yer alan bazi kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlart Sermaye Piyasasi
Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlari, konut finansman
fonlar ve varlik finansman fonlar dahil) portfdy isletmeciligi kazanglari iizerinden 23 Temmuz 2006
tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak tizere %0
(s1fir) olarak tespit edilmistir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akiglar1 igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde simiflandirilarak raporlanir.

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslar1 ayr takip
edilen boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamustir.
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NUROL PORTFOY BiRiNCi HISSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)
31 ARALIK 2025 TARTHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4- ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan Nurol Portfoy Yonetimi A.S.’dir. Fon ile diger
iligkili taraflar arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylar asagida agiklanmigtir.

Mliskili Tarafa Borclar 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Nurol Portfoy Yonetimi A.S. (Odenecek fon ydnetim iicreti) 750.912 243.404
750.912 243.404

) ) 1 Ocak- 21 Ekim-
Iliskili Taraf ile Yapilan Islemler 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Nurol Portfoy Yonetimi A.S. (Fon yonetim {icreti gideri) 6.313.023 456.651
6.313.023 456.651

Yonetim iicretleri

Fon'un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, Kurucu'ya fon toplam degerinin giinliikk %0,0000753
(onbindevirgiilyediytizelliii¢) + BSMV’den (yillik %2,75 (ylizdeikivirgiilyetmisbes) +BSMV) olusan
bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu licret her ay sonuna izleyen bir hafta i¢inde Kurucu'ya 6denir.

NOT 5 - ALACAKLAR VE BORCLAR

Fon’un 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla diger alacagi asagidaki gibidir:

Alacaklar 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Takas alacaklari 1.572.009 13.101.489
Diger alacaklar -- 134.036

1.572.009 13.235.525

Fon’un 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla diger borglar1 asagidaki gibidir:

Borglar 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Odenecek fon yonetimi iicretleri (Not 4) 750.912 243.404
Denetim ticreti 26.100 --
Takasa borglar 960.000 9.111.251
Kayda alma ticreti 14.659 --
Thbarli pay alislari 1.919.245 --
Diger borglar 115.850 119.831

3.786.766 9.474.486

NOT 6 - BORCLANMA MALIYETLERI

Yoktur.
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31 ARALIK 2025 TARTHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank”) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gegmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan
“semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandig:
dolayisiyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu
bir sigorta sistemine gecilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi
Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da
meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tiirlii maddi hasar,

kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyle Fon’un 4.613.654 TL VIOP nakit teminat1 bulunmaktadir (31 Aralik

2024: 3.121.135 TL).

NOT 8 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak- 21 Ekim-
Niteliklerine Gore Giderler 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Yonetim iicretleri (Not 4) 6.313.023 456.651
Saklama Ucretleri 411.223 72.027
MKK Ucretleri 45.619 --
Denetim Ucretleri 43.500 --
Kurul Ucretleri 47.907 3.315
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 395.254 148.828
Esas faaliyetlerden diger giderler (Not 13) 216.194 59.728
7.472.720 740.549
NOT 9 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Yoktur. (31 Aralik 2024: Yoktur)
NOT 10 -TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)
Birim Pay Degeri 31 Arahk 2025 31 Aralik 2024
Fon toplam degeri 296.347.699 109.285.898
Dolagimdaki pay sayisi 194.908.412 91.339.028
Birim pay degeri 1,520446 1,196486

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 296.347.699 TL tutarimdadir

(31 Aralik 2024: 109.285.898 TL).
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NUROL PORTFOY BiRiNCi HISSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)
31 ARALIK 2025 TARTHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 10 -TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS) (Devami)

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Katilma Belgeleri Hareketleri Adet Tutar (TL) Adet Tutar (TL)
Donem basinda dolasimdaki 91.339.028 95292 427 _ _
pay sayisi ve tutari

Dénem iginde satilan 357.677.472  480.123.240 97.137.191 102.040.777

katilma belgesi sayis1 ve tutari
Donem i¢inde geri alinan

Katilma belgesi sayis1 ve tutari (254.108.088) (342.766.366) (5.798.163) (6.748.350)
Dénem Sonu 194.908.412  232.649.301 91.339.028 95.292.427
1 Ocak- 21 EKim-

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Bas) 109.285.898 --
Toplam degerinde/net varlik degerinde artis/azalis 49.704.927 13.993.471
Katilma pay1 ihrag tutari (+) 480.123.240 102.040.777
Katilma pay1 iade tutari (-) (342.766.366) (6.748.350)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu) 296.347.699 109.285.898

31 Aralik 2025 tarihinde sona eren donemde Toplam Degeri/Net Varlik Degerindeki artig bakiyesi

49.704.927 TL tutarindadir (31 Aralik 2024: 13.993.471 TL).

NOT 11 - FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKIi TOPLAM

DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 296.347.699 109.285.898

Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 296.347.699 109.285.898

Fark - -
NOT 12 - HASILAT

1 Ocak- 21 Ekim-

Esas Faaliyet Gelirleri

31 Aralik 2025

31 Arahk 2024

Faiz gelirleri 7.762.428 417517

Finansal varlik ve yiikiimliiliklere iliskin gerceklesmis 50.163.402 10.542.608

kar/(zarar)

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmemis (748.558) 3639.823

kar/(zarar)

Esas faaliyetlerden diger gelirler (Not 13) 375 134.072
57.177.647 14.734.020
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NOT 13 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER / (GIDERLER)

Fon’un 1 Ocak- 31 Aralik 2025 donemi itibartyla 375 TL esas faaliyetlerden diger gelirleri
bulunmaktadir (1 Ocak — 31 Aralik 2024: 134.072 TL).

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla esas faaliyetlerden diger giderler asagidaki gibidir;

1 Ocak- 21 EKim-
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
KAP hizmet giderleri -- 4.217
Muhasebe giderleri 43.480 29.360
Endeks giderleri 65.220 --
Tescil giderleri - 6.058
Vergi resim ve harg giderleri 12.599 1.771
Diger giderler 94.895 18.322

216.194 59.728

NOT 14 - FINANSMAN GIDERLERI

Yoktur. (31 Aralik 2024: Y oktur)

NOT 15 - DIGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIZI

Yoktur. (31 Aralik 2024: Y oktur)

NOT 16 - KUR DEGISIMLERINIiN ETKiLERi

Kur degisiminin etkileri Not 20°de sunulmustur.

NOT 17 - YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

TMS 29 kapsaminda toptan esya genel fiyat endeksleri kullanilarak enflasyon diizeltmeleri yiiksek
enflasyon donemlerinde para birimi ile hazirlanan finansal tablolarin, diizeltme katsayisi kullanilmak
suretiyle paranin satin alma giictindeki degismelerin finansal tablo kalemlerine olan etkilerini gidererek
finansal tablolarin paranin cari satin alma giicii cinsinden ifade edilmesi dngdriilmektedir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun 7 Mart 2024 tarihli karari uyarinca yatirim fonlarmin TMS/TFRS
uyarinca hazirlayacaklari finansal tablolarinda enflasyon muhasebesi uygulanmamasina karar vermistir.
Dolayisiyla finansal tablolarda 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla KGK tarafindan yaymlanmis 29 No’lu
“Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (TMS29) uygulanmamustir.

NOT 18 - TUREV ARACLAR

Yoktur.
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NOT 19 - FINANSAL ARACLAR

Finansal Varhklar

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal

varliklar

293.942.686 100.804.694

293.942.686 100.804.694

Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan

Finansal Varhklar

31 Aralik 2025
Nominal Deger  Kayith Deger

Borsada igslem goren hisse senetleri

21.140.066 293.942.686

21.140.066 293.942.686

Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan

Finansal Varhklar

31 Arahk 2024
Nominal Deger  Kayith Deger

Borsada igslem goren hisse senetleri

6.311.055 100.804.694

6.311.055 100.804.694

NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (ger¢ege uygun deger faiz oram riski, nakit akisi faiz orani riski
ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk ydnetimi programi genel
olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz

etkilerinin minimize edilmesi {izerine odaklanmaktadir.

Kredi Riski

Yatirim yapilan finansal varliklar i¢in, kars tarafin anlagma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan
finansal varliklarin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini

yiirtittigii Tiirkiye’dedir.
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NUROL PORTFOY BiRiNCi HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

31 ARALIK 2025 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Finansal Risk Faktorleri (Devami)
Kredi Riski (Devami)

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Arahk 2025

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari .
Alacaklar Diger Alacaklar

iliskili Diger fliskili ~ Diger  Bankalardaki  Finansal Ters Repo Borlff‘ Para:
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Varliklar Alacaklar yasas
Alacaklar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski -- -- -- 1.572.009 6.116 293.942.686 -- --

- Azami riskin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismzi (*)
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal _ _ — 1572.009 6.116 293.942 686 _ _

varliklarin net kayitlt degeri
B. Vadesi ge¢mis ancak deger diigiikliigiine ugramamis
varliklarin net kayitli degeri
- teminat vs. ile glivence altina alinmis kismi
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net kayith degerleri
- Vadesi gegmis (briit kayith degeri)

- Deger diigiiklugii (-)

- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit kayith degeri)

- Deger diigtkliigi (-)

- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski iceren unsurlar

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirlignde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamastir.
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NUROL PORTFOY BiRiNCi HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

31 ARALIK 2025 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Finansal Risk Faktorleri (Devami)
Kredi Riski (Devami)

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Arahk 2024

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari .o
Alacaklar Diger Alacaklar

Borsa
Iliskili Diger iliskili Diger Bankalardaki Finansal Ters Repo Para
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Varhiklar Alacaklari Piyasasi
Alacaklar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski -- -- -- 13.235.525 4,905 100.804.694 1.001.338 592.787

- Azami riskin teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi (*)
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal _ _ - 13235525 4905 100.804.694 1.001.338 592 787

varliklarin net kayitlt degeri
B. Vadesi ge¢mis ancak deger diistikliigline ugramamis
varliklarin net kayitli degeri
- teminat vs. ile glivence altina alinmis kismi
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net kayith degerleri
- Vadesi gegmis (briit kayith degeri)

- Deger diigiiklugii (-)

- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit kayith degeri)

- Deger diisukliigi (-)

- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski iceren unsurlar

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirlignde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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NUROL PORTFOY BiRiNCi HISSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)
31 ARALIK 2025 TARTHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Finansal Risk Faktorleri (Devami)

Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un
faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz oran riskine duyarlilig: aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni

tipte yiikiimliiliklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla faiz oranina duyarl finansal araglarmin dagilimi asagida
sunulmustur.

Sabit Faizli Finansal Araclar 31 Arahik 2025 31 Arahk 2024
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar -- --
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 4.613.654 3.121.135
Borsa para piyasasi alacaklari -- 592.787
Ters repo alacaklari -- 1.001.338
Degisken Faizli Finansal Araglar 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar - --

Fon’un finansal durum tablosunda gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak smifladigi degisken getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagh olarak fiyat ve faiz orani
riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Fon’un yaptig1 analizlere gore TL faizlerde
%10 oraninda faiz artisi veya azalisi olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig:
varsayimiyla degisken getirili menkul kiymetleri rayi¢ degerinde ve Fon’un net donem kari/zararinda
meydana gelen etkileri agagida sunulmustur.

31 Arahk 2025

Risk Risk Doénem Kar veya Net varhik

Risk Tiirii Oram Yonii Zararina etkisi Degerine Etkisi
Faiz orani riski 10% Yukafl N N
Asagi -- --

31 Aralik 2024

Risk Risk Donem Kar veya Net varhik

Risk Tiirii Oram Yonii Zararina etkisi Degerine Etkisi
Faiz orani riski 10% Yukafl N N
Asagi -- --
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NUROL PORTFOY BiRiNCi HISSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)
31 ARALIK 2025 TARTHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Finansal Risk Faktorleri (Devami)
Kur Riskine Duyarhlik Analizi

Doviz kurlarindaki degisimlere bagli olarak yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerin degerinin
degismesi nedeniyle zarara ugrama olasiligidir.

Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibarryla kur riski bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

Duyarlilik analizi

Yoktur.
Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliikklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diigiiriilmesi gibi fon kaynaklariin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon
kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit
ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir. Asagidaki tablo, Fon’un tiirev
niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimin1 gostermektedir. Asagidaki tablolar,
Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve Odemesi gereken en erken tarihler esas alinarak
hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler izerinden ddenecek faizler asagidaki tabloya dahil edilmistir.

Sozlesmeye 3-12 15

Kayith dayal nakit 3 aydan ay wyi

31 Aralik 2025 Degeri cikislar toplami kisa arasi arasi
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 3.786.766 3.786.766 3.786.766 -- --
Diger borglar 3.786.766 3.786.766 3.786.766 -- --
Sozlesmeye 3-12 15

Kayith dayah nakit 3 aydan ay wyi

31 Aralik 2024 Degeri cikislar toplami kisa arasi arasi
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikkler 9.474.486 9.474.486 9.474.486 -- --
Diger borglar 9.474.486 9.474.486 9.474.486 -- --

Finansal Araclarin Gerg¢ege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsihiginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliiliiglin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gdstergesi olamaz.

23



NUROL PORTFOY BiRiNCi HISSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)
31 ARALIK 2025 TARTHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Finansal Araclarin Gerg¢ege Uygun Degeri (Devami)

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz
miktarda olabilecegi diisliniilerek kayitli degerlerine yaklastigi ongoriilmektedir. Bor¢lanma senetlerinin
gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

Finansal Yukimliliikler

Yonetim ticreti borglar1 ve diger borglar da dahil olmak iizere finansal yiikiimliiliiklerin gercege uygun
degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle kayitli degerlerinden 6nemli dl¢iide farklilik géstermeyecegi
varsayilmistir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yontemleri:

Finansal Varhklar 31 Arahk 2025
Gercege Uygun Deger Farki Kar Veya
Zarara Yansitilan Finansal Varhklar

Seviyel  Seviye2 Seviye3 Toplam

Borsada islem goren hisse senetleri 293.942.686 -- -- 100.804.694

293.942.686 -- -- 100.804.694

Finansal Varhklar 31 Arahk 2024
Gercege Uygun Deger Farki Kar Veya
Zarara Yansitilan Finansal Varhklar

Seviyel  Seviye2 Seviye3 Toplam

Borsada islem goren hisse senetleri 100.804.694 -- -- 100.804.694

100.804.694 -- -- 100.804.694

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve ylikiimliiliikler, birbirinin aym varlik ve ytlikiimliiliikler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliiglin birinci kategoride belirtilen
borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda

kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, varlik ya da yilikiimliiligiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.
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31 ARALIK 2025 TARTHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 21 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR
Bulunmamaktadir.

NOT 22 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKiN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2025 31 Arahik 2024

Bankadaki nakit
- Vadesiz mevduat 6.116 4.905

6.116 4.905

Fon’un 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren donemlerine ait nakit akig tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler, nakit ve nakit benzeri degerlerine ve ters repo alacaklarina borsa para piyasasi alacaklari ilave
edilerek gosterilmistir.

31 Arahik 2025 31 Aralik 2024

Nakit ve nakit benzerleri 6.116 4.905
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 4.613.654 3.121.135
Borsa para piyasasi alacaklari (*) -- 592.787
Ters repo alacaklar1 (**) -- 1.001.338

4.619.770 4.720.165

(*) 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla, Fon’un Takasbank borsa para piyasasi alacaklari bulunmamaktadir
(31 Aralik 2024: %48-49, 2 Ocak 2025).

(*) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, Fon’un ters repo alacaklarinin bulunmamaktadir (31 Aralik 2024:
%48,80, 2 Ocak 2025).

NOT 23 — BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN HiZMETLERE iLiSKiN
UCRETLER

1) Fon’un 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren raporlama dénemine iliskin bagimsiz denetim iicret gideri
43.500 TL tutarindadir (31 Aralik 2024: 30.000 TL).

2) Fon’un 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren raporlama déneminde bagimsiz denetim kurulusundan
alinan finansal tablolarin bagimsiz denetimi diginda farkli bir hizmet bulunmamaktadir.
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31 ARALIK 2025 TARTHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
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NOT 24 -FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABiLiR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yatirim Politikast

Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebliginde belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine
dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Tebligde yer alan sinirlamalar ¢ergevesinde yonetilir. Fon’un
yatirnm stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80’1 devamli olarak ihrag¢i paylarina ve ihragei
paylarindan olusan endeksleri takip etmek iizere kurulan borsa yatirim fonu katilma paylarma yatirilir.
Fon'un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle; Fon portfdy degerinin en az %80’i devamli olarak
menkul kiymet yatirim ortakliklar: paylart hari¢ olmak tizere BIST te islem goren ihrag¢i paylari, bu
ihracc1 paylarindan olusan endeksleri 27/11/2013 tarihli ve 28834 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Borsa yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi (I1I-52.2)’nin 5 inci maddesinin dérdiincii fikrasinin (a)
bendi kapsaminda takip etmek {izere kurulan borsa yatirim fonu katilma paylari, ihrag¢1 paylarina ve
ihrac¢1 pay1 endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem sézlesmelerinin nakit teminatlari, ihrage1
paylarma ve ihraggi payimna dayali opsiyon sézlesmelerinin primleri ile borsada islem goéren ihragci
paylarma ve ihragg1 payma dayali aract kurulus varantlarina yatirilir. Teblig’in 24’lincii maddesinin
besinci fikrasi hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, Fon’un, hisse senedi yogun fon olarak
siniflandirilabilmesi igin giinliik olarak gerekli olan sartlar1 saglamamasi halinde, saglanmayan giinlere
iligkin, fonun, yatinmcilarin ve/veya yatirim fonu katilma pay1 alim satimini yapan kuruluslarin tabi
olacag: tiim yiikiimliiliklerin yerine getirilmesinden de Kurucu ve portfdy saklayicisi miiteselsilen
sorumludur. Yabanci yatirim araglari fon portfoyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portfoyiine fon toplam
degerinin en fazla %20’si oraninda yabanci para ve sermaye piyasast araclari dahil edilebilir. Fon
portfoyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin doviz cinsinden ihra¢ edilmis para ve sermaye
piyasasi araglari fon toplam degerinin devaml olarak %20°si ve fazlasi olamaz.

Tek bir yatinm fonunun, yabanci borsalarda iglem goren borsa yatirim fonunun ve yabanci yatirim
fonunun katilma paylarina yapilan yatirim tutar1 fon toplam degerinin %10’unu, Tiirkiye’de kurulu tek
bir borsa yatirim fonunun katilma paylarina yapilan yatirim tutari ise fon toplam degerinin %20’sini
asamaz. Fon portfoylinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10 una
kadar borsada ve borsa diginda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo sézlesmelerine, fon
toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir. Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri
cercevesinde yapilacak bir sozlesme ile herhangi bir anda portfoyiindeki sermaye piyasasi araglarinin
piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki sermaye piyasast araglarmi oOdiing verebilir. Fon
portfoylinden 6diing verme iglemi, 6diing verilen sermaye piyasasi araglarinin en az %100’i karsiliginda
Kurulun ilgili diizenlemelerinde 6z kaynak olarak kabul edilen varliklarin fon adina Takasbank’ta bloke
edildigi sartiyla yapilabilir. Odiing kaynagmin teslimine ve tamamlanmasina iliskin esaslar Kurulun
ilgili diizenlemelerine uyar.

Menkul Kyymetlerin Muhafazast

Fon portfdyiindeki varliklar sézlesme ¢ergevesinde Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. nezdinde
saklanir.

Fon siiresi

Fon siiresiz olup, 21 Ekim 2024 tarihinde halka arz edilmistir.
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Bagimsiz

femnibl %\\) PRAXITY

MU§aV|rI|k A§ Empowering Business Globally

Nurol Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'nun Pay Fiyatinin
Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portfoy Degeri Tablosu Ve Toplam Deger/Net Varhk
Degeri Tablosunu Iceren Fiyat Raporlarimin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasmna iliskin
Rapor

Nurol Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'nun (“Fon”) Pay Fiyatinin
Hazirlanmasina Dayanak Teskil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri
Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan "Yatirim Fonlariin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2)" hiikiimlerine ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye
Piyasast Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurulari gergevesinde 31 Aralik 2025 tarihi
itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Nurol Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'nun Pay Fiyatinin Hazirlanmasina
Dayanak Teskil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Iceren
Fiyat Raporu 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan "Yatirim
Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2)" hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu rapor tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Nurol Portféy Yonetimi A.S. ("Kurucu") bilgisi ve
kullanimi igin hazirlanmig olup, bagka maksatla kullanilmasi miimkiin degildir.

Yeditepe Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S.
(Associate member of PRAXITY AISBL)

Mehmet Saat, YMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 25 Mart 2026



NUROL PORTFOY BIiRINCI HISSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)
31 ARALIK 2025 TARIHLI FiYAT RAPORU
FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU

Nominal . Birim ic Giinliik Tc}plam

) Sermaye ihrace: Va('ie' ISIN Kodu Faiz Nom_lnal Als Satin Ahs iskonto | Birim Deger/Net Grup | Toplam

Piyasas1 Araci Tarihi Oram Deger Fiyat: Tarihi Oram | Deger Vafllk‘ (%) (%)
Degeri

A. Hisse Senedi
A.Pay
AEFES Anadolu Efes Biracilik Ve Malt Sanayii A.S. - TRAAEFES91A9 - 1.777.600 | 15,9927 | 26.11.2025 - 15,7100 | 27.926.096 9,51% 9,35%
ANHYT Anadolu Hayat Emeklilik A.S. -- TRAANHYT9103 -- 290.000 | 93,9284 | 30.12.2025 -- 98,2500 | 28.492.500 9,70% | 9,54%
ARSAN Arsan Tekstil Ticaret Ve Sanayi A.S. -- TRAARSAN91B1 -- 3.061.500 2,7462 | 23.12.2025 -- 3,8000 | 11.633.700 3,96% | 3,90%
ASTOR Astor Enerji A.S. - TREASTR00013 - 110.000 | 102,9591 | 13.11.2025 - 116,9000 | 12.859.000 4,38% 4,31%
ATATP Atp Yazilim Ve Teknoloji A.S. -- TREATTP00015 -- 74.000 | 136,8237 | 31.10.2025 -- 132,9000 9.834.600 3,35% | 3,29%
BOBET Bogazigi Beton Sanayi Ve Ticaret A.S. - TREBOBT00014 - 543.000 | 19,3355 | 06.11.2025 - 18,8200 | 10.219.260 3,48% 3,42%
DGNMO ?ﬁ%ﬁgfig’f"b‘lya Grubu Imalat Sanayi Ve | | tpaiBMO91CO | -~ | 2.469.000| 6,6850 | 15.12.2025 | - 47900 | 11.826510| 4,03% | 3,96%
GLCVY Gelecek Varlik Yonetimi A.S. -- TREGVYO000011 -- 360.000 | 69,0073 | 25.12.2025 -- 80,0000 | 28.800.000 9,81% | 9,65%
GLYHO Global Yatirim Holding A.S. -- TRAGLMDE91R3 -- 987.500 | 12,5436 | 23.12.2025 -- 11,9500 | 11.800.625 4,02% | 3,95%
GRSEL %‘;i‘il [z e Tagimacilik Ve Servis — | TREGRSL00025 - 86.900 | 324,136 | 03.12.2025 | - |320,0000| 27.808.000| 9.47% | 9,31%
LILAK Lila Kagit Sanayi Ve Ticaret A.S. -- TRELILA00022 -- 480.000 | 26,3126 | 08.12.2025 -- 29,0000 | 13.920.000 474% | 4,66%
MERIT Merit Turizm Yatirim Ve Tsletme A.S. - TREMRTTO00024 - 395.000 | 17,6422 | 23.12.2025 - 17,9000 7.070.500 2,41% 2,37%
NTHOL Net Holding A.S. - TRANTHOL91Q6 - 270.000 | 44,5461 | 18.09.2025 - 48,4600 | 13.084.200 4,46% 4,38%
NUHCM Nuh Cimento Sanayi A.S. - TRANUHCMO91F0 - 19.750 | 228,4173 | 23.12.2025 - 222,9000 4.402.275 1,50% 1,47%
PEKGY Peker Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. -- TREPEGY00014 -- 875.000 | 12,0367 | 05.12.2025 -- 12,6000 | 11.025.000 3,76% | 3,69%
PSGYO Pasifik Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. - TREPSFK00023 - 5.000.000 2,9812 | 02.12.2025 -- 2,4900 | 12.450.000 424% | 4,17%
SNGYO Sinpas Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. -- TRESNGY00019 -- 2.470.000 4,0905 | 06.11.2025 -- 45400 | 11.213.800 3,82% | 3,76%
TLMAN Trabzon Liman Isletmeciligi A.S. -- TRETLMNO00020 -- 79.000 | 101,6861 | 23.12.2025 -- 96,5500 7.627.450 2,60% | 2,55%
ULKER Ulker Biskiivi Sanayi A.S. - TREULKRO00015 - 113.500 | 113,7118 | 15.10.2025 - 108,0000 | 12.258.000 4,17% 4,11%
YEOTK Yeo Teknoloji Enerji Ve Endiistri A.S. - TREYEOTO00010 - 197.500 | 37,5319 | 23.12.2025 - 36,5400 7.216.650 2,46% 2,42%
YYLGD Yayla Agro Gida Sanayi Ve Ticaret A.S. - TREYYLAOQ00014 - 1.250.000 | 10,2363 | 26.12.2025 - 9,7100 | 12.137.500 4,13% 4,08%
Grup Toplami 20.909.250 293.605.666 | 100,00% | 98,34%




NUROL PORTFOY BiRiNCi HISSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)
31 ARALIK 2025 TARIHLI FIYAT RAPORU
FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU

rmaye Piyasast . Vade ISIN Nominal ~ Nominal Birim Als Satm Ahs 1S iinliik Toplam
> .Zle'acly . Ihrager Tarihi Kodu Faiz Oram Deger Fiyati ’ STarihi ’ I:)kroal:lt:) Bifi;lllll Dueger Vzll)l‘el;gl:li/)ljg;ri Grup (%)  Toplam (%)
C.Tiirev Araclar
VIOP
VIOP Viop Teminat 4.613.654 1,0000 31/12/25 1,0000 4.613.654 | 100,00% 1,55%
Grup Toplamu 4.613.654 4.613.654 | 100,00% 1,55%
G.Diger Varliklar
FON
Swol Portfoy Kisa Vadel ﬁg;‘;’ﬁ‘:ﬁf’g TRYNRPOO0508 230816 | 12997 |  17/09/25 1,4601 337.020 |  7,30% 0.11%
Grup Toplami 230.816 337.020 7,30% 0,11%
Fon Portfoy Degeri 25.753.720 298.556.340 | 100,00% |  100,00%




NUROL PORTFOY BiRINCi HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)
1 OCAK - 31 ARALIK 2025 TARIHLi TOPLAM DEGER TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosu

Bagimsiz Denetimden Gecmis

31 Arahik 2025

Tutar1 (TL) Grup % | Toplam %
A. Fon/Ortaklik Portfoy Degeri 298.556.340 100,00% 100,75%
B. Hazir Degerler (+) 6.116 100,00% 0,00%
a) Kasa -- -- --
b) Bankalar 6.116 100,00% 0,00%
c) Diger Hazir Degerler -- -- --
C. Alacaklar (+) 1.572.009 100,00% 0,53%
a) Takastan Alacaklar 1.572.009 100,00% 0,53%
b) Diger Alacaklar -- -- --
C. Diger Varlklar (+) -- -- --
D. Borglar (-) 3.786.766 100,00% 1,28%
a) Takasa Borglar 960.000 25,35% 0,33%
b) Yonetim Ucreti 750.912 19,83% 0,25%
¢) Odenecek Vergi -- -- --
d) Ihtiyatlar -- -- --
e) Diger Borglar 2.061.195 54,43% 0,70%
f) Kayda Alma Ucreti 14.659 0,39% 0,00%
g) Krediler - - --
Toplam Deger/Net Varlik Degeri 296.347.699 100,00% 100,00%
Dolasimdaki Pay Sayisi 194.908.412
Fiyat 1,520446
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