MAQASID GAYRIMENKUL VE GiRiSiM SERMAYESi
PORTFOY YONETIMi A.§. FONBULUCU GiRigiM
SERMAYESi YATIRIMFONU
1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLAR VE
BAGIMSIZ DENETCi RAPORU



BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Magqasid Gayrimenkul ve Girigsim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Fonbulucu Girigim Sermayesi Yatirim
Fonu
Kurucu Yonetim Kurulu’'na;

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Gorus

Magasid Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Y6netimi A.S. Fonbulucu Girigim Sermayesi Yatirim Fonu’nun
(“Fon”) 31 Aralik 2025 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli
muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

Goruslmiize gore ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarinte
sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina lliskin Teblig (11-14.2) (“Tebli§”) cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK’) belirlenen esaslara
ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari hikimlerini iceren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tim énemli yonleriyle gergede uygun bir bigcimde
sunmaktadir.

2. Gorugun Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, SPK duzenlemeleri gergevesinde kabul edilen ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS’lere) uygun olarak ydrGtilimastir. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Ba@imsiz Denefcinin  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin
Sorumluluklari bélimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin
Etik Kurallar (Bagimsizlik Standartlari Dahil) (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getiriimistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gértstimuziin olusturulmasi iin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konulan

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari ddneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en
gok onem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitin olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi
gergevesinde ve finansal tablolara iliskin gdéristimizin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri
bir gérUs bildirmemekteyiz.



Kilit Denetim Konusu

Konunun Denetimde Nasil Ele Alindig

Girigim Sermayesi Yatirimlarinin

Muhasebelestiriimesi

Fon, girisim  sermayesi  yatrmlarinin  ilk
muhasebelestirme sonrasinda gergege uygun deger
yontemi ile muhasebelestirmektedir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal tablolarda
muhasebelegtirilen gergede uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan girisim sermayesi yatirimlarinin
gercede uygun degeri bagimsiz degerleme sirketi
tarafindan tespit edilmistir.

Girisim  sermayesi yatirimlarinin - Fon’un  toplam
varliklarinin  6nemli bir bolimini olusturmasi ve
uygulanan degerleme calismasinin énemli tahmin ve
varsayimlar igermesi sebebi ile, girisim sermayesi
yatirnmlarinin  degerlemesi tarafimizca kilit denetim
konusu olarak belirlenmistir.

Girisim sermayesi yatinmlarina iliskin agiklamalara
Dipnot 2 ve Dipnot 19'da yer verilmistir.

Girisim sermayesi yatirmlarinin
muhasebelestiriimesine iliskin denetim galismalarimiz
kapsaminda uygulanan denetim prosedirlerimiz
asagida belirtilmigtir.

—  Girisim sermayesi yatirimlarina ait degerleme
raporlarinda  degerleme  uzmanlarinca
kullanilan degerleme metotlarinin uygunlugu
degerlendirilmistir.

— Degerleme raporlarinda girisim sermayesi
yatirimlari igin degerleme uzmanlarinca takdir
edilen degerlerin dipnotlarda agiklanan
tutarlara mutabakati kontrol edilmistir.

— Deger tespitinde kullanilan  varsayimlar
piyasa verileri ile kontrol edilmistir.

— Degerleme raporlarinda kullanilan Ust seviye
muhakemelerin ve bununla birlikte alternatif
tahminlerin ve degerleme metotlarinin varligi
dolayisi ile, degerleme uzmanlarinca takdir
edilen degerin kabul edilebilir bir aralikta olup
olmadigi tarafimizca degerlendirilmistir.

Girigim sermayesi yatirimlarinin
muhasebelestiriimesine iliskin  gergeklestirdigimiz
denetim ¢alismalari sonucunda 6énemli bir bulgumuz
olmamistir.

4. Kurucu Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Kurucu yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat’na uygun olarak
hazirlanmasindan, ger¢ege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanlislik icermeyecek
sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordigu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti
ya da mecburiyeti bulunmadidi stirece isletmenin sirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.



5. Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik igerip icermedigine iligkin
makul glivence elde etmek ve gériisimizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. SPK diizenlemeleri
gercevesinde de kabul edilen BDS'lere uygun olarak ydritilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
guvence; yuksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti
etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul olgiide bekleniyorsa bu
yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

SPK duzenlemeleri gercevesinde de kabul edilen BDS'lere uygun olarak yiritilen bagimsiz denetimin geregi
olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi sirdirmekteyiz.
Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlislik” riskleri belirlenmekte ve dederlendiriimekte;
bu risklere karslilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gériiglimiize dayanak
teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekéarlik, kasith ihmal,
gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlishgi tespit
edememe riski, hata kaynakli dnemli bir yanlighgi tespit edememe riskinden yuksekir.)

- Fon'un i¢ kontroliniin etkinligine iliskin bir gdris bildirmek amaciyla degdil ama duruma uygun denetim
prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

- Kurucu yo6netimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uyguniugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un surekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi siphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadidi hakkinda ve y6netimin
isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir
belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gérls disinda bir
gorus vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un strekliligini sona
erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil oimak tzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin, temelini
olusturan islem ve olaylari gercede uygun sunumu sagdlayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz onemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak Uzere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini dst yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etk hukumlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu dlstnulebilecek tim iligkiler ve diger hususlar ile varsa,
ilgili 6nlemleri st yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.



Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya aglklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya aciklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracagi kamu yararini agacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) TTK’nin 402'nci maddesinin dordincu fikrasi uyarinca Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik 2025 hesap doneminde
defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sdzlesmesinin finansal raporlamaya iligkin
hikimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK’nin 402'nci maddesinin dérdincii fikrasi uyarinca Fon Kurucu’su olan Magasid Gayrimenkul ve Girigsim
Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep
edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ylritlp sonuglandiran sorumlu denetgi Halil Akgin’dr.

istanbul, 27 Mart 2026

Varlik Global Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
(Member of INPACT International)

Halil Akgiin
Sorumlu Denetgi
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MAQASID GAYRIMENKUL VE GIRISiM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

FONBULUCU GiRi$iM SERMAYESi YATIRIM FONU
31 ARALIK 2025 TARIHi ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tim tutarlar Tirk Lirasi cinsinden sunulmugtur.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmis Gegmis

Varliklar Dipnot 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Nakit ve Nakit Benzerleri 22 - 545

Diger Alacaklar 5 2 3

Girisim Sermayesi Yatirimlari 19 41.358.963 40.661.676

Toplam Varliklar (A) 41.358.965 40.662.224

Yiikiimliiliikler

Diger Borglar 5 2.969.961 1.923.719
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri

Harig) (B) 2.969.961 1.923.719

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 38.389.004 38.738.505

llisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



MAQASID GAYRIMENKUL VE GiRi$iM SERMAYESi PORTFOY YONETiMi A.S.
FONBULUCU GiRiSiM SERMAYESIi YATIRIM FONU
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONE EREN DONEME AiT KAR VEYA ZARAR VE

DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi cinsinden sunulmugtur.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden  Denetimden
Gegmis Gegmis
1 Ocak - 1 Ocak -
Kar veya Zarar Kismi Dipnot 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar 12 721.040 123.503
Finansal Varlik ve Yiikiimliliklere iliskin Gergeklesmemis
Kar/Zarar 12 (17.580) 4.776.517
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 13 - --
Esas Faaliyet Gelirleri 703.460 4.900.020
Noter, Harg ve Tam Tasdik Ucretleri 8 (3.782) (24.504)
Denetim Ucretleri 8 (49.674) (131.135)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 8 - -
Saklama Ucretleri 8 (141.991) (242.235)
Yonetim Ucrgtleri 8 (799.683) (733.934)
Performans Ucretleri 8 - -
Temettli Odemesi 8 - -
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8-13 (57.831) (513.958)
Esas Faaliyet Giderleri (1.052.961) (1.645.766)
Esas Faaliyet Kar/Zaran (349.501) 3.254.254
Net Dénem Kari/Zarar (A) (349.501) 3.254.254
_Diger Kapsamh Gelir Kismi
Diger Kapsamli Gelir (B) - -
Toplam Degerde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalig (A+B) (349.501) 3.254.254

lligikteki notlar, bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.



MAQASID GAYRIMENKUL VE GIRISiM SERMAYESI PORTFOY YONETIMi A.S.

FONBULUCU GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONE EREN DONEME AiT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
(Aksi belirtiimedikge tim tutarlar Tiirk Lirasi cinsinden sunulmustur.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmis Gegmis

1 Ocak - 1 Ocak -

Dipnot 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Donem Bas! Itibariyla Toplam Degeri/ Net Varlik Degeri 38.738.505 35.484.251

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 10 (349.501) 3.254.254

Katilma Pay1 ihrag Tutari (+) 10 - -
Katilma Payi iade Tutari (-) 10 -

Donem Sonu itibariyla Toplam Degeri/ Net Varlik Degeri 38.389.004 38.738.505

iligikteki notlar, bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.



MAQASID GAYRIMENKUL VE GIRiSiM SERMAYESI PORTFOY YONETIMi A.S.
FONBULUCU GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONE EREN DONEME AIT NAKIT AKIS TABLOSU
(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi cinsinden sunulmugtur.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
_ 1 Ocak - 1 Ocak -
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari Dipnot 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Donem Kari/(Zaran) . (349.501) 3.254.254
Gercege Uygun Deger Kayiplari/Kazanlari ile ligili Dizeltmeler 12 17.580 (4.776.517)
Kar/Zarar Mutabakatlari ile lgili Diger Duzeltmeler - -
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Alacaklardaki Artis (-) /Azalilar (+) llgili Dizeltmeler 5 1 41.385
Borglardaki Artis (+) /Azaliglar (-) llgili Diizeltmeler 5 1.046.242 1.146.292
Girisim Sermayesi Yatirimlari Artig/Azaligla ligili Diizeltmeler 19 (714.867) 334.562
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari -
Toplam (545) (24)
B. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari
Katiima Payi !hraglarllndar]. Elde Edilen Nakit 10 -
Katilma Payi ladeleri Igin Odenen Nakit 10 --
Toplam
Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve
Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azalig (A+B) (545) (24)
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalig -
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B+C) (545) (24)
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 545 569
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) - 545

iligikteki notlar, bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.



MAQASID GAYRIMENKUL VE GIRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMi A.S.
FONBULUCU GIRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Magasid Gayrimenkul Ve Girisim Sermayesi Portfdy Yonetimi A.S. Fonbulucu Girisim Sermayesi Yatirim Fonu (“Fon”),
Maqgasid Gayrimenkul Ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.$. tarafindan Sermaye Piyasasi Kanunu'na dayanilarak,
Fon igtuzugt hukimlerine gore yonetiimek Uzere, nitelikli yatinmcilardan katiima paylari karsiligi toplanacak paralarla,
katiima payi sahipleri hesabina riskin dagitiimasi ve inangh miilkiyet esaslarina gére sermaye piyasasi araglarindan olusan
portfdyii isletmek amaciyla kuruimus olan Magasid Portfdy Yonetimi A.S. ikinci Girisim Sermayesi Yatirim Fonu'nun
unvani Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 16/07/2021 tarih ve E12233903-320.04-8867 sayili izin dogrultusunda
Maqgasid Gayrimenkul ve Girigim Sermayesi Portfdy Yonetimi A.S Fon Bulucu Girigsim Sermayesi Yatirm Fonu olarak
degistirilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayici Kurulus ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

Magasid Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfdy Yonetimi A.S.

Besyol Mahallesi 1. Akasya Sokak No:29 ¢ Kapi No: 3 Kiiciikgekmece / istanbul
Saklayici kurulus:

istanbul Takas ve Saklama Bankas! A.S.

Resitpaga Mah. Borsa istanbul Cd. No:4, 34467 Sariyer/istanbul

Fon stresi:

Fon'un siiresi tasfiye donemi dahil 5 yildir. Bu slre ilk katiima payi satisi tarihi ile baslar. Fon siiresinin son 2 yili tasfiye
dénemidir.

Fon toplam gider kesintisi:

Fon’a iliskin giderler fon portfdyiinden karsilanir. Yonetim ticreti dahil performans ticreti harig tim giderlerin toplaminin Ust
siniri fon toplam degerinin yillik %10’'udur. Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin glnlik
%0,005479 + BSMV (yuz binde bes virgll dort yiz yetmis dokuz) [yillik yaklasik %2 + BSMV] olusan bir yonetim Ucreti
tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen 5 isglnu igerisinde Kurucu'ya fondan 6denecekir.

Fon giderleri ve denetim lcretleri

SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karari dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama komisyonu ve
bagimsiz denetim giderleri dahil fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varligindan gunlik olarak tahakkuk
ettirilerek kargilanmasina karar verilmistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Fon'un 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren doneme ait finansal tablolari 27 Mart 2026 tarihinde Kurucu’'nun Yonetim Kurulu
tarafindan onaylanmistir.

Fonun yatirnnm sinirlamalari ve risklerine iligkin esaslar

Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi yatirimindan olugsmasi zorunludur. %80
orani fonun Teblig'de belirlenen asgari girisim sermayesi yatirim sinirlamasidir.
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MAQASID GAYRIMENKUL VE GIRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMi A.S.
FONBULUCU GIRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Fonun, bir hesap dénemi icinde; Teblig'de belitilen KOBI niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan yaptigi
yatirimlarin, fon toplam degerinin %10’unu gecmesi halinde girisim sermayesi yatirim siniri asgari %51 olarak uygulanir.

Fon, girisim sirketi niteligindeki limitet sirketlere yatinm yapabilir. Yatinm tarihi itibari ile limitet sirket olan girigim
sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir yil iginde anonim sirkete dontstim islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

Yatirim sinirlamalarina uyumun fonun hesap dénemi sonundaki toplam deger tablosu itibari ile saglanmasi zorunludur.

Fon’un girisim sirketlerine yapacag ortaklik hakki veren girisim sermayesi yatirimlari, fon ile girigim sirketlerinin yonetim
kontroliine sahip mevcut ortaklar arasinda imzalanacak bir pay sahipligi szlesmesi gergevesinde gergeklestirilir. Fon
tarafindan girisim sirketinin sermayesini temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girisim sirketinin ydnetim
kontroliniin saglanmasi halinde ise bir pay sahipligi sozlesmesinin imzalanmasi zorunlu degildir. Bu durumda, bir pay
devri sézlesmesinin imzalanmasi yeterlidir. Borg ve sermaye finansmanin karmasi seklinde yapacagi yatirimlar ise, fon ile
girisim sirketi arasinda imzalanacak bir sdzlesme gergevesinde gergeklestirilir.

Katilma paylarinin nitelikli yatirnmciya satisina baslandigi tarihi muteakip en geg iki yil icinde Teblig’de belirlenen asgari
kaynak taahh(di tutarinin tahsil edilmesi ve Fon'a verilen asgari kaynak taahhidiin(n tahsil edilmesini takip eden azami
iki yil icinde yatirima yonlendirilmesi zorunludur.

Fon, sermaye piyasasi araglarini agiga satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye piyasasi araglarini
6dling alamaz.

Fon, girisim sermayesi yatinmlar disindaki yatinmlarda paylarini satin aldigi ortakliklarin herhangi bir sekilde
y6netimlerine katilma amaci glidemez ve ydnetimde temsil edilemez.

Fonun operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite intiyacinin kargilanmasi amaciyla nakit tutulabilir.
Asagidaki varlik ve islemler fon portfdyine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait faizsiz finans ilkelerine uygun paylar,
0zel sektor ve kamu kira sertifikalari,

b) Turk Lirasi ve déviz cinsi katilma hesabi,

¢) Faizsiz finans ilkelerine uygun yatirim fonu katilma paylari,

d) Faizsiz finans ilkelerine uygun gayrimenkul sertifikalari,

e) Yurtdisinda yerlesik olup borsada islem gdrmeyen, gelisme potansiyeli tagiyan sirketlere yapilan yatirimlar,

f) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali para ve sermaye piyasasi araglari,

g) Kurulca uygun gérilen diger yatinm araglari.

Fon'un yatinm stratejisi ve risk profili dikkate alinarak belirlenen, Fon'un karsilasabilecedi temel riskler asagida
siralanmigtir:

Piyasa riski: Piyasa riski faktorleri olan kar payi orani, déviz kuru, ortaklik pay! fiyatlarinda meydana gelebilecek degisimin
portfoylin degerini azaltma riskidir.

Finansman riski: Finansman riski ile ilk asamada fonun alacag bir girisim sirketi veya girisim sermayesi yatiriminin bedelini
ddeme kabiliyeti 6lgiilmektedir. ikinci asamada ise yatirim yapilan bir girigim sirketinin sonradan ihtiyag duyacag fonlama
veya sermaye artisinin fon tarafindan karsilanabilme kabiliyeti dlctiimektedir.

Likidite riski: Nakit ¢ikislarini tam olarak ve zamaninda karsilayacak dizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit
girisine sahip bulunmamasi, portféydeki varliklarin zamaninda nakde dénustiirlilememesi nedeniyle maruz kalabilecegi
zarar ihtimalidir.

Kars taraf riski: Fonun islem yaptigi karsi tarafin sozlesme gereklerine uymayarak yukimlGligini kismen ya da tamamen
zamaninda yerine getirmemesinden dolayi zarara ugrama ihtimalidir.
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Getiri orani riski: Getiri oranlarindaki olasi hareketler nedeniyle, Fon portféyiinde yer alan varliklarin degerindeki degisimin,
Fonun net varlik degerini olumsuz etkilemesi sonucu maruz kalinabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Operasyonel riskler: Yetersiz veya islemeyen i¢ slregler, insan kaynagi, sistemler ya da etkenler nedeniyle ortaya
Gikabilecek kayip riskidir.

Yogunlasma riski: Yogunlasma riski, belli bir bolgeye veya sektdre yogun yatirim yapilmasi sonucu fon portféyinin bu
varliklarin igerdigi risklere maruz kalmasidir. Portfoy gesitiendirmesi ile bu risklerin en aza indirilmesi hedeflenmektedir.
Yasal Risk: Fon katilma paylarinin satigindan sonra yasal mevzuatta ve dizenleyici otoritelerin dizenlemelerinde
meydana gelen degisikliklerden Fon'un olumsuz etkilenmesi riskidir. Ozellikle vergi ve girisim sermayesi mevzuatinda
ortaya gikabilecek degisiklikler Fon degerini ve net getirisini etkileyebilir. Bu riskler, Sirket'in Glkemizde ve yurtdisindaki
bitiin kanunlara karsi yukimlUluklerini kapsar. Vergi yukumlultkleri de bu kapsamin igerisindedir.

Kur riski: Fon portfdylindeki yabanci para cinsinden finansal enstrimanlarin varliklar (alacak haklari) ve yikimldlikler
bazinda yabanci para birimlerinin birbirlerine ve/veya Tlrk Lirasina kars! deger kazanma ve kaybetmeleri sonucunda
ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder.

ihragg! riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yikimliliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi riskini ifade eder.

Katilim finans ilkelerine uyum riski: Fon'un tabi oldugu uluslararasi katilim finans ilkelerine uygun olarak Fon portfoyline
dahil edilen bir girisim sirketi veya girisim sermayesi yatiriminin ya da bir finansal varliin, daha sonra s6z konusu katilim
finans ilkelerine uygunlugunu yitirmesi durumunda Fon portféylnden belirli bir siire igerisinde ¢ikartiimasi riskini ifade
etmektedir.

Yatirim yapilan sirketlere iliskin riskler ise asagidaki gibidir:

Mali riskler: Yatirim yapilan sirketin mali yikimlGltklerini (vergi yiktmltlGkleri dahil) yerine getirmeme riskini kapsar.

Hukuksal risk: Yatinm vyapilan sirketlerin (lkemizde ve yurtdisindaki kanunlara karsi yukimldliklerini yerine
getirmemesiyle ilgili riskleri isaret eder.

Yonetsel riskler: Yatirim yapilan sirketlerdeki yonetsel sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.

Sermayelyatirim riski: Yatirim yapilan sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait sorunlar nedeniyle olusabilecek zarar
riskidir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
Sunuma iligkin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlari

Finansal tablolarin hazirlanis sekli ve TMS'ye uygunluk beyani

iligikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer sayili Resmi
Gazete 'de yayimlanan SPK 1I-14.2 “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblig” (“Tebli§”) hiktimleri
uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (‘KGK”) tarafindan yayimlanan ve yirirlige girmis
olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tirkiye Muhasebe Standartlari, Trkiye
Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.
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31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK'nin 31 Aralik 2013 tarih ve 2013/43 sayili
bilteninde agiklanan “Yatirm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblig Uyarinca Dizenlenecek Finansal
Tablo ve Dipnot Formatlari” baslikli duyurusunda belirtilen esaslar kullaniimistir.

Olglim esaslari

Finansal tablolar, gercede uygun degerleriile dlgllen finansal yatinmlar haricinde tarihi maliyetler Gzerinden hazirlanmistir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin, TMS’ye ve SPK'da belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, yénetimin, politikalarin uygulanmasi
ve raporlanan varlik, yikimlulik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini
gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar strekli olarak gézden gegirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki
glncellemeler, glincellemenin yapildigi dénemde ve bu glincellemelerden etkilenen miteakip dénemlerde kayitiara alinir.
Tahminlerin kullanildigi baglica etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

islevsel ve raporlama para birimi

Fon'un finansal tablolari gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet
sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan TL cinsinden ifade edilmigtir.

Yeni ve revize edilmis finansal raporlama standartlar

a) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

TMS 21 Degistirilebilirligin Eksikligi; 1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri
icin gecerlidir. Bir igletme, belirli bir amag igin belirli bir dlgtim tarihinde bagka bir para birimine gevrilemeyen yabanci para
biriminde yapilan bir islem veya faaliyete sahip oldugunda bu degisikliklerden etkilenir. Bir para birimi, bagka bir para birimini
elde etme olanadi mevcut oldugunda (normal bir idari gecikmeyle) degistirilebilir ve islem uygulanabilir haklar ve
yikUmllUkler yaratan bir piyasa veya takas mekanizmasi yoluyla gerceklesir. Fon'un finansal durumu ve performansi
uzerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

b) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar, degisiklikler ve
yorumlar:

TFRS 17, ‘Sigorta Sozlegmeleri’; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. Bu standart, hali hazirda gok gesitli uygulamalara izin veren TFRS 4'(in yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta
sOzlesmeleri ile istede bagl katilim &zelligine sahip yatirm sézlesmeleri diizenleyen tlim isletmelerin muhasebesini
temelden degistirecektir. Fon’un finansal durumu ve performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olmamasi beklenmektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7’deki finansal Araglarin siniflandirma ve él¢iimiine iligkin degisiklikler; 1 Ocak 2026 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri icin gegerlidir (erken uygulamaya izin verilir). Bu degisiklikler:
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- Elektronik nakit transferi sistemi araciligiyla ddenen bazi finansal borglar igin yeni bir istisna ile birlikte, bazi finansal
varlik ve yukamldlUklerin muhasebelestiriimesi ve finansal tablo digi birakilmasiyla ilgili zamanlamaya iligkin gerekliliklere
aclklik getirilmesi;

- Bir finansal varligin yalnizca anapara ve faiz 6demeleri kriterini karsilayip kargilamadiginin degerlendirimesine
iliskin daha fazla rehberlik saglanmasi ve agikliga kavusturulmasi;

- Nakit akislarini degistirebilecek sézlesme sartlarina sahip belirli araglar igin yeni dipnot agiklamalari eklemek
(cevresel, sosyal ve yonetisim (ESG) hedeflerine ulagilmasiyla baglantili ézelliklere sahip bazi araglar gibi); ve

- Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan dzkaynak araglarina iligkin dipnot agiklamalarinda
glncellemeler yapiimasidir.

TFRS'lere iligkin Yillik lyilestirmeler — 11. Degisiklik; 1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemleri icin gegerlidir (erken uygulamaya izin verilir). Yillik iyilestirmeler, bir Muhasebe Standardindaki ifadeleri
acikliga kavusturan veya Muhasebe Standartlarindaki hikimler arasindaki nispeten kiiglik beklenmeyen sonuglari, gdzden
kagirilan noktalari veya tutarsizliklari dizelten degisikliklerle sinirlidir. 2024 degisiklikleri asagidaki standartlara iligkin
yapilmigtir: Fon'un finansal durumu ve performansi (izerinde 6nemli bir etkisi olmamasi beklenmektedir.

- TFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi;

- TFRS 7 Finansal Araclar: Agiklamalar ve Standardin ilisigindeki UFRS 7’nin uygulanmasina yonelik Rehber;
- TFRS 9 Finansal Araglar;

- TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve

- TMS 7 Nakit Akis Tablosu.

TFRS 9 ve TFRS 7’deki dogaya bagimh elektrige atifta bulunan sozlesmelere iligkin degisiklikler; 1 Ocak 2026
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir, ancak gerektigi durumlarda yerel onaya
tabi olarak erken uygulanabilir. Bu degisiklikler, TFRS 9'un ‘isletmenin kendi kullanimi' ve korunma muhasebesi hukimlerini
degistirir ve TFRS 7'de hedeflenen agiklama hikimlerini getirir. Bu degisiklikler yalnizca, elektrik Gretiminin kaynaginin
kontrol edilemeyen dogal kosullarina (hava durumu gibi) bagli olmasi nedeniyle, bir isletmeyi temel elektrik miktarindaki
degiskenlige maruz birakan s6zlesmelere uygulanir. Bu sozlesmeler, “dogaya bagimli elektrige atifta bulunan sézlesmeler”
olarak tanimlanir. S6z konusu degisikligin Fon'un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkisi degerlendirilmektedir.

TMS 21’ iliskin Degisiklikler - Yiiksek enflasyonlu bir sunum para birimine kur gevrimi; 1 Ocak 2027 tarihinde veya
bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemleri igin gecerlidir. Bu dar kapsamli degisiklikler, sunum para birimi yliksek
enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmeler i¢in uygulanacak gevrim prosediirlerini diizenlemektedir. isletme bu
degisiklikleri asagidaki durumlarda uygular:

- Fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan bir igletmenin, finansal
durumunu ve faaliyet sonuglarini yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimine gevirmesi durumunda; veya

- Fonksiyonel para birimi yliksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan bir yabanci isletmenin, finansal
durumunun ve faaliyet sonuglarinin yiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimine gevrilmesi durumunda.

S6z konusu degisiklikler, ortaya ¢ikan bilginin faydalihgini maliyet etkin bir sekilde iyilestirmeyi amaclamaktadir.
Paydaslardan alinan geri bildirimler dogrultusunda gelistirilen bu degisikliklerin, uygulamadaki gesitliligi azaltmasi ve yiuksek
enflasyonlu bir para biriminde raporlama igin daha agik bir temel saglamasi beklenmektedir. S6z konusu degisikligin Fon'un
finansal durumu ve performansi Gizerindeki etkisi degerlendirilmektedir. TMS 12 Gelir Vergilerine iliskin Degisiklikler —
Uluslararas! Vergi Reformu-ikinci Siitun Modeli Kurallari
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TFRS 7, TFRS 18, TMS 1, TMS 8, TMS 36 ve TMS 37’ye iligkin 6rnek uygulamalarda yapilan degisiklikler — Finansal
Tablolardaki Belirsizliklere iligkin Agiklamalar; Bu degisiklikler, bir isletmenin finansal tablolarindaki belirsizliklerin
etkilerini agiklarken TFRS Muhasebe Standartlari uyarinca belirsizliklerin agiklanmasina iliskin 6rnekler igerir. Sz konusu
ornekler, iklimle ilgili senaryolar kapsaminda ortaya cikan belirsizliklerin etkilerinin nasil agiklanacagini gostermektedir;
ancak bu drneklerde yer alan ilke ve hiikiimler, diger belirsizliklerin agiklanmasina da uygulanabilir niteliktedir. Ornek
uygulamalar, TFRS Muhasebe Standartlarinda yer alan yikimliliklere ilave getirmemekte veya bu yikimlllkleri
degistirmemektedir. Bu nedenle, s6z konusu degisiklikler igin herhangi bir gegis hiikmi bulunmamaktadir. Bunun yerine,
bu émek uygulamalar iligkili olduklari TFRS Muhasebe Standartlarina eslik edecek sekilde yayimlanacaktir. Orek
uygulamalar i¢in belirlenmis bir yararlik tarihi bulunmamakla birlikte, isletmeler 31 Aralik 2025 raporlama dénemi sonu
itibariyla bu 6rneklerin uygulanmasini degerlendirebilir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkisi degerlendiriimektedir.

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklama; 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemleri igin gegerlidir. Bu standart, kar veya zarar tablosundaki glincellemelere odaklanan, mali tablolarin
sunumuna ve agiklanmasina iligkin yeni standarttir. TFRS 18'de getirilen temel yeni kavramlar agagidakilerle ilgilidir:

- Kar veya zarar tablosunun yapisi

- isletmenin finansal tablolarinin disinda raporlanan belirli kar veya zarar performans 6lgiitleri (yani yonetim
tarafindan tanimlanan performans dlgtleri) igin finansal tablolarda yapilmasi gereken agiklamalar; ve genel olarak temel
finansal tablolar ve dipnotlar icin gegerli olan toplulastirma ve ayristirmaya iliskin gelistirilmis ilkeler.

S6z konusu degisikligin Fon'un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkisi degerlendirimektedir.

TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yukimliligi Bulunmayan Bagh Ortakliklar: Agiklamalar ve Degisiklikler; 1 Ocak
2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri i¢in gegerlidir. Yeni standart diger TFRS'ler ile
birlikte uygulanmaktadir. Sartlari sadlayan bir bagl ortaklik, aciklama hikimleri haric diger TFRS Muhasebe
Standartlarindaki hikimleri uygular ve bunun yerine TFRS 19'daki azaltilimis aciklama gerekliliklerini uygular. TFRS 19'un
azaltilmis acgiklama gereklilikleri, sartlari saglayan bagh ortakliklarin finansal tablolarinin kullanicilarinin bilgi ihtiyaclari ile
finansal tablo hazirlayicilari igin maliyet tasarruflari arasinda denge kurar. TFRS 19, sartlari saglayan bagli ortakliklar igin
gonulld uygulanabilecek bir standarttir. Bir bagli ortaklik asagidaki durumlarda ilgili sartlari saglar.

- Kamuya hesap verme yukimltliginun bulunmamasi ve
- TFRS Muhasebe Standartlarina uygun, kamunun kullanimina agik konsolide mali tablolar dreten bir ana veya ara
ana ortakliginin olmasi.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkisi degerlendiriimektedir.

Bu degisikliklerle birlikte TFRS 19, TFRS 19'un uygulanacagi tarih olan 1 Ocak 2027’ye kadar yurirlige girecek olan TFRS
Muhasebe Standartlarindaki degisiklikleri yansitmaktadir. S6z konusu degisiklikler, Subat 2021 ile Mayis 2024 tarihleri
arasinda yayimlanan standartlar ve degisiklikler kapsaminda, uygun bagl ortakliklar igin agiklama yukimlGltklerini
azaltarak kolaylik saglamaktadir; dzellikle:

- TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklamalar;

- Tedarikgi Finansman Anlagmalarina iliskin Diizenlemeler (TMS 7 ve TFRS 7'de yapilan degisiklikler);

- Uluslararasi Vergi Reformu — ikinci Stitun Model Kurallari (TMS 12'de yapilan degisiklikler);

- Degistirilebilirligin Eksikligi (TMS 21'de yapilan degisiklikler); ve

- Finansal Araglarin Siniflandirma ve Olgiimiine iliskin Degisiklikler (TFRS 9 ve TFRS 7'de yapilan degisiklikler).
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Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tlim dénem bilgilerinde tutarli bir sekilde
uygulanmigtir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye donuk olarak uygulanmakta ve dnceki donem
finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek
dénemlere iliskin ise hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir.
Fon’un cari donem icerisinde muhasebe tahminlerinde dnemili bir degisiklik olmamistir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye dénik olarak duzeltilir ve onceki dénem finansal tablolari yeniden
dlzenlenir.

Karsilagtirmali bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek izere, Fon'un finansal tablolari énceki donemle
karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini saglamak amaciyla 6nceki dénem
finansal tablolar da buna uygun olarak siniflandirilir.

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal araglar

Finansal varliklar

Fon, finansal varliklarini “Gergegde uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” ve “itfa edilmis maliyeti ile
olgllen finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

Etkin faiz ydntemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu déneme
dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa
bir zaman dilimi stresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugtinki degerine
indirgeyen orandir.

Gercede uyqun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikariimasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride
siniflandinlir. Finansal riske kars etkili bir koruma araci olarak belilenmemis olan tirev drtnleri tegkil eden bahse konu
finansal varliklar da gergede uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu
kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar olarak siniflandirilirlar.

Gergege uygun degder farki k&r veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili
gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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Gercede uyqun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem géren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi borglanma senetleri
gercede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gergedge uygun
degerleriyle gosterilir. Aktif bir piyasada islem gormeyen ve borsaya kote olmayan fakat gergege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflanan 6zkaynak araglari gergege uygun degerleri givenilir olarak
olctlemediginde maliyet degerleriyle gbsteriimektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger distklikleri, etkin faiz ydntemi
kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kér/zarar tutari haricindeki, gergege uygun degerdeki
dedgisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsaml gelir icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger
artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikariimasi ya da de@er distikligine ugramasi durumunda, finansal varliklar deger
artis fonunda biriken toplam kéar/zarar, gelir tablosuna siniflandiriimaktadir.

Gergege uygun degder farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarina iliskin temettiiler Fon’un
temettii alma hakkinin olustugu durumlarda gelir tablosunda muhasebelegtiriimektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar gercege
uygun degeri ifade edildigi para birimi (zerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi sonundaki gegerli kurdan
cevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanglari/zararlari, parasal varligin itfa edilmis maliyet degeri
uzerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglari ve zararlari, diger kapsamli gelir iginde muhasebelestirilmektedir.

Finansal varliklarda deder disuklugu

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal varlik gruplari,
her bilanco tarihinde deger dlstkligiine ugradiklarina iliskin géstergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye
tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz
konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun guvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari
uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger dusuklugine ugradigina iliskin tarafsiz bir géstergenin
bulunmasi durumunda deger dusuklGgu zarari olusur.

Kredi ve alacaklar igin deger dlstkligu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani
uzerinden iskonto edilerek hesaplanan buginku degeri ile defter degeri arasindaki farktir. Bir karsilik hesabinin
kullanilmas! yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde butin finansal varliklarda, deger disukligu
dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden dusdlir. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar
karsilik hesabindan distlerek silinir.

Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglari haricinde, deger dlistklUgi zarar sonraki donemde azalirsa ve azalis deger
dusUklGgu zararinin muhasebelestirilmesi  sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, onceden
muhasebelestirilen deder dlisikligu zarari, deger distikliginin iptal edilecegi tarihte yatirnmin deger diisukIGgu higbir
zaman muhasebelestiriimemis olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir
tablosunda iptal edilir.

Gercede uygun deger farki diger kapsamii gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarinin gergede uygun
degerinde deger duslikligi sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan ézkaynaklarda muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyeti ile dlciilen finansal varliklar

Finansal varliin, s6zlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi
ve finansal varli§a iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan kar
pay! 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile dlgtilen finansal varlik
olarak siniflandiriimaktadir.
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itfa edilmis maliyeti ile dlgilen finansal varliklar ilk olarak gercede uygun degerlerini yansitan elde etme maliyet bedellerine
islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben “ig verim orani yéntemi” kullanilarak “itfa
edilmis maliyeti” ile 6lgiilmektedir. itfa edilmis maliyeti ile dlgilen finansal varliklar ile ilgili kar payi gelirleri gelir tablosuna
yansitiimaktadir.

Finansal varliklarda deger dsikiGgu Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki
finansal varlik veya finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger dusuklugine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari Gzerindeki
olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger distkligune ugradigina iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi
durumunda deger dusuklugu zarari olusur.

Kredi ve alacaklar igin deder dlisukIGgu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani
lizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugtinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter de@erinin azaltildi§i ticari alacaklar haricinde biitiin finansal varliklarda,
deger dustkligi dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden digClUr. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda
s0z konusu tutar karsilik hesabindan disdlerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglari haricinde, deger dustklugi
zarari sonraki ddnemde azalirsa ve azalis deger dusUkIugu zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir
olayla iliskilendirilebiliyorsa, énceden muhasebelestirilen deger disikligu zarari, deder disukliginin iptal edilecegi
tarinte yatinmin deger dusUkIGgu higbir zaman muhasebelestiriimemis olmasi durumunda ulasacag! itfa edilmis maliyet
tutarini agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir. Gergede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklar dzkaynak araglarinin gergege uygun degerinde deger dlsukiGgu sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan
6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Finansal yukumlUlukler

Fon’un finansal yukumlulikleri ve 6zkaynak araglari, sozlesmeye bagl diuzenlemelere, finansal bir yikimlaligun ve
6zkayna@a dayali bir aracin tanimlanma esasina gére siniflandirilir. Fon'un tim borglari disildikten sonra kalan
varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli finansal ylkumltlUkler ve 6zkaynaga
dayali finansal araglar igin uygulanan muhasebe politikalar asagida belirtilmistir.

Finansal yukumldlkler gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal ylkimllikler veya diger finansal
yukimlulikler olarak siniflandirilir.

Gercede uyqun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal yukimlGlikler

Gercege uygun deger farki ké&r veya zarara yansitilan finansal yukimllUkler, gercege uygun degeriyle kayda alinir ve her
raporlama déneminde, bilango tarihindeki gergede uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gercege uygun degerlerindeki
degisim, gelir tablosunda muhasebelegtirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu
finansal yukimlUluk igin 6denen faiz tutarini da kapsar.
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Diger finansal yukimltltkler

Diger finansal yiikumlUlikler baslangicta islem maliyetlerinden arindiriimis gergege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.
Diger finansal yakumltltkler sonraki donemlerde etkin faiz orani Uzerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz
yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yukimlUlugin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili oldugu
déneme dagitilmasi ydntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha
kisa bir zaman dilimi stiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yikimiGlugin net
buglnki degerine indirgeyen orandr.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile
sunulmustur. Fon'un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para
birimi olan Turk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.

Fon'un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri) gerceklesen
islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik
ve yukumldlikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullaniimak suretiyle TL'ye gevrilmektedir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile finansal durum tablosunun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.

Fon, raporlama déneminden sonraki dlizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektirmeyen olaylar, dnemli
olmasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmistir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akislari esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon'un portfoyindeki deger artis ve azaliglarindan kaynaklanan nakit
akislarini gosterir.

Menkul kiymet satig kar/zarari

Fon portfdylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir ve giderleri ile
Fon'un diger islemleri yapildiklari gun itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis
gunu degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis veya azalislari toplami) tizerinden ilgili varlik hesabina
alacak kaydedilir. Satis ginu degeri, ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin
birim sayisina bélinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis glinli de@eri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark
“Menkul kiymet satis karlar”” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlari hesabina kaydedilmektedir.

Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylari deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gdre satilan kisma isabet
eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gerceklesen deder artislari/azalislari” hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili
dénemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yikiimliliklere iliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayri olarak
“Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.
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Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri
Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna yansitiimaktadir.
Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestirimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve
iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri
Temettil gelirleri ilgili temettliyl alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan yatirim fonlari
kurumlar vergisi mikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5’inci maddesinin 1/d/5 numarali alt bendi ile emeklilik
yatinm fonlarinin (d6viz yatinm fonlari harig) portfoy isletmeciliginden dogan kazanclari kurumlar vergisinden istisna
edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili Kanun ile eklenen gegici 67'nci madde ile 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren menkul
kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar igin yeni bir vergileme sistemi éngoériimus olup konu ile ilgili 257 Seri No'lu Gelir
Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve 26039 sayili Resmi Gazete 'de yayimlanmistir. Gelir Vergisi Kanunu’nun
Gegici 67°'nci maddesinin 8 numarali fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan menkul kiymetler yatirim
fonlarinin (borsa yatirim fonlari dahil) kurumlar vergisinden istisna edilmis portfdy kazanclar %15 oraninda vergi
tevkifatina tabi tutulacagi ve bu kazanclar tizerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun 94 incli maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat
yapllmayacag belirtilmistir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete ‘de yayimlanan 22 Temmuz 2006 tarih ve
2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karari ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanun’unun gegici 67'nci maddesinde yer alan bazi
kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlari Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari
(borsa yatirim fonlari, konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari dahil) portfoy isletmeciligi kazanglar Gizerinden
23 Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak tzere %0 (sifir)
olarak tespit edilmistir.

Katilma pay! belgeleri ve Fon pay degeri

Katilma paylarinin alim satiminda, beher pay icin, fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina béllinmesiyle bulunan
deger esas alinmaktadir.

Yatirim fonu katiima belgeleri, degerleme giinl itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak degerlenir.

Fon pay degeri, fon toplam degerinin dolagimdaki katiima belgelerinin sayisina bdlinmesiyle elde edilir.

iligkili taraflar

Hissedarlik, szlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karg! tarafi dogrudan ya da dolayli bir sekilde
kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulug olarak tanimlanirlar. lligkili kuruluslara ayni

zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir.

iliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.
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Fiyatlama raporuna iligkin portfoy degerleme esaslari

- Degerleme her isgiind itibariyle yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portfdye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati satin alma
guniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle bulunur.

(b) Alis tarihinden baslamak Uzere portféydeki varliklardan;

i) Borsada islem gorenler degerleme gliniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya oranlarla
degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem géren varliklarin degerlemesinde kapanis
seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyatlar kullanilir.

ii) Borsada islem gormekle birlikte dederleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem tarihindeki
borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son islem ginlndeki i¢ verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katilma paylari, degerleme gun itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir. iv) Vadeli mevduat,
bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

iv) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz alis kuru ile degerlenir.

v) Turev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin tlrd
dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

vii) Borsa disi repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde glvenilir ve dogrulanabilir bir
yontemle degerlenir.

vii) (i) ilé (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

ix) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yénetim kurulu tarafindan alinir (c) Endeks
fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda
kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar cercevesinde degerlenir. - Fonun diger varlik ve
yukumlGlUkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para
cinsinden yukimlGlukleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle
degerlenir. - Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bdlinmesi ile bulunur.

Hasilat

Fon, portfoytindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettii ve benzeri
gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmektedir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon'un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslari ayri takip edilen bélumleri
olmadigindan faaliyet bolimlerine gére raporlama yapilmamistir.
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MAQASID GAYRIMENKUL VE GiRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMi A .
FONBULUCU GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
iligkili tarafa borglar

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Yénetim Ucreti (Magasid Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi

Portfoy Yonetimi A.S) 1.348.709 549.026
Kurucudan alinan avanslar 1.579.526 -
Toplam 2.928.235 549.026

iligkili taraflara yapilan iglemler

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Yénetim Ucreti (Magasid Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi
Portfoy Yonetimi A.S)

799.683

733.934

Toplam

799.683

733.934

5.  ALACAKLAR VE BORCLAR

Alacaklar 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Diger alacaklar 2 3
Toplam 2 3
Borglar 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Yonetim Ucreti 1.348.709 549.026
Kurucudan alinan avanaslar 1.579.526 -
Denetim dcreti - 177.791
Saklama komisyonlari 22.526 210.898
Diger 19.200 986.004
Toplam 2.969.961 1.923.719

6. BORGLANMA MALIYETLERI
Yoktur (31 Aralik 2024: Yoktur).
7.  KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Karsiliklar bilanco tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir yikimlaligun
bulunmasi, yuakumluligu yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin gikisinin muhtemel olmasi ve
yukumlullk tutarr konusunda guvenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince
guvenilir olarak dlglemedigi ve yukumlaligun yerine getirimesi icin fondan kaynak c¢ikmasinin muhtemel olmadigi
durumlarda s6z konusu yikimlalik “Kosullu” olarak kabul ediimektedir. 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle karsilik, kosullu
varlik ve borg yoktur (31 Aralik 2024: Yoktur).

8.  NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
Niteliklerine gdre giderler 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Yonetim Ucretleri 799.683 733.934
Saklama ucretleri 141.991 242.235
Denetim ucretleri 49.674 131.135
Noter, harg ve tam tasdik tcretleri 3.782 24.504
Esas faaliyetlerden diger giderler 57.831 513.958
Toplam 1.052.961 1.645.766
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MAQASID GAYRIMENKUL VE GIRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMi A.S.
FONBULUCU GIRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Fon'a iligkin giderler fon portféylinden karsilanir. Yonetim Ucreti dahil performans Ucreti hari¢ tiim giderlerin toplaminin (ist
sinir fon toplam degerinin yillik %10’udur. Fon'un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin gunlik
%0,005479 + BSMV (yliz binde bes virgul dort yiz yetmis dokuz) [yillik yaklasik %2 + BSMV] olusan bir yonetim creti

10.

1.

12.

tahakkuk ettirilir. Bu Gcret her ay sonunu izleyen 5 isguni igerisinde Kurucu'ya fondan ddenecektir.
DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Yoktur (31 Aralik 2024: Yoktur).

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

Birim pay degeri 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Fon toplam degeri 38.389.004 38.738.505
Dolagimdaki pay sayisi 20.666 20.666
Birim pay degeri 1.857,59 1.874,50
2025 2024
Katilma pay hareketleri Adet Tutar (TL) Adet Tutar (TL)
Aclilis (01 Ocak) 20.666 23.212.668 20.666 23.212.668
Satiglar - - - -
Dénem sonu (31 Aralik) 20.666 23.212.668 20.666 23.212.668
31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyeleri asagidaki gibidir;
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Toplam degeri / Net varlik degeri (Donem basi) 38.738.505 35.484.251
Toplam degerinde/net varlik degerinde artis/azalis (349.501) 3.254.254
Katilma payi ihrag tutari (+) - -
Katilma pay iade tutari (-) - -
Toplam degeri / Net varlik degeri (D6nem sonu) 38.389.004 38.738.505

FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKi TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI

MUTABAKATI

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Finansal durum tablosundaki toplam deger / Net varlik degeri 38.389.004 38.738.505
Fiyat raporundaki toplam deger / Net varlik degeri 38.389.004 38.738.505
Fark
HASILAT

1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyet gelirleri 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Finansal varlik ve yukimlUluklere iligkin gerceklesmis kar/(zarar) 721.040 123.503
Finansal varlik ve yukimlUliklere iligkin gerceklesmemis kar/(zarar) (17.580) 4.776.517
Toplam 703.460 4.900.020
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MAQASID GAYRIMENKUL VE GIRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMi A.S.

FONBULUCU GIRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONE

MINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER / (GIDERLER)

1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Diger - -
Toplam

1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Diger (57.831) 513.959
Toplam (57.831) 513.959

FINANSMAN GIDERLERI

Yoktur (1 Ocak — 31 Aralik 2024: Yoktur).

DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZ
Yoktur (1 Ocak — 31 Aralik 2024: Yoktur).

KUR DEGISIMLERININ ETKILERI

Yoktur (31 Aralik 2024: Yoktur).

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

TMS 29 “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardina gére, fonksiyonel para birimi yiksek
enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmeler finansal tablolarini raporlama dénemi sonundaki paranin satin alma
guictine gore raporlamaktadirlar. Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu'nun (KGK) 23 Kasim 2023
tarihinde yaptigi agiklamaya istinaden, Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (TFRS)’ni uygulayan isletmelerin 31 Aralik
2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama donemine ait finansal tablolarinin “TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama’da yer alan muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gére diizeltilerek
sunulmasi gerekmektedir. Ayni agiklamada, kendi alanlarinda dlizenleme ve denetleme yapmakla yetkili kurum ya da
kuruluglarin enflasyon muhasebesinin uygulanmasina yonelik farkli gegis tarihleri belirleyebilecekleri ifade edilmis olup,
bu kapsamda Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK); 7 Mart 2024 tarihli Biilteni'nde agiklanan Karari uyarinca, yatirim
fonlarinin TMS/TFRS uyarinca hazirlayacaklari finansal tablolarinda enflasyon muhasebesi uygulanmayacaktir.

Buna istinaden Fon'un 31 Aralik 2025 tarihli finansal tablolarinda “TMS 29 YUksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama Standardi” uygulanmamistir.

TUREV ARAGLAR
Yoktur (31 Aralik 2024: Yoktur).

FINANSAL ARAGLAR

Girigim sermayesi yatirimlan 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Gergege uygun degder farklari kar/zarara yansitilan girisim
sermayesi yatirmlari

Toplam

41.358.963
41.358.963

40.661.676
40.661.676
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MAQASID GAYRIMENKUL VE GIRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMi A.S.
FONBULUCU GIRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2025

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan girigim

sermayesi yatirimlari Maliyet  Kayith deger
Girisim sermayesi yatirim hareketleri 16.571.441 40.899.233
Katilim belgeleri 481.029 459.730
Toplam 17.052.470 41.358.963

31 Aralik 2024

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan girigim

sermayesi yatirimlari Maliyet  Kayith deger
Girisim sermayesi yatirim hareketleri 17.104.004 40.178.192
Katilim belgeleri 495.704 483.484
Toplam 17.599.708 40.661.676

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
Finansal risk faktorleri
Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve fiyat riski), kredi

riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetimi programi genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin,
Fon finansal performansi tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi (izerine odaklanmaktadir.
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MAQASID GAYRIMENKUL VE GiRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMi A .
FONBULUCU GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

Kredi riski

Yatinm yapilan finansal varliklar igin, karsi tarafin anlasma yukUmilllklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir
kuruma yatirim yapilan finansal varliklarin sinirlandiriimasiyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yaruttagu Tarkiye'dedir.

Finansal arag tirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Aralik 2025

Alacaklar Nakit ve nakit benzerleri
Ticari alacaklar  Diger alacaklar
lligkili ~ Diger lligkili Diger Girisim sermayesi  Bankalardaki Finansal
taraf taraf taraf taraf yatirnmlari mevduat varliklar Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski - - - 2 41.358.963 - - -
- Azami riskin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diistukligune ugramamis

finansal varliklarin net kayitli degeri - - - 2 41.358.963 - - -

B. Vadesi ge¢mis ancak deg@er distkliglne ugramamis
varliklarin net kayitl degeri

- teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi

C. Deger dusUkliglne ugrayan varliklarin net kayitli degerleri
- Vadesi gegmis (briit kayith degeri)

- Deger dustkligu (-)

- Net degerin teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmenmis (briit kayith degeri)

- Deger dlstkIigu (-)

- Net de@erin teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi
D. Finansal durum tablosu digi kredi riski iceren unsurlar
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31 Aralik 2024

Alacaklar Nakit ve nakit benzerleri
Ticari alacaklar  Diger alacaklar
lligkili ~ Diger lligkili Diger Girigim sermayesi Bankalardaki Finansal
taraf taraf taraf taraf yatirnmlari mevduat varlklar Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski - - - 3 40.661.676 545

- Azami riskin teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi - - - -

A. Vadesi gecmemis ya da deger disukligine ugramamis

finansal varliklarin net kayitli degeri - - - 3 40.661.676 545
B. Vadesi ge¢cmis ancak deger dusukligune ugramamis

varliklarin net kayitli degeri - - - -

- teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi - - - -
C. Deger disUklugune ugrayan varliklarin net kayitl degerleri - - - -
- Vadesi gegmig (brit kayitl degeri) - - - -
- Deger dusuklugu (-) - - - -
- Net degerin teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi - - - -
- Vadesi gegmemis (brit kayith degeri) - - - -
- Deger dusuklugu (-) - - - -
- Net degerin teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi - - - -
D. Finansal durum tablosu disi kredi riski igeren unsurlar - - - -
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Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon'un faiz orani
riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon'un faiz orani riskine duyarlihgr aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki
uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari ayni tipte ylktmldlUklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir.

Sabit faizli finansal araglar 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Girisim sermayesi yatirimlari 40.899.233 40.178.192
Likidite riski

Likidite riski, Fon’'un net fonlama yUkimliliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin digtriimesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana
gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve
muhtemel ylkumltllklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kayna@i bulundurmak suretiyle likidite
riskini yonetmektedir. Asagidaki tablo, Fon'un tlrev niteliginde olmayan finansal ylkimliliiklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon'un ylkumlUlUkleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler
esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yukumlulikler Gzerinden édenecek faizler agagidaki tabloya dahil edilmistir.

Kayith Soézlesmeye dayali nakit 3 aydan  3-12 ay 1-5 yil

31 Aralik 2025 degeri ¢ikiglar toplami kisa arasl arasl
Tiirev olmayan finansal
yukiimliliikler 2.969.961 2.969.961 2.969.961 - -
iligkili taraflara borglar 2.928.235 2.928.235 2.928.235 - -
Diger borglar 41.726 41.726 41.726 - -
Kayith Sozlesmeye dayali nakit 3aydan  3-12 ay 1-5 yil
31 Aralik 2024 degeri cikiglar toplami kisa arasl arasl
Tiirev olmayan finansal
yuktumliliikler 1.923.719 1.923.719 1.923.719 - -
iliskili taraflara borglar 549.026 549.026  549.026 - -
Diger borglar 1.374.693 1.374.693 1.374.693 - -

Finansal araglarin gergege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde, bir
varligin karsihginda el degistirebilecegi veya bir yukimltligun karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin
edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa
isleminde elde edebilecedi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak (zere maliyet bedeli ile gdsterilen finansal
varliklarin gergede uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi

dustnlerek kayitl degerlerine yaklastigi ongérilmektedir. Borglanma senetlerinin gergege uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
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Finansal yikimlultkler

Yonetim dcreti borclari ve diger borglar da dahil olmak tizere finansal yikimlUGliklerin gercege uygun degerlerinin,
kisa vadeli olmalari nedeniyle kayith degerlerinden 6nemli 6igtide farklilik gostermeyecedi varsayilmistir.

Gergege uygun deger ile gosterilen girisim sermayesi yatirimlari degerleme yontemleri:

31 Aralik 2025
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

girisim sermayesi yatirimlari Seviye1  Seviye2  Seviye 3 Toplam
Girisim sermayesi yatirim hareketleri - - 40.899.233 40.899.233
Yatirim fonu - 459.730 - 459.730
Toplam - 459.730 40.899.233 41.358.963

31 Aralik 2024
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

_girisim sermayesi yatirimlari Seviye1 Seviye2 Seviyed  Toplam
Girisim sermayesi yatirim hareketleri - - 40.178.192 40.178.192
Yatirim fonu - 483484 - 483484
Toplam - 483.484 40.178.192 40.661.676

Girisim Sermayesi Yatirimlari ve yukumldliklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yakamlGlukler, birbirinin ayni varlik ve yikimltlUkler igin aktif piyasada islem g6ren borsa
fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yukimlUlukler, ilgili varlik ya da yukimlGlugtin birinci kategoride belirtilen borsa fiyatindan
baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yukumlulikler, varlik ya da yukimlilugin gergede uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA GIKAN HUSUSLAR
Yoktur (31 Aralik 2024: Yoktur).

NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIN AGIKLAMALAR
31 Aralik 31 Aralik

2025 2024
Vadesiz mevduat - 545
Nakit akig tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri - 545

FINANSAL TABLOLARI ONEMLIi OLGCUDE ETKILEYEN YA DA FIiNANSAL TABLOLARIN AGIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

31 Aralik 2025 itibariyla Fon portfdytinde gelir ortakligi senetleri bulunmamaktadir.
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MAQASID GAYRIMENKUL VE GIiRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMi A.S.
FONBULUCU GIRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU
PAY FiYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU
VE TOPLAM DEGER\NET VARLIK DEGERi TABLOSUNUN IGEREN
FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA iLISKIN RAPOR



Magasid Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Fonbulucu Girigim Sermayesi Yatinm Fonu Pay
Fiyatinin Hesaplanm_asma Dayanak Tegkil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deg"_]er\Net Varlik Degeri
Tablosunun Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina lligkin Rapor

Maqgasid Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Fonbulucu Girisim Sermayesi Yatirim Fonu (“Fon”)’nun
pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla hazirlanan portféy degeri tablosu ve toplam
degder\net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete 'de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (II-14.2)” (“Tebligi") hiikiimlerine ve Sermaye
Piyasasl Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
konu hakkindaki diizenleme ve duyurulari gercevesinde 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Magasid Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfdy Yonetimi A.$. Fonbulucu Girisim Sermayesi Yatinm Fonu'nun pay
fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla hazirlanan portféy degeri tablosu ve toplam
deger \ net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlari Teblig hiikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Magasid Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfdy Yonetimi A.S.'nin
(“Kurucu”) bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmis olup baska maksatla kullanilmasi miimkiin degildir.

Istanbul, 27 Mart 2026

Varlik Global Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
(Member of INPACT International)

Halil Akgun
Sorumlu Denetgi



MAQASID GAYRIMENKUL VE GIRi$iM SERMAYESi PORTFOY YONETIiMi A.§. FONBULUCU GIRISiM SERMAYESi YATIRIM FONU
31 ARALIK 2025 TARIHLI FIYAT RAPORU
FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGER| TABLOSU EK-1

Sermaye Nominal | Faiz Birim ic Borsa Repo Giinliik Toplam
Piyasasi Vade | ISIN Faiz Odeme | Nominal Alig Satin Allg | iskonto | Sozlesme | Teminat Birim | Giinlik | Deger/Net Grup | Toplam
Araci ihragg Tarihi | Kodu | Orani_| Sayisi Deger Fiyati Tarihi Orani No Tutan Deger Kur | Varlik Degeri (%) (%)
A. Hisse
Senedi

AIHEAR TEKNOLOJI A.S. - - - 192.894 | 1,55 14.12.2021 - - 90.068 | 0,22% | 0,22%
AMAZOI TEKNIK SIMULASYON YAZILIM A.S - - - 185.612 | 13,00 2.02.2022 - - 184209 | 0,45% | 0,45%
ARKEROBOX EGITICI OYUN TEKNOLOJILERI A S. - - - 828.800 | 2,00 14.03.2023 - - 440.712 1,08% | 1,07%
ATRONMAC MAKINE SANAYI VE TICARET AS. - - - 915451 | 13,95 7.02.2023 - - 3.118875| 7,63% | 7,54%
BILISIM SCHOOL EGITiM TEKNOLOJILERI ANONIM SIRKETI - - - 425.336 | 15,00 14.03.2023 - - 659.974 1,61% | 1,60%
BYQEE TEKNOLOJIAS. - - - 287.853 | 4,00 18.01.2022 - - 277725 0,68% | 0,67%
CAREMED YAZILIM ELEKTRONIK MEDIKAL SANAYI VE
TICARETAS. - - - 293.772 | 191 21.06.2023 - - 217999 | 0,53% | 0,53%
CLICKSY YAZILIM SANAYi VE TICARET A.S. - - - 600.000 | 5,33 10.01.2023 - - 164.574 | 0,40% | 0,40%
CONTENTRAIN YAZILIM TEKNOLOJILERI A S. - - - 295.941 3,30 14.03.2023 - - 128.854 | 0,32% | 0,31%
CLASSEST TEKNOLOJI A S. - - - 77193 | 17,61 21.06.2023 - - 139.908 | 0,34% | 0,34%
CO PRINT MUHENDISLIK MAKINA YAZILIM SANAYi VE
TICARETAS. - - - 465.803 | 6,71 17.03.2023 - - 2.491.066 | 6,09% | 6,02%
CRANIOCATCH BILISIM TEKNOLOJILERI MEDIKAL DENTAL
SANAYI VE TICARET A.S. - - - 142.822 | 17,06 2.02.2022 - - 1.142.431 2,79% | 2,76%
EPTS ELEKTRONIK VE BILISIM A.S. B GRUBU - - - 497.400 | 19,62 19.12.2022 - - 521.208 1,27% | 1,26%
EVBEE ELEKTRIKLI ARAG VE SARJ SISTEMLERI ENERJI
MUHENDISLIK ARGE SANAYI TICARET A.S. - - - 1.309.305 | 15,29 17.03.2023 - - 19.658.451 | 48,07% | 47,53%
GENORIDE ELEKTRONIKLI ARAGLAR A. S - - - 500.000 | 6,02 14.03.2023 - - 269.945| 0,66% | 0,65%
HAMURLA INSAAT GIDA SANAYI A S. - - - 155.555 | 0,65 21.06.2023 - - 7250 | 0,02% | 0,02%
JETCONNECT PEREKANDE LOJISTIKA.S. - - - 440.389 | 0,86 21.06.2023 - - 407.764 1,00% | 0,99%
KABI PARTNERS BILISIM TEKNOLOJILERI A.S. - - - 300.000 | 6,06 10.01.2023 - - 152127 | 0,37% | 0,37%
KRATOS 3D TEKNOLOJILERI SANAYi TICARET A. S - - - 279.250 | 9,11 14.03.2023 - - 119.102 | 0,29% | 0,29%
KURU TAKSI TEMIZLIK HIZMETLERI A S. - - - 500.000 | 7,07 25.05.2023 - - 232427 | 057% | 0,56%
MAVIKANATLAR TEKNOLOJI MUHENDISLIK VE YAZILIMAS. - - - 200.000 | 23,36 19.07.2023 - - 525.109 1,28% | 1,271%
MEDIBOOTH SAGLIK YAZILIM VE TEKNOLOJILERI A.S. - - - 231819 2,00 21.06.2023 - - 41193 | 0,10% | 0,10%
MINIYOL BILISIM A.S. - - - 843578 | 1,33 10.01.2023 - - 184.900 | 0,45% | 0,45%
NATURIGA GIDA A.S. - - - 286.684 | 18,51 15.11.2022 - - 816.377 | 2,00% | 1,97%
NOGAYT ENDUSTRI KIMYA ARGE IC VE DIS TICARET A.S. - - - 900.000 | 16,71 20.10.2022 - - 1676570 | 4,10% | 4,05%
ORTAK ONLINE ELEKTRONIK TICARETA. S - - - 243608 | 10,10 14.03.2023 - - 296526 | 0,73% | 0,72%
PACHAMAMA GIDA TARIM TEKSTIL DANISMANLIK SANAYi
VE TICARET AS. - - - 1.019440 | 6,04 6.05.2024 - - 2.082.458 | 5,09% | 5,04%
PACKARD KLIMA TEKNOLOJILERI SANAYi VE TICARETA. S - - - 292.324| 593 14.03.2023 - - 371.081 0,91% | 0,90%




PROMOSEED BIYOTEKNOLOJI A.S. - - - - 529.369 2,01 10.01.2023 - - 271.219 0,66% 0,66%
RETINOW SAGLIK TEKNOLOJILERI VE ARGE SANAYI A S. - - - - 288.702 9,00 15.11.2022 - - 386.850 0,95% 0,94%
SECURIFY BILISIM TEKNOLOJILERI VE GUVENLIGI EGITIM
DANISMANLIK SANAYI VE TICARET A.S.” - - - - 16.577 | 23,96 11.03.2022 - - 678.383 1,66% 1,64%
SENSIBALL VR ARGE A.S. - - - - 170.198 | 15,00 11.04.2022 - - 38.224 0,09% 0,09%
SHIFTPLANNER TEKNOLOJI AS. - - - - 299.368 3,00 26.07.2022 - - 96.631 0,24% 0,23%
SIZEANDME YAZILIMAS. - - - - 372.745 2,51 16.06.2022 - - 111.808 0,27% 0,27%
STETO SAGLIK BiLiSi[\_/I TURIZM SANAYIi VE TICARET A.S. - - - - 200.000 1,00 26.07.2022 - - 19.339 0,05% 0,05%
TECH2BIOLOGY ENDUSTRIYEL OTOMASYON
TEKNOLOJILERI AS. - - - - 201.428 0,93 7.02.2023 - - 63.068 0,15% 0,15%
TECHNOMEDICARE MEDIKAL TICARET A.S. - - - - 299.568 | 11,63 8.09.2022 - - 465.559 1,14% 1,13%
TESTSUITE BILISIM VE DANISMANLIK A. S - - - - 250.000 6,00 10.05.2022 - - 116.590 0,29% 0,28%
TOURIST MOBIL YAZILIM A S. - - - - 400.000 2,00 14.04.2023 - - 94.378 0,23% 0,23%
YAPISOFT YAZILIMA.S. - - - - 175.103 6,00 15.02.2024 - - 121.770 0,30% 0,29%
YORESI ELEKTRONIK TICARET PERAKENDE GIDA
LOJISTIK A.S. - - - - 228.557 1,00 16.06.2022 - - 7.633 0,02% 0,02%
ZENOTECH YAZILIM VE EGITiM TEKNOLOJILERI TICARET
AS. - - - - 429.000 | 24,00 14.03.2023 - - | 2.008.899 4,91% 4,86%
Grup Toplami 16.571.441 40.899.233 100,00% | 98,89%
G. Diger
Varliklar
Yatirm Fonu
MFP Magasid GGSPYAS Fon Prime GSYF - - - 481.029 | 1.367 28.02.2025 - - 459.730 100,00% 1,11%
Grup Toplami | -- 481.029 459.730 100,00% 1,11%
Fon/Ortaklk
Portfoy
Degeri 17.052.470 41.358.963 | 100,00% | 100,00%




MAQASID GAYRIMENKUL VE GIRISiM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S. FONBULUCU GIRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU
31 ARALIK 2024 TARIHLI FIYAT RAPORU
FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERi TABLOSU EK-1

Sermaye Nominal | Faiz Birim Ig Borsa Repo Giinliik Toplam
Piyasasi Vade | ISIN Faiz | Odeme Nominal Al Satin Alis | iskonto | Sézlesme | Teminat Birim | Giinliik | Deger/Net Grup | Toplam
Araci ihraggi Tarihi | Kodu | Orani_| Sayisi Deger Fiyati Tarihi Orani No Tutan Deger Kur | Varlk Degeri (%) (%)
A. Hisse
Senedi

AIHEAR TEKNOLOJI A.S. B GRUBU - - | 19289414 1,55 14.12.2021 - - - 45654 | 0,11% | 0,11%
AMAZOI TEKNIK SIMULASYON YAZILIM A.S. B GRUBU-
TREAZOI100026 - - 185.612 | 13,00 2.02.2022 - - - 434.332 1,08% | 1,07%
ARKEROBOX EGITICI OYUN TEKNOLOJILERI A S. - - 328.800 | 2,00 14.03.2023 - - - 252.023 | 0,63% | 0,62%
ARKEROBOX EGITICI OYUN TEKNOLOJILERI AS. B
GRUBU - - 200.000 | 2,00 30.12.2021 - - - 52153 | 0,13% | 0,13%
ARKEROBOX EGITICI OYUN TEKNOLOJILERI A.S. D
GRUBU - - 300.000 | 2,00 19.12.2022 - - - 76483 | 0,19% | 0,19%
ATRONMAC MAKINE SANAY| VE TICARET A S. - - 915451 | 13,95 7.02.2023 - - - 2.800.874 | 6,97% | 6,89%
BILiSIM SCHOOL EGITiM TEKNOLOJILERI ANONIM
SIRKETI - - 425.336 | 15,00 14.03.2023 - - - 841.343 | 2,09% | 2,07%
BYQEE TEKNOLOJI A.S. B GRUBU- TREBYQE00021 - - 139.538 | 4,00 18.01.2022 - - - 76969 | 0,19% | 0,19%
BYQEE TEKNOLOJI A.S. D GRUBU - - 148.315| 4,00 19.06.2023 - - - 296.485| 0,74% | 0,73%
CAREMED YAZILIM ELEKTRONIK MEDIKAL SANAYI VE
TICARETAS. - - 203772 191 21.06.2023 - - - 180.180 | 0,45% | 0,44%
CLICKSY YAZILIM SANAYi VE TICARET A.S. - - 600.000 | 5,33 10.01.2023 - - - 338818 | 084% | 0,83%
CONTENTRAIN YAZILIM TEKNOLOJILERI A. S - - 295.941 3,30 14.03.2023 - - - 140.631 0,35% | 0,35%
CO PRINT MUHENDISLIK MAKINA YAZILIM SANAYI VE
TICARETAS. - - 202633 | 6,71 17.03.2023 - - - 271933 | 068% | 067%
CO PRINT MUHENDISLIK MAKINA YAZILIM SANAYI VE
TICARET A.S. D GRUBU - - 263170 | 6,71 20.10.2023 - - - 1.706.401 425% | 4,20%
CRANIOCATCH BILISIM TEKNOLOJILERI MEDIKAL DENTAL
SANAYI VE TICARETAS. - - 142.822 | 17,06 2.02.2022 - - - 280.689 | 0,70% | 0,69%
EPTS ELEKTRONIK VE BILISIM A.S. B GRUBU - - 197.400 | 19,62 19.12.2022 - - - 621.854 1,55% | 1,53%
EPTS ELEKTRONIK VE BILISIM ANONIM SIRKETI - - 300.000 | 19,62 20.10.2022 - - - 945.066 | 2,35% | 2,32%
EVBEE ELEKTRIKLI ARAG VE SARJ SISTEMLERI ENERJI
MUHENDISLIK ARGE SANAYI TICARET VE A.S. A GRUBU - - -1 1529 17.03.2023 - - - 276.481 0,69% | 0,68%
EVBEE ELEKTRIKLI ARAG VE SARJ SISTEMLERI ENERJI
MUHENDISLIK ARGE SANAYI TICARET VE A.S. B GRUBU - - 1.300.000 | 15,29 17.03.2023 - - - 3.041294 | 757% | 7,48%
EVBEE ELEKTRIKLI ARAG VE SARJ SISTEMLERI ENERJI
MUHENDISLIK ARGE SANAYI TICARET VE A.S. D GRUBU - - 9.305| 15,29 25.12.2023 - - - 41019| 0,10% | 0,10%
EVBEE ELEKTRIKLI ARAG VE SARJ SISTEMLERI ENERJI
MUHENDISLIK ARGE SANAYI TICARET VE A.S. D GRUBU 1 - - -| 15,29 25.12.2023 - - - 13.103.129 | 32,61% | 32,22%
GENORIDE ELEKTRONIKLI ARAGLAR A. $ - - 500.000 | 6,02 14.03.2023 - - - 361.196 | 0,90% | 0,89%
HAMURLA INSAAT GIDA SANAYI A.S. B GRUBU - - 155.555 | 0,65 21.06.2023 - - - 7280 | 0,02% | 0,02%
JETCONNECT PEREKANDE LOJISTIKA.S. - - 440.389 | 0,86 21.06.2023 - - - 50827 | 0,13% | 0,13%
KABI PARTNERS BILISIM TEKNOLOJILERI A.S. - - 300.000 | 6,06 10.01.2023 - - - 247692 | 0,62% | 0,61%
KRATOS 3D TEKNOLOJILERI SANAYi TICARET A. S - - 279.250 | 9,11 14.03.2023 - - - 373600 | 0,93% | 0,92%
KURU TAKSI TEMIZLIK HIZMETLERI A S. - - 500.000 | 7,07 25.05.2023 - - - 340.005| 0,85% | 0,84%
MAVIKANATLAR TEKNOLOJi MUHENDISLIK VE YAZILIM
AS. - - 200.000 | 23,36 19.07.2023 - - - 1172330 | 2,92% | 2,88%




MEDIBOOTH SAGLIK YAZILIM VE TEKNOLOJILERI A.S. - - 231819 | 2,00 21.06.2023 - - - 49.097 0,12% | 0,12%
MINIYOL BILISIM A.S. - - 843.578 1,33 10.01.2023 - - - 248.679 0,62% | 0,61%
MYI-PACHAMAMA GIDA TARIM TEKSTIL DANISMANLIK
SANAYI VE TICARET A.S. D-GRUBU - - 41385 6,04 6.05.2024 - - - 34.483 0,09% | 0,08%
MYI-PACHAMAMA GIDA TARIM TEKSTIL DANISMANLIK
SANAYI VE TICARET A.S. D-GRUBU2 - - -1 6,04 10.06.2024 - - - 1.247.129 3,10% | 3,07%
NATURIGA GIDAAS. - - 286.684 | 18,51 15.11.2022 - - - 963.134 240% | 2,37%
NOGAYT ENDUSTRI KIMYA ARGE iC VE DIS TICARETA.S. - - 500.000 | 16,71 20.10.2022 - - - 1.157.734 2,88% | 2,85%
NOGAYT ENDUSTRI KIMYA ARGE IC VE DIS TICARETA.S.
B GRUBU - - 400.000 | 16,71 19.12.2022 - - - 926.187 231% | 2,28%
ORTAK ONLINE ELEKTRONIK TICARET A. S - - 243.608 | 10,10 14.03.2023 - - - 429.707 1,07% | 1,06%
PACHAMAMA A.S. - - 978.055 | 6,04 11.01.2023 - - - 1.142.368 2,84% | 2,81%
PACKARD KLIMA TEKNOLOJILERI SANAYI VE TICARET A.
S - - 292.324 | 5,93 14.03.2023 - - - 371.081 0,92% | 091%
PROMOSEED BIYOTEKNOLOJI A. S. - - 529.369 | 2,01 10.01.2023 - - - 260.542 0,65% | 0,64%
RETINOW SAGLIK TEKNOLOJILERI VE ARGE SANAYI A. S. - - 288.702 | 9,00 15.11.2022 - - - 546.965 1,36% | 1,35%
SECURIFY BILISIM TEKNOLOJILERI VE GUVENLIGI EGITIM
DANISMANLIK SANAYi VE TICARETAS.” - - 16.577 | 23,96 11.03.2022 - - - 397.189 0,99% | 0,98%
SENSIBALL VR ARGE A S. - - 170.198 | 15,00 11.04.2022 - - - 247.644 0,62% | 0,61%
SERACELL BILISIM VE TARIM TEKNOLOJILERI A.S. - - 180 1,00 11.05.2022 - - - 17.661 0,04% | 0,04%
SHIFTPLANNER TEKNOLOJI A S. - - 299.368 | 3,00 26.07.2022 - - - 125.044 0,31% | 0,31%
SIZEANDME YAZILIMAS. - - 172.745 | 2,51 16.06.2022 - - - 34.243 0,09% | 0,08%
SIZEANDME YAZILIM A.S. D GRUBU - - 200.000 | 2,51 25.12.2023 - - - 67.258 017% | 017%
SiZEANDME YAZILIM A.S. D GRUBU 1 - - - 251 25.12.2023 - - - 85.030 021% | 021%
STETO SAGLIK BILISIM TURIZM SANAYi VE TICARETAS. - - 200.000 1,00 26.07.2022 - - - 28.217 0,07% | 0,07%
TECH2BIOLOGY ENDUSTRIYEL OTOMASYON
TEKNOLOJILERI A.S. - - 201428 | 0,93 7.02.2023 - - - 26.975 0,07% | 0,07%
TECHNOMEDICARE - - 299.568 | 11,63 8.09.2022 - - - 507.797 1,26% | 1,25%
TESTSUITE BILISIM VE DANISMANLIK A. S - - 250.000 | 6,00 10.05.2022 - - - 324.000 0,81% | 0,80%
TOURIST MOBIL - - 400.000 | 2,00 14.04.2023 - - - 131.127 0,33% | 0,32%
TRIWI TEKNOLOJIYAZILIM VE TICARET A.S. - - 300.000 | 2,50 15.11.2022 - - - 109.101 0,27% | 027%
TRIWI TEKNOLOJI YAZILIM VE TICARET A.S. B GRUBU - - 232383 | 2,50 14.03.2023 - - - 84.735 0,21% | 021%
URAY GLOBAL DANISMANLIK BILISIM VE SATIS TICARET
A.S.B GRUBU - - 77193 | 14,00 21.06.2023 - - - 123.201 0,31% | 0,30%
YAPISOFT YAZILIM A.S. - - 175.103 | 6,00 15.02.2024 - - - 181.546 0,45% | 0,45%
YORESI ELEKTRONIK TICARET PERAKENDE GIDA
LOJISTIK AS. 228.557 1,00 16.06.2022 21.200 0,05% | 0,05%
ZENOTECH YAZILIM VE EGITIM TEKNOLOJILERI TICARET
AS. 429.000 | 24,00 14.03.2023 1.912.378 476% | 4,70%
Grup Toplami 17.104.004 40.178.192 | 100,00% | 98,81%
G. Diger
Varliklar
Yatirm Fonu
MPF MAQASID FONPRIME GIRISIM - - 494.298 | 1.361 5.01.2024 - - - - 479.080 | 99,09% | 1,18%
KSV KT PORTFOY YONETIMI A.S. - - 1406 | 2,095 14/10/24 3,13 - - - 4.404 091% | 0,01%
Grup Toplami | -- 495.704 483.484 100% | 1,19%
Fon/Ortaklik
Portfoy
Dedgeri 17.599.708 40.661.676 | 100% 100%




MAQASID GAYRIMENKUL VE GIRIiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S.
FONBULUCU GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU
31 ARALIK 2025 TARIHLI FiYAT RAPORU TABLOSU EK-1
(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi cinsinden sunulmugtur.)

31 Aralik 2025

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosu Tutan (TL)| Grup % | Toplam %

A. Fon/ Ortaklik portfdy dederi 41.358.963 | 100,0%| 107,7%

B. Hazir degerler (+) -
a) Kasa -
b) Bankalar -
c) Diger hazir degerler -

C. Alacaklar (+) 2 - 0,0%
a) Takastan alacaklar - - -
b) Diger alacaklar 2 - 0,0%

G. Diger varliklar (+) -

D. Borglar (-) 2.969.961| 100,0% 7,7%
a) Takasa borglar - - -
b) Yonetim (creti 1.348.709 | 45,4% 3,5%
c) Odenecek vergi - - -
¢) intiyatlar -

d) Krediler - - -
e) Diger borglar 1.621.252| 54,6% 4,2%
f) Kayda alma tcreti - - -
Toplam deger / Net Varlik Degeri 38.389.004 100,0%
Toplam katilma payi/pay sayisi 20.666

Birim pay degeri 1.857,59




MAQASID GAYRIMENKUL VE GIRi$iM SERMAYESi PORTFOY YONETIMi A.S.
FONBULUCU GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU
31 ARALIK 2024 TARIHLI FiYAT RAPORU TABLOSU EK-1

(Aksi belirtiimedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi cinsinden sunulmugtur.)

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosu

31 Aralik 2024

Tutan (TL)| Grup % | Toplam %
A. Fon / Ortaklik portféy degeri 40.661.676 | 100,0% 105,0%
B. Hazir degerler (+) 545 0,0%
a) Kasa - --
b) Bankalar 545 0,0%
c) Diger hazir degerler - -
C. Alacaklar (+) 3 0,0%
a) Takastan alacaklar - --
b) Diger alacaklar 3 0,0%
C. Diger varliklar (+) -
D. Borglar (-) 1.923.719| 100,0% 5,0%
a) Takasa borglar - - -
b) Yonetim Ucreti 549.026 | 28,5% 1,4%
c) Odenecek vergi - -- -
¢) Ihtiyatlar -
d) Krediler - - -
e) Diger borglar 1.374.693| 71,5% 3,5%
f) Kayda alma tcreti - - -
Toplam deger / Net varlik degeri 38.738.505 100,0%
Toplam katilma payi/pay sayisi 20.666
Birim pay degeri 1.874,50




