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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Maxis Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Founder One Girisim Sermayesi Yatirim Fonu Kurucu
Yonetim Kurulu'na

A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Maxis Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Founder One Girisim Sermayesi Yatirim Fonu'nun (“Fon”)
1 Ocak - 31 Aralik 2025 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait kar
veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis
tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan
olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorlislimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (I1-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar: hiikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun
olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadar.

2. Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri cercevesinde kabul edilen ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlari’'nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’'na (“BDS’lere”) uygun olarak
yiiriitiilmistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denetginin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar1” boliimiinde ayrintih bir sekilde
agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan ve kamu yararini ilgilendiren kuruluslarin finansal tablolarinin
bagimsiz denetimleri icin gegerli olan Bagimsiz Denetciler i¢in Etik Kurallar (Bagimsizlik Standartlar
Dahil) (“Etik Kurallar”) ile Sermaye Piyasas1 Kurulu mevzuatinda ve ilgili diger mevzuatta ve kamu
yararini ilgilendiren kuruluslarin finansal tablolarinin bagimsiz denetimleriyle ilgili mevzuatta yer alan
etik hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi icin yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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3. Kilit Denetim Konular1
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4. Kurucu Yonetiminin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara
iliskin Sorumluluklar:

Kurucu yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlhslik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece igletmenin siirekliligi esasi
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.
5. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhshk icerip icermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanlighiklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanlighiklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlari etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa
bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.



BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

o Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriislimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanhslig: tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanlighgi tespit edememe riskinden yiiksektir.

. Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

o Kurucu yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili onemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig:
hakkinda ve yonetimin igletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu aciklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonugclar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini sona erdirebilir.

. Finansal tablolarin agiklamalar1 dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan iglem ve olaylar gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik {izerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan adimlar ile alinan 6nlemleri {ist yonetimden
sorumlu olanlara iletmis bulunmaktay1z.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin
doguracag1 olumsuz sonuclarin, kamuya ac¢iklamanin doguracagi kamu yararini agacaginin makul sekilde
beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.



B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 say1l Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca, Fon’'un
1 Ocak - 31 Aralik 2025 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Fon’un bagh oldugu
semsiye Fon ig tiiziigiiniin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli
bir hususa rastlanmamigtir.

2. TTK’nin 402. maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim

kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Gokee Yasar Temel, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 30 Mart 2026
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MAXIS GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
FOUNDER ONE GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2025 TARIHi iITIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 15 61.255.453 91.433.280
Cari donem vergisi ile ilgili varliklar 6 137.463 396.977
Finansal varliklar 9 206.099.771 124.360.490
Diger alacaklar 6 95.370 62.617
Toplam varliklar (A) 267.588.057 216.253.364
Yiikiimliiliikler
Diger borglar 6 4.751.247 2.774.616
Toplam yiikiimliiliikler (B) 4.751.247 2.774.616
Toplam degeri/net varlik degeri (A-B) 262.836.810 213.478.748

Takip eden aciklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asini olustururlar.

1



MAXIS GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
FOUNDER ONE GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP

DONEMINE AiT KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 11 6.676.090 9.657.553
Finansal varlik ve ytikiimliiliiklere iligkin
gerceklesmis kar/zarar 11 20.530.049 10.487.251
Finansal varlik ve ytikiimliiliiklere iligkin
gerceklesmemis kar/zarar 11 36.004.261 25.249.314
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 1.577 4.737
Esas faaliyet gelirleri 63.211.977 45.398.855
Yonetim tlicretleri 8 (19.512.084) (10.885.895)
Saklama {icretleri 8 (362.335) (221.370)
Denetim ticretleri 8 (239.719) (237.456)
Danigmanlik iicretleri 8 (5.596.350) (3.493.591)
Komisyon ve diger iglem iicretleri 8 (80.014) (380)
Esas faaliyetlerden diger giderler 8,12 (4.375.324) (4.083.025)

Esas faaliyet giderleri

(30.165.826)

(18.921.717)

Esas faaliyet kar/zaran

33.046.151

26.477.138

Finansman giderleri

Net donem kari/zarari (A)

33.046.151

26.477.138

DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar -

Diger kapsamh gelir (B)

Toplam degerde/net varhk
degerinde artis/(azahs) (A+B)

33.046.151

26.477.138

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.

2



MAXIS GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
FOUNDER ONE GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP

DONEMINE AiT TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi DEGiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Toplam Degeri / Net Varlhik Degeri
(Donem Basi) 16 213.478.748 137.753.183
Toplam degerinde/net varlik degerinde artis/(azalig) 16 33.046.151 26.477.138
Katilma pay1 ihrag tutari (+) 16 16.311.911 49.248.427
Katilma pay1 iade tutar (-) 16 - -
Toplam Degeri / Net Varlik Degeri
(Dénem Sonu) 16 262.836.810 213.478.748

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asini olustururlar.
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MAXIS GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
FOUNDER ONE GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP

DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
A. Isletme faaliyetlerden nakit akislari (46.416.939) (26.350.152)
Net donem kari/(zarari) 33.046.151 26.477.138
Net donem kari/(zarari) mutabakati
ile ilgili diizeltmeler (42.607.552) (34.900.738)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 11 (6.603.291) (9.651.424)
Gergege uygun deger kayiplari/kazanglari
ile ilgili diizeltmeler (36.004.261) (25.249.314)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (43.531.628) (27.584.105)
Alacaklardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler 226.761 (291.093)
Borglardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler 1.976.631 1.449.723

Isletme sermayesinde gerceklesen diger artis (azalisla)
ilgili diizeltmeler

(45.735.020)

(28.742.735)

Faaliyetlerden elde edilen net nakit akislari (53.093.029) (36.007.705)
Faiz ve temettii gelirleri ile ilgili diizeltmeler 11 6.676.090 9.657.553
B. Finansman faaliyetlerden nakit akislari: 16.311.911 49.248.427
Katilma pay1 ihraglarindan elde edilen nakit 16.311.911 49.248.427
Katilma pay1 iadeleri i¢in ddenen nakit - -
Yabanci para ¢evrim farklarimin etkisinden 6nce

nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/(azals) (A+B) (30.105.028) 22.898.275
C. Yabanci para cevrim farklarinin

nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C) (30.105.028) 22.898.275
D. Dénem basi nakit ve nakit benzeri de@erleri 15 91.360.481 68.462.206
Doénem sonu nakit ve nakit benzeri degerleri
(A+B+C+D) 15 61.255.453 91.360.481

Takip eden aciklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asini olustururlar.
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MAXIS GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
FOUNDER ONE GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER
A. GENEL BIiLGILER

Maxis Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Founder One Girisim Sermayesi Yatirim Fonu (“Fon’’ veya
“Sirket”), Maxis  Girisim  Sermayesi  Portfdy =~ Yonetimi  A.§.  tarafindan  yOnetilmektedir.
Maxis Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan Sermaye Piyasasi Kanunu'nun Girisim Sermayesi
Yatinm Fonlarma Iligkin Esaslar Tebligi’'ne dayanilarak nitelikli yatirnmcilardan katilma payi karsiliginda
toplanan para ya da istirak paylartyla, pay sahipleri hesabina, inan¢h miilkiyet esaslarina gore, iigiincii fikrada
belirtilen varlik ve islemlerden olusan portfoyii isletmek amaciyla Kurul’un 11 Mart 2022 / 12233903-
320.01.01-18468 tarih ve sayili izin yazisi ile Maxis Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Founder One
Girisim Sermayesi Yatirim Fonu kurulmustur ve 31 Agustos 2022 tarihinde fon katilma pay1 ihragi
gerceklestirilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler agsagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

Maxis Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
Is Kuleleri Kule:2 Kat:2, 34330 Levent/ Istanbul

Saklayici Kurulus:

Tiirkiye Is Bankas1 A.S. )
Is Kuleleri Kule:1, 34330 Levent/ Istanbul

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal tablolar yayimmlanmak {izere 30 Mart 2026 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmuistir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
A. SUNUMA iLiSKiN GENEL ESASLAR
(a) Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TFRS’ye uygunluk beyani

Bu finansal tablolar, SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan seri
II-14.2 No’lu (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlamis olup Teblig g¢ergevesinde SPK tarafindan
belirlenen esaslara bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”)
hiikiimlerini i¢eren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati” esas alinmigtir. Bununla birlikte Fon’un
portfoyiindeki varliklarin gercege uygun deger Olglimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme
ilkeleri esas alinmistir

(Dipnot 2.D.o.).

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile agiklanan formatlara
uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK tarafindan ¢ikarilan
prensiplere ve sartlara, Fon igtiiziigiinde belirtilen hitkiimlere, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve
Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Bu finansal tablolar, ger¢ege
uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliliiklerinin diginda tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmig, kanuni kayitlara TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
smiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

KGK, 23 Kasim 2023 tarihli “Bagimsiz Denetime Tabi Sirketlerin Finansal Tablolarinin Enflasyona Gore
Diizeltilmesi Hakkinda Duyurusu” ile, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ni uygulayan igletmelerin 31
Aralik 2025 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama donemine ait finansal tablolarmin, TMS 29,
“Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi” (“TMS 29”) kapsaminda enflasyon etkisine
gore diizeltilerek sunulmas1 gerektigini, bununla birlikte kendi alanlarinda diizenleme ve denetleme yapmakla
yetkili olan kurum ya da kuruluslarin TMS 29 hiikiimlerinin uygulanmasina yonelik olarak farkli gecis tarihleri
belirleyebilecegini aciklamistir. SPK Karar Organi'nin 7 Mart 2024 tarih ve 14/382 sayili Karari uyarinca; ilk
enflasyona geciste yatirim fonlarinin enflasyon muhasebesi uygulamamig olmasi ile 20 Subat 2024 tarihli ve 165
nolu Vergi Usul Kanunu Sirkiilerinde yer alan hiikiimler dikkate alinarak, yatirim fonlarmmin TMS/TFRS
uyarinca hazirlayacaklari finansal tablolarinda enflasyon muhasebesi uygulanmamasina karar verilmistir.
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MAXIS GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
FOUNDER ONE GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
A SUNUMA iLiSKIN GENEL ESASLAR (Devami)
(b) Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar:

31 Aralik 2025 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS ve
TFRS yorumlar1 diginda oOnceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve
yorumlarin Fon’un mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmaistir.

a) 31 Arahk 2025 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

e TMS 21 Degistirilebilirligin Eksikligi; 1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Bir isletme, belirli bir amag i¢in belirli bir 6l¢iim tarihinde bagka bir
para birimine g¢evrilemeyen yabanci para biriminde yapilan bir islem veya faaliyete sahip oldugunda bu
degisikliklerden etkilenir. Bir para birimi, bagka bir para birimini elde etme olanagi mevcut oldugunda
(normal bir idari gecikmeyle) degistirilebilir ve islem uygulanabilir haklar ve yiikiimliiliikkler yaratan bir
piyasa veya takas mekanizmasi yoluyla gergeklesir.

b) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar:

e TFRS 17, ‘Sigorta Sozlesmeleri’; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok gesitli uygulamalara izin veren TFRS 4’iin yerine
geemektedir. TFRS 17, sigorta sdzlesmeleri ile istege bagl katilim 6zelligine sahip yatirim sdzlesmeleri
diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

e TFRS 9 ve TFRS 7’deki finansal Araclarin siniflandirma ve 6lciimiine iliskin degisiklikler; 1 Ocak
2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemleri igin gecerlidir (erken
uygulamaya izin verilir). Bu degisiklikler:

+ elektronik nakit transferi sistemi araciligiyla 6denen bazi finansal borglar i¢in yeni bir istisna ile
birlikte, bazi finansal varlik ve yiikiimliliklerin muhasebelestirilmesi ve finansal tablo dist
birakilmasiyla ilgili zamanlamaya iliskin gerekliliklere agiklik getirilmesi;

* bir finansal varligin yalnizca anapara ve faiz 6demeleri kriterini karsilayip karsilamadigimin
degerlendirilmesine iligkin daha fazla rehberlik saglanmasi ve acikliga kavusturulmast;

+ nakit akislarini degistirebilecek sézlesme sartlarina sahip belirli araglar i¢in yeni dipnot agiklamalar1
eklemek (cevresel, sosyal ve yonetisim (ESG) hedeflerine ulasilmasiyla baglantili 6zelliklere sahip
bazi araglar gibi); ve

+ gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarina iliskin dipnot
aciklamalarinda giincellemeler yapilmasidir.

e TFRS’lere iliskin Yillik Tyilestirmeler — 11. Degisiklik; 1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemleri i¢in gegerlidir (erken uygulamaya izin verilir). Y1illik iyilestirmeler, bir
Muhasebe Standardindaki ifadeleri agikliga kavusturan veya Muhasebe Standartlarindaki hiikiimler
arasindaki nispeten kiigiik beklenmeyen sonuglari, gozden kacirilan noktalar1 veya tutarsizliklar diizelten
degisikliklerle sinirlidir. 2024 degisiklikleri asagidaki standartlara iligkin yapilmistir:

+ TFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin {lk Uygulamasi;

 TFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar ve Standardin ilisigindeki UFRS 7°nin uygulanmasina
yonelik Rehber;

* TFRS 9 Finansal Araglar;

+ TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve

» TMS 7 Nakit Akis Tablosu.
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TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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(b) Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar: (Devami)

e TFRS 9 ve TFRS 7’deki dogaya bagimh elektrige atifta bulunan sozlesmelere iliskin degisiklikler; 1
Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir, ancak
gerektigi durumlarda yerel onaya tabi olarak erken uygulanabilir. Bu degisiklikler, TFRS 9'un 'isletmenin
kendi kullanimi' ve korunma muhasebesi hiikiimlerini degistirir ve TFRS 7'de hedeflenen agiklama
hiikiimlerini getirir. Bu degisiklikler yalnizca, elektrik {iretiminin kaynagmin kontrol edilemeyen dogal
kosullarma (hava durumu gibi) bagli olmasi nedeniyle, bir isletmeyi temel elektrik miktarindaki
degiskenlige maruz birakan sozlesmelere uygulanir. Bu sozlesmeler, “dogaya bagimli elektrige atifta

bulunan s6zlesmeler” olarak tanimlanir.

e TMS 21’ iliskin Degisiklikler — Yiiksek enflasyonlu bir sunum para birimine Kur g¢evrimi;
1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Bu dar
kapsamli degisiklikler, sunum para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmeler
icin uygulanacak ¢evrim prosediirlerini diizenlemektedir. Isletme bu degisiklikleri asagidaki durumlarda

uygular:

*  Fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan bir
isletmenin, finansal durumunu ve faaliyet sonuclarmi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para

birimine ¢evirmesi durumunda; veya

*  Fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan bir yabanci
isletmenin, finansal durumunun ve faaliyet sonuclariin yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para

birimine ¢evrilmesi durumunda.

S6z konusu degisiklikler, ortaya ¢ikan bilginin faydaliligimi maliyet etkin bir sekilde iyilestirmeyi
amaglamaktadir. Paydaslardan alinan geri bildirimler dogrultusunda gelistirilen bu degisikliklerin,
uygulamadaki ¢esitliligi azaltmasi ve yliksek enflasyonlu bir para biriminde raporlama i¢in daha agik bir

temel saglamasi beklenmektedir.

e TFRS 7, TFRS 18, TMS 1, TMS 8, TMS 36 ve TMS 37’ye iliskin 6rnek uygulamalarda yapilan
degisiklikler — Finansal Tablolardaki Belirsizliklere iliskin Agiklamalar; Bu degisiklikler, bir
isletmenin finansal tablolarindaki belirsizliklerin etkilerini ag¢iklarken TFRS Muhasebe Standartlari
uyarinca belirsizliklerin agiklanmasina iliskin drnekler icerir. S6z konusu 6rnekler, iklimle ilgili senaryolar
kapsaminda ortaya c¢ikan belirsizliklerin etkilerinin nasil agiklanacagini gostermektedir; ancak bu
orneklerde yer alan ilke ve hiikiimler, diger belirsizliklerin agiklanmasina da uygulanabilir niteliktedir.
Ornek uygulamalar, TFRS Muhasebe Standartlarinda yer alan yiikiimliiliiklere ilave getirmemekte veya bu
yikiimliilikleri degistirmemektedir. Bu nedenle, s6z konusu degisiklikler i¢in herhangi bir gecis hilkmi
bulunmamaktadir. Bunun yerine, bu 6rnek uygulamalar iliskili olduklar1 TFRS Muhasebe Standartlarina
eslik edecek sekilde yayimlanacaktir. Orek uygulamalar icin belirlenmis bir yiiriirliik tarihi bulunmamakla
birlikte, igletmeler 31 Aralik 2025 raporlama dénemi sonu itibariyla bu o6rneklerin uygulanmasin

degerlendirebilir.

e TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklama; 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemleri icin gegerlidir. Bu standart, kar veya zarar tablosundaki
giincellemelere odaklanan, mali tablolarin sunumuna ve agiklanmasina iligkin yeni standarttir. TFRS 18'de

getirilen temel yeni kavramlar asagidakilerle ilgilidir:

*  kar veya zarar tablosunun yapisi

* isletmenin finansal tablolarmin disinda raporlanan belirli kar veya zarar performans olgiitleri (yani
yonetim tarafindan tanimlanan performans Oolgiitleri) i¢in finansal tablolarda yapilmasi gereken
aciklamalar; ve genel olarak temel finansal tablolar ve dipnotlar i¢in gecerli olan toplulagtirma ve

ayristirmaya iligkin gelistirilmis ilkeler.
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Aralik 2025 tarihinde sona eren raporlama donemi icin yapilacak aciklamalar agagidakileri igermelidir:

*  degisikliklerin niteligi,

+ TFRS 18’in, 1 Ocak 2027 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemleri igin

uygulanmasinin zorunlu oldugu hususu,
* planlanan ilk uygulama tarihi ve
+ asagidakilerden biri:

* TFRS 18’in ilk uygulandigi doénemde, s6z konusu standardin uygulanmasinin isletmenin
finansal tablolar {izerindeki olasi etkilerinin degerlendirilmesine yardimci olacak bilinen veya

makul 6l¢iide tahmin edilebilir bilgiler; veya

*  bu etkilerin bilinmedigi veya makul 6l¢iide tahmin edilebilir olmadig1 durumlarda, bu durumu

ifade eden bir agiklama.

TMS 8’in 30-31’inci paragraflarina uyum saglamak amaciyla, isletmeler TFRS 18’in benimsenmesine

iligkin aciklamalar1 hazirlarken asagidaki ilkeleri dikkate almalidir:

a. Aciklamalarin, isletmelerin uygulama siirecinin 2027 yilina dogru ilerlemesine paralel olarak

giderek daha ayrintili hale gelmesi beklenmektedir.

Bir isletmenin agiklamalarinda yer verecegi ayrintt diizeyi, i¢ kontrol siireglerine iligkin ¢aligmalar dahil
olmak tizere, ilk kez uygulamaya yonelik faaliyetlerindeki ilerleme seviyesine bagli olacaktir. 31 Aralik
2025 tarihinde sona eren hesap donemi itibarryla, uygulama siirecinde heniiz 6nemli bir ilerleme
kaydetmemis olan isletmeler, TFRS 18’in olasi etkilerini aktif olarak degerlendirdiklerini ve daha

kapsamli agiklamalarin makul olarak saglanamadigini belirtmekle yetinebilir.

b. Uygun ve giivenilir olmasi halinde nicel bilgilerin sunulmasinin degerlendirilmesi.

Isletmenin bu tiir agiklamalar1 yapabilmesi i¢in uygun ve giivenilir bir dayanaga sahip olmasi ve séz
konusu bilgilerin gegici nitelikte olduguna iligkin agik agiklamalar sunmasi kaydiyla, on taslak tutarlarin
aciklanmas1 uygun olabilir. Ornegin, bir isletme kir veya zarar tablosundaki ara toplamlar {izerindeki
etkileri nicel olarak ifade edebilir. Nicel etkilerin makul 6l¢lide tahmin edilebilir olmamasi durumunda, bu
hususa iliskin bir agiklama yapilmalidir. Isletmeler, bilinen ve makul &lgiide nicel olarak ifade edilebilen
etkileri agiklayabilir; ancak uygulama tarihinden 6nce, Yonetim Performans Olgiitleri (MPM) mutabakat:

gibi TFRS 18 kapsamindaki agiklamalarin erken sunulmasi beklenmemektedir.

c¢. Diger kamuya acik iletisimlerle uyumun degerlendirilmesi.

Yonetimin, Ornegin bir yatirimci sunumunda, Ongoriilen etkilere iligkin kamuya acik agiklamalarda
bulunmus olmasi halinde, TMS 8 kapsaminda finansal tablolarda yer verilen agiklamalarin bu iletigimlerle

tutarl olmasi gerekmektedir.

d. Aciklamalar, yalmizca raporlama donemi sonu itibariyla mevcut olan bilgilere degil, finansal

tablolarin yayimlanma tarihine kadar mevcut olan bilgilere dayanmahdar.

e TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Bulunmayan Bagh Ortakhklar: Ac¢iklamalar ve
Degisiklikler; 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemleri igin
gecerlidir. Yeni standart diger TFRS’ler ile birlikte uygulanmaktadir. Sartlar1 saglayan bir bagli ortaklik,
aciklama hiikiimleri hari¢ diger TFRS Muhasebe Standartlarindaki hiikiimleri uygular ve bunun yerine
TFRS 19'daki azaltilmig agiklama gerekliliklerini uygular. TFRS 19'un azaltilmis agiklama gereklilikleri,
sartlar1 saglayan bagl ortakliklarin finansal tablolarinin kullanicilarinin bilgi ihtiyaglari ile finansal tablo
hazirlayicilart igin maliyet tasarruflar1 arasinda denge kurar. TFRS 19, sartlar1 saglayan bagli ortakliklar

icin goniillii uygulanabilecek bir standarttir. Bir bagl ortaklik asagidaki durumlarda ilgili sartlar1 saglar.

*  kamuya hesap verme yiikiimliiliigiiniin bulunmamasi ve

*  TFRS Muhasebe Standartlarma uygun, kamunun kullanimima ag¢ik konsolide mali tablolar iireten bir

ana veya ara ana ortakliginin olmasi.
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e TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Bulunmayan Bagh Ortakliklar: Aciklamalar; Bu
degisikliklerle birlikte TFRS 19, TFRS 19’un uygulanacag: tarih olan 1 Ocak 2027’ye kadar yiirlirlige
girecek olan TFRS Muhasebe Standartlarindaki degisiklikleri yansitmaktadir. S6z konusu degisiklikler,
Subat 2021 ile Mayis 2024 tarihleri arasinda yayimlanan standartlar ve degisiklikler kapsaminda, uygun
bagl ortakliklar igin agiklama yiikiimliiliiklerini azaltarak kolaylik saglamaktadir; 6zellikle:

»  TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklamalar;

+  Tedarik¢i Finansman Anlagmalarina Iliskin Diizenlemeler (TMS 7 ve TFRS 7°de yapilan
degisiklikler);

¢ Uluslararas1 Vergi Reformu — Ikinci Siitun Model Kurallar1 (TMS 12’de yapilan degisiklikler);

*  Degistirilebilirligin Eksikligi (TMS 21°de yapilan degisiklikler); ve

+  Finansal Araclarin Smiflandirma ve Olgiimiine iliskin Degisiklikler (TFRS 9 ve TFRS 7’de
yapilan degisiklikler).

Fon, yukarida bahsi gecen standart ve degisikliklerin finansal tablolar lizerindeki etkilerini degerlendirmis ve
yapilan degisikliklerin 6nemli bir etkisi olmadig1 goriisiine varmistir.

B MUHASEBE TAHMINLERINDEKIi DEGIiSIKLIKLER

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik
olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir. 1
Ocak - 31 Aralik 2025 hesap doneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamistir.

C ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir.
Finansal araclar

(a) Finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun
degerinden kayitlara almanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim iglemiyle
dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutari {izerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarinin ilgili
piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan finansal
varliklarin alimi veya satisi sonucunda ilgili varliklar, iglem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

CLINNT3

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “itfa edilmis maliyeti
ile 6l¢iilen finansal varliklar”, ve “gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar”
olarak siniflandirilir.

(b) Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu
doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin
tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Finansal bir varlik veya bor¢ ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gercege uygun degerinden olgiiliir. Gergege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal bor¢larin ilk muhasebelestirilmesi
sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile dogrudan iligkilendirilebilen islem
maliyetleri de s6z konusu gercege uygun degere ilave edilir. Finansal varlik ve bor¢larin normal yoldan alim ve
satimlar1 islem tarihi esasina gore muhasebelestirilmektedir.

9
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
C ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami)
() Gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal bor¢lar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amactyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride
siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev {iriinleri teskil eden
bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
smiflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak siniflandirilirlar. Gergege uygun deger
farki kéar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin
faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

(d) Gercege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varhklar

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi borglanma
senetleri gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir ve
gercege uygun degerleriyle gosterilir. Aktif bir piyasada islem gormeyen ve borsaya kote olmayan fakat gercege
uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflanan 6zkaynak araglar1 gercege
uygun degerleri giivenilir olarak o6lg¢iilemediginde maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna
kaydedilen deger diigiikliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur
farki kar/zarar tutar1 haricindeki, gercege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger
kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden
¢ikarilmasi ya da deger diisiikliigline ugramas: durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam
kar/zarar, gelir tablosuna smiflandirilmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarina iliskin
temettiller Fon’un temettii alma hakkinin olustugu durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.
Yabanci para birimiyle ifade edilen gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan Finansal varliklar
gergege uygun degeri ifade edildigi para birimi iizerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi sonundaki gegerli
kurdan ¢evrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanclari/zararlari, parasal varligin itfa
edilmis maliyet degeri lizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglari ve zararlari, diger kapsamli gelir
icinde muhasebelestirilmektedir.

(e) itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varhklar

Finansal varligin, sdzlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulmas1 ve finansal varliga iligkin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan kar pay: 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa
edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varlik olarak siniflandirilmaktadir. Itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal
varliklar ilk olarak gercege uygun degerlerini yansitan elde etme maliyet bedellerine islem maliyetlerinin
eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarmi takiben “i¢ verim oran1 yéntemi” kullanilarak “Itfa edilmis
maliyeti” ile dlgiilmektedir. itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar ile ilgili kar pay: gelirleri gelir
tablosuna yansitilmaktadir.

® Finansal varhiklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigline ugradiklarina iligkin gdstergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olaym meydana gelmesi ve s6z
konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki
nakit akimlari iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger disiikligiine ugradigina iliskin
tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger disiikligli zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar ig¢in deger
diistikliigi tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlariin finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto
edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir. Bir karsilik hesabinin kullanilmasi
yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitiin finansal varliklarda, deger disiikligii
dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden diisiiliir. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z
konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda
muhasebelestirilir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
C ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami)
® Finansal varlhiklarda deger diisiikliigii (Devami)

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglari haricinde, deger
diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalig deger diistikliigli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda
meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarari, deger
disiikliigiiniin iptal edilecegi tarihte yatirnmin deger diisiikliigii hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi
durumunda ulasacag: itfa edilmis maliyet tutarini agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araclarmin ger¢ege uygun
degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

(g) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan
yiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir

(h) Finansal yiikiimliiliikler

Fon’un finansal yiikiimliliikleri ve Ozkaynak araglari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yukimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Fon’un tiim borglart
diigiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden sézlesme 6zkaynaga dayali Finansal aractir. Belirli
finansal yiikiimliilikler ve 6zkaynaga dayali finansal araclar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya diger
finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

(i) Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler, gercege uygun degeriyle kayda
aliir ve her raporlama doéneminde, bilango tarihindeki ger¢ege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarin1 da kapsar.

3g) Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimlilikler basglangigta islem maliyetlerinden armdirilmis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir. Etkin faiz yontemi, finansal
yukiimliligin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmas1 ve ilgili faiz giderinin iligkili oldugu déneme dagitilmasi
yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmas: halinde daha kisa bir
zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin
net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

k) Diger finansal borclar
Bu kategoride alim-satim amagli olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo borglari,
takas borglar1, krediler ve finansal yiikiimliiliikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil etmektedir. Diger

finansal yiikiimliiliikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa edilmis maliyetleri ile
yansitilmaktadir
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
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a Gercege uygun deger olciimii

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilart arasinda 6l¢iim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin satisindan
elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri belirlenmesinde agagida belirtilen degerleme esas ve
yontemleri kullanilmistir:

1) Degerleme giinlinde aktif bir piyasada islem goéren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansittigt igin
bekleyen kapanig seansi fiyatlar1 veya kapanis seansinda fiyati olusmayanlar i¢in bir dnceki seansin agirlikli
ortalama fiyati ile diger ¢ikis fiyatlar ile

2) Borsada islem gormeyen finansal varlik ve yiikiimliikler ile tiirev finansal araclar indirgenmis nakit
akim yontemi, 6zdes veya karsilastirilabilir araglara iliskin piyasa islemleri sonucu olusan fiyatlar, opsiyon
fiyatlama modelleri ve piyasa katilimecilari tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve gozlemlenebilir girdileri azami
kullanan diger yontemler.

(m) Yabanci para cevrimi

Fon’un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL‘dir. Yabanct para islemler, islem
tarihlerinde gegerli olan doviz kurlari {izerinden TL’ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayali parasal varlik ve
yiikiimliiliikler, bilango tarihinde gegerli olan doviz kurlar1 kullanilarak; yabanci para cinsinden olan ve maliyet
degeri ile dlgiilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci para cinsinden olan ve
gercege uygun degerleri ile 6lgiilen parasal olmayan kalemler ise gergege uygun degerin tespit edildigi tarihte
gegerli olan kurlardan TL’ye cevrilmigtir.” Cevrimler sonucu olusan kur farklari kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda yansitilmistir.

(n) Finansal araclarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip olunmasi ve
s6z konusu varlik ve yikiimliiliikkleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli sonuglandirma niyetinin
olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

(o) Satis ve geri alis anlasmalari ve menkul degerlerin 6diin¢ verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarint 6ngéren anlagmalar ¢ergevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”), finansal
durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfoylinde tutulus amacglarma gore
“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfoylerde siniflandirilmakta ve ait oldugu portfoyiin
esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sozlesmesi karsiligi elde edilen fonlar pasifte “Repo
borglar1” hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalar ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlar
arasindaki farkin doéneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yontemine goére gider reeskontu
hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda 6denen faizler kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhiidii ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters repo
alacaklar1” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagsmalar1 ile belirlenen alim ve geri satim
fiyatlar1 arasindaki farkin déneme isabet eden kismi i¢in “Etkin faiz (i¢ verim) orani yontemine gore faiz gelir
reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestirilmektedir.

(p) Takas alacaklari /borg¢lari

Takas borglar1 raporlama tarihi itibartyla normal yoldan alim islemlerinde satin alma s6zlesmesi yapilmis ancak
teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir. Takas alacaklar1 normal yoldan satig
islemlerinde satis sozlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis menkul kiymet satiglarmma iligkin olan
alacaklardir. Takas alacak ve borglar1 itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.
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(r) Verilen teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlari) finansal durum tablosunda
ayr1 olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit benzerleri diginda
verilen teminatlar (marjin teminatlar1) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri olarak siniflanmaktadir.

(s) Gelir/giderin taninmasi
a) Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir ve
giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklar: giin itibariyla (iglem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir
menkul kiymet satig giinii degeri (alig bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis veya azalislar1 toplami)
tizerinden ilgili varlik hesabmna alacak kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama bir deger olup; ilgili varlik
hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutar ile
satig glinli degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satig karlar1” hesabina veya
“Menkul kiymet satis zararlar1 hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iligskin “Fon paylar1 deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan
kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergceklesen deger artislari/azaliglar1” hesaplarma aktarilir.
Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere
fliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim satimmna ait aracilik komisyonlar1 da alim ve
satim bedelinden ayr1 olarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

b) Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Bununla birlikte, fon yonetim ticreti ve denetim ticreti tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

c) Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araglarmin kuponlarindan saglanan
gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar.

d) Temettii geliri
Temettii gelirleri ilgili temettiiyii alma hakki olugtugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir
e) Yonetim ticreti

Yonetim iicreti tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Bu fon igin ydnetim iicreti, yillik
%12,787625°tir.

f) Giderler
Tim giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.
t) Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa ile
yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi
Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar
(borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler yatirim
ortaliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglari iizerinden yapilacak tevkifat oran1 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren
%0 olarak degistirilmistir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
C ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami)
(u) Katilma paylan

Katilma paylar1 pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yiikiimliilik olarak
degerlendirilmektedir. Katilma paylar1 Fon’un net varlik degeri iizerinden giinliik olarak belirlenen fiyatlardan
pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme
giiniinde tedaviilde olan pay sayisina boliinerek belirlenmektedir

) Fiyatlama raporuna iliskin portfoy degerleme esaslari

- Degerleme her iggiinii itibartyla yapilir.
- Portfoydeki menkul krymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

a) Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati
satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

b) Alss tarihinden baglamak iizere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seanst uygulamasi bulunan piyasalarda islem géren varliklarin
degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

i) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son iglem
tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araclari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.

iii)  Fon katilma paylar1, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak degerlenir.

iv)  Vadeli mevduat, bilesik faiz orami kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

V) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen déviz alis kuru ile
degerlenir.

vi)  Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ger¢evesinde degerlenir

V) Borsa disi repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

vi) (1) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

vii)  (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun ydnetim kurulu tarafindan
alinir.

c) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar c¢ercevesinde
degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yiikiimliliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin

belirlenen doviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

- Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina boliinmesi ile bulunur.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
C ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami)
) Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardina gore, fonksiyonel para birimi
yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan igletmeler finansal tablolarini raporlama doénemi sonundaki
paranin satin alma giicline gore raporlar. TMS 29, bir ekonominin yiiksek enflasyonlu bir ekonomi olduguna
isaret edebilecek ozellikleri tanimlamaktadir. Ayni zamanda, TMS 29’a gore bir yiiksek enflasyonlu ekonominin
para biriminde raporlama yapan tiim isletmelerin bu Standardi aym tarihten itibaren uygulamasi gerekmektedir.
Bu nedenle, TMS 29’da belirtildigi iizere Ulke genelinde uygulamada tutarlilig1 saglamak amaciyla Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yapilacak agiklamayla tiim isletmelerin ayni
anda TMS 29’u uygulamaya baglayacagi beklenmektedir. Ancak, 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren hesap
donemine ait finansal tablolarda TMS 29 kapsaminda bir diizeltme yapilip yapilmayacagina yonelik KGK bir
aciklamada bulunmamigtir. Bu nedenle, 31 Aralik 2025 tarihli finansal tablolarda TMS 29 uygulanmamis ve
enflasyon diizeltmesi yapilmamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan sarta baglh
varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini
etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar yonetimin en iyi kanaat ve
bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan farklilik gosterebilir. Ayrica
belirtilmesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

Hissedarlik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars: tarafi dogrudan ya da dolayli bir
sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlanirlar.
Iliskili kuruluslara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir. Iliskili kurulus islemleri,
kaynaklarmm ve yilkiimliiliiklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini
icermektedir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon, Fon’un yatirim stratejisine uygun olarak ¢esitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatirim yapmak amaciyla
tek faaliyet bolimii olarak yapilanmigtir. Fonun tiim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirlerine bagimlidir.
Dolayistyla tiim 6nemli faaliyet kararlar1 Fon’u tek bir boliim olarak degerlendirmek suretiyle alinmaktadir. Tek
faaliyet boliimiine iliskin bilgiler Fon’un bir biitiin olarak sunulan finansal tablo bilgilerine esittir.
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2025 tarihi itibarryla iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri

31 Arahk 2025

31 Arahik 2024

Vadesiz déviz mevduat - T. Is Bankas1 A.S. 39.932.201 6.389.197
Para Piyasasi Fonu - Is Portfoy Yonetimi A.S. 21.321.341 17.068.981
Vadesiz mevduat - T. Is Bankas1 A.S. 1.911 219
Vadeli doviz mevduat - T. Is Bankas1 A.S. - 52.698.799
Toplam 61.255.453 76.157.196

Finansal varhklar

ONS - Is Portfoy Onikinci Serbest (Déviz) Fon.

31 Arahk 2025

26.115.137

31 Arahk 2024

Toplam

26.115.137

iliskili taraflara borglar

Yonetim licretleri — Maxis Girisim Sermayesi

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Portfoy Yonetimi A.S. 4.648.208 2.763.939
Toplam 4.648.208 2.763.939
1 Ocak - 1 Ocak -

iliskili taraf ile yapilan islemler

Yonetim ticretleri — Maxis Girisim Sermayesi

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Portféy Yonetimi A.S. 19.512.084 10.885.895
Toplam 19.512.084 10.885.895
1 Ocak - 1 Ocak -

Faiz gelirleri — T. Is Bankas1 A.S.

31 Arahk 2025

2.328.333

31 Arahk 2024

4.541.562

Toplam

2.328.333

4.541.562
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5- TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI
Fon’un 31 Aralik 2025 tarihinde ters repo alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

Fon’un 31 Aralik 2025 tarihinde ters repo borcu bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

6 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

Fon’un 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibartyla ‘Diger alacaklar’” ve “Diger borglar” kalemlerinin detaylari
asagida agiklanmistir:

31 Aralik 2025 31 Arahik 2024
Diger alacaklar
Cari donem vergisi ile ilgili alacaklar (*) 137.463 396.977
Diger alacaklar 95.370 62.617
Toplam 232.833 459.594

(*) Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla 137.463 TL cari donem vergisi ile ilgili varligi bulunmaktadir
(31 Aralik 2024: 396.977 TL).

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Diger borg¢lar
Odenecek fon yonetim iicretleri 4.648.208 2.763.939
Odenecek denetim iicreti 89.897 -
Kurul iicreti 13.142 10.677
Toplam 4.751.247 2.774.616

7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Karsiliklar bilango tarihi itibartyla mevcut bulunan ve gecmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yikimliligin bulunmasi, yiikiimliligi yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin g¢ikisimnin
muhtemel olmasi ve yiikiimliilik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda
muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak Olgiilemedigi ve yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi
icin fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadig1 durumlarda s6z konusu yiikiimliiliik “Kosullu” olarak kabul
edilmektedir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Fon'un VOB nakit teminati bulunmamaktadir.
(31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).
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8 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Niteliklerine gore giderler
Yonetim tcretleri (*) 19.512.084 10.885.895
Danigmanlik iicretleri 5.596.350 3.493.591
Saklama ticretleri 362.335 221.370
Denetim iicretleri 239.719 237.456
Komisyon ve diger islem ticretleri 80.014 380
Esas faaliyetlerden diger giderler 4.375.324 4.083.025
Toplam 30.165.826 18.921.717

(*) Fon her giin i¢in fon toplam taahhiit degerinin %0,035034 oraninda yonetim ficreti tahakkuk ettirmektedir
(31 Aralik 2024: 9%0,01849). Bu iicret 3 (ii¢) aylik donemlerin baginda Fon’dan tahsil edilir.

Bagimsiz denetci/bagimsiz denetim kurulusundan alinan hizmetlere iliskin iicretler:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Raporlama doénemine ait bagimsiz denetim iicreti (*) 149.828 100.300
149.828 100.300

(*) Ilgili iicretler KDV hari¢ sunulmustur.

9 - FINANSAL VARLIKLAR
Fon’un 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla finansal varliklarinin detay asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Finansal varhklar

Girisim sermayesi yatirimlari 179.984.634 124.360.490
ONS - Is Portfoy Onikinci Serbest (Ddviz) Fon 26.115.137 -
Toplam 206.099.771 124.360.490
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

9 - FINANSAL VARLIKLAR (Devam)

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla, Ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak
smiflandirilan ve borsaya kote olmayan bagli ortaklik ve diger girisim sermayesi yatirimlarinin detaylari
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Gercege uygun Kayith Gercege uygun Kayith
Maliyet degeri degeri Maliyet degeri degeri

Girigim sermayesi yatirimlart 116.575.419 179.984.634  179.984.634 94.723.371  124.360.490  124.360.490

Toplam 116.575.419 179.984.634 179.984.634 94.723.371 124.360.490 124.360.490
31 Aralk 2025 31 Arahk 2024

Piyasa  Faiz Piyasa Faiz

Nominal degeri orani (%) Nominal degeri orani (%)

ONS - Is Portfoy Onikinci
Serbest (Doviz) Fon 550.820 26.115.137 - - - -

Toplam 550.820 26.115.137 - - - -

10 - FIiYAT RAPORUNDAKIi VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKiI TOPLAM DEGER/NET
VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Fiyat raporundaki toplam deger/
net varlik degeri 262.836.810 213.478.748
Finansal durum tablosundaki
toplam deger/net varhik degeri 262.836.810 213.478.748
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11 - HASILAT

Faiz ve Temettii gelirleri

1 Ocak -
31 Aralik 2025

1 Ocak -
31 Arahk 2024

Vadeli mevduat faiz gelirleri 6.676.090 9.657.553
6.676.090 9.657.553
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmis kar/(zarar)
Menkul kiymet satis karlar 3.220.937 3.634.547
Gergeklesen deger artislar 17.777.584 26.536.479
Menkul kiymet satig zararlari (468.472) (19.683.491)
Gergeklesen deger azalislari - (284)
20.530.049 10.487.251
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmemis deger artig/(azahslar) 36.004.261 25.249.314
Toplam 63.210.400 45.394.118
12 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -

Esas faaliyetlerden diger gelirler

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Diger gelirler 1.577 4.737
Toplam 1.577 4.737
1 Ocak - 1 Ocak -

Esas faaliyetlerden diger giderler

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Portfoy Degerleme Gideri 1.574.033 806.971
Vergi,resim iicreti 949.447 838.373
ilan giderleri 45.432 24.235
Kurul iicreti 45.375 31.528
Noter, har¢ ve tasdik ticret giderleri 11.557 13.326
Diger giderler (*) 1.749.480 2.368.592
Toplam 4.375.324 4.083.025

(*) 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla Fon’un mali miihiir ve diger giderlerini icermektedir.
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13 - TUREV ARACLAR

Fon’un 31 Aralik 2025  itibariyla ~ VIOP’da  acik  olan  sozlesmesi  bulunmamaktadir
(31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

14 - FINANSAL ARACLAR

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde,
bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gergege uygun
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler,
Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege uygun
degerlerinin tahmini i¢in agagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gdsterilen finansal aktifler
bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
b. Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalart sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastig
varsayilmaktadir.

Fon’un finansal varlik ve ylikiimliiliiklerinin gergege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Gergege uygun Kayith Gergege uygun Kayith

degeri degeri degeri degeri

Nakit ve nakit benzerleri 61.255.453 61.255.453 91.433.280 91.433.280
Cari donem vergisi ile ilgili varliklar 137.463 137.463 396.977 396.977
Finansal varliklar 206.099.771 206.099.771 124.360.490 124.360.490
Diger alacaklar 95.370 95.370 62.617 62.617
Diger borglar 4.751.247 4.751.247 2.774.616 2.774.616

Nakit ve nakit benzerleri maliyet bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli
olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diistiniilerek defter degerlerine yaklastigi
ongoriilmektedir.
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14 - FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

* Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, Ol¢iim tarihinde erisilebilen, 6zdes varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar1 (diizeltilmemis olan)ile degerlenmektedir.

« Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmektedir.

+ Uciincii seviye: Finansal varhik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Alim satim amagli gosterilen finansal varliklar:

31 Aralik 2025 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Girigim sermayesi yatirimlari - - 179.984.634 179.984.634
ONS - Is Portfoy Onikinci

Serbest (Déviz) Fon 26.115.137 - - 26.115.137
Toplam 26.115.137 - 179.984.634 206.099.771
31 Aralik 2024 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Girigim sermayesi yatirimlari - - 124.360.490 124.360.490
Toplam - - 124.360.490 124.360.490
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15 - NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Nakit ve nakit benzerleri

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Bankalardaki nakit 39.934.112 74.364.299
Vadeli mevduat (*) - 67.974.883
Vadesiz mevduat 39.934.112 6.389.416

Para Piyasasi Fonu - is Portfoy Yonetimi A.S. 21.321.341 17.068.981

61.255.453 91.433.280

(*) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, vadeli mevduati bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: %37,05).

Fon’un 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibartyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler hazir
degerler ile ters repo alacaklari toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve faiz tahakkuklari

diisiilerek gosterilmektedir:

1 Ocak -
31 Arahk 2025

1 Ocak -
31 Arahk 2024

Nakit ve nakit benzerleri 61.255.453 91.433.280
Faiz tahakkuklar (-) - (72.799)
Nakit akis tablosunda yer alan

nakit ve nakit benzerleri 61.255.453 91.360.481

16 - TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Doénem basi itibariyla toplam degeri/net varhk degeri 213.478.748 137.753.183
Toplam degeri / net varlik degerinde artis/(azalig) 33.046.151 26.477.138
Katilma pay1 ihrag tutari 16.311.911 49.248.427
Katilma pay1 iade tutari - -
Doénem sonu itibariyla toplam degeri/net varhk degeri 262.836.810 213.478.748

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Birim pay degeri

Fon toplam degeri (TL) 262.836.810 213.478.748
Dolasimdaki pay sayisi (Adet) 149.482.859 138.887.000
Birim pay degeri (TL) 1,758307 1,537068
Donem bagi itibariyla (adet) 138.887.000 103.187.490
Doénem iginde satilan fon paylar1 sayist (adet) 10.595.859 35.699.510
Doénem icinde geri alinan fon paylar sayisi (adet) - -
Doénem sonu itibariyla dolasimdaki pay sayis1 (adet) 149.482.859 138.887.000

23



MAXIS GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
FOUNDER ONE GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

17 - FINANSMAN GiDERLERI

Fon’'un 1 Ocak - 31 Aralik 2025 hesap donemi itibariyla finansman giderleri bulunmamaktadir
(31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi riskine ve
likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk ydnetim amaci Fon’un yatirim stratejileri kapsaminda katilim
paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gercege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz
kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayrimimda giinliik olarak takip etmektedir. Fon
Kurulu’nca, belirli donemlerde portfoyiin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfoy, portfoy
yoneticileri tarafindan bu gergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit
ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine
caligilmaktadir.

Yogunlasma riski

Fon igtiiziigiinde belirlenen yontemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak iizere, fona
alimacak menkul kiymetlerin fon portfdyiine orani iglemleri mevzuata, ictiizik ve izahnamede belirlenen
sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.
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18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devam)
Kredi riski

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yikimliligiini yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak
tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel olarak bor¢lanma araglarina yaptig1 yatirnrmlardan kaynaklanmaktadir.

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Nakit ve nakit Ters repo
benzerleri alacaklar
Mliskili Diger Mliskili Diger Finansal Diger
31 Aralik 2025 taraf taraf taraf taraf yatirimlar alacaklar Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski 61.255.453 - - - 206.099.771 95.370 137.463

- Azami riskin teminat, vs ile
giivence altina alinmig kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger
distikligiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 61.255.453 - - - 206.099.771 95.370 137.463
B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamig varliklarin net defter degeri - - - - - - -
C. Deger diistikliigline ugrayan varliklarin
net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diisiikligii (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence
altina alinmis kismi1 - - - - - - -
-Vadesi gegcmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diisiikligii (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence
altina alinmig kismi - - - - - - -
D. Bilanco dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -
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DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devam)
Kredi riski (Devami)

Finansal arac tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Nakit ve nakit Ters repo
benzerleri alacaklar
iliskili Diger Mliskili Diger Finansal Diger
31 Aralik 2024 taraf taraf taraf taraf yatirimlar alacaklar Diger
Raporlama tarihi itibarryla maruz kalinan
azami kredi riski 76.157.196 15.276.084 - - 124.360.490 62.617 396.977

- Azami riskin teminat, vs ile
giivence altina alinmig kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger
diistikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 76.157.196 15.276.084 - - 124.360.490 62.617 396.977
B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin
net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diisiikligii (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence
altina alinmig kismi - - - - - - -
-Vadesi gegcmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diisiikligii (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence
altina alinmis kismi - - - - - - -
D. Bilanco dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -
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MAXIS GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

FOUNDER ONE GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devam)

Likidite riski

Likitide riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle ddenen finansal borglarla ilgili
yukimliiliiklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya g¢evrilmesine bagl
olarak giinliik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon’un faaliyetleri geregi aktifinin tamamina yakini nakit ve nakit
benzeri kalemler ile finansal yatirimlardan olusmaktadir. Fon’un finansal yiikiimliiliiklerinin sdzlesme siirelerine
gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025

Sozlesme

uyarinca

3 aydan 3-12 1-5 Syldan nakit ¢cikiglar

kisa ay arasl yil arasi uzun toplanm
@ an (III) adV) (+I+II+IV) Defter degeri
Diger borglar 4.751.247 - - - 4.751.247 4.751.247
Toplam yiikiimliiliikkler ~ 4.751.247 - - - 4.751.247 4.751.247

31 Aralik 2024

Sozlesme

uyarinca

3 aydan 3-12 1-5 Syildan nakit ¢cikislar

kisa ay arasi yil arasi uzun toplanmm
@ an$n (III) aV) (+I+II+IV) Defter degeri
Diger borglar 2.774.616 - - - 2.774.616 2.774.616
Toplam yiikiimliiliikkler  2.774.616 - - - 2.774.616 2.774.616
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MAXIS GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
FOUNDER ONE GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devam)
Faiz Orani Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon'un faiz
orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon'un faiz orani riskine duyarliligi aktif ve pasif hesaplarin
vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklart ayni tipte
yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz oranina duyarl finansal araglarinin dagilimi asagida
sunulmustur.

Sabit faizli finansal araclar 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Nakit ve nakit benzerleri - 67.974.883
Fiyat Riski

Fon’un finansal durum tablosunda 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla alim satim amagli finansal varlik olarak
smiflandirdig1 ve piyasa fiyati olusan finansal araglarinin tamami organize piyasalarda islem gérmektedir. Fon
tarafindan yapilan duyarlilik analizlerine gore, ilgili piyasa endekslerinde %5 oraninda bir artig/azalig olmasi ve
diger tim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimi altinda, Fon’un karinda 1.305.757 TL tutarinda artis/azalis
meydana gelmektedir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimlilikler ve bilango dis1 yiikiimliiliikklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir.

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla Fon tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve borglarin
orijinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 TL Karsihg ABD Dolan Avro Diger
Nakit ve nakit benzerleri 39.932.201 932.000 - -
Finansal varliklar 26.115.137 609.516 - -
Toplam varhklar 66.047.338 1.541.516 - -
31 Aralik 2024 TL Karsihg ABD Dolan Avro Diger
Nakit ve nakit benzerleri 21.665.282 614.090 - -
Toplam varhklar 21.665.282 614.090 - -
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MAXIS GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
FOUNDER ONE GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devam)

Kur riski (Devami)

Asagidaki tabloda, ABD Dolari, Avro ve diger para birimlerinin TL karsisinda %10 oraninda bir deger

kazanmas1 veya kaybinin etkisi gdsterilmektedir:

Doéviz kuru duyarhhk analizi tablosu

31 Arahk 2025

Kar / (Zarar) Kar / (Zarar)
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
ABD Dolari'nin net varlik / yiikiimliliigii 6.604.734 (6.604.734)
ABD Dolar1'nin net etkisi 6.604.734 (6.604.734)
Toplam etki 6.604.734 (6.604.734)

31 Arahik 2024

Kar / (Zarar) Kar / (Zarar)
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolar’nmin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
ABD Dolari'nin net varlik / yiikiimliligi 2.166.528 (2.166.528)
ABD Dolar1'nmin net etkisi 2.166.528 (2.166.528)
Toplam etki 2.166.528 (2.166.528)
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MAXIS GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
FOUNDER ONE GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLIi OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI
OLAN DiGER HUSUSLAR

(i) 31 Aralik 2025 itibariyla Fon portfoylinde gelir ortaklifi  senetleri  bulunmamaktadir.
(31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir.)

(1) 31 Aralik 2025 itibartyla Fon’un aldig1 bedelli, bedelsiz hisse senedi ve temettiisii bulunmamaktadir.

20 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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MAXIS GIRiSIM SERMAYESiI PORTFOY YONETIMI A.S.
FOUNDER ONE GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT
PORTFOY DAGILIM RAPORU VE PAY FIYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIiL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/
NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU iICEREN

FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA iLiSKiN RAPOR
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MAXIS GiRiSiM SERMAYESI PORTFOY YONETIMIi A.S. FOUNDER ONE GiRiSiM
SERMAYESI YATIRIM FONU

PAY FiYATININ HAZIRLANMASINA DAYANAK TESKIiL EDEN PORTFOY DEGERIi
TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU iCEREN FiYAT
RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA iLiSKiN RAPOR

Maxis Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Founder One Girisim Sermayesi Yatirim Fonu'nun (“Fon”)
Pay Fiyatinin Hazirlanmasina Dayanak Tegkil Eden 31 Aralik 2025 itibariyla hazirlanan Portféy Degeri
Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Iceren Fiyat Raporlarmin 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Miikerrer) say1l1 Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlariin Finansal Raporlama
Standartlarina Iliskin Teblig (II-14.2)” hiikiimlerine ve Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve
duyurular cergevesinde 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Maxis Girigim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Founder One Girisim Sermayesi Yatirim Fonu'nun Pay
Fiyatinin Hazirlanmasina Dayanak Tegkil Eden 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla hazirlanan Portféy Degeri
Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Iceren Fiyat Raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Standartlarina iligkin Teblig (II-14.2)” hiikiimlerine ve Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmigtir.

Bu rapor tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Maxis Girisim Sermayesi Portfdy Yonetimi
A.S.nin bilgisi ve kullanimi i¢in hazirlanmis olup, bagka bir maksatla kullanilmasi miimkiin degildir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Gokee Yasar Temel, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 30 Mart 2026

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Kiligali Pasa Mah. Meclis-i Mebusan Cad. No: 8

WWW.pwc.com.tr Galataport Istanbul D Blok Beyoglu/istanbul
T: +90 (212) 326 6060 Mersis Numaramiz: 0-1460-0224-0500015



MAXIS GIRISIM SERMAYESIi PORTFOY YONETIMI A.S. FOUNDER ONE GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERIi TABLOSU FiYAT RAPORLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

MPA-MAXiS GiRiSIM SERMAYESi PY A.S.FOUNDERONE GSYF

OTr0Nr 2026 12:24

ATIRIMLAR

ALIS MALIYETI

{TLy

DEGERLEME RAFORU

MPA-MAXiS GiRiSiM SERMAYESI PY A.S.FOUNDEROME GSYF 31 Aralik 2025 TARIHLI GUNLUK RAPORUDUR

EG r ) - -
CEGERLEME RAPORUNDA YER ALAN PORTFOY DEGERI (TL)

TOPLAM (%)

ALGIRISIM SERMAYESI YATIRIMLARI
A1.BAGLI ORTAKLIKLAR, iSTIRAKLER, i ORTAKLIKLARI

Giriginn
Giriginn
Giriginn
Girigim
Giriginn
Giriginn
Girigim
Giriginn
Girigim
Giriginn
Girigim
Giriginn
Giriginn
Giriginn
Giriginn
Giriginn
Giriginn
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Giriginn
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Sermayesi 2

S=rmayesi 3

Sermayesi 4

S=rmayesi 5

Sermayesi @

Sarmayesi T

Sarmayesi B

Sarmayesi 9

Sermayesi 1
Sermayesi 1
S=rmayesi 1
Sermayesi 1
Sermayesi 1
Sarmayesi 1
Sermayesi 1
S=rmayesi 1
Sarmayesi 1

Sarmayesi
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s

o in

wmoo=

5

Sermayesi 20

Sermayesi 21
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1,00
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1,00
10,00

1,00

3 500 (00,00
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1,00
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1,00
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MAXIS GIRISIM SERMAYESIi PORTFOY YONETIMI A.S. FOUNDER ONE GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERIi TABLOSU FiYAT RAPORLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

MPA-MAXIS GIRI$IM SERMAYESI PY A.5.FOUNDERONE GSYF

0TI 2028 12:24

MPA-MAXiS GIRISIM SERMAYESI PY A.5.FOUNDERONE GSYF 31 Aralik 2025 TARIHLI GUNLUK RAPORUDUR
ALIg. MALINYETI DEGERLEME RAFDRU DEGERLEME RAPDORUNDA YER ALAM

WATIRIMLAR ALIS TARIHI T TARIHI DEGER (TL) FORTFOY DEGERI (TL) GRUF (%) TOPLAM {3%)
A.GIRISIM SERMAYESI YATIRIMLARI
A.1.BAGLI ORTAKLIKLAR, iSTIRAKLER, i$ ORTAKLIKLARI
Girigim Sermayesi 22 2512 2004 1,00 1.00 1.00 0,00 0,00
Girigim Sermayesi 23 25122024 1.00 1.0 1.0 0,00 0,00
Girigim Sermayesi 24 25.12.2024 1.500,00 1,00 1.500,00 0,00 0,00
Girigim Sermayesi 25 25.12.2024 1,00 1,00 1,00 0,00 0,00
Girigim Sermayesi 26 25.12.2024 1,00 1,00 1,00 0,00 0,00
Girigim Sermayesi 27 09.10. 2025 1,00 1,00 1,00 0,00 0,00
Girigim Sermayesi 28 26.11.2024 100,00 1,00 100,00 0,00 0,00
Girigim Sermayesi 29 2B 122024 1,00 1,00 1,00 0,00 0,00
Girigim Sermayesi 20 25.12.2024 1,00 1,00 1,00 0,00 0,00
Girigim Sermayesi 31 09.07.2025 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Girigim Sarmayesi 32 25.07.2024 2.453.547,50 454 2 E50.450,55 147 117
Girigim Sermayesi 33 0T .08.2023 1.554.500,00 1.818,30 3.818.882,02 21z 1,68
Girigim Sarmayesi 4 2.1z.2024 1.00 1.0 1.00 0,00 0,00
Giriginn Sarmaneesi 35 25122024 4 337 713,90 E.092,10 15.162. 164,07 5 41 687
Girigim Sermayesi 36 16.03.2023 1.075.200, 74 67,01 1.632.175,68 0,91 0,72
Girigim Sermayesi 37 23122024 1,00 1,00 1,00 0,00 0,00
Girigim Sermayesi 18 25.12.2024 1,00 1,00 1,00 0,00 0,00
Girigim Sermayesi 39 25.12.2004 2.071.142,00 4.700,34 7.380.477 53 4,10 174
GRUP TOPLAMI 35 815904, 65 64 779 474 57 35,98 28,49



MAXIS GIRISIM SERMAYESIi PORTFOY YONETIMI A.S. FOUNDER ONE GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERIi TABLOSU FiYAT RAPORLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

MPA-MAXIS GIRI§IM SERMAYESI PY A.§.FOUNDERONE GSYF

0T/ 20

B
[

124

YATIRIMLAR

ALIS TARIHI

ALIS MALIYETI

DEGERLEME RAFORU

DEGERLEME RAFORUNDA YER ALAM

MPA-MAXiS GiRiSIM SERMAYESI PY A.5.FOUNDERONE GSYF 31 Aralik 2025 TARIHLIi GUNLUK RAPORUDUR

PORTFCOY DEGERI (TL)

TOPLAM (%)

Ty
A.GIRISIM SERMAYESI YATIRIMLARI
A.4.GSYD SERMAYE PiYASASI ARACLARI
Girigim Sermayesi 40 1.11.2025 ET1.258 82 01,55 8D 137,78 0,32 0,25
GRUP TOPLAMI 571.296,82 580.137,78 0,32 0,25

P s 08.10. 2025 2.081.650,00 0272 2.138.205.00 19 0.594
Girigim Sermayesi 4
Girigim Sermayesi 42 1.725.920,00 123,89 2.132.205.01 19 0.94
e . T.05 2024 2.541.713,50 126,18 3.207.307 45 T8 i4
Girigim Sermayesi 43
Girigim Sermayesi 4 23.06.2025 1.939.825,00 10,23 2.122.205,01 18 0,94
Girigim Sermayesi 45 ZE1Z 2024 1.548 843,47 146,35 2 266.457,30 1.2 1,00
Girigim Sermayesi 46 1.855.185,00 12,58 2.138.205,01 k] 0,54
Girigim Sermayesi 47 1.608.875,00 32,90 2.138.204,99 19 0,94
Girigim Sermayesi 48 1.453 385,00 147,12 2.132.206,00 18 0,94
Girigim Sermayesi 43 3.822.315,00 BB 4 276.410,00 Z,38 1,88
Girigim Sermayesi 50 25.12.2024 6.0688.382,76 12,756 6.842 266,00 3,80 .M
Girigim Sermayesi 51 21.11.2025 4 228 820,00 101,13 4 276.410,00 238 K]
Girisim Sermayesi 52 25.12.2024 2.728.810,22 E1.17 4.126.735,84 279 182

07 .03 . 2026 3.637 480,00 1757 4 276 405,58 2,38 ]
Girigim Sermayesi 53 < = ' : IR = :
Girigim Sermayesi 54 3835 317,08 3,37 5.720.285 42 3,18

1.370.654, 46 9,76 2.052 676,80 4

Girigim Sermayesi 55 = - SmeE
Girigim Sermayesi 56 26122024 156,18 4 126.735,68 228 1,82

25.12.2024 49,089 4.575.768,70 2,54 2.1
Girigim Sermayesi 57 e = = =
Girigim Sermayesi 58 25.12.2024 2.204.157.50 39,20 3.207.307.49 T8 1.4
Girigim Sermayesi 59 2512 2024 3.825.306.85 11,78 4 276.410.01 238 K]

25.12.2024 2.204.796,50 45,47 3.207.307.50 T8 1.4

Girigim

Sermayesi 50



MAXIS GIRISIM SERMAYESIi PORTFOY YONETIMI A.S. FOUNDER ONE GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERIi TABLOSU FiYAT RAPORLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

MPA-MAXiS GiRiSIM SERMAYESI PY A.$.FOUNDERONE GSYF

OTI01/2036 12:24

MPA-MAXiS GIRISIM SERMAYESI PY A.5.FOUNDERONE GSYF 31 Aralik 2025 TARIHLI GUNLUK RAPORUDUR

YATIRIMLAR ALIS TARIHI ALIS MALIYETI (TL) DEGERLEME RAFORU TARIHI DEGERLEME RAPORUNDA YER ALAN DEGER (TL) FORTFOY DEGERI (TL) GRUF (3) TOPLAM (3}

A.GIRiSIM SERMAYESi YATIRIMLARI

Girigim Sermay=si 81 1.214.520,00 133,02 4.278.410,00 2,38 1,88

Girigim Sermayesi 52 3.870.128.17 148,07 5.730.385.39 3.18 282

Girigim Sermayesi 63 3.072.210,00 133,20 427540839 2,38 1,58

Girigim Sermay=si 84 752.273,30 151,14 1.148.077.88 0,84 0,50

Girigim Sermayesi 65 18528272 17,32 012 010

Girigim Sermayesi 85 5.009.954, 70 114,60 9.179.487 87 510 4,04

Girigim Sermayesi 87 2.058 538,80 .10 225345720 126 1,00

25.12.2024 1.470.254,00 145,42 2.128.205,01 ] 0,34

Girigim Sermayesi 68

Girigim Sermayesi 63 25.12.2024 2.508.370,00 405,853 11.830.568,05 8,57 5,20

Girigim Sermayesi 70 25.12.2024 100.000,00 100,00 4.284.570,00 2,38 1,58
GRUP TOPLAMI 80.188.217,96 114.625.022,10 63,70 50,41

GRUP TOPLAMI 116.575.419,43 179.984.634,45 100,00 79,15

VATIRIMLAR DAVIZ Cinsi IHRAGC! KURUM T\.Ag;ﬁ; K:;:NE;EN F:i:zw:I) ’:{:I;u | FAISZA $I|3-SF;NE N é’é}', r;.;L Bi’Fj_.; :; :T|1|5 ) :ngi | ig ;{infq:rr:'ro REP.IE)U'.I'ri: IINAT N :EZC:%E;;E NETTUEESILQ SUDIIJ ELGLIE(RER TOPLAM DEGER SE-S.P TC)PGL.?): é;—pc- Top;; Eu-r:

DIGER

Ddwviz

uso uso FED 53200021 42,528000 211225 42545700 3953220140 000 0,00 15,19
GRUP TOPLAMI 932.000,21 39.932.20140 0,00 0,00 15,19

Y.Fonu Tiirk

it L is PORTFOY YONETIM A5 15.254,00 1.045,537122 20/12/25 1.310,352035  20.321.340,18 44,35 3,37 2,11
GRUP TOPLAMI 16.264,00 21.321.340,16 44,95 9,37 8,11

Y.Fonu Yabanci

ONS-U usD i3 PORTFOY YONETIMI A 550.820,00 1,102137 Z1/11/25 1108561 26.115.13568 5505 11,48 334
GRUP TOPLAMI 550.820,00 26.115.136,68 55,05 11,48 9,94

FON PORTFOY DEGERI 227.421.111,29 100,00



MAXIS GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

FOUNDER ONE GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A. FON PORTFOY DEGERI

1) Girisim Sermayesi Yatinmlan Porifoyi

a) Bagh ortaklklar, igtirakler, ig ortakikian

b} Kol. yat. amacryla y.disinda kurulan kuruluglardaki paylar
c) *r.icinde kurulu dzel amach sirketlerdeki paylar

¢} GSY0 sermaye piyasasi araclar

d} GS%F katima paylar

) Diger

2) Para ve Sermaye Piyasasi Araglan Portfoyii
B. HAZIR DEGERLER

a) Kasa

b) Bankalar

c) Diger Hazir Dedgerler

C.ALACAKLAR

a)Takastan Alacaklar Toplami

1) T1 Alacaklan

i} T2 Alacaklan

iii} lleri Valarlo Takas Alacaklan
b) Diger Alacaklar

i) Diger Alacaklar

i) Vergi Alacaklan

i) Mevduat Alacaklan

iv) Temettu
. DIGER VARLIKLAR

D. BORCLAR
a) Takasa Borglar
i) T1 Borglan
i) T2 Borglan
iii) lleri Valérlii Takas Barclan
iv) Ihbarli FonPay Takas Barclan
b) Yanetim Ucreti
c) Odenecek Vergi
c) ihtiyatlar
d) Diger Borclar
1) Diger Borglar
i) Denetim Reeskontu
e) Kayda Alma Ucreti
f) Krediler

Toplam katilma payi/Pay sayisi
Yatirim fonlari i¢in kurucu tarafindan

TUTAR (TL) GRUP % TOPLAM %
227.421.111 87
179.984.634 79 68

64.779.475 36 25
114.625.022 64 44
580.138 0.3 0.2
AT.436.477 21 18
39.934.112 15
1.911 0.001
39.932.201 15
232.833 0,09
232833 0.09
232.833 0.09
(4.751.247) (2)
(4.648.208) 93 2)
(89.897) 2 (0.03)
(89.897) (0.03)
(13.142) 0.3 (0.005)
149,482,859
0



