BULLS PORTFOY YONETIMI A.S. FON SEPETi SEMSIYE FONU’NA BAGLI

BULLS PORTFOY BIRINCI FON SEPETi FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILiSKIN
iZAHNAME

Bulls Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 09.01.2025 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
1018805 sicil numarasi altinda kaydedilerek 14.01.2025 tarih ve 11249 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’'nde ilan edilen Bulls Portfoy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu ictiiziigii
ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olugturulacak Bulls Portfoy Birinci Fon
Sepeti Fonu’nun katilma paylarmmin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasas1 Kurulu
tarafindan Q1./Q%/2tarihinde onaylanmistir.

[zahnamenin onaylanmas:, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarma iligkin yatirnm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Bulls Portfoy Yénetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.bulisportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir. [zahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatirima bilgi formunda yer almaktadir.

Bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildig: ortamlarda, semsiye fon igtiiziigii ve
yatirnmci bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmeilara verilir.
Aynica, fonun bilgilendirme dokiimanlar: ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasindan
ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatinm fonlarma iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanir.
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Bilgilendirme Dokiimanlan Semsiye fon igtiiziigii, fon izahnamesi ve yatinmei bilgi formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi 1-14.2 sayil1 Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
1ligkin Teblig

Fon Bulls PortfSy Birinci Fon Sepeti Fonu

Semsiye Fon Bulls Portf8y Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu
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Portf6y Saklayicisi Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inan¢h miilkiyet esaslarma gére igbu izahnamenin II. béliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii igletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona fligkin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvani: Bulls Portféy Birinci Fon Sepeti Fonu
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Bulls Portfoy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu

Bagl: Oldugu Semstye Fonun Tiiri: Fon Sepeti Semsiye Fonu
Siiresi: Siiresiz

Fon portfoy y6neticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimini
yapan kurulusa iliskin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadir.

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicist Hakkinda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun y6netim kurulu iiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, disaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve
acentelerine iliskin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Bulls Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri Portfoy Yoneticiligi ve Yatinm Damgmanhg)
Faaliyetine iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 02.12.2024

No: PYS/PY.70-YD.31/1683

Portfoy Saklayicist’nin

Unvani; Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S
Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine {liskin |Tarih: 24.07.2014
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi No:23/762

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Bulls Portfoy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Biiyiikdere Cad. No: 173 1. Levent Plaza B Blok

Kat:4 Levent / istanbul

(www.bullspertfoy.com)
Telefon numarasi: 0212 410 0500 ‘
Porifoy Saklayicist Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.’nin i
Merkez adresi ve internet sitesi: Regitpaga Mah. Borsa Istanbul Cad. Noi4

Sariyer/ISTANBUL
Telefon numaras:: 0212 3152525 Esc tyoe
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ILFON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfdyiline dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cercevesinde yonetilir.

Fon’un ana yatinm stratejisi: Fon toplam degerinin en az %801 devamh olarak, yatinm
fonlar1 ve borsa yatinm fonlarimin katilma paylarina yatirihir. Fon orta ve uzun vadede TL bazinda
yiiksek getiri saglamay1 hedeflemektedir. Bu hedef dogrultusunda hem yurt igi hem yurt diginda, TL
ve dovize endeksli sermaye piyasasi araglarina yatinm yapan yerli/yabanci yatinm fonu katilma
paylar ve yerli/yabanci borsa yatirim fonu katilma paylar Fon portfoyiine dahil edilebilir.

Fon portfdyiine dahil edilen yatinm fonu ve borsa yatinm fonlarinin dagilimi, piyasa
kosullarina ve buna paralel portfoy yoneticisinin piyasa goriigiine gore degiskenlik gosterecektir.
Fon’un yatinm yapilan varliklar ¢ergevesinde volatilite araliklarmin karsilik geldigi risk
degerlerinde herhangi bir sinirlama olmayacaktir.

Fon portf6yiine fon toplam degerinin en fazla %20’si oraninda yabanci borsa yatirim fonu ve
yurtdisinda ihra¢ edilmis ve Tiirkiye’de satisi yapilan yabanci yatinm fonu (Kurul tarafindan
izahnamesi onaylanan) dahil edilebilir. Ancak her durumda, fon portfSyiine dahil edilen yabanci
para ve sermaye piyasasl araglar1 (Tiirkiye’de kurulan ve unvaninda “Yabanc1” ibaresi gegen yatinm
fonlar1 ve borsa yatirim fonlart da dahil) fon toplam degerinin %80°i ve fazlasi olamaz. Ayrica Fon,
portfdyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilanin déviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye
piyasasi araglari da (Tiirkiye’de kurulan ve unvaninda “D&viz” ibaresi ge¢en yatirim fonlart da dahil)
fon toplam degerinin %80’ ve fazlasi olamaz.

Fon, yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yapilabilecek yatirtmlar sebebiyle kur riski
icerebilir.

Yatinm stratejisi kapsaminda, Fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer
alabilecek varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami simirlamalar asagida yer almaktadir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami % |
Yatinm Fonu ve Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylar 80 100 '

- Yerli Yatinm Fonu ve Yerli Borsa Yatirrm Fonu
Katilma Paylar
- Yabanci Yatinm Fonu ve Yabanci Borsa
Yatirim Fonu Katilma Paylan
Yabanci Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araglan
Yerli Kamu ve Ozel Sektér Borglanma Araglan
Kamu ve/veya Ozel Sektor Tarafindan Déviz Cinsinden
Thra¢ Edilen Borglanma Araglan/Eurobond
Ters Repo Islemleri
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Takasbank Para Piyasast ve Yurtici Organize Para 0 20
Piyasast [slemleri

Varlik ve Ipotek Teminatl Menkul Kiymetler 0 20
Varlik ve Ipotege Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Yerli/Yabanci Kira Sertifikalan 0 20
Gayrimenkul Sertifikalan 0 20
Gelir Ortaklig1 Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma Paylar1 ve Girigim 0 20
Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylar

Vadeli Mevduat /Katilma Hesab1 (TL, Doviz) 0 10
Ortaklik Paylar 0 20
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile bu Madenlere 0 20
Dayal1 Para ve Sermaye Piyasas1 Araclarn

Yapilandirilmig Yatirim Araglan 0 10

Portfoye dahil edilen yatinnm fonu ve borsa yatinm fonu katilma paylarina iligkin asagidaki
kurallar uygulanir;

a) Tek bir fona veya borsa yatirnm fonuna ait katilma paylarimin degeri fon sepeti fonunun
toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu oranin hesaplanmasinda katilma pay1 alim taleplerinde,
nemalandinlma amagli olarak yatinm yapilan para piyasas: fonlar: ve kisa vadeli borglanma araglan
fon katilma paylar1 dikkate alinmaz.

b) Diger fon sepeti fonlarina yatirim yapilamaz.

¢) Fon sepeti fon portfdyiine alinan fon katilma paylan veya borsa yatirtm fonu katilma
paylannin sayisi, yatirtm yapilan fonun katilma payt sayisinin %25°ini asamaz. Bu oramin
hesaplanmasinda katilma paylarnnin fon portfSyiine dahil edildigi tarihteki katilma pay1 sayis1 esas
alinir.

d) Fon sepeti fonunda yer alan serbest fonlara ait katilma paylarimin degeri, fon toplam
degerinin %10’unu gecemez.

e) Fon sepeti fonu portfdyiine, katilma pay: satisina iliskin izahnamesi Kurulca onaylanan
fonlarin katilma paylarnin dahil edilmesi esastir. Yabanci borsalarda islem goren borsa yatinm
fonlarinin katilma paylar: i¢in s6z konusu sart aranmaz.

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo
sozlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Borsa dig1 islemlerin yapilmas: halinde en geg islem tarihini takip eden isgiinii i¢inde islemin
tutari, faizi, tarihi ve kars: taraf ile geri 6denecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurula bildirili
7

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde yapilacak bir s6zlesme ile herh
portfoylindeki sermaye piyasasi araglarnin piyasa degerinin en fazla %50si tutari
piyasast araglarim 6diing verebilir. Fon portfoyiinden 6diing verme islemi, 6diing ve
piyasast araglarinin en az %1007 karsihginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde 6zkay
kabul edilen varliklarin fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Ggiéé
degerlemesine ve tamamlanmamasina iliskin esaslarda Kurulun ilgHillliigenléme! eripe Dy g

3 5 B
Dogrul - -{834-4949-9429-3N AP
cgriama)oc; i eed T 1Sx-1040, 420 308



Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sozlesme gergevesinde portfoyiindeki
kiymetli madenlerin piyasa degerinin en fazla %75°i tutarindaki kiymetli madenleri Tiirkiye’de
kurulu borsalarda 8diing verebilir. Ayrica, piyasada gerceklesen ddiing islemleri karsihifinda ddiing
alacaklarini temsil etmek {izere ¢ikarilan sertifikalar aym oranda portfSye alinabilir. Kiymetli maden
odiing islemleri ile kiymetli maden 6diing sertifikasi alim — satum iglemleri ilgili piyasadaki islem
esaslan ile teminat sistemi ger¢evesinde yapilir.

2.3. Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi’dir.

2.4. Portfoye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun tiiriine ve yatinm
stratejisine uygun olacak sekilde ortaklik paylari, 6zel sektér ve kamu borglanma araglarn, altin ve
diger kiymetli madenler, faiz, déviz’kur ve finansal endekslere dayali tiirev araglar (VIiOP
sozlesmeleri, forward, opsiyon s6zlesmeleri) varantlar ve sertifikalar dahil edilir. Ayrica sakl tiirev
arag ve swap sozlesmeleri ile yukanda siralanan varliklar digindaki varliklara dolayh olarak yatirim
yapilmast miimkiin degildir. Kaldira¢ yaratan islemlerin pozisyonlarimin hesaplanmasinda,
Rehber’in “Fon Tiirlerine ligkin Kontrol” baghiginda yer alan sinirlamalara uyulur.

2.5. Portfoye borsa disindan repo, ters repo ile riskten korunma amaciyla sinirh olmak iizere
vadeli islem, opsiyon ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dig1 sozlesmeler fonun yatinm
stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. Sozlegmelerin kargi taraflarinin yatirim
yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi, adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gercege
uygun degeri iizerinden nakde déniistiiriilebilir olmas1 zorunludur.

Ayrica, borsa disinda taraf olunan tiirev arag¢ ve opsiyon sozlesmelerinde kars: tarafin
denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat
agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa dis1 sozlesmelerin adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde
“giivenilir” ve “dogrulanabilir’ bir yontem ile degerlenmesi i¢in Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslari”ndan
ulasilabilir. ~

2.6. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutar, faizi, alindig1 tarih ve kredi alinan kurulus ile geri ddenecegi tarth KAP’ta
agiklanir ve Kurula bildirilir.

2.7. Portfoye dahil edilen yabanci yatinm araglarini tamtici genel bilgiler: Fon portfdyiinde,
yabanci iilkelerde gerek kamu gerekse de ozel sektor tarafindan jhrag edilen ve bu iilkelerde islem
goren borglanma araglanna, ortaklik paylarina, depo sertifikalarina, kira sertifikalanna, yatirim fonu
katilma paylarina (serbest fonlar dahil) ve borsa yatirnm fonu katilma paylarmna, gayrimenkul yatinm
ortaklig1 paylarina, menkul kiymet yatirim ortaklig1 paylarina, altin ve diger kiymetli madenler ile
bunlara dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasas: araglarina yer verilebilir. PortfSye dahil edilecek
depo sertifikalant Amerikan Depo Sertifikalan (American Depository Receipt-ADR) ve Global Depo

Sertifikalan (Global Depository Receipt-GDR)’dir. Portfoye yalmzca Diinya Bankas: :-"’" PIgs
Bank) iiyesi iilkelerde kurulu yabanci yatinm fonu ve borsa yatinm fonu katilmg/7pay¥a

Yurt disinda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi o ) ey
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi ﬁgatlmn v;ﬂ dagitimNggAalic
vasitastyla ilan edilmesi ve Fon’un fiyat agiklama dénemlerifﬂél- hBae i SR Afforlativai FRTE
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diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmasi sartlanyla, yurt disinda borsa digindan fon portfoyiine dahil edilmesi
miimkiindiir.

Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurt disinda ihrag edilen borglanma
araglan ve kira sertifikalari alinabilir. ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler Yonetici nezdinde
bulundurulur.

2.8. Fon portfoyiine yatirim stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmas: kaydiyla
yapilandirilmig yatinm araglar dahil edilebilecek olup, yapilandirilmis yatinm araglarmin borsada
islem gommesi, ihraggisinin ve/veya yatinm aracinin, Teblig’in 32°nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi zorunludur. Derecelendirme notunu igeren belgelerin
Yonetici nezdinde bulundurulmas: ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici
kurulus nezdinde saklanmasi gereklidir.

Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmis yatirim araglarina iligkin olarak borsada islem g&rme
sart1 aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmi§ yatinm araglarinin ihrag
belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatimin veri dagitim kanallar1 araciliiyla ilan edilmesi,
ihraggisinin ve/veya yatirim aracimin, Teblig’in 32 nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna
sahip olmasi1 ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmasi, Fon’un
fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde gergege uygun
degeri tlizerinden nakde déniistiiriilebilir nitelikte olmasi zorunludur.

Yapilandirilmig yatirim araglarinin dayanak varliklari, 6zel sektér ve kamu borglanma
araglari, ortaklik paylari, faiz, doviz, emtia, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, séz
konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olugan
yapilandinlmis yatirim araglar1 da portfoye dahil edilebilir.

Yapilandinilmig yatirim araglarimin getirisi temelde ihrag edilecek bir bor¢lanma aracinin
getirisine dayali olmakta ve yatinm yapilan dayanak varhgin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiISKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diisiislere bagh olarak yatirnmlarinin degerinin baglangig
degerinin altina diigebilecegini yatinmeilar g6z dniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile fon portfoyiine dahil edilen yatinm fonlarinin, bor¢lanmay1
temsil eden finansal araglann, ortakhik paylarnin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve ddvize
endeksli finansal araglara dayah tiirev sozlegmelere iligkin tasinan pozisyonlarin degerind faiz
oranlari, ortaklik payi fiyatlan ve déviz kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gg# g
zarar riski ifade edilmektedir. S5z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedjf

varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisi
riski ifade eder. SULLS
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b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklar igeren yatirim fonlar ile
yabanct para cinsinden varliklanin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar olasihigini ifade etmektedir.

¢- Ortakhik Pay: Fiyat Riski: Fon portfyiine ortaklik pay1 igeren yatirrm fonlan ile ortakhik
paylarinin dahil edilmesi halinde, ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfSyiin maruz kalacag zarar olasihigini ifade etmektedir.

¢- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfoyiine katilma hesab ve kira sertifikasi gibi kara katilim
olanag saglayan katilim finans iiriinleri igeren yatirim fonlar ile bu varliklarin dahil edilmesi
durumunda, s6z konusu yatinmlarin getiri oramindaki degisimler nedeniyle maruz
kalinabilecek zarar olasiligidir.

d- Kiymetli Maden Riski: Fon portfoyiine kiymetli madenler ve kiymetli madenlere dayali
para ve sermaye piyasasi araci dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde
yasanabilecek degisimler nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Karg1 Taraf Riski: Kars: tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfSyiinde bulunan finansal varliklarn istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arac (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmast halinde, baglangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatinmimin iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun bagslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig: kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihgin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz y6netim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yan stra dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varhigin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varligm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilec
ihtimalini ifade eder. a

4
8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarimin satildig: dﬁnﬁﬁudg‘l
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklegdenp
etkilenmesi riskidir. \

9) ihra¢er Riski: Fon portfoyline alinan varliklarin ihra%gﬂtg
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabil

allasi Blylkdere

&a‘iapl No:2{d
ax: 0212 §

rlikuyu V.D. 185 160 i

i 50 %A
rsis No: 0189 1606 636(EF 2

Esentep

} . 8oy . S ay
Degama o e R S




10) Teminat Riski: Tiirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmas: olasiliginin ortaya gikmasi durumudur.

11) Yapilandinilmis Yatinm Araglan Riski: Yapilandirilmig yatinm araglanna yapilan
yatimmin beklenmedik ve olagandis1 geligmelerin yaganmasi durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamamimn kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirilmis yatinm araglanmin  dayanak
varliklari {izerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dsnemde negatif olmasi halinde, yatirimci
vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarinin degeri baslangig
degerinin altina diigebilir. Yapilandinilmis yatinm araglarina yatinm yapilmasi halinde kars taraf
riski de mevcuttur. Yatirime, yapilandirilmig yatinm araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine
maruz kalmakta ve bu risk &l¢iisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmis yatirim araglarinda
yatirimeilar ihragginin 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihragg1 kurumun yapilandirilmig
yatinm araglarindan kaynaklanan yikiimliiliikklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir.
Olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite
sorunlari yapilandirilmig yatinm araglan i¢in onemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicilig
olmadig1 durumlarda yapilandinlmis yatirim araglarinin likidite riski iist seviyededir.

12) Opsiyon Duyarhhk Riski: Opsiyon portfylerinde risk duyarliliklar arasinda, isleme
konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarhilik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazldigi ilgili dayanak varligimn fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varligmmin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
dlgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon
priminde olugturdugu degisimdir. Theta; risk dl¢iimlerinde bilyiik Snem tastyan zaman faktoriinii
ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin Slgiisiidiir. Rho ise faiz
oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6l¢iistidiir.

13) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarimin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat farklihgi degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir. Ancak fon portfoyi
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl olabilmektedir. Dolay1st
ile burada Baz Deger’in s6zlesme vadesi boyunca gosterecedi degisim riskini ifade etmektedir.

14) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasitli eylemler ya da Kurucu’nun itibarini olumsuz etkileyecek suglarin
(6rnegin, kara para aklanmasi) iglenmesi riskidir.

15) Fon Portfoyiine Dahil Edilebilecek Borsa Yatirim Fomnlarma (BYF) Iliskin
Riskler: Fon toplam degerinin en az %80’i devamh olarak tanm ve gida sektoriinde faaliyet
gosteren yerli ve yabanci sirketlerin ortakhik paylarina, borglanma araglarina ve ilgili temaya

etkileyebilecektir.

Bu kapsamda, tanm ve gida emtialarina dayal: borsa A fo
maruz kaldig dikkate alinmalidir. At b8
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Tiirev Araglardan Kaynaklanan Riskler:

Tanm ve gida emtialarina yatirim yapan borsa yatinm fonlan swap, opsiyon, forward ve
futures (vadeli islem) gibi tiirev araglara tiirev piyasalarinda yatinm yaptig1 i¢in, menkul kiymetlere
yatinm yapan yatirim fonlarindan farkli 6zelliklere sahiptir. Bu nedenle, yatinmcinin, yatinm
yapmadan 6nce, tiirev araglara ve bu araglann islem gordiigii piyasalara iliskin genel bilgilere sahip
olmas ve riskleri degerlendirmesi gereklidir. Tanm ve gida emtialarina dayah swap sdzlesmeleri;
piyasa riski, kredi riski, karg: taraf riski, fonlama riski, operasyonel risk ve likidite riski icermektedir.

BYF’lerin agirlikli olarak yatinm yaptign ve yatinmcilar tarafindan takip edilen farkl
emtialara dayali futures kontratlarinin agiklanan fiyatlari iizerinden kesintisiz bir donemsel getiri
hesaplanamayabileceginin dikkate alinmas: gerekir. Ozellikle kisa vadeli kontratlara yatirim yapiimasi
durumunda, yatirim pozisyonunun uzun bir ddnem boyunca siirdiiriilmesi i¢in vadesi gelen kontratin
siklikla ileri vadeye tasinmasi gerekir. Bu nedenle uzun bir yatinm dénemi boyunca en kisa vadeli
yatirim yapmanin performansini hesaplamak i¢in kontratin yatirim dénemi boyunca bir sonraki en kisa
vadeli kontrata tasima maliyetinin ve art arda yapilan kontrat yatinmlannin gergeklesen
performanslarinin dikkate alinarak hesaplamasinin yapilmasi gereklidir.

Vadeli islem Sézlesmelerinin Tagmma (Rolling/Yenileme) Riski:

Futures kontratlarin vade (takas) tarihlerinin yaklastiga dénemlerde, kontratin fiziki teslimata
dayal: olmasina bagl olarak, takas tarihi yaklasan kontrat genellikle fiziki teslimat istenmediginden
vade tarihinden 8nce ileri vadelere ait kontrat veya kontratlar ile yenileneceginden, pozisyonun ileri
tasinmas: siirecinde kisa ve uzun vadeli kontratlar arasindaki fiyat farkindan zarar etme olasilig:
bulunmaktadir.

[leri vadede itfa olacak vadeli islem kontratlarinin, kisa vadede itfa olacak kontratlardan daha
yiiksek fiyatla islem gérmesi durumunda negatif tasima getirisi olusur. Ileri vadede itfa olacak vadeli
islem kontratlarinin, kisa vadede itfa olacak vadeli islem kontratlarindan daha diisiik fiyatla islem
gormesi durumunda ise pozitif tagima getirisi olugur.

BYF’lerin getirisi, vadesi yaklasan kontratlarin ileri vadeli kontratlara taginmas: siirecinde
piyasa kosullarina bagl olarak farkli nedenlerle pozitif ya da negatif yonde etkilenebilir. Diger yandan,
yatirimcilann, tanm ve gida emtialari kontratlarina yapilan yatinmlarin performansinin teminat
tamamlama ve tagima maliyetlerinden etkilendigini gdz dniinde bulundurmas: gerekmektedir.

Baz1 BYF’ler pozisyonlarini sonraki kontratlara tagima siirelerini 6nceden belirlenmis kural
ve giinler dogrultusunda gergeklestirirken, bazi BYF ler aktif yonetim tarziyla, negatif tagima getirisini
azaltma veya pozitif tagima getirisini artirma y6niinde yatirim karan alabilirler.

Vadeli islem Piyasalarinda Vadeler Arasindaki Fiyat Farklilagsmasi Riski:

Olagandis:1 piyasa kosullarinda, farkli vadelerdeki vadeli kontrat fiyatlar1 arasindaki ayrisma
ongorillemeyecek sekilde artabilmektedir. Fon portfdyiinde yer alan borsa yatinm fonlan farkls
vadelerde yer alan kontratlara yatirim yaptigi i¢in, fonun performans: ile en kisa vadeli kontratin
performansi asir1 volatilite doénemlerinde yatinmci lehine ya da aleyhine olacak gsekilde
farklitasabilmektedir.

gibi sebepler nedeniyle bozulabilecegini dikkate almahdir. A\

Olaganiistii Piyasa Kosullar:1 Nedeniyle Vadeli Islem Kontratlarinda Negatif Piy
Kiiresel Covid-19 krizi déneminde yasandig: gibi, tarifi/ké Spfdar ﬁyi&tﬂbﬂig
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etkileyebilecek nitelikte gelismelerin oldugu durumlarda, en kisa vadeli kontrat fiyatlannin baz alinan
kontratin fiziki teslim yiikiimliiliigiine bagh olarak negatife diisme riski bulundugu ve bu durumla
karsilagsan BYF’lerin portfSylerindeki vadesi yaklasan bu kontratlar daha yiiksek fiyatli kontratlara
tagima siirecinde zararla kargilasabilecekleri dikkate alinmahdir.

BYF’lerin Portfoy Yonetim Riskleri:

BYF’lerin maruz kaldig riskler kars: taraf riski, likidite riski ve korelasyon risklerini de igerir.
Fon tiirev araglara yatinm yapan BYF’lere yatinm yaptigindan referans alinan tanm ve gida
emtialarina dayali farkl tiir ve vadelerdeki kontrat fiyatlar ile fonun fiyatlar arasindaki korelasyon
farkl1 doénemlerde degiskenlik gosterebilir. BYF’ler farkhi nedenlerle tiirev islemlerini yatiim
stratejileri ger¢evesinde uygulayabilecekleri piyasa kosullari bulamayabilirler. Bu durum BYF’lerin
yatim hedeflerine ulagmasini engelleyebilir. BYFlerin yatinim yaptigi portfyler farkli piyasa ve
likidite kosullari gibi nedenlerle hedefledikleri yatinm performansimi gergeklestiremeyebilir.

Tarim ve gida emtialarina dayah ¢esitli endeksleri veya stratejileri izlemeyi hedefleyen
BYF’ler, gesitli finansal veya operasyonel gerekgelerle bu endeks ve stratejilerinin performansindan
farkl1 yatinm performansi sergileyebilirler. Ayrica zaman igerisinde, dayanak endekslerini veya emtia
varlik simfina dayah temel yatirim amaglari ile farkhilik tegkil etmeyecek sekilde, yatinim araglarin,
vadeli islem kontratlarinin tiir ve vadelerini degistirebilir veya gesitlendirebilirler.

BYF’lerin Yerel Mevzuat Riskleri:

Yatinm yapilan BYF’ler, islem gérdiikleri veya kurulduklar iilkelerin yerel mevzuatlan
kapsaminda farkli kurulus ve isleyis esaslarina tabi olabilir. Omegin, ABD’de kurulu BYF’lerin bir
béliimii, dogrudan futures kontratlara yatirim yapmak yerine, bu yatinmlan ger¢eklestiren istiraklerine
de yatinm yapabilmektedir. Bu kapsamda, farkl iilke mevzuatlarina tabi piyasalardaki petrole dayali
yatinim araglanna yatinnm yapilabildiginden, farkh yerel mevzuat riskleri séz konusu olabilmektedir.

BYF Yatirnmlarinda Anapara Kaybma Maruz Kahnabilmesi Riski:
BYF’lere yapilan yatinmlarin, her finansal arag¢ gibi, ¢esitli finansal, operasyonel ve hukuki
gerekgelerle, anapara kaybi riski bulunmaktadir.

Risk tanimlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak
gozden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢iimiinde kullanilan yéntemlere iliskin detayl
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; doviz, faiz, ortaklik payi, ortaklik pay: endeksi,
kiymetli madenler, 6zel sektdr ve kamu borglanma araglan ile finansal endekslere dayal: tiirev
araglar (VIOP kontratlar), varant, sertifikalar ve herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemler dahil edilebilir.

Kaldirag yaratan islemler nedeniyle Fon’un baglangi¢ yatinmindan daha yii k3
kaydedebilme olasiligi bulunmaktadir. Kaldirag¢ yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin@l¢d
Rehber’de belirlenen esaslar gergevesinde “Mutlak Riske Maruz Deger” (Mutlak D) § v
kullamlacaktir. Fon’un Mutlak RMD’si fon toplam degerinin %25’ini agamaz. iom

3.4. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak arag¢ bazinda ayr1 ayr1 hesaplanan : ol
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulaslla%@El‘fglP%c?_Z}sd};Ol}un el

degerine oramna “kaldirag” denir. Fon’un kaldirag limiti %200°diir. _ uTLspupfggrrg.
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3.5. Fon portfSyiine yapilandinlmis yatinm aract dahil edilebilecek olup, kredi riskine dayal
yatirim araci sakli tiirev ara¢ niteligindedir. Fon portfoyiine ahnan yapilandinlmis yatirim
araglarimin sakli tiirev arag niteligi tasty1p tasimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu
degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmis yatirim
aracinn sakli tiirev arag niteliginde olmast halinde, risk 6l¢iimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan
esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhiklar Kurulun portféy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicist nezdinde saklanir.

4.2. Fon’un malvarligai Kurucu’'nun ve Portféy Saklayicisi’min malvarh@indan ayndir.
Fon’un malvarlig1, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gisterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarlig1 Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da
dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V.FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfdydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi’nin “Kolektif Yatinm Kurulusu
Portfdylerinde Yer Alan Varhk ve Islemlerin Degerleme Esaslari Yonergesi” hiikiimleri
gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine
varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger ilgili giin sonu degerleri kullanilarak Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde ertesi is giinii hesaplamir, katilma paylarinin alim-satim yerlerinde
ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin 1lgili oldugu pazarin, piyasamn, platformun kapanmast, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kuruica uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir

5.5. Fon portfoyiindeki varhk ve islemlerin degerleme esaslarn F
(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satig baslangic tarihinde bir adet payin nominal fiyti (bivim/paydegerip
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerjinin, f‘;* A Anar
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boliinmesiyle elde edilir. TEFAS Uygulama Esaslari kapsaminda TEFAS iizerinden
gergeklesen islemler icin asgari alim/satim tutar ayrica belirlenmektedir.

6.1.Katilma Pay: Alim Esaslar

Yatinmcilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar verdikleri
katilma pay1 alim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’min a¢ik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyan hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk is giinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: lizerinden gergeklestirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin yarim giin tatil olmas: durumunda, ger¢eklesme valdrii yarim giine
denk gelen talimatlar, izleyen ilk ig giinii gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Aynca, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyati
agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS iizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar i¢in alim talimatlari pay sayist ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitic1 kurulus, talimatin pay sayis1 olarak verilmesi halinde, alis islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen
satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1 bedellerini islem giinii
tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara esdeger kiymet
teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma
pay1 satis fiyatindan %20 marj diisiilerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk
gelen katilma pay: sayis1t TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyati agiklandiktan
sonra hesaplanir. Tahsil edilen tutara esdeger adedin iistiinde verilen katilma pay1 alim talimatlari
iptal edilir.

Katilma pay1 alim talimatinin karsthginda tahsil edilen tutar Kurucu tarafindan o giin igin

yatirimci adina Bulls Portf6y Para Piyasasi (TL) Fonu (BHA) ile nemalandinlir. Kurucu aramhgl ile
iletilen katllma pay1 alimina nema tutari dahil edllmez TEF AS ta gergeklesen 1$lemlerde 1

nemalandirma yapilmadan fon satim 1$lem1 yapilabilecektir.
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Yatinmcilarin BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13.30’a kadar verdikleri
katilma pay1 satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat:
tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13.30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk is giinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat iizerinden gerceklestirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin yarim giin tatil olmasi durumunda, gergeklesme valorii yarim giine
denk gelen talimatlar, izleyen ilk is giinii gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat
13.30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde, iade
talimatinin BIST Pay Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat 13.30°dan sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden iigiincii islem giiniinde yatirtmcilara 6denir.

6.5. Ahm Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri

Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yam sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kuruluglarn araciliiyla da yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulasiimasi miimkiindiir.

http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim stzlesmesi imzalamis olan kurumlann unvani ve
iletisim bilgileri agagida yer almaktadir.

Unvan Iletisim Bilgileri

Bulls  Yatinm  Menkul | Biiyiikdere Cad. No:173 1. Levent Plaza, B Blok, Kat:5, Levent /
Degerler A.S. Istanbul

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhifindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhigindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii iicretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru iizerinden TL'ye gevrilerek ka); 4ol
5) Portf6y y6netim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,
8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim y1li esas alinarak figer aylik dénemlerin son is gliniinge fpp R NEER
hesaplanacak Kurul 1‘icretiZ . — ‘,i')f’;ﬁﬁg.f}?:' fidesi
10) Karsilagtirma ol¢iitii giderleri, Levent PlazalfgF173 I Kapi No: 30 (EISEPemE
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11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligskin yetkili meslek mensubu ticreti,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmas: zorunlu defterlere iligkin noter onay giderleri,

15) Tiizel kisi kimlik kodu gideri,

16)  Serbest fonlar ile fon bilgilendirme dokiimanlari ve diger yasal dokiimanlan
cergevesinde performans ticretini katilma pay1 sahiplerinden tahsil eden gayrimenkul ve/veya
girigim sermayesi yatiim fonlarinin portfoye dahil edilmesi halinde bu fonlar i¢in 6denecek
performans iicretleri,

17) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orami: Fondan karsilanan, yonetim tcreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin iist sinir1 yillik %4,38 (yiizdedortvirgiilotuzsekiz) *dir.

Portféye alinacak katilma paylar i¢in 6denen yénetim, giris ve ¢ikig iicretleri de Fon'un
toplam gider oranimin hesaplanmasinda bir gider kalemi olarak dikkate alinir.

3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili déneme denk gelen kisminin asilip agilmadigi, ilgili donem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin agildiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili dSnemi takip eden bes is giinii i¢inde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portféy Saklayicisi sorumludur. [ade edilen tutar, ilgili y1l iginde
takip eden donemlerin toplam gider orami hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam
gider oran limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarhgindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Orani:

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliikk %0,00548’inden
(yiizbindebegvirgiilkirksekiz) [yilik yaklagik %2,00 (yiizdeiki)] olusan bir yonetim licreti
tahakkuk ettirilir. Bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, Kurucu ile dagitic1 arasinda
imzalanan sézlesme ¢ercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gére Kurucu’ya ve dagiticilara
Fon’dan 6denecektir.

Dagitici ile Kurucu arasinda bir sdzlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oram” uygulanir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Ahm Satimma Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracilik [glemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina aracilik eden kuruluslar ve sz konusu
aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlari Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
yayimlanmaktadir.

7.1.4. Karsiik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

yatinmc bilgi formundan ulasilabilir.

VIII. VERGILENDIRME ESASLARI Tel: O
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Fon’un ve katilma pay: satin alanlarin vergilendirilmesine iliskin esaslara www.gib.gov.tr
adresinden ulagilabilir.

IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolanny, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 90
giin i¢cinde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk
gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirimci bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan, ayhk portfoy
dagihm raporlar)) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
acgiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasgtlmasi miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirimecilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirnmai bilgi formundan da ulagiimas1 miimkiindiir.

9.3. Yatirimcilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., II, II., VL (6.5. maddesi hari¢), VII nolu
bélimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta
ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan
edilmez. [zahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin
kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 ig giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.5. Portfdye yapilandirilmis yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracinin
genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve i¢erdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.6. Borsa dist repo-ters repo iglemlerinin fon portfSyiine dahil edilmesi halinde en geg
stzlesme tarihini takip eden is giinii iginde s6zlesmenin vadesi, faiz oram, kars: tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri gergevesinde
sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgilifmegzye
ictiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan héillerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili }ii
Kanununun 502 il4 514 iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokilmanlggp_q_a_; Lirgi
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sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olugan kardan paylarim almus olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettil dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirnm kuruluglardan hesap durumlarn hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylan, izahnamenin ve yatirimei bilgi formunun KAP’ta yayimim takiben
formda belirtilen satis baslangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatirime bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar ¢ergevesinde yatinmcilara sunulur.

12.2. Katilma paylan karsihg yatinnmcilardan toplanan para, takip eden is gilinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirtlir.

[zahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer verilen
bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmiz gergevesinde
onaylanz. 29.07.2025

BULLS PORTFOY YONETIMI A.S.

Miijdat EDE Ozan YALCIN

Yonetim Kurulu Uyesi Direktor
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