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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Phillip Portfdy Yénetimi Anonim Sirketi Genel Kurulu’na
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Goriis

Phillip Portfdy Yénetimi Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2025 tarihli finansal durum tablosu
ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, zkaynaklar degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak izere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit
akislarini, Turkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”lere) uygun olarak tim onemli
yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Goriisin Dayanadi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) diizenlemeleri cercevesinde kabul
edilen ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(“BDS”lere) uygun olarak yiirGtiimistir. BDS ler kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumlulukiar béllimiinde
ayrintih bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan ve kamu yararini ilgilendiren
kuruluslarin finansal tablolarinin bagimsiz denetimleri igin gegerli olan Bagimsiz Denetgiler igin
Etik Kurallar (Badimsiziik Standartlari D&hil) (“Etik Kurallar”) ile SPK mevzuatinda ve ilgili diger
mevzuatta kamu yararini ilgilendiren kuruluslarin finansal tablotarimin bagimsiz denetimleriyle
ilgili olarak yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
goriisiimiiziin olugturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Dikkat Cekilen Husus — Karsilastirmali Bilgiler

2.6 numarali dipnotta detayl olarak agiklandig iizere, Sirket'in karsilagtirmali olarak sunulan 31 Aralik 2024
tarihli finansal tablosu yeniden diizenlenmistir. Ancak bu husus, tarafimizca verilen sonucu etkilememektedir.

Kilit Denetim Konusu

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

Diger Husus

Sirket’in 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolar baska bir bagimsiz denetgi
tarafindan denetlenmis ve 5 Mart 2025 tarihinde bu finansal tablolara iligkin olumlu gérus verilmistir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal tablolara iliskin yiiriittigimiiz bagimsiz denetim kapsaminda, 31 Aralik
2024 tarihli finansal durum tablosu, kar veya zarar tablosu ve nakit akis tablosunu yeniden diizentemek icin
yapilan ve 2.6 numaral dipnotta agiklanan diizeltmeleri de ayrica denetlemis bulunuyoruz. Sirket’in 2.6
numarali dipnotta agiklanan diizeltmeler éncesinde, 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren hesap donemine ait
finansal tablolarinin bagimsiz denetimi, sinirl bagimsiz denetimi veya bunlara yénelik herhangi bir prosediird
uygulamak icin gérevlendiriimedigimizden, bir biitiin olarak 31 Aralik 2024 tarihli s6z konusu finansal
tablolara iliskin bir denetim gériisii veya bagka bir glivence vermiyoruz.

Gorisiimuze gore, 2.6 numarali dipnotta agiklanan s6z konusu diizeltmeler uygundur ve dogru bir bigimde
uygulanmistir.
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Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumiu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Sirket y6netimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 5nemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmast icin gerekli gordigi

ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken  yoénetim;  Sirket'in  sdrekliligini  devam  ettirme  kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin surekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

Badimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumlulukiari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli dnemli bir yanlishk igerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve gérisiimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu dizenlemektir. BDS'lere
uygun olarak yiritilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yiiksek bir gilivence
seviyesidir ancak, var olan &nemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlishklar hata
veya hile kaynakli olabilir. Yanhsliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa bu yanhgliklar dnemli
olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanlishk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 8nemli bir yanhishg: tespit edememe riski, hata kaynakl énemli bir
yanlighi tespit edememe riskinden yiiksektir.

e Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

e Ydnetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile vyapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili actklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket’in strekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gériis disinda bir gériis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in siirekliligini sona erdirebilir.

e Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin
temelini olusturan islem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigl
degerlendirilmektedir.
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Diger hususlarin yant sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i kontrol eksiklikleri dahil olmak Gzere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini st yonetimden

sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhiga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi Gst ydnetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik lizerinde etkisi oldugu dusiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlari ve -
varsa- tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan adimlar ile alinan dnlemleri iist yénetimden sorumlu

olanlara iletmis bulunmaktayz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en cok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracag kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga
istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikiimliiliikler

1) TTK’nin 402 nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2025 hesap doéneminde
defter tutma diizeninin ve finansal tablolarinin TTK ile Sirket esas sézlesmesinin finansal raporlamaya iligkin
hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamugtir.

2) TTK’nin 402 nci maddesinin dérdiincii fikrast uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

it ':!ﬁ*“_ ametim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
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PHILLiP PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2025
tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot Cari Déonem Onceki Dénem
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
VARLIKLAR
Doénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 54.587.959 39.145
Finansal Yatirimlar 4,24 82.193.228 106.977.271
Ticari Alacaklar 10.434.879 4.892.360
Hiskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6,24 9.164.258 4.536.356
Hiskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6 1.270.621 356.004
Diger Alacaklar 1.128.339 182.366
[liskili Taraflardan Diger Alacaklar 7,24 -- 44.766
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 1.128.339 137.600
Pesin Odenmis Giderler 8 1.658.508 525.838
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 150.002.913 112.616.980
Duran Varlhklar
Maddi Duran Varliklar 9 769.690 502.992
Kullanim Hakki Varliklari 10 3.613.471 3.092.860
Maddi Olmayan Duran Varliklar 11 2.276.890 65.135
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 2.276.890 65.135
Pesin Odenmis Giderler 8 342.815 --
Ertelenmis Vergi Varligi 23 200.329 --
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 7.203.195 3.660.987
TOPLAM VARLIKLAR 157.206.108 116.277.967

[lisik aciklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.



PHILLiP PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2025
tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot Cari Donem Onceki Dénem
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kiralama Islemlerinden Borglar 5 964.025 406.710
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 5 213.449 42.899
Ticari Borglar 1.780.149 756.310
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 6 1.780.149 756.310
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 12 1.983.819 1.505.979
Diger Borglar 1.676.071 588.578
Hiskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 7 1.676.071 588.578
Donem Kar1 Vergi Yiikimliligi 23 1.243.963 3.094.487
Kisa Vadeli Karsiliklar 9.338.308 292.047
Calisanlara Saglanan Faydalara ligkin Kisa Vadeli Karsiliklar 14 9.338.308 292.047
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 17.199.784 6.687.010

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Kiralama Islemlerinden Bor¢lar 5 1.943.499 1.530.576
Uzun Vadeli Karsiliklar 1.334.695 373.602
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 14 1.334.695 373.602
Ertelenmis Vergi Yiikiimliliigi 23 -- 150.573
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 3.278.194 2.054.751
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye 15 120.000.000 70.000.000
Sermaye Diizeltme Farklart 15 96.227.512 96.227.512
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler 78.896 (99.781)
Tamimlanmis Fayda Planlar Yeniden Olgiim Kayiplar: 15 78.896 (99.781)
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 15 14.520 14.520
Gegmis Yillar Zararlari 15 (58.606.045) (39.157.575)
Net Donem Zarar1 (20.986.753) (19.448.470)
TOPLAM OZKAYNAKLAR 136.728.130 107.536.206
TOPLAM KAYNAKLAR 157.206.108 116.277.967

Ilisik agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.



PHILLiP PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2025

tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz

Denetimden

Bagimsiz Gecmis

Denetimden Onceki

Gec¢mis Donem

Cari Yeniden

Dipnot Dinem Diizenlenmis (*)

1 Ocak 2025 1 Ocak 2024

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Hasilat, Net 16 23.342.725.222 6.901.323.260
Satislarin Maliyeti (-) 16 (23.253.812.356)  (6.839.797.602)
BRUT KAR 88.912.866 61.525.658
Genel Yonetim Giderleri (-) 17 (89.862.692) (48.944.634)
Pazarlama Giderleri (-) 17 (334.659) --
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 19 1.243.731 1.276.949
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 19 -- (23.980)
ESAS FAALIYET (ZARARI) / KARI (40.754) 13.833.993
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 20 -- (1.722.523)
FINANSMAN GiDERI ONCESI FAALIYET (ZARARI) / KARI (40.754) 12.111.470
Finansman Gelirleri 21 6.440.403 12.727.826
Finansman Giderleri (-) 21 (453.808) (353.219)
Net Parasal Pozisyon Kazanglar1 / (Kayiplari) 22 (24.183.249) (37.162.848)
VERGI ONCESi ZARARI (18.237.408) (12.676.771)
Vergi Gideri (2.749.345) (6.771.699)
Donem Vergi Gideri 23 (3.176.823) (6.691.493)
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 23 427.478 (80.206)
DONEM ZARARI (20.986.753) (19.448.470)

™ Onceki donemlere yapilan diizeltmelere etkisi 2.6 nolu dipnotta sunulmustur.

[lisik aciklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.



PHILLiP PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI

1 OCAK-31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2025

tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecgmis Gecmis
Cari Onceki
Doénem Dénem
1 Ocak 2025 1 Ocak 2024
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
DONEM ZARARI (20.986.753) (19.448.470)
DIGER KAPSAMLI GELIRLER
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar 178.677 (34.067)
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari / 14 255953 (48.667)
(Kayiplari)
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacak Diger
Kapsamli Gelire Iligkin Vergiler
- Ertelenmis Vergi Gideri (76.576) 14.600
DIGER KAPSAMLI GELIR / (GIDER) (VERGI
SONRASI) 178.677 (34.067)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (20.808.076) (19.482.537)

[lisik agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.



PHILLiP PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI
1 OCAK-31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda

Yeniden
Sm]l}ﬂi:irll::;;lg?ge arcak Birikmis Karlar
Kapsamh Gelirler ve
Giderler
. Sermaye Tammlanmis Fayda Kardan
Odenmis . Planlar1 Yeniden Ayrilan  Geg¢mis Yillar (Kar) / Net Donem -
Diizeltme A Ozkaynaklar
Sermaye Farklart Ol¢iim Kisitlanmig Zararlann  (Kar1)/ Zarari
KazanclaryKayiplari Yedekler
1 Ocak 2025 itibariyla bakiyeler (Dénem Bas1) 70.000.000 96.227.512 (99.781) 14.520 (39.157.575) (19.448.470) 107.536.206
Transferler - - - - (19.448.470) 19.448.470 -
Toplam Kapsamli Gider - - 178.677 - - (20.986.753) (20.808.076)
Dénem Kart (Zarart) - - - - - (20.986.753) (20.986.753)
Diger Kapsamli Gelir (Gider) - - 178.677 - - - 178.677
Sermaye Arttirimi 50.000.000 - - - - -- 50.000.000
31 Aralik 2025 itibariyla bakiyeler (Dénem Sonu) 120.000.000 96.227.512 78.896 14.520 (58.606.045) (20.986.753) 136.728.130
Kar veya Zararda
Yeniden
Sm;:::;;g::;gg?ge arcak Birikmis Karlar
Kapsamh Gelirler ve
Giderler
. Sermaye Tammlanmis Fayda Kardan
Odenmis . Planlar: Yeniden Ayrilan  Geg¢mis Yillar (Kar) / Net Donem -
Diizeltme A Ozkaynaklar
Sermaye Farklart Ol¢iim Kisitlanmis Zararlan (Kar) / Zaran
Kazanclary/Kayiplar Yedekler
1 Ocak 2024 itibariyla bakiyeler (Dénem Bas1) 32.000.000 65.596.905 (65.714) 14.520 (21.781.829) (17.375.746) 58.388.136
Transferler - - - - (17.375.746) 17.375.746 -
Toplam Kapsamli Gider - - (34.067) - - (19.448.470) (19.482.537)
Dénem Zarart - - - - - (19.448.470) (19.448.470)
Diger Kapsamli Gider - - (34.067) - - - (34.067)
Sermaye Arttirimi 38.000.000 30.630.607 -- - - - 68.630.607
31 Aralik 2024 itibariyla bakiyeler (Donem Sonu) 70.000.000 96.227.512 (99.781) 14.520 (39.157.575) (19.448.470) 107.536.206

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.



PHILLiP PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI

1 OCAK-31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2025

tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmigtir.)

Bagimsiz
Bagimsiz Denetimden
Denetimden Gecmis
Geemis  Onceki Dénem
Cari Donem Yeniden
Diizenlenmis (*)
Notlar 1 Ocak 2025 1 Ocak 2024
31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI (51.790.243) (8.543.327)
Donem Kari/Zarari (20.986.753) (19.448.470)
Donem Net Kari/Zarar1 Mutabakati ile flgili Diizeltmeler 32.942.025 17.987.095
Amortisman ve Itfa Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 9,10,11 2.882.152 2.066.947
Calisanlara Saglanan Faydalara liskin Karsiliklar (Iptali) ile ilgili Diizeltmeler 14 10.490.557 424.686
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile lgili Diizeltmeler 19,21 (5.986.595) (12.374.607)
Gergege Uygun Deger Kayiplar (Kazanglar) Ile lgili Diizeltmeler 20 -- 1.722.523
Vergi Gideri/Geliri ile Ilgili Diizeltmeler 23 2.749.345 6.771.699
Parasal Kazang / (Kayip) 22.806.566 19.375.847
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (59.747.266) (2.990.324)
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) (4.627.902) (3.540.006)
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) (914.617) (356.004)
iliskili Taraflardan Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 44.766 (28.438)
Iliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle flgili Diger Alacaklardaki Azalis
(Artig) (990.739) (119.445)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) (1.475.485) (378.749)
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 1.023.839 485.100
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalig) 477.840 451.644
Iliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle {lgili Diger Borglardaki Artis (Azahs) 1.258.042 494.710
Bloke edilen banka hesaplarindaki artisa yonelik diizeltmeler (54.543.010) 864
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar (3.998.249) (4.091.628)
Vergi Odemeleri/ladeleri 23 (3.998.249) (4.091.628)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI (2.854.299) (71.772.296)
Bagka Isletmelerin veya Fonlarin Paylarinin veya Borglanma Araglarmin
Satilmas1 Sonucu Elde Edilen Nakit Girigleri 23.243.409.096 6.865.528.315
Bagka Isletmelerin veya Fonlarin Paylarinin veya Borglanma Araglarmin
Satialinmasi1 Sonucu Elde Edilen Nakit Cikist (23.243.352.887)  (6.936.777.050)
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglar 9 (441.283) (523.561)
Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar 11 (2.469.225) --
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 54.659.585 80.354.311
22113/1 ;;Zr]i)lger Ozkaynaga Dayali Araglarin Ihracindan Kaynaklanan Nakit 15 50.000.000 68.630.607
Kira Sézlesmelerinden Kaynaklanan Bor¢ Odemelerine Iliskin Nakit Cikislari (1.780.818) (1.004.122)
Alinan Faiz 19 6.440.403 12.727.826
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C) 15.043 38.688
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3 39.145 864
NAKITTEKi ENFLASYON ETKIiSi (9.239) (407)
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 3 44.949 39.145

) Onceki donemlere yapilan diizeltmelere etkisi 2.6 nolu dipnotta sunulmustur.

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.



PHILLiP PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN
DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2025
tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

1 Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Phillip Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikkiimleri gergevesinde
gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfoy yoneticiligi, yatirnm danigmanligi ve kurucusu
oldugu yatirim fonlarmin katilma paylari dahil olmak iizere fon katilma paylar ile degisken sermayeli yatirim
ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitilmasi faaliyetlerinde bulunmak amacryla 19 Ekim 2020 tarihinde
Istanbul’da kurulmustur.

Sirket herhangi bir yetki belgesine tabi olmaksizin Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’na bildirimde bulunmak ve
Kurulun portfdy yonetim sirketlerine iligskin diizenlemelerinde belirlenen asgari 6zsermaye biiyiikliigiine sahip
olmak sartryla, Kurulun yatirrm hizmetleri ve faaliyetlerine iliskin diizenlemelerine uygun sekilde; sermaye
piyasalar ile ilgili danigmanlik hizmeti sunulmasi, sermaye piyasasi araglarina iliskin islemlerle ilgili yatirim
aragtirmasi ve finansal analiz yapilmasi ve genel tavsiyede bulunulmasi ve servet yonetimi ve finansal planlama
yapilmasi yan hizmetlerini de verebilir.

Sirket’in, 28.04.2021 tarihli “Portfoy Yoneticiligi Faaliyet Yetki Belgesi” bulunmaktadir.

28.06.2021 tarihinde KAP’ta bildirildigi iizere Sirket’e Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 25.06.2021 tarihli ve E-
12233903-305.01.01-7830 say1l1 izin yazisi Para Piyasasi Semsiye Fonu kurulusuna izin verilmistir.

Phillip Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasas1 Semsiye Fonu’na bagli Phillip Portfoy Para Piyasast Fonu’nun katilma
paylar1 Eyliil 2021 donemi itibariyla satilmaya baslanmistir.

04.11.2021 tarihinde KAP’ta bildirildigi iizere Sirket’e Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 06.08.2021 tarihli ve E-
12233903-305.01.01-9488 say1l1 izin yazisi Hisse Senedi Semsiye Fonu kurulusuna izin verilmistir.

Phillip Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na bagli Phillip Portfoy Birinci Hisse Senedi Semsiye
Fonu’nun katilma paylar1 Kasim 2021 donemi itibariyla satilmaya baslanmistir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 31.12.2021 tarihli ve E-12233903-305.01.01-15203 sayili izin yazisi ile Phillip
Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon kurulusuna izin verilmistir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 25.08.2023 tarihli ve E-12233903-305.01.01-41340 sayili izin yazisi ile Phillip
Portfoy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fon kurulusuna izin verilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 26.09.2023 tarihli ve E-12233903-305.01.01-42567 sayili izin yazisi ile Phillip
Portfoy Yonetimi A.S. Serbest (Doviz) Fon kurulusuna izin verilmistir.

Phillip Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon’a bagli Phillip Portfoy Yonetimi A.S. Serbest (Ddviz) Fon
katilma paylar1 Ekim 2023 donemi itibariyla satilmaya baslanmistir.

Phillip Portfoy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fon’a bagli Phillip Portféy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye
Fonu katilma paylar1 Ocak 2024 donemi itibartyla satilmaya baslanmstir.

Phillip Portfdy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fon’a bagli Phillip Portfoy Yonetimi A.S. Tkinci Serbest Fonu
katilma paylar1 Ocak 2025 donemi itibariyla satilmaya baslanmistir.

Phillip Portfoy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fon’a bagli Phillip Portfoy Yonetimi A.S. Rodosto Serbest
Fonu katilma paylar1 Subat 2025 dénemi itibariyla satilmaya baslanmistir.

Phillip Portféy Yonetimi A.S. Serbest semsiye Fon’a Bagh Phillip Portfoy Arista Serbest Fon katilma paylari
Nisan 2025 donemi itibartyla satilmaya baslanmustir.

Phillip Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagli Phillip Portféy Katilim Hisse Senedi Fonu
(Hisse Yogun Fon) katilma paylar1 Haziran 2025 donemi itibariyla satilmaya baslanmistr.

Phillip Portfoy Yonetimi A.S. Kiymetli Madenler Semsiye Fonu’na Bagli Phillip Portféy Altin Fonu katilma
paylart Temmuz 2025 dénemi itibariyla satilmaya baslanmustir.



PHILLiP PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN
DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2025
tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

1 Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu (Devami)

Sirket, Tiirkiye’de kayitli olup, sirket merkezi Esentepe Mah. Harman 1 Sok. Nida Kule Apt. No: 7-9 Sisli /
Istanbul adresinde bulunmaktadir.

Sirket’in paylarinin ¢ogunlugunu elinde bulunduran pay sahipleri ve pay oranlar1 asagidaki gibidir.

31 Arahik 2025 31 Arahk 2024

Pay Pay Pay Pay

Pay Sahibi Oram (%) Tutar: Oram (%) Tutan
PhillipCapital Menkul Degerler A.S. 100 120.000.000 100 70.000.000
Toplam 100 120.000.000 100 70.000.000

Sirket’in sermayesi, beheri 1,00 Tiirk Liras1 degerinde 120.000.000 paya ayrilmis toplam 120.000.000 Tiirk Lirasi
degerindedir. Bu paylarin tamami nama yazilidir.

Sirket Yonetim Kurulu 23.10.2025 tarihli ve 2025/29 no’lu yonetim kurulu karari ile 70.000.000 TL ¢ikarilmig
sermayesinin, 50.000.000 TL artis nakden olmak suretiyle, her bir pay i¢in nominal degeri 1 TL iizerinden
70.000.000 TL’ndan 120.000.000 TL’na artirilmasina karar verilmistir. Artirilan tutarin tamami 31 Aralik 2025
tarihinde PhillipCapital Menkul Degerler A.S. tarafindan nakden ddenmistir.

Sirket’in pay senetleri herhangi bir borsada islem gormemektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla ¢alisan sayisi 18°dir (31 Aralik 2024: 12).

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

1 Ocak — 31 Aralik 2025 hesap donemine ait finansal tablolar, 30 Mart 2026 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmustir.

Bagh Ortakliklar / istirakler

Sirket’in donem sonu itibartyla istiraki ve bagli ortakligi bulunmamaktadir.
2 Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar

2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Sirket, yasal defterlerini ve yasal finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulunun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan II-14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup, Teblig’in 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlart (“TFRS”) esas alinmistir. TFRS; Tiirkiye Muhasebe
Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan olugsmaktadir.

Mlisikteki finansal tablolar KGK tarafindan 3 Temmuz 2024 tarihinde yayimlanan “TMS Taksonomisi Hakkinda
Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis olan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Bu finansal tablolar, Tiirkiye Muhasebe Standardi (“TMS”) 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama”ya gore, parasal varlik ve yikiimliliikler ile gercege uygun deger iizerinden Olgiilen varlik ve
yukiimliiliikkler hari¢, raporlama tarihindeki enflasyonun Tiirk Lirasi {izerindeki etkilerine gore diizeltilmis
degerleri esas alinarak hazirlanmistir.

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (gecerli para
birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglar1 Sirket’in gecerli para birimi olan ve
finansal tablolar i¢in sunum birimi olan Tiirk Liras1 cinsinden ifade edilmistir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN
DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2025
tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

2 Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
2.2 Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Tiirkiye Muhase Standartlar1 29, gecerli para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan her
isletmenin finansal tablolarina uygulanir. Bir ekonomide yiiksek enflasyonun mevcut olmasi durumunda TMS
29, gegerli para birimi yliksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir isletmenin finansal tablolarinin
raporlama donemi sonunda gegerli olan 6l¢iim birimi cinsinden ifade edilmesini gerektirir. Raporlama tarihi
itibariyla, Tiiketici Fiyat Endeksi (“TUFE”) nin son {i¢ yilin genel satin alma giiciindeki kiimiilatif artis1 %100’iin
iizerinde oldugundan, KGK’nin 23 Kasim 2023 tarihinde yayimladigi Bagimsiz Denetime Tabi Sirketlerin
Finansal Tablolarinin Enflasyona Gére Diizeltilmesi Hakkinda Duyuru kapsaminda Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari’n1 uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama
donemine ait finansal tablolarinin TMS 29°da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine
gore diizeltilerek sunulmasi gerektigi belirtilmistir.

S6z konusu standart uyarinca, yiiksek enflasyonlu bir ekonomiye ait para birimi esas alinarak hazirlanan finansal
tablolar, bu para biriminin bilango tarihindeki satin alma giiciinde hazirlanmigstir. Onceki dénem finansal tablolar
da karsilagtirma amaciyla karsilagtirmali bilgiler raporlama dénemi sonundaki cari 6l¢iim birimi cinsinden ifade
edilmistir. Sirket bu nedenle, 31 Aralik 2024 tarihli finansal tablolarimi da, 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin
alma giicii esasina gore sunmustur.

SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karar1 uyarmnca, Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlarint uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihragcilar ile sermaye piyasasi kurumlarinin,
31 Aralik 2023 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemlerine ait yillik finansal raporlarindan baglamak tizere TMS
29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verilmistir.

TMS 29 uyarinca yapilan yeniden diizenlemeler, Tiirkiye Istatistik Kurumu (“TUIK”) tarafindan yayinlanan
Tiirkiye’deki Tiiketici Fiyat Endeksi’nden (“TUFE”) elde edilen diizeltme katsayisi kullanilarak yapilmistir. 31
Aralik 2025 tarihi itibartyla, finansal tablolarin diizeltilmesinde kullanilan endeksler ve diizeltme katsayilar
asagidaki gibidir:

Tarih Endeks Diizeltme Katsayisi
31 Aralik 2025 3.513,87 1,0000
31 Aralik 2024 2.684,55 1,3089
31 Aralik 2023 1.859,38 1,8898

Sirket’in yliksek enflasyonlu ekonomilerde finansal raporlama amaciyla yaptigi diizeltme igleminin ana unsurlari
asagidaki gibidir:
* Raporlama tarihindeki cari tutarlari ile taginan parasal varlik ve yiikiimliliikler, hali hazirda raporlama

tarihindeki cari para birimi cinsinden ifade edildiginden, yeniden diizenlenmemistir.

* Bilango tarihindeki cari tutarlari ile tasinmayan parasal olmayan varlik ve ylikiimliiliikler ile 6zkaynak kalemleri,
islem tarihinden itibaren ilgili diizeltme katsayilar1 uygulanarak diizeltilmistir.

* Maddi duran varliklar, islem tarihinden raporlama tarihine kadar endeksteki degisiklik uygulanarak
diizeltilmistir. Amortisman, yeniden diizenlenen tutarlar tizerinden hesaplanmaktadir.

* Yukarida agiklanan amortisman giderleri ve ertelenmis vergi giderleri disindaki tiim gelir tablosu kalemleri,
aylik olarak yilsonu raporlama tarihine gore diizeltme katsayilar1 uygulanarak diizeltilmistir.

* Enflasyonun Sirket’in net parasal pozisyonu iizerindeki etkileri, kar veya zarar tablosunda “parasal
kazang/(kayip)” olarak gdsterilmektedir.

* Nakit akis tablosundaki tiim kalemler, raporlama tarihindeki cari 6l¢iim birimi cinsinden ifade edilmistir. Bu
amagcla, nakit akis tablosundaki kalemler, ortalama islem tarihlerinden itibaren ilgili diizeltme katsayilar
uygulanarak diizeltilmistir.

 Kargilastirmalt doneme ait tiim tutarlar, ilgili karsilastirmali donemden 31 Aralik 2025’e endeks degisikligi
uygulanarak yeniden diizenlenmistir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN
DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2025
tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

2 Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
2.2 Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi (Devami)

Isletmenin gegerli para birimi ekonomisinde yiiksek enflasyonun varligini tespit ettigi ve énceki donemde yiiksek
enflasyon olmadigi raporlama doneminde, isletme, sanki ekonomi her zaman yiiksek enflasyonluymus gibi TMS
29’un gerekliliklerini uygular. Bu nedenle, tarihi maliyet iizerinden Olgiilen parasal olmayan kalemlerle ilgili
olarak, isletmenin finansal tablolarda sunulan en erken donemin basindaki agilis finansal durum tablosu,
varliklarin elde edildigi tarihten ve yiikiimliiliiklerin kabul edildigi veya iistlenildigi tarihten itibaren enflasyonun
etkilerini yansitacak sekilde yeniden diizenlenmelidir. Acilis finansal durum tablosunda cari tutarlar1 tizerinden
gosterilen parasal olmayan kalemler i¢in, bu diizeltme, cari degerlerinin belirlendigi tarihten raporlama dénemi
sonuna kadar olan enflasyonun etkisini yansitmalidir.

2.3 Konsolidasyon Esaslari
Sirket konsolidasyona tabi degildir.
2.4 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Yeni bir TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikast degisiklikleri, s6z konusu
TFRS’nin sayet varsa, gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir.
Herhangi bir gegis hitkmiiniin yer almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan dnemli
degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.
Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren hesap donemine iligkin olarak hazirlanan finansal tablolarinin
hazirlanmasinda kullanilan muhasebe politikalar: 1 Ocak 2025’den itibaren gegerli olan yeni standartlarin ve
degisikliklerin uygulanmasi disinda 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren hesap donemine iligkin olarak hazirlanan
yillik finansal tablolarda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarhdir.

2.5 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, Sirket tarafindan, yalnizca bir déoneme iligkin ise, degisikligin yapildigi
cari dénemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara
yansitilir. Sirket’in bilango donemleri itibariyla muhasebe tahminlerinde degisiklik bulunmamaktadir.

2.6 Karsulagtirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizenlenmesi

Sirket’in finansal tablolar1 yilsonu finansal tablolarinda gosterilen biitiin gerekli agiklamalari ve dipnotlart
icermemekte olup, ekteki finansal tablolar, 31 Aralik 2024 tarihli bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolar
ve ekli notlari ile okunmalidir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal durum tablosunu,
31 Aralik 2024 tarihi itibartyla hazirlanmig finansal durum tablosu ile; 1 Ocak — 31 Aralik 2025 hesap donemine
ait kar veya zarar tablosu, diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 1
Ocak — 31 Aralik 2024 hesap donemi ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir.

Sirket yonetimi, 31 Aralik 2025 tarihli finansal tablolarmi diizenlerken, 31 Aralik 2024 tarihli finansal
tablolarinda hata tespit etmistir. Sirket, s6z konusu hatalarin etkilerini TMS 8 “Muhasebe Tahminlerindeki
Degisiklikler ve Hatalar” uyarinca, her bir finansal tablo kalemi bazinda geriye doniik olarak muhasebelestirmis
ve 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu ile nakit
akis tablosunu yeniden diizenlemistir. Yapilan diizeltmeler, her bir finansal tablo kalemi bazinda asagida
sunulmustur:

(1) 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren doneme ait kar veya zarar tablosunda karsilastirilabilir olmast
acisindan 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren hesap donemine ait kar veya zarar tablosunda esas
faaliyetlerden diger gelirler altinda sunulan “Yatirim Fonu Satis Gelirleri (Net)’ kaleminde yer alan
23.089.213 TL tutar, hasilat kalemine 5.242.606.202 TL ve satislarin maliyetine 5.219.516.989 TL
olarak yeniden simiflandirilmistir.
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DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2025

tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

2 Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

2.6 Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizenlenmesi (Devamu)

(2) 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren doneme ait kar veya zarar tablosunda karsilastirilabilir olmasi
acisindan 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren doneme ait kar veya zarar tablosunda esas
faaliyetlerden diger gelirler altinda sunulan ‘Mevduat Faiz Gelirleri’ 9.723.890 TL tutar, finansman

gelirlerine yeniden siniflandirilmistir.

(3) 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren doneme ait nakit akis tablosunda, donem kar1 mutabakati, isletme
sermayesindeki gerceklesen degisimler, yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarindaki
degisimler ve finansman faaliyetlerinden nakit akislarinda degisimler ile ilgili TMS 29 ve siniflama
hatalarindan kaynakli diizeltmeler yapilmustir.

31 Arahk Diizeltme/ Yeniden
2024 Smiflama TMS 29 Etkisi diizenlenmis
Raporlanan Etkisi (2) 31 Aralik 2024
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (7.158.659) 631.640 (2.016.308) (8.543.327)
Donem Kary/Zarari (14.858.373) - (4.590.097) (19.448.470)
Donem Net Kar/Zarar1 Mutabakat ile flgili Diizeltmeler 7.516.584 6.225.283 4.245.228 17.987.095
Amortisman ve itfa Gideri ile lgili Diizeltmeler 1.592.722 (13.602) 487.827 2.066.947
aliganlara Saglanan Faydalara Iligkin Karsiliklar (Iptali) ile
chﬂi wanlas Sag! y skin Karsiliklar (Iptali) 291.084 33.370 100.232 424.686
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri Ile Ilgili Diizeltmeler (9.454.035) - (2.920.572) (12.374.607)
Gergege Uygun Deger Kayiplar1 (Kazanglarr) fle Tlgili 1.315.985 __ 406.538 1.722.523
Diizeltmeler ’ ’ ’ ’ ’
Vergi Gideri/Geliri ile Tlgili Diizeltmeler 5.173.488 -- 1.598.211 6.771.699
Parasal kazang / (kayip) 8.597.340 6.205.515 4.572.992 19.375.847
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (2.318.174) 33.610 (705.760) (2.990.324)
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) (2.704.516) - (835.490) (3.540.006)
Qliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) (271.982) -- (84.022) (356.004)
Iligkili Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki
Azals (Artis) . (21.727) -- (6.711) (28.438)
Tligkili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger
Absonklardab: Azalts (Atts) Y gt e (91.254) - (28.191) (119.445)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) (289.356) -- (89.393) (378.749)
fliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 370.610 - 114.490 485.100
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis
(Azalig) 345.049 -- 106.595 451.644
[ligkili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Borglardaki
Afhs ( Azahs Y gt Higer Bore 345.002 32.950 116.758 494.710
Bloke edilen banka hesaplarindaki artisa yonelik diizeltmeler - 660 204 864
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari 2.501.304 (5.627.253) (965.679) (4.091.628)
Vergi Odemeleri/ladeleri 2.501.304 (5.627.253) (965.679) (4.091.628)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN 39 661.382)  (14.971.629)  (16.939.285)  (71.772.296)

NAKIT AKISLARI

Bagka Isletmelerin veya Fonlarin Paylarinin veya Borglanma
Araglarinin Satilmasi Sonucu Elde Edilen Nakit Girisleri
Bagka Isletmelerin veya Fonlarin Paylarinin veya Borglanma
Araglarimin Satinalmmasi Sonucu Elde Edilen Nakit Cikis
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislart
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT
AKISLARI

Pay ve Diger Ozkaynaga Dayali Araglarm Ihracindan
Kaynaklanan Nakit Girisleri

Kira Sézlesmelerinden Kaynaklanan Bor¢ Odemelerine iliskin
Nakit Cikislar

Alinan Faiz

Odenen Faiz

YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ
ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C)
D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT
VE NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ETKIiSI
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKIi NET
ARTIS/AZALIS (A+B+C+D)

E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
NAKITTEKI ENFLASYON ETKIiSi

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
(A+B+C+D+E)

(39.461.389)

(399.993)
47.049.490

38.000.000

(404.545)
9.723.890
(269.855)

29.449

29.449

621
(164)

29.906

11

5.284.633.886

(5.299.605.515)

14.340.136
14.432.872
(362.591)

269.855

147

147

(145

1.620.355.818
(1.637.171.535)
(123.568)
18.964.685

16.197.735

(236.986)
3.003.936

9.092

9.092

243
(96)

9.239

6.865.528.315
(6.936.777.050)
(523.561)
80.354.311

68.630.607

(1.004.122)
12.727.826

38.688

38.688

864
(407)

39.145



PHILLiP PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN
DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2025
tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

2 Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
2.7 Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanir ve dnceki donem mali tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler,
yalnizca bir doneme iligskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise, gelecek
donemleri kapsayacak sekilde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

=199

Finansal tablolarin Seri: II, No: 14.1 sayil1 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”ne
uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, ytikiimliiliik, gelir ve gider
tutarlarin etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu
tahminlerden farklilik gdsterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak
gozden gegirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu
giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla 6nemli bir diizeltme yapilmasi riskini iceren tahminler ve varsayimlarla ilgili
belirsizliklere ait bilgiler agagidaki dipnotlarda agiklanmistir:

e Dipnot 9-10-11 Maddi duran varliklar, maddi olmayan duran varliklar ve kullanim hakki varliklarinin
kalint1 degeri ve faydali 6miir degerlendirmesi

e Dipnotlar 14— Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar

e Dipnot 23— Ertelenmis vergi varligimin kullanim1
2.8 Netlestirme/Mahsup

Icerik ve/veya tutar itibariyla énemlilik arz eden kalemler, finansal tablolarda ayr1 gosterilir. Onemlilik arz
etmeyen tutarlar, esaslar1 ve islevleri agisindan birbirine benzeyen kalemler itibartyla toplanarak gosterilir. islem
ve olaylarin 6ziinlin mahsubu gerekli kilmas1 sonucunda, bu iglem ve olaylarin net tutarlari iizerinden gosterilmesi
veya varliklarin deger diisiikliigii indirildikten sonraki tutarlar1 tizerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin
ihlali olarak degerlendirilmez.

2.9 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti asagidaki gibidir.
2.9.1 Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi

Hasilat

TFRS 15 “Misteri Sozlesmelerinden Hasilat” standardi, héasilatin ne zaman ve hangi tutarda
mubhasebelestirilecegini belirlemek igin kapsamli bir ¢ergeve olusturmustur. Sirket, ekonomik faydanin isletmeye
geleceginin muhtemel oldugu ve gelir tutarinin gilivenilir bir sekilde oOlgiilebildigi durumlarda gelir
kaydetmektedir.

Sirketin hasilati igerisinde, yatirim fonu satislar1 ve fon yonetim iicret gelirleri yer almaktadir.
Ucret ve Komisyon Gelir ve Giderleri

Ucret ve komisyonlar, fon yonetim iicreti komisyonlar1, portfoy yonetim komisyonlari, hizmet gelirleri tahakkuk
esasina gore muhasebelestirilmektedir.

2.9.2 Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, enflasyona gore diizeltilmis degerleri iizerinden, birikmis amortisman her tiirlii deger
diisiikliigi karsiligi diisiildiikten sonraki net degeri ile gosterilmektedir.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali 6miirlerine gore dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde
ortaya ¢ikan degisikliklerin olas etkileri i¢in her y1l gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye
doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang
veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN
DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2025
tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

2 Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
2.9 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devamzi)
2.9.2 Maddi Duran Varliklar (Devamu)

Maddi duran varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydali 6miirlerine gore aktife giris veya montaj tarihleri
esas alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak, maliyet bedelleri {izerinden ayrilmistir. (Not
9).

Cinsi Oran Arahg

(%)
Demirbaglar 20
Ozel Maliyetler 20

2.9.3 Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar haklar ve diger maddi olmayan duran varliklar1 igermektedir. Maddi olmayan
duran varliklar enflasyona gore diizeltilmis degerlerinden itfa ve tilkkenme paylarnin ve varsa birikmis deger
diisiikliiklerinin diisiilmesiyle ifade edilir. Bunlar, enflasyona gore diizeltilmis iktisap maliyeti {izerinden
kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten itibaren tahmini faydali 6miirleri izerinden dogrusal amortisman yontemi
ile amortismana tabi tutulur.Deger diisiikliigliniin olmas1 durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayitli
degeri, geri kazanilabilir degerine indirilir.

Varliklar amortismana tabi tutulurken tahmini faydali dmriine gore belirlenen oranlar esas alinmak suretiyle
normal amortisman yontemi kullanilarak itfa paylari ayrilmaktadir (Not 11).

Cinsi Oran Arahg
(%)
Haklar 33

2.9.4 Varliklarda Deger Diigiikliigii

Siirsiz 6mrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger diisiikliigii testi uygulanir.
Amortismana tabi olan varliklar i¢in ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadigt durum veya
olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanabilir tutarini
asmas1 durumunda deger diisiikligii karsilig1 kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satig maliyetleri diisiildiikten
sonra elde edilen gergege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiylik olanidir. Deger disiikliigiiniin
degerlendirilmesi i¢in varliklar ayri1 tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir. Serefiye
haricinde deger disiikliigline tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikligiiniin
olas iptali i¢in gézden gegirilir.

Finansal varliklar disindaki uzun vadeli varliklar dahil olmak tizere tiim varliklarin kayith degeri piyasa degerinin
(geri kazanilacak tutar) altina diismiis ise bu varliklar i¢in deger diisiis karsilig1 ayrilmaktadir.

Sirket, her bilango tarihinde maddi ve maddi olmayan varliklarinin, maliyet degerinden birikmis amortismanlar
ve itfa paylari diistilerek bulunan defter degerine iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gdsterge olup
olmadigin1 degerlendirir. fleride meydana gelecek olaylar sonucunda olusmast beklenen kayiplar olasilig1 yiiksek
dahi olsa muhasebelestirilmemektedir.

2.9.5 Kiralamalar

Sirket, s6zlesmenin baslangicinda, sd6zlesmenin kiralama sézlesmesi olup olmadigini ya da kiralama iglemi igerip
icermedigini degerlendirir. S6zlesmenin, bir bedel karsiliginda tanimlanan varligin kullanimini kontrol etme
hakkini belirli bir siire i¢in devretmesi durumunda, bu sézlesme bir kiralama sézlesmesidir ya da bir kiralama
iglemi igerir.

Kiraci olarak

Sirket, kiralamanin fiilen bagladig: tarihte finansal tablolarina kullanim hakki varligr ve kira ylkimliliga
yansitmigstir. Kullanim hakki varliginin maliyeti ylikiimliiliigiiniin ilk 6l¢iim tutari, kiralamanin fiilen basladig:
tarihte veya oncesinde yapilan tiim kira ddemelerinden alinan tiim kiralama tegviklerinin diisiilmesiyle elde edilen
tutar ile tim baslangigtaki dogrudan maliyetleri ve varligin sokiilmesi ve tasinmasiyla, yerlestirildigi alanin
restore edilmesiyle ya da dayanak varligin kiralamanm hiikiim ve kosullarinin gerektirdigi duruma getirilmesi
icin restore edilmesiyle ilgili olarak ileride katlanilmasi 6ngoriilen tahmini maliyetlerden olugsmaktadir.
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2 Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
2.9 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devamzi)
2.9.5 Kiralamalar (Devami)

Kiralama isleminin, dayanak varligin miilkiyetini kiralama siiresi sonunda kiraciya devretmesi veya kullanim
hakki varligi maliyetinin, kiracinin bir satin alma opsiyonunu kullanacagini gdstermesi durumunda, kullanim
hakki1 varlig1 kiralamanin fiilen bagladig: tarihten dayanak varligin yararli 6mriiniin sonuna kadar amortismana
tabi tutulur. Diger durumlarda kullanim hakki varligi, kiralamanin fiilen bagladig: tarihten baslamak tizere, s6z
konusu varligin yararli 6mrii veya kiralama siiresinden kisa olanina gére amortismana tabi tutulur. Ek olarak,
kullanim hakk1 varligimin degeri periyodik olarak varsa deger diisiikliigli zararlar1 da diisiilmek suretiyle azaltilir
ve kiralama yiikiimliiliigiiniin yeniden 6l¢iimii dogrultusunda diizeltilir.

Kiralamanin fiilen basladig: tarihte, kira yiikiimliiligii o tarihte 6denmemis olan kira ddemelerinin bugiinkii
degeri iizerinden Olgtiliir. Kira odemeleri, kiralamadaki zimni faiz oranmin kolaylikla belirlenebilmesi
durumunda, bu oran kullanilarak iskonto edilir. Bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, Sirket’in
alternatif borglanma faiz orani kullanilir. Sirket TL cinsinden olan kiralama sézlesmeleri ig¢in %10 - %53
araliginda faiz oranini kullanmustir.

Sirket, alternatif bor¢lanma faiz oranini, gesitli dig finansman kaynaklarindan kullanacagi borglar i¢in 6deyecegi
faiz oranlarmi dikkate alarak belirlemektedir ve kira sdzlesmesinin kosullarini ve kiralanan varligin tiiriinii
yansitacak sekilde bazi diizeltmeler yapmaktadir. Kira yiikiimliiliigiiniin 6l¢iimiine dahil edilen kira ddemeleri
asagidakilerden olugsmaktadir:

— Sabit ddemeler (6zi itibartyla sabit 6demeler dahil);

— Ik &l¢iimii kiralamanin fiilen basladig: tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks veya orana
bagli degisken kira ddemeleri;

— Kalint1 deger taahhiitleri kapsaminda kiraci tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar;

Satin alma opsiyonunun kullanilacagindan makul l¢iide emin olunmasi durumunda bu opsiyonun kullanim fiyati
ve kiralama siiresinin Sirket’in kiralamay1 sonlandirmak i¢in bir opsiyon kullanacagini géstermesi durumunda,
kiralamanin sonlandirilmasina iligskin ceza 6demeleri kira yiikiimliiliigi, kira 6demelerinin bir iskonto orani ile
indirgenmesiyle olgiiliir. Gelecekteki kira ddemelerinin belirlenmesinde kullanilan bir endeks veya oranda
meydana gelen bir degisiklik sonucunda bu 6demelerde bir degisiklik olmasi ve kalintt deger taahhiidi
kapsaminda 6denmesi beklenen tutarlarda bir degisiklik olmasi durumlarinda, Sirket yenileme, sonlandirma ve
satin alma opsiyonlarin1 degerlendirir. Kira yiikiimliiliigiiniin yeniden 6l¢iilmesi durumunda, yeni bulunan borg
tutarina gore kullanim hakki varliginda bir diizeltme olarak finansal tablolara yansitilir. Ancak, kullanim hakki
varliginin defter degerinin sifira inmis olmasi ve kira yiikiimliiligliniin 6l¢iimiinde daha fazla azalmanin mevcut
olmast durumunda, kalan yeniden 6l¢iim tutar1 kar veya zarara yansitilir.

2.9.6 Finansal Araglar

Finansal bir varlik veya finansal bir ylkiimliilik, sadece finansal araca iliskin sozlesme hiikiimlerine taraf
oldugunda finansal durum tablosuna alinmaktadir. Finansal araglarin normal yoldan alimi1 veya satimi, islem
tarihinde ya da teslim tarihinde muhasebelestirme yontemlerinden biri kullanilarak finansal tablolara alinir veya
finansal tablo dis1 birakilir. Menkul degerlerin alim ve satim islemleri teslim tarihinde muhasebelestirilmektedir.
Finansal araglarin ilk muhasebelestirilmesinde, siniflandirmasi, sézlesmeye bagli sartlara ve ilgili is modeline
baglidir. TFRS 15 Miisteri S6zlesmelerinden Hasilat kapsaminda degerlendirilen varliklar disindaki bir finansal
varlik veya finansal yiikiimliiliik ilk defa finansal tablolara almirken gergege uygun degerinden 6lgiilmektedir.
Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk
6l¢limiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gergege uygun
degere ilave edilmekte veya gergege uygun degerden diisiilmektedir.

Finansal araclarin ilk muhasebelestirilme esnasinda hangi kategoride siniflandirilacagi, sézlesmeye bagl nakit
akislarin 6zelliklerine baglidir.

TFRS 9 kapsaminda finansal varliklar ve yiikiimliilikkler asagidaki gibidir.
Finansal varliklar

Finansal yatirimlar, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden kayitlara
alian finansal varliklar haricinde, gergege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen
harcamalar diisiildiikten sonra kalan tutar iizerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar, yatirim araglarinin ilgili piyasa
tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagh olan islem tarihinde
kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.
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2 Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
2.9 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devamu)
2.9.6 Finansal Araclar (Devami)

LR34

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “itfa edilmis maliyeti
ile 6l¢iilen finansal varliklar” ve “gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar”
olarak siniflandirilir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride
smiflandirilir. Finansal riske kars1 etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev tirtinleri teskil eden
bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
smiflandirilir.

Itfa edilmis maliveti ile 6lciilen finansal varliklar

Finansal varligin, sdzlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan ve finansal varliga iliskin
sozlesme sartlarmin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini
iceren nakit akiglarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile dl¢iilen finansal varlik olarak
simiflandirilmaktadir. Etkin faiz oranit yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti ile degerlemeye tabi
tutulmakta ve varsa deger azalis1 i¢in karsilik ayrilmaktadir. itfa edilmis maliyeti 6lciilen finansal varliklardan
kazanilan faiz gelirleri donem kar/zararinda faiz geliri olarak muhasebelestirilmektedir.

Itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen menkul degerlerden kazanilan faiz gelirleri kar veya zarar tablosunda faiz geliri
olarak muhasebelestirilmektedir.

Gercege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar

Finansal varligin sdzlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini amaglayan
ve buna ek olarak finansal varliga iliskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarmma yol agmasi durumlarinda finansal varlik,
gercege uygun deger fark: diger kapsamli gelire yansitilan olarak siniflandirilmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflanan menkul kiymetler
ve Ozkaynak araglari, gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir. Gergege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin gergege uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan ve
menkul kiymetlerin etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyeti ile gercege uygun degeri arasindaki
farki ifade eden gerceklesmemis kar veya zararlar 6zkaynak kalemleri icerisinde “Finansal Varliklar Deger Artis
/ Azalig Fonu” hesab1 altinda gosterilmektedir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklar elden ¢ikarilmalar1 durumunda gergege uygun deger uygulamasi sonucunda 6zkaynak hesaplarinda
olusan deger, donem kar/zararina yansitilmaktadir.

Ik defa finansal tablolara almada isletme, ticari amagla elde tutulmayan bir 6zkaynak aracina yapilan yatirimimn
gergege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda, geri
doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin yapilmasi durumunda, s6z konusu yatirimdan elde edilen
temettiiler, kar veya zarar olarak finansal tablolara alimr. Ozkaynak yatirimlari igin TFRS 9 deger diisiikliigii
hiikiimleri gegerli degildir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarinin elden
¢ikarilmalar1 durumunda gercege uygun deger farki olarak 6zkaynak hesaplarinda olusan deger, dogrudan gegmis
yil kar zararina yansitilmaktadir.

Geri alim ve satim sdzlesmeleri

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan ytlikiimliiliik
miisterilere borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri
alig fiyat1 arasindaki farkin etkin faiz yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine
eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo iglemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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Finansal varliklarda deger diisiikliigii / beklenen zarar karsiligi

Her raporlama tarihinde, deger disiikliigii kapsamindaki finansal aracin kredi riskinde ilk defa finansal tablolara
alimmasindan bu yana 6nemli bir artis olup olmadig1 degerlendirilir. Bu degerlendirme yapilirken, finansal aracin
temerriit riskinde meydana gelen degisim dikkate alinir. Beklenen zarar karsiligi tahmini tarafsiz, olasiliklara gore
agirliklandirilmis ve gegmis olaylar, mevcut sartlar ve gelecekteki ekonomik sartlara iliskin tahminler hakkinda
desteklenebilir bilgiler icermektedir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla kayitli degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitlin finansal
varliklarda, deger diigiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden diisiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler
donem kar zararinda muhasebelestirilir.

Ticari alacaklar ve siipheli alacak karsiliklari

Sirket’in gelecege doniik olarak nakit akig beklentisi icinde olmadigi ticari alacaklar aktiften silinmektedir. TFRS
9 tiim ticari alacaklar icin basitlestirilmis yaklasima izin verdiginden, ticari alacaklara iliskin zarar karsiliklart
“Omiir boyu beklenen kredi zararlarina” esit bir tutardan 6l¢iilmektedir.

Deger diisiikliigii karsilig1 ayrilmasi takiben, deger diisiikliigiine ugrayan alacak tutarinin tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan deger disiikliigii karsiligindan diistilerek gelirlere
kaydedilir.

Finansal yukiimliliikler

Sirket’in finansal yiikiimliliikleri ve Ozkaynak araglari, sozlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
ylikiimliliiglin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirtlir. Sirket’in tiim borglart
diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal aractir. Belirli
finansal yiikiimliilikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir. Finansal yiikiimliiliikler gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
ylikiimliliikler veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siiflandirilir.

Diger finansal yiikiimliilikler

Diger finansal yilikiimliiliikler, sonraki déonemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili
oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun
olmast halinde daha kisa bir zaman dilimi stiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit ddemelerini tam olarak
ilgili finansal ylikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.
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Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin kayda alinmasi ve ¢ikarilmasi

Sirket, finansal varlik veya yiikiimliiliikleri, ilgili finansal ara¢ sozlesmelerine taraf oldugu takdirde finansal
durum tablosuna yansitmaktadir. Sirket finansal varligin tamamini veya bir kismini, sadece s6z konusu varliklarin
konu oldugu s6zlesmeden dogan haklar iizerindeki kontroliinii kaybettigi zaman kayittan ¢ikartir. Sirket finansal
ylkiimliiliikleri ancak s6zlesmede tanimlanan yiikiimliiligii ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman agimina ugrar
ise kayittan ¢ikartir.

Finansal yilikiimliiliigiin kayitlarindan aktarilmasina, defter degeri ile bu yiikiimliiliige iligkin 6denen tutar
(devredilen her tiirlii nakit dis1 varlik veya iistlenilen her tiirlii yilikiimliiliik de dahil) arasinda fark, kar veya zarar
olarak finansal tablolara yansitir.

2.9.7 Kur Degisiminin Etkileri

Y1l igerisinde gerceklesen doviz islemleri, iglem tarihindeki kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir.
Bilancoda yer alan dovize bagl varlik ve borglar, bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na
cevrilmistir. Bu ¢evirimden ve dovizli islemlerin tahsil / tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlari/zararlari
gelir tablosunda yer almaktadir.

Sirket finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi ile sunulmustur.
Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gegerli para birimi olan “TL” cinsinden ifade edilmistir.
Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden gergeklesen islemler, islem
tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve
yilikiimliliikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir.

Gergege uygun degeriyle izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis
olanlar, ger¢ege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir.
Tarihi maliyet cinsinden 6lgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi
tutulmazlar. Kur farklar olustuklart dénemde, kar veya zarar olarak muhasebelestirilirler.

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Gecerli Para Birimi Donem Donem Donem Donem
Sonu Alis Sonu Satis Sonu Alis Sonu Satis
Avro 50,4532 50,5441 36,7362 36,8024
Ingiliz Sterlini 57,8159 58,1174 44,2073 44,4378
ABD Dolar1 42,8623 42,9395 35,2803 35,3438
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2.9.8 Pay Basina Kar / Zarar

Pay basina kar, net karin ilgili donem i¢cinde mevcut paylarin agirlikli ortalama adedine bdliinmesiyle tespit edilir.
Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini paylarin1 gecmis yil karlarindan dagittiklart “bedelsiz pay” yolu ile
arttirabilmektedirler. Pay basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz pay ihraci c¢ikarilmig paylar olarak sayilir.
Dolayistyla, pay basma kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli pay adedi ortalamasi, paylarin bedelsiz olarak
cikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

2.9.9 Raporlama Dénemi Sonrast Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, Sirket lehine veya aleyhine ortaya ¢gikan
olaylar ifade eder. Bilango tarihi itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iligkin yeni deliller olmasi veya
ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda, Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda
agiklamaktadir.

Sirket; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

2.9.10 Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Sirket’in, gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiiniin bulunmasi, bu yiikiimliliiglin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve séz konusu
ylikiimliliik tutarmin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmast durumunda ilgili yiikiimliilik, karsilik
olarak finansal tablolara alinir.

Sarta bagh yikiimliiliikkler, ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip
gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Sarta bagl yiikimliilik olarak isleme
tabi tutulan kalemler i¢in gelecekte ekonomik fayda i¢eren kaynaklarmn isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel
hale gelmesi durumunda, bu sarta bagh yiikiimliilik, giivenilir tahmin yapilmadigi durumlar harig, olasiliktaki
degisikligin meydana geldigi donemin finansal tablolarinda karsilik olarak kayitlara alinir.

Sirket sarta baglh yiikiimliliiklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda iceren kaynaklarin tutari
hakkinda giivenilir tahminin yapilmamasi durumunda ilgili yiikiimliiliigii dipnotlarda gostermektedir.

Gecgmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan bir veya daha
fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gergeklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, sarta baglh varlik olarak
degerlendirilir. Ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeye girme ihtimalinin yiiksek bulunmasi durumunda
sarta bagl varliklar dipnotlarda agiklanir.

Karsilik tutariin 6denmesi igin kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin tigilincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6denmesinin kesin olmasi ve
tutarin glivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilir.
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2.9.11 iligkili Taraflar

Bu finansal tablolar agisindan, Sirket’in ortaklari, iist diizey yoneticileri ve yonetim kurulu tiyeleri, yakin aile
iiyeleri ve bunlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagh sirketler, istirak ve ortakliklar iligkili taraflar olarak
kabul ve ifade edilmistir.

[liskili taraflarla gerceklestirilen detayli aciklama Not 24’te verilmistir.
2.9.12 Devlet Tesvik ve Yardimlart

Sirket alinan kosulsuz devlet tesvikleri, bu tegviklerin alacak durumuna gelmesi halinde kar veya zararda diger
gelirler altinda muhasebelestirilir. Diger devlet tesvikleri, Sirket’in tegvikle ilgili gerekli kosullari saglayacagi ve
bu tesvikin alinacagi hakkinda yeterli giivencenin bulunmasi durumunda gergege uygun degerleri ile ertelenmis
gelir olarak kaydedilirler ve daha sonra varligin yararli dmrii boyunca sistematik olarak kar veya zararda diger
gelirler altinda muhasebelestirilirler.

Sirket’in katlandigi giderleri karsilayan devlet tesvikleri s6z konusu giderlerin muhasebelestirildigi déonemlerde
sistematik olarak kar veya zararda muhasebelestirilir.

Devlet tesvikleri, bu tesviklerle karsilanmas1 amaglanan maliyetlerin gider olarak muhasebelestirildigi donemler
boyunca sistematik sekilde diger gelirler” altinda kar veya zarara yansitilir. Onceden gerceklesmis gider veya
zararlar1 karsilamak ya da isletmeye gelecekte herhangi bir maliyet gerektirmeksizin acil finansman destegi
saglamak amaciyla verilen devlet tesvikleri, tahsil edilebilir hale geldigi donemde kar ya da zararda
mubhasebelestirilir.

2.9.13 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi gideri ile ertelenmis vergi giderinin (veya gelirinin) toplamindan olusur.

Cari Vergi

Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi tizerinden hesaplanir.

Vergiye tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile
vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan
farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi ylkiimliligi bilango tarihi itibarryla yasallagsmis ya da 6nemli 6lgiide
yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi ylkiimliligi veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlart
ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alman tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine goére
vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi
yukiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tlimii icin hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yilikiimliiliikler, ticari ya da mali
kar/zarar1 etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal
tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri diginda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi varligimin
kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali
kar elde etmenin muhtemel olmadig: dlgiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve ylikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yilikiimliiliiklerin yerine getirilecegi
donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibartyla yasallasmis veya 6nemli Sl¢lide yasallagmig vergi
oranlar1 (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve yilikiimliliiklerinin
hesaplanmas1 sirasinda, Sirket’in bilanco tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da
ylikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar1 dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve ylikiimliliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme
ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan
gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle
6deme niyetinin olmast durumunda mahsup edilir.
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Ertelenmis vergi (Devami)

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya ylikiimliiliiklerin yerine getirildigi
donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibartyla kanunlasmis veya dnemli 6l¢iide kanunlasmis vergi
oranlar1 (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve yilikiimliiliiklerinin
hesaplanmas1 sirasinda, Sirket’in bilanco tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da
yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklan ve ylikimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme
ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan
gelir vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yiikiimliilikklerini netlestirmek suretiyle
6deme niyetinin olmast durumunda mahsup edilir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iliskin
ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk
kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya
da gelir olarak muhasebelestirilir. isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin
alian bagli ortakligm tanimlanabilen varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagli bor¢lariin gergege uygun degerinde elde
ettigi payin satin alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi géz 6niinde bulundurulur.

Finansal tablolarda yer alan vergiler, cari donem vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi igermektedir. Sirket,
donem sonuglari iizerinden cari ve ertelenmis vergi hesaplamaktadir.

Vergi varliklarinda ve yiikiimliiliiklerinde netlestirme

Odenecek kurumlar vergisi tutarlari, pesin odenen kurumlar vergisi tutarlariyla iliskili oldugu icin
netlestirilmektedir.

2.9.14 Calisanlara Saglanan Faydalara Tliskin Karsiliklar

Kidem tazminat1 karsiliklari: Sirket personelinin Tiirk Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan dogacak
gelecekteki olasi yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiliginin, bugiinkii degerini ifade etmek suretiyle
hesaplanmaktadir (Dipnot 14).

Izin karsiliklari: Sirket calisanlarinin bilango tarihleri itibariyla hak kazandiklari ancak heniiz kullanilmayan
izinleri i¢in karsilik hesaplanarak ilisikteki finansal tablolara yansitilmigtir (Dipnot 14).

Prim karsiliklari: Sirket calisanlarinin bilango tarihleri itibariyla hesaplanan prim karsihigi ilisikteki finansal
tablolara yansitilmistir (Dipnot 14).
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2 Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
2.9 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devamu)
2.9.15 Nakit Akis Tablosu

Nakit ve nakit benzeri degerler bilangcoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit akig tablosu icin dikkate
alinan nakit ve nakit benzeri degerler eldeki nakit, banka mevduatlari ve likiditesi yiiksek yatirimlari icermektedir.
Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akiglari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
smiflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarmi
gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (varlik yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akislarin1 gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.9.16 Yatirim Amac¢ch Gayrimenkuller
Bulunmamaktadir.
2.9.17 Sermaye ve Temettiiler

Adi paylar, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi paylar iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi donemde
birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.9.18 Isletmenin Siirekliligi

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in éniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde varliklaridan
fayda elde edecegi ve yiikiimliiliklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi esasina gore
hazirlanmustir.

Ayni tarihte sona eren yilda TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standart’inin
uygulanmasindan kaynakli Sirket’in gegmis yil zarart 58.606.045 TL ve net donem zarar1 20.986.753 TL olarak
gergeklesmistir. Sirket yonetimi, Sirket’in nakit akiglart ve yiikiimliiliiklerini yerine getirme kabiliyeti a¢isindan
Ongoriilebilir gelecekte igletmenin siirekliligini etkileyebilecek bir husus bulunmadigini degerlendirmektedir.

2.9.19 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Arabk 2025 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

1 Ocak 2025 tarihinden sonra baslayan hesap donemleri i¢in yiiriirliige giren ve erken uygulamaya izin verilen
bazi yeni veya degistirilmis muhasebe standartlari bulunmaktadir. Ancak Sirket, bu finansal tablolarin
hazirlanmasinda asagida yer alan yeni veya degistirilmis muhasebe standartlarini1 erken uygulamamistir.

a) TFRS 18 —Finansal Tablolarda Sunum ve Ac¢iklamalar

UMSK tarafindan 9 Nisan 2024 tarihinde yayimlanan UFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve A¢iklama, UMS
1 Finansal Tablolarmm Sunulusu standardinin yerini alacak olup, 1 Ocak 2027 ve sonrasinda baslayan hesap
donemleri i¢in gegerli olacaktir. KGK, ilgili standart1 8 Mayis 2025 tarihinde “7FRS 18 Finansal Tablolarda

Sunum ve A¢iklama” adiyla yayimlayarak, bu standardin yiiriirliige girmesiyle birlikte halihazirda uygulanmakta

olan “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu” yirirliikten kalkacagini duyurmustur. Yeni standart, baslica

asagidaki yeni diizenlemeleri getirmektedir:

e Isletmelerin kar veya zarar tablosundaki tiim gelir ve giderleri; faaliyet, yatirim, finansman, durdurulan
faaliyetler ve gelir vergisi olmak iizere bes kategori altinda siniflandirmasi ve yeni tanimlanan faaliyet kar
ara toplamini sunmast zorunlu hale getirilmistir. Isletmenin net donem kar1 degismeyecektir.

e  Yonetim tarafindan tanimlanan performans 6lgiitlerinin (Yonetim Tanimli Performans Olgiitleri) finansal
tablolarda tek bir dipnotta agiklanmasi gerekmektedir.

e Finansal tablolarda bilgilerin nasil gruplanacagna iliskin rehberlik gii¢lendirilmistir.

Buna ek olarak, dolayli yontem kullanilarak faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislarinin sunulmasi halinde, tiim
isletmelerin nakit akis tablosunda faaliyet kar1 ara toplamini baslangic noktast olarak kullanmalart zorunlu
olacaktir.
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2 Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar (Devami)
2.9 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devamu)
2.9.19 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart (Devamzi)

31 Arahik 2025 tarihi itibariyla yaymmlanmis ancak heniiz yiiriirliie girmemis olan standartlar ve
degisiklikler: (Devami)

a) TFRS 18 —Finansal Tablolarda Sunum ve Ag¢iklamalar (Devami)

TFRS 18 geriye doniik olarak uygulanacak olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, 6zellikle Sirket’in
kar veya zarar tablosunun ve nakit akis tablosunun yapisi ile yonetim tarafindan tanimlanan performans
Ol¢iitlerine iliskin ilave agiklamalar iizerindeki etkileri basta olmak iizere, yeni standardin finansal tablolar
lizerindeki olas1 etkilerini degerlendirme siirecini  siirdiirmektedir. Ayrica, halihazirda “diger” olarak
smiflandirilan kalemler dahil olmak iizere, finansal tablolarda bilgilerin gruplanma bigimi tizerindeki etkiler de
degerlendirilmektedir.

b) Diger Muhasebe Standartlar
Asagida yer alan yeni ve degistirilmis muhasebe standartlarinin, Sirket’in finansal tablolari lizerinde 6nemli bir
etki yaratmasi beklenmemektedir:

e Finansal Araglarin Siniflandiriimast ve Olgiimiine iliskin degisiklikler (TFRS 9 Finansal Araglar ve TFRS 7
Finansal Araglar: A¢iklamalar’da yapilan degisiklikler),

* Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen Sozlesmeler (TFRS 9 Finansal Araglar ve TFRS 7 Finansal
Araglar: A¢iklamalar’da yapilan degisiklikler),

* TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Sorumlulugu Bulunmayan Bagli Ortakliklar: A¢iklamalar;
* TFRS Yillik Iyilestirmeler — Cilt 11;

Uluslararast Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlanmis fakat Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“tarafindan heniiz yayimlanmamuis yeni ve giincellenmis
standartlar ve yorumlar

o TMS 21 — Yiiksek Enflasyonlu Sunum Para Birimine Cevrim

Finansal Araclarin Simiflandirma ve Olgiimiine fliskin Degisiklikler - TFRS 9 Finansal Araclar ve TFRS 7
Finansal Araclar : Aciklamalar standartlarindaki degisiklikler
Kosullu 6zellige sahip finansal varhiklarin simflandirilmasi

Degisiklikler, temel kredi riskleri veya maliyetlerindeki bir degisiklikle dogrudan ilgili olmayan kosullu
ozelliklere sahip finansal varliklarin siniflandirilmasinin netlestirilebilmesi i¢in ek bir SPPI (yalnizca anapara ve
faiz 6demesi) testi gerekliligi getirmektedir - rnegin, nakit akiglarinin borglunun kredi sézlesmesinde belirtilen
bir ESG (cevresel, sosyal ve yonetisim) hedefini karsilayip karsilamadigina baglh olarak degistigi durumlarda, bu
kosullu finansal varligin siiflandirilmasi, SPPI testi ile yapilacaktir. SPPI testi, varligin itfa edilmis maliyeti ya

da gerecege uygun degerinden hangisi ile muhasebelestirilecegini belirler.

Degisiklikler kapsaminda, ESG ile baglantili 6zelliklere sahip olanlar da dahil olmak {izere belirli finansal
varliklar, nakit akiglarinin boyle bir 6zelligi olmayan 6zdes bir finansal varliktan 6nemli 6l¢iide farkli olmamasi
kosuluyla SPPI kriterini artik karsilayabilir. Ancak sirketlerin bunu kanitlamak igin yargilama gerektirecek ek
calismalar yapmasi gerekecektir.

Degisiklikler ayrica, asagidaki belirli kosullu 6zelliklere sahip tiim finansal varliklar ve finansal yiikiimliiliikler
icin ek agiklamalar1 da icermektedir:

- Temel kredilendirme riskleri veya maliyetlerindeki bir degisiklikle dogrudan iliskili olmayan; ve
- gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilarak 6l¢iilmeyen.

Elektronik 6demelerle mutabakat

Ticari borcunu elektronik bir 6deme sistemi kullanarak kapatan bir sirket, genellikle ticari borcunu 6deme
tarihinde kayitlarindan ¢ikarir. Degisiklikler, bu tiir finansal ylikiimliiliiklerin finansal tablo dis1 birakilmasina
iligkin bir istisna getirmektedir. Bu istisna, sirketin agagidaki kriterlerin tamamini karsilayan bir elektronik 6deme
sistemi kullanmasi durumunda, ticari borcunu 6deme tarihinden 6nce finansal durum tablosu dis1 birakmasina
izin vermektedir:

- Odeme talimatmin geri ¢ekilmesi, durdurulmasi veya iptal edilmesinin miimkiin olmamast;
- Odeme talimatinin bir sonucu olarak 6deme igin kullanilacak nakde erisme olanaginin bulunmamasi; ve
- elektronik 6deme sistemi ile iliskili takas riskinin 6nemsiz olmasi.
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2.9 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devamu)
2.9.19 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart (Devamu)

31 Arahik 2025 tarihi itibariyla yaymmlanmis ancak heniiz yiiriirliie girmemis olan standartlar ve
degisiklikler: (Devami)

Diger degisiklikler
Sozlesmeye bagl araglar (CLI'ler) ve riicu edilemeyen ozellikler

Degisiklikler, sézlesmeye bagh araglarin temel 6zelliklerini ve bu araclarin riicu edilemeyen 6zelliklere sahip
finansal varliklardan nasil farklilastigini netlestirmektedir. Degisiklikler ayrica, bir sirketin riicu edilemeyen
Ozelliklere sahip finansal varliklarini olusturan nakit akislarini degerlendirirken g6z 6niinde bulundurmasi
gereken faktorleri de belirlemistir ('gézden gegirme' testi).

Ozkaynaga dayali finansal araclara yapilan yatirimlara iliskin agiklamalar

Degisiklikler, gergege uygun degerinden dlgiilen ve kazang ya da kayiplart diger kapsamli gelirde (GUD fark1
diger kapsamli gelire yansitilan) gosterilen Ozkaynak araglarina yapilan yatirimlar i¢in ek agiklamalar
gerektirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2026 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Sirketler,
finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliikklerin muhasebelestirilmesi ve finansal durum tablosu dist
birakilmasina iliskin degisikliklerden ayri olarak, bu degisiklikleri (ilgili agiklama gereklilikleri de dahil olmak
iizere) erken uygulamayi secebilirler.

Sirket, TFRS 9 ve TFRS 7°de yapilan bu degisikliklerin finansal tablolar1 {izerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Sorumlulugu Olmayan Bagh Ortakhklar: Aciklamalar

TFRS Muhasebe Standartlari’ni kullanan sirketlerin bagh ortakliklari, TFRS 19°un yayinlanmasinin ardindan
aciklamalarini 6nemli 6lgiide azaltabilir ve kullanicilarin ihtiyaglarina daha fazla odaklanabilir.

Bir bagl ortaklik, asagidaki kriterleri karsiliyorsa, bireysel ya da miinferit finansal tablolarinda yeni standardi
uygulamay1 segebilir:

-kamuya hesap verebilirliginin olmamasi
-Ana ortakliginin TFRS Muhasebe Standartlari’na gore finansal tablo hazirlamasi.

TFRS 19’a gore azaltilmig agiklama standartlarini uygulayan bir bagl ortaklik, TFRS’lerdeki tanima, dlgme ve
sunum gerekliliklerini tamamen yerine getirecektir ancak agiklamalari azaltacaktir ve TFRS Muhasebe
Standartlari'na uygunluk beyaninda TFRS 19°u uyguladigin1 agik ve net bir sekilde belirtmesi gerekmektedir.

Degisiklikler 1 Ocak 2027 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gecerlidir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Sirket, TFRS 19’un uygulanmasinin finansal tablolari tizerinde etkisi olmas1 beklenmemektedir.
TFRS Yillik Iyilestirmeler — 11. Degisiklik:

Yillik iyilestirmeler siireci, UFRS Muhasebe Standartlarimin netligini ve i¢ tutarlilifini iyilestirmeyi
amaclamaktadir. Temmuz 2024’te, UMSK 5 standarda kii¢iik degisiklikler yapmak amaciyla “UFRS Muhasebe
Standartlarina Yillik Iyilestirmeler—11. Degisiklik” bashkli yaymnimi yayrmlamustir. flgili degisiklikler, KGK
tarafindan da 27 Eyliil 2025 tarihinde “TFRS lere Iliskin Yillik Lyilestirmeler - Cilt 11 olarak yayimlanmuistir.

Islem Fiyati (TFRS 9: Finansal Araclar’a Yapilan Degisiklikler): TFRS 9'da yer alan ve dzellikle TFRS 9'un baz1
paragraflarinda, TFRS 15'teki tanimiyla mutlaka tutarli olmayan bir anlamda kullanilan 'Islem fiyati' terimi,
'TFRS 15 uygulayarak belirlenen tutar' ile degistirecek sekilde giincellemistir.

Kira Yiikiimliiliiklerinin finansal tablo disi birakilmasi (TFRS 9: Finansal Araclar’a Yapilan Degisiklikler) : Bir
kira yiikiimliligiiniin finansal tablo dis1 birakmasi durumunda, bu islem TFRS 9’a gore muhasebelestirilir.
Ancak, kiralamada degisiklik, TFRS 16’ya gore muhasebelestirilir. Degisiklik ile, kira yiikiimliilikklerinin TFRS
9 kapsaminda finansal tablo dis1 birakildiginda, defter degeri ile 6denen bedel arasindaki farkin kar veya zararda
mubhasebelestirilecegini belirlemektedir.
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2.9 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devamu)
2.9.19 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart (Devamu)

31 Arahik 2025 tarihi itibariyla yaymmlanmis ancak heniiz yiiriirliie girmemis olan standartlar ve
degisiklikler: (Devami)

TFRS Yilhk Iyilestirmeler — 11. Degisiklik: (Devami)

Kira ytikiimliiliiklerinin finansal tablo dis1 birakmasina iliskin degisiklik, yalnizca degisikligin ilk kez uygulandig:
yillik raporlama déneminin baslangicindan sonra sona erdirilen kira yiikiimliiliiklerine uygulanir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2026 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemleri icin gegerlidir. Erken
uygulamaya izin verilmistir.

[k Defa Uvgulayicilar Icin Korunma Muhasebesi (TFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarmn Ik
Defa Uygulamasi'na Yapilan Degisiklikler)

TFRS 1, su amaglarla degistirilmistir:

» Korunma muhasebesi ile ilgili TFRS 9’daki gerekliliklerle tutarliligini artirmak;
* Anlasilabilirligi artirmak amaglariyla

TFRS 1'de, TFRS 9’a “Diger TFRS'lerin geriye doniik uygulanmasi istisnast” kisminda capraz basvuru
eklenmistir.

Finansal Tablodan Cikarma sirasinda olusan Kar veya Zararlar (UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar’a
Yapilan Degisiklikler): TFRS 7°deki rehberligin finansal tablodan ¢ikarma sirasinda olusan kayip ve kazanglarin
mubhasebelestirilmesine iligkin, tim gereklilikleri 6rneklemedigini acgiklayan bir ifade eklenmistir. Ayrica,
“gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan girdiler” ifadesi, TFRS 13 terminolojisiyle uyumlu olmasi igin
“gbzlemlenemeyen girdiler” olarak diizeltilmistir.

Gercege Uygun Deger ile Islem Fivati Arasindaki Ertelenmis Farkin Aciklanmasi (TFRS 7 Finansal Araclar:
Aciklamalar’a Yapilan Degisiklikler): Mayis 2011°de yayimlanan TFRS 13 sonrasi diizeltilmeyen ifade, bu
degisiklikle islem fiyatinin ilk tanimlama aninda piyasa degerinden farkli olabilecegi kavramini basitlestirip
netlestirerek agiklamaktadir. Gergege uygun degeri, ayni varlik veya yiikiimliiliikk i¢in aktif bir piyasada alinip
satilan bir fiyatla (Seviye 1 girdi) veya yalnizca gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanan bir degerleme
teknigiyle desteklenmez. (Bu durumlarda sonraki donemlerde fark, TFRS 9’a gore kar veya zararda taninacaktir.)

Kredi Riski Aciklamalari:  TFRS 7°nin atifta bulunulan paragraflarindaki tiim gereklilikleri mutlaka
orneklemedigini aciklamak i¢in IG1 paragrafini degistirerek netlik saglamistir.

Maliyet Yontemi (TMS 7’ve Yapilan Degisiklikler): Daha onceki degisikliklerle “maliyet yontemi” ifadesinin
kaldirilmasi sonrasi, TMS 7°deki ifade, “maliyet yontemi’nden “maliyet iizerinden muhasebelestirilen” seklinde
diizeltilmistir.

Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen Sézlesmeler- TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri

Aralik 2024’te, UMSK dogal kaynaklardan iiretilen elektrigi konu edinen sozlesmelere, bazen Yenilenebilir
Enerji Tedarik Antlagmalar1 (“YETA’lar”) denilen sozlesmelere UFRS 9’un uygulanmasindaki zorluklari ele
almak amaciyla UFRS 9’u degistirmistir. Tlgili degisiklikler, KGK tarafindan da 10 Agustos 2025 tarihinde
“Dogaya Bagl: Elektrige Dayanan Sozlesmeler (TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri)” olarak yayimlanmustir.

Degisiklikler sunlara yonelik rehberlik igermektedir:
* Butiir YETA’lar kapsaminda elektrik alicilari i¢in “kendi igin kullanim” muafiyeti ve
*  Elektrik alim veya satiglarint YETA’lar kullanarak korunan sirketler i¢in korunma muhasebesi gereklilikleri.

* TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar ve UFRS 19 Kamu Gozetimi Olmayan Bagli Ortakliklar:
Aciklamalar’a yonelik bazt YETA lar igin yeni agiklama gereklilikleri.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2026 veya sonrasinda baslayan raporlama donemleri i¢in gecerlidir. Erken uygulama

izinlidir.
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2.9 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devamu)
2.9.19 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart (Devamu)

31 Arahik 2025 tarihi itibariyla yaymmlanmis ancak heniiz yiiriirliie girmemis olan standartlar ve
degisiklikler: (Devami)

Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen Sézlesmeler- TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri
(Devami)

YETA lar i¢in Kendi i¢in Kullanim Muafiyeti

Eger YETA’lar aracilifiyla elektrik satin alirken TFRS 9 kapsaminda kendi icin kullanim muafiyeti
uygulanmazsa, YETA’lar tiirev olarak kabul edilir ve ger¢ege uygun deger degisimi kar veya zararda
muhasebelesirilen olarak olgiiliir; bu da YETA’lar genellikle uzun vadeli sozlesmeler oldugundan, gelir
tablosunda 6nemli dalgalanmalara yol agabilir.

Kendi i¢in kullanim muafiyetinin YETA’lara uygulanabilmesi i¢in, TFRS 9, sirketlerin s6zlesmenin, sirketin
beklenen alim veya kullanim gereksinimlerine uygun olup olmadigini degerlendirmelerini gerektirir — 6rnegin,
sirketin satin alinan elektrigi tiiketecegini beklemesi gibi. Elektrigin benzersiz 6zellikleri, depolanamamasi ve
kullanilmayan elektrigin kisa bir siire i¢inde piyasaya satilmasi gerekliligi ve bu satislarin piyasa kosullarina gore
gerceklesmesi, kisa vadeli fiyat spekiilasyonlarindan degildir, bu da mevcut muafiyetin uygulanmasinda bir netlik
ihtiyac1 dogurmustur. Degisiklikler, sirketlerin, s6zlesme donemi boyunca net elektrik alicis1 olmaya devam
etmeleri bekleniyorsa, YETA lar i¢in kendi i¢in kullanim muafiyetini uygulamalarina izin verir.

Bu degisiklikler, onceki donemlerin diizeltilmesini gerektirmeksizin, ilk uygulama raporlama doéneminin
baslangicindaki durum ve kosullara dayanarak geriye doniik olarak uygulanir.

YETA lar i¢in Korunma Muhasebesi Gerekliligi

Sanal YETA’lar (fark sozlesmeleri) ile kendi i¢in kullanim muafiyeti karsilamayan YETA’lar tiirev olarak

mubhasebelestirilip gercege uygun deger degisimi kar veya zararda muhasebelesirilen olarak 6l¢iildiigiinden,

TFRS 9’daki korunma muhasebesi gereklilikleri, YETA’lar i¢in korunma muhasebesinin uygulanmasina izin

verecek sekilde degistirilmistir. Bu degisiklik, kar veya zarar dalgalanmalarini azaltmay1 amaglamaktadir:

* Sirketlerin, korunan ara¢ olarak yenilenebilir elektrik satiglart veya alimlarinin degisken nominal hacmini,
sabit bir hacim yerine belirlemelerine izin verir.

* Korunan 6geyi, korunma aract olarak kullanilan ayni hacim varsayimlariyla 6lgmelerine olanak tanir.

Bu degisiklikler, yalnizca ilk uygulama tarihinden sonra belirlenen yeni korunma iglemlerine ileriye yonelik
olarak uygulanir. Ayrica, sirketlerin mevcut bir korunma muhasebesi iligkisini sonlandirmalarina, ve ayni
korunma aracim1 (yani dogal kaynaklardan iiretilen elektrigi konu edinen sdzlesmeleri) yeni bir korunma
iliskisinde belirlemesine ve degisikliklerin uygulanmasina olanak tanir.

Sirket, TFRS 9 ve TFRS 7’daki “Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen Sozlesmeler” kaynakli
degisikliklerin uygulanmasinin finansal tablolari iizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

Uluslararasit Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlanmis fakat Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan heniiz yayimlanmamis yeni ve giincellenmis
standartlar ve yorumlar

UMS 21 - Yiiksek Enflasyonlu Sunum Para Birimine Cevrim

UMSK, UMS 21 Kur Degisiminin Etkileri standardinda tutarli ve sade bir g¢eviri yontemi sunmak ve bazi
sirketlerde siirekli artan yabanci para ¢evrim farklar1 hesabi tutarlarina iliskin sorunlari gidermek amaciyla, bir
sirketin finansal tablolarinin yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para biriminden, yiiksek enflasyonlu
bir sunum para birimine ¢evrilmesine iligkin asagidaki hususlar1 netlestiren degisiklikler yapmuistir:
e gecerli para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan bir isletme, finansal
tablo kalemlerini sunum para birimine ¢evirirken, finansal tablo kalemlerinin tamamini (karsilastirmali
tutarlar dahil) en son raporlama donemine ait kapanis kurunu kullanacaktir; ve

e gegcerli para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan yabanci bir isletmeye
ait tiim tutarlar1 (karsilagtirmali bilgiler hari¢) ¢evirirken en son raporlama donemine ait kapanig kuru
kullanilacak; kargilagtirmali bilgiler ise genel fiyat endeksi uygulanarak yeniden ifade edilecektir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2027 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri igin geriye doniik olarak
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Sirket, UMS 21’in “Yiiksek Enflasyonlu Sunum Para Birimine Cevrim” degisikliginin uygulanmasinin finansal
tablolari tizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.
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3 Nakit ve Nakit Benzerleri

Sirket’in donem sonlari itibarryla nakit ve nakit benzeri varliklar1 agagida agiklanmigtir.

Hesap Adi 31 Arahk 2025 31 Aralik 2024
Bankalar 54.587.959 39.145
- Vadesiz Mevduat 44.949 39.145
- Bloke Mevduat 54.543.010 -
Toplam Nakit ve Nakit Benzerleri 54.587.959 39.145
Nakit akim tablosunda gosterilen nakit ve nakit benzerleri: 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Nakit ve nakit benzerleri 54.587.959 39.145
Bloke Mevduat (54.543.010) --
Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 44.949 39.145

(*) 31 Aralik 2025 itibarryla 54.543.010 TL vadesiz bloke mevduat bulunmaktadir. Vadesiz bloke mevduat
tutarinin tamami Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’de blokaj olarak bulunmaktadur.

Sirket’in donem sonlari itibartyla vadeli mevduati bulunmamaktadir.
4 Finansal Yatirnmlar

Sirket’in donem sonlari itibariyla gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan kisa vadeli finansal
yatirimlar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Gercege Uygun Degeri Farki

Kar Veya Zarara Yansitilan Finansal Yatirimlar

Yatirim Fonlari © ( Not 24) 82.193.228 106.977.271
Toplam 82.193.228 106.977.271

(*) Phillip Portfoy Para Piyasasi Fonu’na yapilan yatirimlardan olugmaktadir (31 Aralik 2024: Phillip Portfoy Para
Piyasast Fonu’na yapilan yatirimlardan olugmaktadir).
Finansal yatirimlarin kredi riski analizi Dipnot 25°te detayli olarak agiklanmistir.
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5 Kiralama Islemlerinden Bor¢lar ve Diger Finansal Yiikiimliiliikler

Sirket’in donem sonlari itibartyla kisa vadeli finansal borglar1 asagidaki gibidir:

Hesap Adi 31 Aralik 2025 31 Arahik 2024
Kiralama Islemlerinden Borglar 964.025 406.710
Diger 213.449 42.899
Toplam 1.177.474 449.609

Sirket’in donem sonlari itibarryla uzun vadeli finansal bor¢lar1 asagidaki gibidir:

Hesap Adi 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Kiralama Islemlerinden Borglar 1.943.499 1.530.576
Toplam 1.943.499 1.530.576

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait kiralama yiikiimliiliiklerine iliskin hareket
tablosu asagidaki gibidir;
1 Ocak 2025 1 Ocak 2024
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Acilis 1.937.286 812.799
Girisler 2.970.708 2.576.071
Odemeler (1.780.818) (1.004.122)
Faiz Gideri 453.808 353.219
Parasal Kayip/Kazang (673.460) (800.681)
Dénem Sonu 2.907.524 1.937.286

6 Ticari Alacak ve Borglar

Sirket’in donem sonlari itibartyla kisa vadeli ticari alacaklar1 asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
iliskili Taraflardan Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 9.164.258 4.536.356

-Fon Yénetim Ucret Alacaklari (Not 24) 9.164.258 4.536.356
iligkili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 1.270.621 356.004
Toplam 10.434.879 4.892.360

Sirket’in donem sonlari itibartyla kisa vadeli ticari borglari asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
iliskili Olmayan Taraflara Kisa Vadeli Ticari Borglar 1.780.149 756.310
Saticilara Bor¢lar 1.780.149 756.310
Toplam 1.780.149 756.310

7 Diger Alacak ve Borg¢lar

Sirket’in donem sonlart itibartyla kisa vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31 Arahik 2025 31 Aralik 2024
iligkili Taraflardan Kisa Vadeli Diger Alacaklar (Not 24) -- 44.766
iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar(*) 1.128.339 137.600
Toplam 1.128.339 182.366

™ Tiirkiye Hayat Emeklilik A.S.’den 1.107.457 TL tutarinda fon ydnetim performans iicretini de icermektedir.

Sirket’in donem sonlari itibarryla kisa vadeli diger bor¢lar1 asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Diger Borg¢lar 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
[liskili Olmayan Taraflara Kisa Vadeli Diger Borglar 1.676.071 588.578
Odenecek Vergi ve Fonlar 787.140 588.578
Gider tahakkuklar 888.931 --
Toplam 1.676.071 588.578
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8 Pesin Odenmis Giderler

Sirket’in donem sonlari itibartyla kisa vadeli pesin 6denmis giderleri asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 1.658.508 525.838
- Gelecek Aylara Ait Giderler 1.658.508 525.838
Toplam 1.658.508 525.838

Sirket’in donem sonlari itibarryla uzun vadeli pesin 6denmis giderleri asagidaki gibidir:

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 342.815 --

- Gelecek Yillara Ait Giderler 342.815 --

Toplam 342.815 -
9 Maddi Duran Varhklar

Sirket’in 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait maddi duran varliklar1 asagidaki

gibidir:
1 Ocak 2025 ilaveler Cikislar (-) 31 Aralik 2025
Maliyet:
Demirbaglar 291.528 423.283 -- 714.811
Ozel Maliyetler 399.832 18.000 -- 417.832
Toplam 691.360 441.283 - 1.132.643
Birikmis amortisman:
Demirbaglar (120.013) 94.777) -- (214.790)
Ozel Maliyetler (68.355) (79.808) -- (148.163)
Toplam (188.368) (174.585) - (362.953)
Net defter degeri 502.992 769.690
1 Ocak 2024 ilaveler Cikislar (-) 31 Arahik 2024
Maliyet:
Demirbaglar 167.799 123.729 -- 291.528
Ozel Maliyetler -- 399.832 -- 399.832
Toplam 167.799 523.561 - 691.360
Birikmis amortisman:
Demirbaglar (68.427) (51.586) -- (120.013)
Ozel Maliyetler -- (68.355) -- (68.355)
Toplam (68.427) (119.941) - (188.368)
Net defter degeri 99.372 502.992
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10 Kullanim Hakki Varhklarn

Sirket’in 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait kullanim hakki varliklar1 agagidaki

gibidir:

Kullammm Hakki Varhklar 1 Ocak 2025 llaveler Cikislar (-) 31 Aralik 2025
Binalar 5.074.441 1.001.683 -- 6.076.124
Tagsitlar 692.879 1.969.025 (692.879) 1.969.025
Toplam 5.767.320 2.970.708 (692.879) 8.045.149
Birikmis Amortismanlar

Binalar (2.185.369) (1.424.945) -- (3.610.314)
Tasitlar (489.091) (1.025.152) 692.879 (821.364)
Toplam (2.674.460) (2.450.097) 692.879 (4.431.678)
Net Defter Degeri 3.092.860 3.613.471
Kullammm Hakki Varhklar 1 Ocak 2024 flaveler Cikislar (-) 31 Arahk 2024
Binalar 3.191.249 1.883.192 -- 5.074.441
Tagitlar -- 692.879 -- 692.879
Toplam 3.191.249 2.576.071 - 5.767.320
Birikmis Amortismanlar

Binalar (760.426) (1.424.943) -- (2.185.369)
Tasitlar -- (489.091) -- (489.091)
Toplam (760.426) (1.914.034) - (2.674.460)
Net Defter Degeri 2.430.823 3.092.860

11 Maddi Olmayan Duran Varhklar

Sirket’in 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait maddi olmayan duran varliklari

asagidaki gibidir:
1 Ocak 2025 ilaveler Cikislar (-) 31 Aralik 2025
Maliyet:
Haklar 98.648 2.469.225 -- 2.567.873
Toplam 98.648 2.469.225 -- 2.567.873
Birikmis itfa paylari:
Haklar (33.513) (257.470) -- (290.983)
Toplam (33.513) (257.470) -- (290.983)
Net defter degeri 65.135 2.276.890
1 Ocak 2024 ilaveler Cikislar (-) 31 Aralik 2024
Maliyet:
Haklar 98.648 -- -- 98.648
Toplam 98.648 -- -- 98.648
Birikmis itfa paylar:
Haklar (541) (32.972) -- (33.513)
Toplam (541) (32.972) -- (33.513)
Net defter degeri 98.107 65.135
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12 Cahisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borg¢lar

Sirket’in donem sonlari itibarryla ¢aliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglar asagidaki gibidir:

Hesap Adi 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Personel Ucretleri -- 12.603
Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler(*) 1.074.749 798.103
SGK Borglari 909.070 695.273
Toplam 1.983.819 1.505.979

™ Odenecek sozlesme damga vergisi, ddenecek personel gelir vergisi ve ddenecek personel damga vergisinden
olusmaktadir.

13 Devlet Tesvik ve Yardimlari, Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

5084 sayili Yatirimlarm ve Istihdamim Tesviki ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun
kapsaminda {icretli isgilerin gelir vergileri, SSK primlerinin 6denmesi konusunda % 5 muafiyet saglamaktadir
ayrica, 5510 sayili SGK’nin 81. Maddesinin birinci fikrasina eklenen (1) bendi kapsaminda, sigortali olarak
calisanlarin malulliik, yaslilik ve 6lim sigortalar1 priminden, igveren hissesinin bes puanlik kismina isabet eden

tutar Hazine’ce karsilanmaktadir. Sirket, bu kapsamda 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla toplam 628.167 TL
tesvikten yararlanmistir (31 Aralik 2024: 564.658 TL).

i) Karsiliklar
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir.)

ii) Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir.)

iii) Pasifte yer almayan taahhiitler

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir.)

iv) Aktif degerler iizerinde mevcut bulunan toplam ipotek ve teminat

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir.)

v) Aktif degerlerin toplam sigorta tutart

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir.)
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14 Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsihklar

Kisa Vadeli Karsihiklar 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Personel Kullanilmamus izin Karsilig 963.308 292.047
Personel Prim Karsilig1 8.375.000 --
Toplam 9.338.308 292.047

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait izin kargiliklarina iligkin hareket tablosu

asagidaki gibidir;
1 Ocak 2025 1 Ocak 2024
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Agilis 292.047 42.861
flave Karsilik 817.071 262.361
Parasal Kayip (145.810) (13.175)
Toplam 963.308 292.047

Uzun Vadeli Karsiliklar 31 Aralik 2025

31 Arahk 2024

Kidem Tazminati Karsilig1 1.334.695 373.602
Toplam 1.334.695 373.602
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Faiz orani %26 %28
Varsayilan enflasyon orani %23,33 %24
Iskonto orani %2,88 %3,23

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatma hak kazanacak sekilde is sozlesmesi
sona erenlere, hak kazandiklart yasal kidem tazminatlarmin 6denmesi yiikiimliliigi vardir. Bu tazminatlar, igten
ayrilma veya ¢ikarilma tarihindeki ticret esas alinarak ¢aligilan her y1l i¢in 30 giinliik iicret iizerinden hesaplanmaktadir.
1 Ocak 2026 tarihinden itibaren gegerli olan 64.948,77 TL (1 Ocak 2025: 46.655,43 TL) olan tavan tutar1 géz oniine
alinmustir. Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii hesaplamasinda kullanilan 6nemli tahmin iskonto oranidir.

e Iskonto oranmnin %] (diisiik)/ yiiksek olmasi durumunda, kidem tazminati yiikiimliiliigii 97.098 TL /
(118.781 TL) daha az (fazla) olacaktir.

Kidem tazminati yiikiimliligi, Sirket’in ¢alisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Sirket’in yiikiimliiliiklerini
tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini dngoriir. Buna
uygun olarak, toplam ytikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayistyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. 31
Aralik 2025 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait
olast yiikiimliiliigliniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir.

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait kidem tazminati karsiliginin dénem igindeki
hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak 2025 1 Ocak 2024

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Donem Bagsi 373.602 193.116
Cari Hizmet Maliyeti 939.720 195.325
Faiz Maliyeti 358.766 21.676
Odeme/Faydalarin Kisilmasi/Isten Cikarilma Dolayistyla Olusan Kayip -- (54.676)
Aktiieryal (Kazang) / Kayip (255.253) 48.667
Parasal Kayip (82.140) (30.506)
Doénem Sonu Bakiye 1.334.695 373.602
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15 Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla Sirket’in sermaye ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir.

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Pay Pay Pay Pay

Ortaklarin Adi Oram (%) Tutar1  Oram (%) Tutan
PhillipCapital Menkul Degerler A.S. 100 120.000.000 100 70.000.000
Odenmis Sermaye 100 120.000.000 100 70.000.000
Sermaye Diizeltme Farklar 96.227.512 96.227.512
Toplam 216.227.512 166.227.512

Sirket’in sermayesi, beheri 1,00 Tiirk Liras1 degerinde 120.000.000 paya ayrilmis toplam 120.000.000 Tiirk Lirast
degerindedir. Bu paylarin tamami nama yazilidir (31 Aralik 2024: 70.000.000 Tiirk Lirasi).

Sirket Yonetim Kurulu 23.10.2025 tarihli ve 2025/29 no’lu yonetim kurulu karari ile 70.000.000 TL ¢ikarilmig
sermayesinin, 50.000.000 TL artis nakden olmak suretiyle, her bir pay i¢in nominal degeri 1 TL iizerinden
70.000.000 TL’ye 120.000.000 TL’ye artirilmasina karar verilmistir. Artirilan tutarin tamami 31 Aralik 2025
tarihinde PhillipCapital Menkul Degerler A.S. tarafindan nakden ddenmistir.

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Yasal Yedekler 14.520 14.520
Toplam 14.520 14.520

Yasal yedekler, TTK’da 6ngoriildiigii sekli ile birinci ve ikinci yedeklerden olugur. TTK, birinci yasal yedegin,
toplam yedek Sirket’in 6denmis sermayesinin %20’sine erisene kadar kanuni kardan %35 oraninda ayrilmasini
ongoriir. Ikinci yasal yedek ise, 6denmis sermayenin %5’ini asan tiim nakit kar dagitimlar {izerinden %10
oraninda ayrilir, ancak holding sirketleri bu uygulamaya tabi degildir. TTK hiikiimleri c¢ercevesinde yasal
yedekler, sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilmekte ve 6denmis sermayenin %50’sini agmadik¢a diger
amaglarla kullanilamamaktadir.

Tammlanmis Fayda Planlar: Yeniden Olciim Kazanclar: /Kayiplar:

31 Aralik 2025 tarihinde sona eren doneme ait 255.253 TL (31 Aralik 2024: 48.667 TL) tutarinda kidem tazminati
kargiligina iliskin diger kapsamli gelir olarak muhasebelestirilen aktiieryal kazang veya kayiplardan olugsmaktadir.
Ozkaynak altindaki vergi ile netlesmis kiimiile aktiieryal kazang veya kayiplar asagida sunulmustur.

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olciim Kazanclar1 / (Kayiplari) 78.896 (99.781)
Dénem Sonu Bakiye 78.896 (99.781)

Gegmis Yil Zararlar

Net donem kart disindaki birikmis kar/zararlar bu kalemde netlestirilerek gosterilir. Sirket’in finansal
tablolarindaki ge¢mis yillar karlari/zararlarinin hareket tablosu asagida verilmektedir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Acilis Bakiyesi (39.157.575) (21.781.829)
Onceki Dénem Sonu Zarari (19.448.470) (17.375.746)
Dénem Sonu Bakiye (58.606.045) (39.157.575)
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16 Hasilat ve Satislarin Maliyeti

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait hasilat ve satislarin maliyeti asagidaki gibidir:

Hasilat 1 Ocak 2025 1 Ocak 2024
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

-Yatirim Fonu Satislar1 23.282.477.633 6.862.169.323

- Fon Yonetim Ucret Gelirleri 60.247.589 39.153.937

Satis ve Hizmet Gelirleri Toplanm 23.342.725.222 6.901.323.260
o 1 Ocak 2025 1 Ocak 2024

Satiglarin Maliyeti 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Yatirim Fonu Alig Maliyeti (23.243.409.096) (6.831.947.314)
Fon Hizmet Giderleri (10.403.260) (7.850.288)
Satislarin Maliyeti Toplami (23.253.812.356) (6.839.797.602)

17 Arastirma ve Gelistirme Giderleri, Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri, Genel Yonetim Giderleri

Sirket’in 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait faaliyet giderleri agagidaki gibidir:

Hesap Adi 1 Ocak 2025 1 Ocak 2024

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Genel Yonetim Giderleri (-) (89.862.692) (48.944.634)
Pazarlama Giderleri (-) (334.659) --
Toplam (90.197.351) (48.944.634)
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18 Niteliklerine Gore Giderler

Sirket’in 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait niteliklerine gore giderleri asagidaki
gibidir:
1 Ocak 2025 1 Ocak 2024
31 Arahk 2025 31 Aralik 2024

Niteliklerine Gore Giderler

Personel Ucret Giderleri (60.807.057) (32.013.462)
Miisavirlik Ve Denetim Ve Danigsmanlik Giderleri (7.130.844) (2.201.346)
Bilgi Islem Dagitim Ve Hizmet Giderleri (6.320.815) (4.558.785)
Vergi Resim Ve Harglar (5.165.534) (4.351.869)
Amortisman Giderleri (2.882.152) (2.066.947)
Komisyon Ve Diger Hizmet Giderleri (2.573.606) (1.399.270)
Kidem Tazminat1 Karsilik Gideri (1.298.486) (162.324)
Seyahat Giderleri (1.199.842) (893.624)
Izin Karsiig1 Gideri (969.112) (591.705)
Haberlesme Giderleri (439.040) (13.324)
Reklam Giderleri (334.659) --
Temsil Agirlama Giderleri (295.866) (50.481)
Kirtasiye Giderleri (148.526) (33.381)
Tasit Araci1 Giderleri (59.700) (163.310)
Noter Giderleri (56.591) (93.585)
Sigortalama Giderleri (1.895) (2.796)
Diger (513.626) (348.425)
Toplam (-) (90.197.351) (48.944.634)

Bagimsiz Denetgi/Bagimsiz Denetim kurulusundan alinan hizmetlere iligkin iicretler

Sirket’in, KGK'nin 30 Mart 2022 tarihinde miikerrer Resmi Gazete'de yayimlanan Kurul Kararina istinaden
hazirladigi ve hazirlanma esaslart 19 Agustos 2022 tarihli KGK yazisini temel alan bagimsiz denetim
kurulusglarinca verilen hizmetlerin 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicli esasina gore hesaplanmis
ticretlerine iligkin agiklama asagidaki gibidir:

1 Ocak 2025 1 Ocak 2024

Hesap Adi 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Raporlama Dénemine Ait Bagimsiz Denetim Ucreti 1.461.366 671.478
Tam Tasdik Hizmetine liskin Ucretler 301.552 356.551
Diger Hizmetler -- 317.414
Toplam 1.762.918 1.345.443

19 Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / Diger Giderler

Sirket’in 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait esas faaliyetlerden diger gelirleri
asagidaki gibidir:
1 Ocak 2025 1 Ocak 2024

Esas Faaliyetlerinden Gelirler 31 Arahik 2025 31 Arahk 2024

SGK Odenegi 628.167 564.658
Kur Farki Gelirleri - 10.782
Diger 615.564 701.509
Toplam 1.243.731 1.276.949

Sirket’in 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait esas faaliyetlerden diger giderleri
asagidaki gibidir:

. . . 1 Ocak 2025 1 Ocak 2024
Esas Faaliyetlerinden Giderler 31 Arahk 2025 31 Aralik 2024
Kur farki Giderleri -- (23.980)
Toplam -- (23.980)
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20 Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler / Giderler

Sirket’in 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait yatirim faaliyetlerinden giderleri

asagidaki gibidir:

. . . 1 Ocak 2025 1 Ocak 2024
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Finansal Yatirnmlar Degerleme Zarari -- (1.722.523)

Toplam -

(1.722.523)

21 Finansman Gelirleri / Giderleri

Sirket’in 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansman gelirleri asagidaki gibidir:

Finansman Gelirleri 1 Ocak 2025 1 Ocak 2024

31 Aralik 2025 31 Aralk 2024
Mevduat Faiz Gelirleri 6.440.403 12.727.826
Toplam 6.440.403 12.727.826

Sirket’in 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansman giderleri asagidaki

gibidir:

Finansman Giderleri 1 Ocak 2025 1 Ocak 2024
ansman iiderte 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Kiralama Islemlerine Iliskin Faiz Giderleri (453.808) (353.219)
Toplam (453.808) (353.219)

22 Net Parasal Pozisyon Kazanclar1 / (Kayiplar)
1 Ocak 2025 1 Ocak 2024
Parasal Olmayan Kalemler 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Finansal durum tablosu kalemleri (24.000.121) (35.320.083)
Pesin 6denmis giderler 37.270 6.020
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 271.153 163.814
Kullanim hakki varliklart 1.113.047 1.419.406
Ertelenmis vergi yiikiimliligi (37.348) (41.553)

Odenmis sermaye
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazang

(39.231.901)

(48.890.804)

ve kayiplari 19.326 (8.657)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler (3.428) (4.463)
Gecmis yillar zararlar 13.831.760 12.036.154
Kar veya zarar tablosu kalemleri (183.128) (1.842.765)
Hasilat (2.286.750.496) (153.316.194)
Satiglarin maliyeti 2.279.603.808 147.544.973
Genel yonetim giderleri (-) 6.917.630 5.151.929
Pazarlama giderleri (-) 42.474 --
Esas faaliyetlerden diger gelirler (295.521) (1.373.293)
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) -- 2.993
Finansman giderleri (-) 51 --
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) -- 96.618
Donem vergi gelir/gideri 298.926 50.209
Net parasal pozisyon (kayiplari) / (kazanclar) (24.183.249) (37.162.848)
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23 Gelir Vergileri

Sirket’in vergi gideri (veya geliri) cari donem kurumlar vergisi gideri ile ertelenmis vergi giderinden (veya geliri)
olusmaktadir.

1 Ocak 2025 1 Ocak 2024

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Donem Vergi Gideri (3.176.823) (6.691.493)
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 427478 (80.206)
Toplam Vergi Gideri (2.749.345) (6.771.699)

Sirket’in 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait vergi yiikiimliiliigii/(varlig1) hareket
tablosu agagidaki gibidir:

1 Ocak 2025 1 Ocak 2024
31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Agilis Bakiyesi 3.094.487 (179.528)
Donem Vergi Gideri 3.176.823 6.691.493
Odeme (3.998.249) (4.091.628)
Parasal (Kayip) / Kazang (1.029.098) 674.150
Doénem Sonu Bakiye 1.243.963 3.094.487

i) Cari Donem Yasal Vergi Karsilig

Tiirkiye’de 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla gegerli olan Kurumlar Vergisi orant %30°dur (31 Aralik 2024: %30).
Kurumlar Vergisi orani, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin
ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin sonucu bulunacak safi kurum kazancina
uygulanir.

Tirk vergi hukukuna gore, zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere,
maksimum 5 yil tagmabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, onceki yillarda olusan karlardan
diigiilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20. maddesi uyarimnca, Kurumlar Vergisi; miikellefin beyani iizerine tarh olunur.
Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler
ilgili y1lin hesap kapama dénemini takip eden yilin 30 Nisan tarihine kadar vergi beyannamelerini hazirlamaktadir.

Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek
degistirilebilirler.

Gelir Vergisi Stopaji

Temettii dagitimlar {izerinde stopaj yikiimliiligii olup, bu stopaj yiikiimliiliigii temettii 6demesinin yapildigi
donemde tahakkuk edilir. Tiirkiye’de bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef

kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temettii 6demelerinin tabi oldugu stopaj orani, 22
Aralik 2024 tarihinde yayimlanan Cumhurbaskani Karar1 sonucunda 9%10°dan %15’e yiikseltilmistir.

Dar miikellef kurumlara ve gercek kisilere yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj oranlarinin uygulamasinda, ilgili
Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan stopaj oranlar1 da gz éniinde bulundurulur. Gegmis yillar
karlarimin sermayeye tahsis edilmesi, kar dagitimi sayilmamaktadir, dolayisiyla stopaj vergisine tabi degildir.
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23 Gelir Vergileri (Devami)
ii) Ertelenmis Vergi

Sirket’in vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS / TFRS’lere gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar1 icin ertelenmis vergi aktifi ve pasifini
mubhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari
ile TMS /TFRS’lere gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup
asagida agiklanmaktadir.

Zamanlama farkliliklari, muhasebe ve vergi amagli kaydedilen gelir ve giderlerin yillar arasinda meydana gelen
farklarindan kaynaklanmaktadir. Zamanlama farkliliklari, maddi duran varliklar, maddi olmayan duran varliklar,
pesin 6denen giderlerin yeniden degerlenmesi, kidem tazminati karsiligi, ge¢mis yil zararlari v.b. iizerinden
hesaplanmaktadir. Her bilango doneminde Sirket, ertelenmis vergi alacaklarimi gézden gecirmekte ve ileriki
yillarda vergilendirilebilir gelirlerden diisiilemeyecegi tespit edilen ertelenmis vergi alacaklarini geri gekmektedir.
Ertelenmis vergi hesabinda kurumlar vergisi oranit baz alinmaktadir.

c e . Ertelenmis P Ertelenmis
Birikmis . < Birikmis . <

Gegcici Farklar Vergi Varhgy/ Gegici Farklar Vergi Varhg/

(Yiikiimliiliigii) (Yiikiimliiliigii)

Hesap Ad1 31 Arahik 2025 31 Arahk 2025 31 Aralik 2024 31 Aralik 2024

TFRS 16 Kiralama Diizeltmeleri 705.947 (211.784) 1.155.573 (346.672)

Pesin Odenen Giderler (10.794) 3.238 (62.912) 18.872

Maddi Duran Varliklar 224.863 (67.459) 49.897 (14.969)

Maddi Olmayan Duran Varliklar 710.223 (213.067) 25.000 (7.500)

Kidem Tazminati (1.334.695) 400.409 (373.602) 112.082

Izin Kargilig1 (963.308) 288.992 (292.047) 87.614
Ertelenmis Vergi Varhg /

(Yiikiimliiliigii) (667.763) 200.329 501.909 (150.573)

Ertelenmis net vergi varliklary/(ylikiimliliiklerinin) hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak 2025 1 Ocak 2024

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Donem Basi Ertelenmis Vergi Yikiimliiligi (150.573) (84.967)

Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kayiplar1 (Ozkaynaklar) (76.576) 14.600

Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 427.478 (80.206)

Dénem Sonu Ertelenmis Vergi Varhg / (Yiikiimliiliigii) 200.329 (150.573)

Doénem vergi giderinin donem kar1 ile mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak 2025 1 Ocak 2024

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Zarar1 (18.237.408) (12.676.771)

Vergilendirilebilir Zarar (18.237.408) (12.676.771)

Gegerli Olan Kurumlar Vergisi Oram 0,30 0,30

Hesaplanan Vergi Geliri 5.471.222 3.803.031

Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler (488.882) (5.037.068)

Kullanilan Gegmis Y1l Zarari -- 701.637

Enflasyon Diizeltme Etkisi (7.731.685) (6.239.299)

Donem Vergi Gideri (2.749.345) (6.771.699)
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24 iliskili Taraf Aciklamalar:
a) lliskili Taraf Bakiyeleri

Finansal Yatirimlar 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Phillip Portfoy Para Piyasasi Fonu — Yatirim Fonlar1 82.193.228 106.977.271
Toplam 82.193.228 106.977.271

Iliskili Taraflardan Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Phillip Portfoy Birinci Serbest Fonu 2.880.041 245.483
Phillip Portfoy Altin Fonu 1.850.992 --
Phillip Portfoy Para Piyasast Fonu 1.196.588 1.662.835
Phillip Portfdy Birinci Serbest Ozel Fon 1.119.469 980.703
Phillip Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu 904.250 1.008.614
Phillip Portfoy Serbest Déviz Fon 687.423 539.068
Phillip Portfoy Arista Serbest Fon 269.091 --
Phillip Portfoy Fon Sepeti Fonu 148.720 99.653
Phillip Portfoy Katilim Fonu 93.992 --
Phillip Portféy Rodosto Serbest Fon 13.692 --
Toplam 9.164.258 4.536.356

iliskili Taraflardan Diger Alacaklar

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Personel Avanslari -- 35.476
Phillip Portfoy Para Piyasas1 Fonu -- 7.736
Phillip Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu -- 1.554
Toplam - 44.766
b) Calisanlara Saglanan Kisa Vadeli Faydalar

Hesap Adi 1 Ocak 2025 1 Ocak 2024

31 Arahik 2025 31 Arahk 2024
Ust Diizey Yoéneticilere Saglanan Fayda Ve Ucretler (%) 15.294.303 6.146.708
Toplam 15.294.303 6.146.708

(*) Yonetim kurulu bagkan ve iiyeleri ile genel miidiir, genel miidiir yardimeilar1 ve idari koordinator gibi iist yoneticilere cari
donemde saglanan kisa vadeli faydalarin (iicret ve benzeri menfaatler) toplamindan olugsmaktadir.

25 Finansal Ara¢lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

Sirket finansal araglardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanan Seri V No:34 sayil1 “Araci
Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi” (Teblig 34) ve Seri V No:135 Sayili
“Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine liskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair
Teblig” (Teblig 135) kapsaminda yapmaktadir. Sirket Teblig 34 ve Teblig 135 kapsaminda periyodik olarak Risk
karsilig1, Sermaye yeterliligi taban1 ve Likidite yiikiimliiliigli hesaplama tablolarini hazirlayip SPK’ya gondermekle
yiikiimliidiir.

Finansal Araglarla flgili Ek Bilgiler

(a) Sermaye Risk Yonetimi

Sirket, Temmuz 2014 tarihinde yiiriirliige giren Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Seri III No:55.1 “Portfdy Yonetim
Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak sermayesini

tanimlamakta ve yonetmektedir.

Sirket’in, 28.04.2021 tarihli “Portfoy Yoneticiligi Faaliyet Yetki Belgesi” bulunmaktadir.
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PHILLiP PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN
DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2025
tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

25 Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devami)

(b) Onemli Muhasebe Politikalar:

Sirket’in finansal araglarla ilgili 6nemli muhasebe politikalar1 2 numarali dipnotta a¢iklanmugtir.

(c) Finansal Araglar Kategorileri

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, faiz oranmna duyarli finansal araglar asagidaki tabloda

sunulmustur ve tiim finansal araglar sabit faizlidir.
31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Finansal Varlhiklar 136.781.187 107.016.416
Nakit ve Nakit Benzerleri 54.587.959 39.145
Finansal Yatirimlar 82.193.228 106.977.271
Finansal Yiikiimliiliikler 3.120.973 1.980.185
Kiralama Islemlerinden Borglar 2.907.524 1.937.286
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 213.449 42.899

(d) Yabanci Para Riski
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

(e) Faiz Orani Riski ve Yonetimi

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araclarin gergege uygun degerinde veya gelecekteki nakit
akiglarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket
faaliyeti geregi, bu riski faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle
yonetmektedir.

Sabit faizli finansal

31 Arahik 2025 31 Arahk 2024
araclar

Gergege uygun deger fark: diger kapsamli gelir

tablosuna yansitilan varliklar 82.193.228 106.977.271

Finansal Yatirimlar

Nakit ve I.laklt itfa edilmis maliyeti ile 6lciilen finansal varliklar 54.587.959 39.145
benzerleri

I("lri.l.lan{a" . Itfa f}dll.ljn.l.s maliyeti ile 6l¢iilen finansal 2.907.524 1.937.286
yiikiimliiliikleri ylkiimliilikler

Donem sonlart itibartyla diger degiskenler sabit kaldiginda, TL para birimi cinsinden olan faiz 100 baz puan daha
diisiik / ytiksek olsaydi vergi dncesi kar degismeyecekti.

(f) Kredi Riski
Sirket’in kredi riski esas olarak ticari ve diger alacaklarindan, bankalardaki mevduatlarindan, devlet ve 6zel sektor
tahvillerinden, ters repo sozlesmelerinden, pay senetlerinden ve yatirnm fonlar1 katilma belgelerinden

dogabilmektedir.

Donem sonlart itibariyla finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi tiirleri sonraki sayfalardaki tablolarda
agiklanmistir.
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PHILLiP PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi
1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

25 Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devami)
(f) Kredi Riski (Devamz)
FINANSAL ARAC TURLERI iTIBARIYLA MARUZ KALINAN KREDi TURLERI

Alacaklar

31 Aralik 2025 (Cari Déonem)

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Finansal Banka
iliskili Diger iliskili Diger Yatirimlar Mevduatlan
Taraf Taraf Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) 9.164.258 | 1.270.621 - 1.128.339 82.193.228 54.587.959
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi -- -- -- -- -- --
A. Vadesi gegmenmis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 9.164.258 | 1.270.621 -- 1.128.339 82.193.228 54.587.959

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig varliklarin net defter degeri - - - - - -

- Teminat, vs ile giivence altina alimus kismi -- -- -- -- - -

D. Deger diigiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -

E. Bilanco dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - -
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PHILLiP PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

25 Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devami)

(f) Kredi Riski (Devami)

FINANSAL ARAC TURLERI iTIBARIYLA MARUZ KALINAN KREDi TURLERI (Devami)

Alacaklar
31 Aralik 2024 (Onceki Dénem)
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
- - Finansal Banka
Tliskili Diger Hiskili Diger Yatirnmlar Mevduatlari
Taraf Taraf Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyla maruz kahnan azami kredi riski (A+B+C+D+E) 4.536.356 | 356.004 44.766 137.600 106.977.271 39.145
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi -- -- -- -- -- -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 4.536.356 | 356.004 44.766 137.600 106.977.271 39.145

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar
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PHILLiP PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN
DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2025
tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

25 Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devami)
(g) Likidite Riski ve Yonetimi

Sirket, nakit akiglarim1 diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetir.

Likidite riski tablolari

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli 6lciide nakit tutmay, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarinin
kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki kredi
saglayicilarinin erigilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliklerinin vade dagilimini géstermektedir.

31 Arahk 2025

Sozlesme
Uyarinca 5
Beklenen Vadeler Deftel: Nakit 3 Aydan 3-12 Ay Aras1 1-5vil Yildan
Degeri Kisa Arasi
Cikislar Uzun
Toplam
Tiirev Olmayan Finansal Yiik.
Kira Yikiimliiliikleri 2.907.524 3.876.150 553.800 983.400 2.338.950 --
Diger Finansal Yiikimliiliikler 213.449 213.449 213.449 -- -- --
Ticari Borglar 1.780.149 1.780.149  1.780.149 -- -- --
Diger Borglar 1.676.071 1.676.071  1.676.071 -- -- --
31 Arahk 2024
Sozlesme
Uyarinca 5
Beklenen Vadeler Defter" Nakit 3 Aydan 3-12 Ay Arasi 1-5 il Yildan
Degeri Kisa Arasi
Cikislar Uzun
Toplam
Tiirev Olmayan Finansal Yiik.
Kira Yiikiimliiliikleri 1.937.286 2.912.312 251.031 427913 1.675.026 558.342
Diger Finansal Yiikiimliilikler 42.899 42.899 42.899 -- -- --
Ticari Borglar 756.310 756.310 756.310 -- -- --
Diger Borglar 588.578 588.578 588.578 -- -- --
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PHILLiP PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi
1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

26 Finansal Araclar (Gercege Uygun Deger Aciklamalari ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi Cercevesindeki Aciklamalar)

itfa edilmis degerlerden
gosterilen diger finansal

Gercege uygun
deger farklari kar
/ zarara yansitilan

itfa edilmis degerlerden
gosterilen diger finansal

31 Aralik 2025 varhklar finansal varhklar yiikiimliiliikler Kayith deger  Gergege uygun deger Dipnot
Finansal Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 54.587.959 -- -- 54.587.959 54.587.959 3
Ticari Alacaklar 10.434.879 -- -- 10.434.879 10.434.879 6
Finansal Yatirimlar -- 82.193.228 -- 82.193.228 82.193.228 4
Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar -- -- 3.120.973 3.120.973 3.120.973 5
Ticari Borglar -- -- 1.780.149 1.780.149 1.780.149 6

. Gergege uygun .

Itfa edilmis degerlerden deger farklar kar Itfa edilmis degerlerden

gosterilen diger finansal  /zarara yansitilan gosterilen diger finansal
31 Aralik 2024 varhklar finansal varhklar yiikiimliiliikler Kayith deger  Gergege uygun deger Dipnot
Finansal Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 39.145 -- -- 39.145 39.145 3
Ticari Alacaklar 4.892.360 -- -- 4.892.360 4.892.360 6
Finansal Yatirimlar - 106.977.271 -- 106.977.271 106.977.271 4
Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar -- -- 1.980.185 1.980.185 1.980.185 5
Ticari Borglar -- -- 756.310 756.310 756.310 6
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PHILLiP PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN
DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak enflasyonun etkilerini yansitacak sekilde 31 Aralik 2025
tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.)

26 Finansal Araclar (Gercege Uygun Deger Aciklamalar1 ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi
Cercevesindeki Ac¢iklamalar) (Devami)

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen islemlerde,
bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege uygun
degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada sunulan tahminler,
Sirket cari bir isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal varliklarin ger¢cege uygun degerlerinin olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi
diistiniilerek kayitli degerlerine yaklastigi 6ngorilmektedir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Kiralama islemlerinden borglarda sunulan ger¢ege uygun deger, elde etme maliyeti ve birikmis faiz
reeskontlarinin toplamini ifade etmektedir.

31 Arahk 2025 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal Varlklar 82.193.228 - - 82.193.228
Gercege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara - -

Yansitilan Finansal Varhklar 82.193.228 82.193.228
Finansal Yatirumlar 82.193.228 - - 82.193.228
31 Arahk 2024 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal Varhklar 106.977.271 - -- 106.977.271
Gercege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara - -

Yansitilan Finansal Varhklar 106.977.271 106.977.271
Finansal Yatirimlar 106.977.271 - - 106.977.271

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir.

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler birbirinin ayni1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada islem goren
borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik yada yiikiimliliiglin 1. Kategori’de belirtilen borsa
fiyatindan bagka direkt yada endirekt olarak piyasada gdzlemlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan

girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik yada ylikiimliiliiglin gercege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

27 Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bulunmamaktadir.
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