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J.P. MORGAN MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP D(")NEMiNE AiT
BAGIMSIZ DENETiIMDEN GECMEMIiS FINANSAL TABLOLAR

Dipnot 31 Arahik 2025

31 Arahk 2024

VARLIKLAR
Donen varhiklar 67,242,744 51,236,694
Nakit ve nakit benzerleri 4 59,970,984 44,548,947
Finansal yatirmlar 5 - -
Pesin 6denmis giderler 7 1,106,198 330,747
Diger donen varliklar 7 3,827,375 4,669,405
Diger alacaklar 7,17 2,338,187 1,687,595
lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 2,338,187 1,687,595
Duran varhklar 9,452 2,623,378
Finansal yatirmlar 5 - 2,615,458
Maddi duran varliklar 8 9,452 7,722
Tesis, makine ve cihazlar - -
Mobilya ve demirbaglar 9,452 7,722
Maddi olmayan duran varliklar 9 - -
Ertelenmis vergi varlig: 16 - 198
TOPLAM VARLIKLAR 67,252,196 53,860,072
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 5,062,071 4,053,188
Ticari borglar 6 2 2
lliskili taraflara olmayan ticari bor¢lar 2 2
Caliganlara saglanan faydalara iliskin kargiliklar 10 - -
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 7 - -
Vergi karsiliklar 7 5,062,069 4,053,186
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 14,873 530,500
Uzun vadeli karsiliklar 14,600 530,500
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 10 - -
Ertelenmis vergi ylkimliiliigi 16 273 -
OZKAYNAKLAR 62,175,252 49,276,384
Odenmis sermaye 11 21,227,444 21,227,444
Tanimlanmis fayda planlar yeniden degerleme ve Olgiim
kazang¢/kayiplar
Kar veya zararda yeniden smiflandirilacak birikmis diger
kapsaml gelirler veya giderler
Deger artig fonlar - -
Sermaye diizeltmesi farklari 348,113,021 258,346,233
Kardan ayrilan kisitlannus yedekler 11 1,052,022 1,052,022
Diger yedekler - -
Gegmis yillar kar / (zararr) 11 (231,349,315) (148,412,204)
Net donem kart / (zararr) 11 (76,867,920) (82,937,111)
TOPLAM KAYNAKLAR 67,252,196 53,860,072

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



J.P. MORGAN MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS FINANSAL TABLOLAR

KAR VEYA ZARAR KISMI

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Hizmet gelirleri

Satiglarin maliyeti

BRUT KAR / (ZARAR)

Genel yonetim giderleri (-) 12 (7,056,355) (5,982,597)
Pazarlama giderleri (-) 12 (24,273) (6,405)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 13 - 14,237
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 13 - -
ESAS FAALIYET KARI/ (ZARARI) (7,080,628) (5,974,765)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirmlarin karlarmdan paylar
Finansal gelirler 15 23,450,291 19,778,569
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 14 1,600,911 -
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI /

17,970,574 13,803,804
(ZARARYI)
Stirdiiriilen faaliyetler vergi gelir / (gideri)
Vergi karsiliklar (-) 16 (5,073,884) (3,939,911)
Ertelenmis vergi gelir / (gideri) 471) 103,163

Net parasal pozisyon kazanglar (kayiplari)

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI / (ZARARI)

(89,764,139)

(76,867,920)

(92,904,167)

(82,937,111)

DIiGER KAPSAMLI GELIR / (GIDER)

Kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacaklar

Satilmaya hazir finansal varliklarn yeniden degerleme ve/veya
smiflandirma kazanglarvkayiplari

Ertelenmis vergi gelir/ (gideri)

Kar veya zarar olarak yeniden simiflandirilmayacaklar
Calisanlara saglanan faydalara iliskin aktiieryal kayiplar
Ertelenmis vergi gelir / (gideri)

DIiGER KAPSAMLI GELIR / (GIDER) (VERGI SONRAST)

(76,867,920)

(82,937,111)

TOPLAM KAPS AMLI GELIiR/ (GIDER)

(76,867,920)

(82,937,111)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT BAGIMSIZ DENETiMDEN GECMEMI$

OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Calisanlara
saglanan faydalara Kardan ayrilan Diger yedekler Geg¢mis
Odenmis Sermaye diizeltmesi iliskin aktiiryal yillar kar / Net donem
Dipnot sermaye farklan kazang (kayiplar) artis fonlar1 yedekler (zararlan) kar1/(zarar) Toplam
1 Ocak 2024 itibariyla bakiye 21,227,444 164,635,497 - 1,052,022 (153,252,339) 4,840,135 38,502,759
Gegmis yil karlarina transfer 11 93,710,736 - 4,840,135 (4,840,135) 93,710,736
Toplam kapsamlr gelir - - (82,937,111) (82,937,111)
31 Aralik 2024 itibariyla bakiye 21,227,444 258,346,233 - 1,052,022 (148,412,204) (82,937,111) 49,276,384
1 Ocak 2025 itibariyla bakiye 21,227,444 258,346,233 - 1,052,022 (148,412,204) (82,937,111) 49,276,384
Gegmis yil karlarna transfer 11 89,766,788 - (82,937,111) 82,937,111 89,766,788
Toplam kapsamlr gelir - - (76,867,920) (76,867,920)
31 Aralik 2025 itibariyla bakiye 21,227,444 348,113,021 - 1,052,022 (231,349,315) (76,867,920) 62,175,252

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



J.P. MORGAN MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS NAKIT AKIM TABLOSU

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

31 Aralik 2025

31 Arahk 2024

A. fsletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Akislar 11,205,668 9,394,041
Donem Net Kari (76,867,920) (82,937,111)
Dénem Net Kar1/(Zarar1) Mutabak ati ile ilgili Diizeltmeler 67,343,599 70,593,082
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 8,9 3,001 343,226
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler (515,900) 510,500
Gergege uygun deger kayiplar/(kazanglar) ile ilgili diizeltmeler - -
Faiz geliri ile ilgili diizenlemeler (23,450,291) (19,778,569)
Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 1,542,179 (827,332)
Vergi (geliri) gideri ile ilgili diizeltmeler 471 (103,163)
Parasal pozisyon kazang ve kayiplariyla ilgili diizeltmeler 89,764,139 90,448,420
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler 584,013 5,773,398
F:fahyetlerle ilgili diger alacaklardaki artig/(azalig) ile ilgili 584,013 3317651
diizeltmeler
Ticari borglardaki artig/(azahs) ile ilgili diizeltmeler - -
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis/(azals) ile ilgili diizeltmeler - -
Finansal yatirnmlardaki azalig (artig) - 2,455,747
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislari 20,145,976 15,964,672
Almnan faiz 23,450,291 19,227,566
Alinan temettiiler - 551,003
Vergiiadeleri (6demeleri) (123,658) (3,003,067)
Baska isletmelerin veya fonlarm paylarmm veya borglanma (1,600,911) )
araglarmmn satilmasi sonucu elde edilen nakit girisleri B
Diger nakit girisleri (¢ikiglarr) (1,579,746) (810,830)
B. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar: 4,216,369 -
Maddi duran varlik ahmindan kaynaklanan nakit ¢ikiglar - -
Baska isletmelerin veya fonlarin paylarinin veya borglanma

. s 4,216,369 -
araglarmmn satilmasi sonucu elde edilen nakit girigleri
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis / (azalis) 15,422,037 9,394,041
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 4 44,548,947 35,154,906
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 4 59,970,984 44,548,947

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



J.P. MORGAN MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

21 Eyliil 1990°da 6762 sayili Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine uygun olarak kurulan Cagdas Menkul
Degerler A.S.’nin unvani T.C. Sanayi Bakanligi’nin 7 Nisan 2009 tarih ve 1941 sayili izniyle “J.P. Morgan
Menkul Degerler A.S.” (“Sirket”) olarak degistirilmistir. Degisiklik, 13 Mayis 2009 tarihli 7310 sayili
Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilerek kesinlesmistir. Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’ndan
(“SPK”) aldig1 asagida sunulan yetki belgeleri ¢cer¢cevesinde araci kurum faaliyetlerini ger¢eklestirmektedir.
Sirket’in 23 Haziran 2015 tarihli ve 2015/4 sayili Yonetim Kurulu karari gergevesinde 30 Haziran 2015
tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’na sunulan bagvurusuna istinaden; Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
Sirket’in sermaye piyasasi faaliyetlerinin 3 Temmuz 2015 tarihi saat 18:00 itibartyla iki y1l siire ile gegici
olarak durdurulmasina karar verilmis olup, karar Sirket’e Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 3 Temmuz 2015
tarih ve 32992422-205.01.04-E.6823 sayil1 yazisi ile teblig edilmistir.

Sirket, faaliyetlerinin durdurulmasi kararina istinaden 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu uyarinca sahip
oldugu yetki belgelerinin yenilenmesi talebiyle 22/06/2017 tarihinde SPK’ya bagvuruda bulunmustur ancak
hali hazirda 111-37.1 sayili Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere Iliskin Esaslar Tebligi ve
I1-39.1 sayili Yatirirm Kuruluglarinin Kurulug ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Teblig uyarinca “Dar yetkili
aract kurum” statiisiindedir. Sermaye Piyasasi Kurulu Bagkanligi’nin 07/01/2020 tarih 32992422-
205.01.01E.253 sayili yazilartyla Sermaye arttirimi talebi uygun bulunmus sermaye 6,742,578 TL’den
21,227,444 TL yiikseltilmistir. Sirket, 27 Agustos 2021 tarih ve 58665 say1 ile Kurul kaydina alian yazi ile
Mart 2020 tarihinden beri devam etmekte olan COVID-19 pandemi siireci sebebiyle yurt disi ekipler
tarafindan verilen bilgi 1518inda JPMorgan Chase & Co yeni is projelerinde revizyona gittigi ve bunun
neticesinde Sirketin yeniden faaliyete gegcisi i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerinde yer alan
gerekliliklerin 6ngoriilebilir bir siire iginde tamamlanamayacagini Sermaye Piyasasit Kurulu (“SPK”)’na
bildirilmistir. 06 Eyliil 2021 tarih ve 10436 sayili SPK yazisi ile Sirket bildirimi olumlu karsilanmigtir.

Yetki Belgesi

- Alim Satim Aracilig1 Yetki Belgesi

- Sermaye Piyasas1 Araglarmin Kredili Alim, A¢iga Satis ve Odiing Alma ve Verme Islemleri izin Belgesi
- Tiirev Araglarin Alim Satimina Aracilik Yetki Belgesi

Sirket’in ana hissedar1 sermayedeki %100 pay orani ile J.P.Morgan International Finance Limited’dir.

Sirket’in merkezi Istanbul’dadir. Sirket’in genel miidiirliigii Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Kanyon No:
185 i¢ Kap1 No:301 Sisli/istanbul, Tiirkiye’dedir.

Sirketin, merkez adresinden baska herhangi bir yerde irtibat biirosu veya subesi bulunmamaktadir. Sirket’in
istirak veya bagli ortaklig1 bulunmamaktadir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Sirket’in personeli bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir.)

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 31/03/2026 tarihinde yayimlanmasi i¢in yetki
verilmigtir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.



J.P. MORGAN MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

2.1. SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR
Uygunluk Beyani

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri I1-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin 5. Maddesi’ne istinaden Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye
Mubhasebe Standartlar1 (“TMS”) esas alinmistir. TMS’ler; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlari igermektedir.

Sirket’in finansal tablolari ve notlari, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara
uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Bu kapsamda ge¢mis doneme ait
finansal tablolarda gerekli degisiklikler yapilmistir.

Sirket muhasebe kayitlarmm tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda,
SPK tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye
Bakanlig1 tarafindan gikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Finansal tablolar, gercege uygun
degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin disinda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmais,
kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve smiflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir.

Yeni ya da Diizenlenmis Standartlarin ve Yorumlarin Uygulanmasi

Sirket muhasebe kayitlarini Tiirkiye’de gegerli olan ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca
yayimlanan Tek Diizen Hesap Plan1 gereklerine gore TL olarak tutmaktadir. Finansal tablolar yasal kayitlara
dayandirilmig ve TL cinsinden ifade edilmis olup, KGK tarafindan yayimnlanan Tirkiye Muhasebe
Standartlari’na gore Sirket’in durumunu layikiyla arz edebilmek i¢in bir takim diizeltme ve siiflandirma
degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmigtir

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket, KGK tarafindan 23 Kasim 2023 tarihinde yapilan duyuru ve yayinlanan “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama Hakkinda Uygulama Rehberi”ne istinaden 31 Aralik 2025 tarihi ve ayn1
tarihte sona eren yila iliskin konsolide finansal tablolarin1 TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” Standardini uygulayarak hazirlamistir. S6z konusu standart uyarinca, yiiksek
enflasyonlu bir ekonomiye ait para birimi esas alinarak hazirlanan finansal tablolarda, bu para biriminin
bilango tarihindeki satin alma giicii ile giincellenmesi ve cari donemin finansal tablolarinin da karsilastirma
amaciyla karsilagtirmali bilgilerle raporlama dénemi sonundaki cari 6l¢iim birimi cinsinden ifade edilir.

SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlarin1 uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraggilar ile sermaye piyasasi
kurumlarinin, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla sona eren hesap donemlerine ait yillik finansal raporlarindan
baglamak tizere TMS 29 hiikiimlerinin uygulanmasi suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina karar
verilmisgtir.

TMS 29 uyarinca yapilan yeniden diizenlemeler, Tiirkiye Istatistik Kurumu (“TUIK”) tarafindan yayinlanan
Tiirkiye’deki Tiiketici Fiyat Endeksi’nden (“TUFE”) elde edilen diizeltme katsayis1 kullanilarak yapilmistir.
31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, konsolide finansal tablolarin diizeltilmesinde kullanilan endeksler ve
diizeltme katsayilar1 asagidaki gibidir:



J.P. MORGAN MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi (devami)

Tarih Endeks Diizeltme Katsayisi Uc Yilik Bilesik Enflasyon Oram
31 Aralik 2025 3,513.87 1.0000 %211
31 Aralik 2024 2,684.55 1.3089 %291
31 Aralik 2023 1,859.38 1.8898 %268

Sirket’in yliksek enflasyonlu ekonomilerde finansal raporlama amaciyla yaptigi diizeltme igleminin ana
unsurlari asagidaki gibidir:

- TL cinsinden hazirlanmis cari dénem konsolide finansal tablolar, bilango tarihindeki satin alma
giicii ile ifade edilmekte olup 6nceki raporlama dénemlerine ait tutarlar da yine raporlama dénemi
sonundaki satin alma giiciine gore diizeltilerek ifade edilmektedir.

- Bilango tarihindeki cari satin alma giiciiyle ifade edilmemis olan parasal olmayan varlik ve
yiikiimliiliikler ile 6zkaynak kalemleri, ilgili diizeltme katsayilari kullanilarak diizeltilmistir.

- Bilangodaki parasal olmayan kalemlerin kapsamli gelir tablosuna etkisi olanlar disindaki kapsamli
gelir tablosunda yer alan tiim kalemler, gelir ve gider hesaplarinin mali tablolara ilk olarak
yansitildiklar1 donemler iizerinden hesaplanan katsayilar ile endekslenmistir.

- Enflasyonun Sirket’in cari donemdeki net parasal varlik pozisyonu iizerindeki etkisi, konsolide
gelir tablosunda net parasal pozisyon kayb1 hesabina kaydedilmistir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar 6nceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal durum
tablosunu 31 Aralik 2024 tarihi itibartyla hazirlanmis finansal durum tablosu ile 1 Ocak - 31 Aralik 2025
hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynak degisim
tablolar1 ise 1 Ocak - 31 Aralik 2024 hesap donemi ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir. Gerekli
goriildiigi takdirde cari donem finansal tablolari sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan karsilagtirmali
bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

2.2 Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmast veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliilikklerin yerine getirilmesinin
birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Raporlama Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gecerli
para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

2.3 Isletmenin Siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)

2.4  Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik
olarak, net donem kari veya zararmin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir.
1 Ocak-31 Aralik 2025 hesap doneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamuistir.

2.5 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye
yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara
yansitilir. 1 Ocak-31 Aralik 2025 hesap doneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir degisiklik
yapilmamustir.

TFRS 17- Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart,
hali hazirda ¢ok c¢esitli uygulamalara izin veren TFRS 4’tin yerine ge¢cmektedir. TFRS 17, sigorta
sozlesmeleri ile istege baglh katilim ozelligine sahip yatirnm sézlesmeleri diizenleyen tim isletmelerin
muhasebesini temelden degistirecektir.

2.6 Onemli Muhasebe Politikalari
Maddi Duran Varhklar
Amortisman, maddi duran varliklarin maliyetleri iizerinden tahmin edilen faydali dmiirler esas alinarak

dogrusal yontem kullanilarak ayrilmaktadir. Kullanilan yillik amortisman oranlart ve ilgili faydali 6miirler
agagidaki gibidir:

Sabit Kiymet Cinsi Faydalh Omiir
Binalar 50 yil
Makina ve Demirbaglar 5yl
Tasitlar Syl

Calisan Haklarna iliskin Yiikiimliiliiklere iliskin A¢iklamalar

Sirket Dbiinyesinde c¢aligan personel bulunmamast sebebiyle herhangi bir kidem hesaplamasi
yapilmamaktadir.

KGK’nin 12 Mart 2013 tarih ve 28585 sayili Resmi Gazetede yayimlanan teblig ile giincellenen TMS 19'a
gore Sirket’in kidem tazminati yiikiimliiliigli hesaplamalarinda aktiieryal varsayimlardaki degisiklikler ya da
aktiieryal varsayimla ger¢eklesen arasindaki farklar nedeniyle olusan aktiieryal kazang ve kayiplarin 1 Ocak
2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde “Kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu”nda “Diger kapsamli gelir” hesabi altinda muhasebelestirilmesi gerekmektedir.

Gelir ve Giderin Taninmasi

Gelir ve giderler, tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Gelir, hizmet satislarinin faturalanmig
degerlerini igerir. Satiglar, hizmetin verilmesi, tiriinle ilgili risk ve faydalarin transferlerin yapilmis olmasi,
gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin iiyelere akmasinin
muhtemel olmas: {izerine alinan veya alinabilecek bedelin makul degeri iizerinden tahakkuk esasina gore
kayitlara alinir. Gelir, KDV, iadeler, indirimler ve iskontolardan netlenmis hali ile gsterilmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalar1 (devami)
Faiz Gelir ve Gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
mubhasebelestirilmektedir. Faiz geliri, vadeli mevduat faizlerini igermektedir.

Yabanci Para islemleri

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gegerli
para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildig tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para cinsinden
olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu TCMB’nin déviz alis kurundan Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir.
Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili donemin
gelir tablosuna dahil edilmistir.

Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri
Cari Vergi

Donemin kar ve zarari lizerindeki gelir vergisi ylikiimliiliigli, cari donem vergisi ve ertelenen vergiyi
icermektedir. Cari donem vergi ylikiimliiligii, donem karimin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve bilango
tarihinde gegerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yiikiimliliigiini ve ge¢mis yillardaki vergi
ylkiimliligi ile ilgili diizeltme kayitlarini igermektedir.

Cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliikklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z
konusu varlik ve yiikiimliiliikklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi
durumunda mahsup edilir.

Ertelenmis Vergi

Sirket, bir varligin veya yiikiimliligiin defter degeri ile vergi mevzuati uyarinca belirlenen vergiye esas
degeri arasinda ortaya ¢ikan vergilendirilebilir gecici farklar igin “Gelir Vergilerine Iliskin Tiirkiye
Muhasebe Standardi” (“TMS 12”) hiikiimlerine ve bu standarda iliskin SPK ag¢iklamalarina uygun olarak
ertelenmis vergi hesaplamakta ve muhasebelestirmektedir.

Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuatt uyarinca bilango tarihi itibariyla gecerli
bulunan yasalagmis vergi oranlari kullanilmaktadir.

Ertelenmis vergi yiikiimliligii vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenmis vergi ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle
bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Onemli gegici farklar, personel prim karsilig1, kidem tazminati, gider reeskontlari, maddi duran varliklarin
kayith degeri ile vergi degeri arasindaki farklar ve izin kargiliklarindan ortaya ¢ikmaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalar1 (devami)
Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde kaydedilir. Sermaye artirnmina iliskin katlanilan vazgeg¢ilmez ve kaginilmaz dogrudan masraflar
toplam 6denmis sermaye icerisinde siniflandirilmaktadir. Sirket ortaklarina dagitilacak temettii, ortaklar
tarafindan onaylandig1 donem igerisinde Sirket'in finansal tablolarina borg olarak kaydedilir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doéneme iligkin nakit akislar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bi¢cimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Sirket’in aracilik faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akiglarini gosterir.

Yatiim faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akislarini gdsterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

iliskili Taraflar

Bu finansal tablolarda, Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dogrudan ve/veya dolayli sermaye iligkisinde bulunan
kuruluslar, Sirket iist diizey yonetimi ve Yonetim Kurulu iiyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol
edilen veya dnemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iliskili taraflar” olarak kabul edilir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilanconun yaymmi igin

yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket’in, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

2.7 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan sarta
bagl varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin
tutarlarimi etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve
bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket sadece Tiirkiye’de sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulundugundan, bdliimlere gore raporlamayi
gerektirecek bir faaliyet alan1 veya cografi bolge bulunmamaktadir.
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4. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Vadesizmevduat 970,984 748,947
Sermaye Blokaj hesab1 - -
Vadeli mevduat 59,000,000 43,800,000
Toplam 59,970,984 44,548,947

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla vadeli mevduat TL cinsinden olup, vadesi 2 Subat 2026, faiz oram1 %38.25
(31 Aralik 2024 vadeli mevduat TL cinsinden olup vadesi, 4 Ocak 2025 faiz oran1 %48.00).

Sirket’in nakit akim tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler, hazir degerlerden faiz tahakkuklar
diisiilerek gosterilmektedir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Nakit ve nakit benzerleri 60,094,642 46,214,783
Faiz tahakkuklari (-) (123,658) (1,665,836)
Toplam 59,970,984 44,548,947
5. FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa vadeli finansal yatirimlar 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Satilmaya hazir finansal varhklar Maliyet Makul Degeri Kay1th Degeri

Devlet tahvilleri -

Uzun vadeli finansal yatirimlar

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Borsa Istanbul AS - 2,615,458
Toplam - 2,615,458
6. TiCARI ALACAKLAR VE TiCARi BORCLAR

Kisa vadeli ticari borg¢lar 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Miuisterilere borglar 2 2

Toplam 2 2

11
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7. DIiGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli alacaklar 31 Aralik 2025 31 Arahik 2024
Pesin 6denen vergi ve fonlar 4,809,413 3,333,814
Gelecek aylara ait giderler 123,658 1,665,836
Verilen avanslar 502 502
Toplam 4,933,573 5,000,152

Uzun vadeli alacaklar
Vadeli Islemler Borsas1 iiyelik ve garanti fonu teminati
Borg¢lanma araglar iiyelik islem tem

31 Arahik 2025

2,338,187

31 Arahk 2024

1,687,595

Toplam

2,338,187

1,687,595

Kisa vadeli diger borc¢lar

31 Aralik 2025

31 Arahik 2024

Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 5,062,069 4,053,186
Diger - -
Toplam 5,062,069 4,053,186
8. MADDIi DURAN VARLIKLAR

Maddi duran varliklar bilgi iglem cihazlarindan olusmakta olup faydali dmiirleri 5 yildir.

Maliyet 31 Aralik 2025
Donembasi, 1 Ocak 725,137
flaveler _

Doénem sonu 725,137

31 Arahk 2024

725,137

725,137

Birikmis Amortis man

31 Arahik 2025

31 Aralik 2024

Donembasgi, 1 Ocak 717,415 721,458
Donem amortisman gideri 3,001 928
Enflasyon Diizetlmesi 4,731) (4,971)
Donem sonu 715,685 717,415
Net Defter Degeri 9,452 7,722
9. MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazilimlarindan olusmakta olup faydali Omiirleri

3 yildur.

Maliyet 31 Arahik 2025 31 Aralik 2024
Donembasi, 1 Ocak 1,021,298 1,021,298
ilaveler - -
Dénem sonu 1,021,298 1,021,298

Birikmis itfa:

31 Arahik 2025

31 Arahik 2024

Donembasi, 1 Ocak 1,021,298 679,000
Doénem amortisman gideri - 342,298
Dénem sonu 1,021,298 1,021,298
Net Defter Degeri - -
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10. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILISKIN KARSILIKLAR
Kisa vadeli karsiliklar 31 Arahk 2025 31 Aralik 2024

Personel izin kargihg1 - -

Toplam - -

Uzun vadeli karsiliklar

Kidem tazminati karsihg1 - -

Toplam - -

Sirketimizde ¢aligan personel bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi ¢alisanlarin emekliligi halinde ddenmesi gerekecek muhtemel yiikiimliligiin
bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir. TMS 19, Sirket’in kidem tazminati karsiligin1 tahmin etmek i¢in
aktiier degerleme yontemlerinin gelistirilmesini ongdrmektedir. Temel varsayim, her yillik hizmet igin
belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani
enflasyonun beklenen etkilerinden armdirilmig gergek orani gosterir.

11. OZKAYNAKLAR

Cikarilmig ve 6denmis sermaye tutarlari defter degerleriyle asagidaki gibidir:

Hissedarlar Pay Oram (%) 31 Aralik 2025 Pay Oranmi(®0) 31 Aralik 2024
J.?..Morgan International Finance 100 21207444 100 21,227,444
Limited

Toplam 6denmis sermaye 100 21,227,444 100 21,227,444

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Sirket’in sermayesi 21,227,444 adet hisseden olusmakta olup (31 Aralik
2024: 21,227,444 adet hisse) hisselerin itibari degeri hisse bagina 1 TL’dir (31 Aralik 2024: hisse bag1 1
TL). Imtiyazli hisse ya da pay smifi bulunmamaktadir.

31 Arahik 2025 31 Arahk 2024

Finansal varhklar deger artis fonu - -

Toplam - -

31 Arahik 2025 31 Aralik 2024
Birinci tertip yasal yedekler 778,547 778,547
ikinci tertip yasal yedekler 273,475 273,475
Toplam 1,052,022 1,052,022

Gecmis y1l kar1 / (zarar)
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Gegmis yil kan/(zarari) (231,349,315) (148 412,204)
Ozel yedekler - -
Toplam (231,349315) _ (148,412,204)

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’na gére ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olusmaktadir.
Birinci tertip yasal yedekler, tim yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis) 6denmis sermayenin
%20’sine erigene kadar, gegmis dénem ticari karmin yillik %35°i oraminda ayrilir. ikinci tertip yasal
yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii dagitimlari tizerinden yillik
%10 oraninda ayrilir.
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11. OZKAYNAKLAR (devami)

Kar dagitimina konu edilebilecek kaynaklar

Sirket’in bilango tarihi itibariyla yasal kayitlarinda bulunan net donem zarar1 76,867,920 TL’dir (31 Aralik

2024: 82,937,111 TL zarar).

12. NITELIiKLERINE GORE GIDERLER

31 Aralik 2025

31 Arahk 2024

Genel yonetim giderleri (-) 7,056,355 5,982,597
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 24,273 6,405
Toplam 7,080,628 5,989,002
Genel Yonetim Giderleri

Digsaridan Alman Hizmetler 2,439,582 1,711,160
Kira giderleri 856,299 691,923
Denetim ve avukatlik giderleri 1,372,273 953,505
Vergi, Resim, Har¢ Giderleri 2,193,757 1,528,459
Amortisman gideri 3,001 343,225
Bilgi islem giderleri - 48,219
Komisyon Giderleri 91,132 78,384
Gider Karsiliklar 14,600 530,500
Ticaret odas1 aidatlan 20,583 38,519
Haberlesme Giderleri 23,795 20,029
Noter giderleri 2,039 29,463
Diger Giderler 39,294 9,211
Kurumlar Vergisi karsilik Gideri - -
Kanunen Kabul Edilmeyen Gider - -
Toplam 7,056,355 5,982,597

13. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER

Konusu kalmayan karsilik iptali

31 Arahik 2025

31 Arahk 2024

14,237

Toplam

14,237

14. YATIRIM FALIYETLERDEN GELiRLER

Yatirim faaliyetlerinden gelirler

31 Arahik 2025
1,600,911

31 Arahik 2024

Toplam

1,600,911

15. FINANSAL GELIiRLER/GIDERLER

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Faiz Gelirleri 23,450,291 19,227,566
Menkul degerlerden alinan faizler - -
Temettii gelirleri - 551,003
Diger - -
Toplam 23,450,291 19,778,569
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16. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Vergi Usul Kanunu ile Kurumlar Vergisi Kanununda degisiklik yapilmasina dair kanun 20 Ocak 2022
tarihinde 7532 numarali sayiyla yasalagmis olup, gegici hesap donemleri de dahil olmak {izere 2021 ve
2022 hesap donemleri ile 2023 hesap donemi gegici vergi donemlerinde Miikerrer 298. Madde
kapsamindaki enflasyon diizeltmesine iligkin sartlarm olusup olugmadigina bakilmaksizin mali tablolarin
enflasyon diizeltmesine tabi tutulmayacagi karara baglanmistir. 7352 Sayili Kanun dogrultusunda
enflasyon diizeltmesi 31 Aralik 2023 tarihli mali tablolara uygulanmis olup, yapilan enflasyon
diizeltmesinden kaynaklanan kar/zarar farki gegmis yillar kar/zarar hesabinda gosterilmis olup, vergiye tabi
tutulmamastir.

25 Aralik 2025 tarih ve 7571 sayili Kanun’a eklenen Gegici 37. Madde uyarinca; 2025 hesap donemi de
dahil olmak iizere, enflasyon diizeltmesine iligkin sartlarin olusup olugsmadigina bakilmaksizin, 2026 ve
2027 donemlerinde enflasyon muhasebesi uygulamasi kaldirilmigti, VUK enflasyon muhasebesi
uygulamas1 kapsaminda yapilacak hesaplamalar mali tablolarda yer almayacak olup, ayrica takip
edilecektir. VUK mali tablolarinda enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan kar/zarar farki kurumlar vergisi
matrahini etkilemeyecektir.

Sirket’in vergi giderlerini gosterir tabloya asagida yer verilmistir.

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Cari kurumlar vergisi kargiig1 5,073,884 3,939,911
Pesin 6denen gegici vergi ve fonlar (-) (123,658) (3,003,067)
Toplam 4,950,226 936,844

Gelir tablosundaki vergi karsihg 1 Ocak-31 1 Ocak-31 Aralik

Aralik 2025 2024
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (471) 103,163
Toplam 471) 103,163

Kurumlar vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina iligkin
tahmini vergi yiikiimliiliikleri igin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmigtir. Vergiye tabi kurum
kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi
matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler
ve diger indirimler (varsa gecmis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri)
diisiildiikten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir.

2025 yilinda uygulanan efektif vergi orant %30’dur (31 Aralik 2024: %30).

Tirkiye’de gegici vergi licer aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
2025 yili kurum kazanglarmin gecici vergi donemleri itibartyla vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglar tizerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi oran1 %30’dur (31 Aralik 2024: %30). Zararlar
gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, maksimum 5 yil tasinabilir; ancak
olugan zararlar geriye doniik olarak 6nceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.
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16. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERi(devam)

Kurumlar vergisi (devami)

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasmnda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 y1l i¢erisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir vergisi stopaj1

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarmi kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine
dagitilanlar hari¢ olmak {izere kar paylari iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir.

Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak
uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayil1 Bakanlar Kurulu Karari
ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajina
tabi degildir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yikimliligii veya aktifi, varliklarin ve borglarin Uluslararas: Finansal Raporlama
Standartlarma gore hazirlanan ilisikteki mali tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi
hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliligi veya aktifi, séz konusu gecici
farkliliklarin ortadan kalkacag: ilerideki donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen
artis ve azalig oranlarinda iligikteki mali tablolara yansitilmaktadirlar.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimlilliiklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orami %30’dur
(31 Aralik 2024: %30). Ertelenmis vergiye ve kurumsal vergiye baz teskil eden kalemler asagida
belirtilmistir:

Ertelenmis vergi varligi/(yiikiimliliigi) hareketi asagida sunulmustur:

Ertelenmis vergi
varliklary/(yiikiimliiliikleri)
31 Aralik 2025 31 Arahik 2024 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Toplam gecici farklar

Ertelenmis vergi
varhiklary/(yiik iimliiliikleri)

Menkul kiymet degerleme farklar - - - -

Calisanlara saglanan faydalar - - - -

Maddi duran varliklar 910 (661) (273) 198
Toplam ertelenmis vergi
varligy/(yikimliligii) 910 (661) 273) 198
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17. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket’in ilgili kurumlara teminat olarak verdigi menkul kiymetlerin dokiimii agagidaki gibidir:

31 Arahk 2025 31 Arahik 2024

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. 2,232,690 1,609,067
Borsa Istanbul A.S. 105,497 78,528
Sermaye Piyasas1 Kurulu - -
Toplam 2,338,187 1,687,595

Sirket’in 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla devam eden lehte veya aleyhte davasi
bulunmamaktadir.

18. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI
Sirket’in ana ortagi J.P. Morgan International Finance Limited’dir. 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri

itibariyla iligkili taraflardan alacaklar ve iligkili taraflara borglar bulunmamaktadir. 31 Aralik 2025 ve 2024
tarihlerinde sona eren dénemlerde iligkili taraflar ile gergeklestirilen islemler agagida sunulmaktadir:

. 1 Ocak - 31 1 Ocak -31
Kira gideri
Aralik 2025 Aralik 2024
JIiM(}rgan Cha.se Bank, N.A. Merkezi Columbus,Ohio - Istanbul 2,439,582 1,711,160
Tirkiye Subesi
Toplam 2,439,582 1,711,160

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

Sirket’in Uist diizey yoneticilerinin tanim1 Y 6netim Kurulu Bagkan ve tiyeleriyle Genel Miidiir gibi tist diizey
yoneticileri kapsamaktadir. Ust diizey yoneticilere saglanan icretler ve diger kisa vadeli faydalar
bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
Finansal risk yonetimi

Sirket faaliyetlerinden dolay1 gesitli finansal riskleri yonetmeye odaklanmustir. Sirket, risk yonetimi
gergevesinde piyasalardaki dalgalanmalarin getirecegi potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini
amagclamistir.

Sermaye risk yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin
Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak
yiiriirliige giren SPK’nin Seri: V No: 135 sayili “Aracit Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine
Iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasma Dair Teblig”e uygun olarak sermayesini tanimlamakta
ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore araci kurumlarin 6z sermayesi, Teblig Seri: V No: 34’te
getirilen degerleme hiikiimleri ¢ercevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer alan
ve araci kurumun net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldig1
grubu olusturur.

Teblig Seri: V No: 34’iin 4. maddesine gore aract kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V No:
34’iin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin net
tutari, borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak tizere, deger diisiikliigii
karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diistildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran varliklar
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19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELiGI VE DUZEYi
(devami)

Sermaye risk yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri (devami)

ile miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl ortakliklardan ve sermaye,
yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan olan
teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmig diger
piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade
eder.

Teblig Seri: V No: 34’iin 8. maddesine gore araci kurumlarm sermaye yeterliligi tabanlari, sahip olduklari
asgari 0z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te anilan risk karsiliklar1 ve degerleme giiniinden 6nceki son
li¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz. Ayrica sermaye yeterliligi
tabani Teblig’in 7. maddesinde belirlenmis 6zsermaye rakamlarmin %60’ indan diisiik olamaz.

Sirket, 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir.

Kredi riski agiklamalari
Kredi riski, ticari iliski i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yiikiimliiligiinii yerine
getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirket’in kredi riski agirliklt

olarak bankalardaki mevduatlardan ve finansal yatirimlardan olusmaktadir. Sirket’in bankalardaki
mevduati 3 aydan kisa vadeli olarak plase edilmektedir.
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19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGI VE DUZEYI (devami)
Kredi riski a¢iklamalari (devami)

Raporlama tarihi itibariyla Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri agagidaki gibidir:
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Gergege Uygun Deg.
Farki Kar veya Zarara Diger
Yans. Fin. Varhiklar

iliskili Diger ilisikteki Bankalarda

31 Aralik 2025 Taraf Taraf Taraf Diger Taraf ki Mevduat

Raporlama tarihi itibariyla maruz kaliman azami kredi riski (*) - - - 2,338,187 59,000,000 - -

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kism1 - - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da‘ deger diisiikliigiine ugramamis finansal 2338.187  59.000.000 ) )

varliklarin net defter degeri - - -

B. Kosullar1 yeniden gOriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi

gecmis veya deger disikliigine ugramis sayilacak finansal - - - - - - -

varliklarin defter degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin

net defter degeri

- teminat, vs ile giivence altina alinmis kism1 - - - B - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diisikliigii (-) - - - - - - _
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1 - - - B - - -

- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) - - - - - - _
- Deger diisiikliigii (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -

E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -

*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamuistir.
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19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGI VE DUZEYI (devami)

Kredi riski a¢iklamalari (devami)

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Gercege Uygun Deg.
Farki Kar veya Zarara Diger(**)
Yans. Fin. Varliklar

Miskili Diger ilisikteki Bankalarda

31 Aralik 2024 Taraf Taraf Taraf Diger Taraf ki Mevduat

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalmman azami kredi riski (*) - - - 1,687,595 43,800,000 - 2,615,458
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kism1 - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da‘ deger disiikliigiine ugramamis finansal 1.687.595  43.800.000 ) 2.615.458
varliklarin net defter degeri - - -
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
gegmis veya deger disiikliigiine ugramis sayilacak finansal - - - - - - -
varliklarin defter degeri
C. Vadesi ge¢mis ancak deger disiikliigiine ugramamis varliklarin
net defter degeri
- teminat, vs ile giivence altina alinmis kism1 - - - B - - -
D. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diistikliigi (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
- Vadesi ge¢cmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diistikliigi (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -

*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamaistir.
(**) Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilmis olan 2,615,548 TL degerinde Borsa Istanbul A.S. hisselerinden olusmaktadr.
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19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYI
(devami)

Likidite riski agiklamalari

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puanmin disiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon
kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliilikklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in tiirev finansal yiikiimliiligii bulunmamaktadir. Asagidaki vade analizinde agiklanan tutarlar,
sozlesmeye dayali indirgenmemis (iskonto edilmemis) nakit akislaridir.

31 Arahik 2025

1-3 .
Devftel: 1 aya ay 3ay-1yl 1-5 y1l Vadesiz S.ozlesme uyarinca
degeri kadar arasi arasi nakit ¢ikislar toplanm
arasi
Ticari borglar 2 2 - - - - 2
Toplam 2 2 - - - - 2
yiikiimliiliikler
31 Aralik 2024
1-3 ..
Defter 1 aya a 3ay-1yl 1-5 y1l Vadesiz So6zlesme uyarinca
degeri kadar Y arasi arasi nakit ¢ikislar toplanm
arasi
Ticari borglar 2 2 - - - - 2
Toplam
2 2 - - - - 2
yiikiimliiliikler

Piyasa riski aciklamalar

Sirket’in faaliyetleri asagida ayrintilarina yer verildigi {izere, faiz oranindaki ve doviz kurundaki
degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir.

Doviz pozisyonu riski aciklamalari

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikkler ve bilango dis1 yiikiimliiliikklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Sirket 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri
itibartyla doviz pozisyonu tasimamaktadir.

Faiz oram riski aciklamalari

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarl varliklar: iizerinde

meydana getirebilecegi deger diislisii olarak tanmimlanir. Sirket’in faize duyarli yiikiimliligi
bulunmamaktadir.
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20. FINANSAL ARACLAR
Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.
Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.
Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege uygun
degerlerinin tahmini i¢in agagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal aktifler:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktiflerin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin &nemsiz
miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastigi ongoriilmektedir.

Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklar ve satilmaya hazir menkul kiymetlerin
gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

Finansal pasifler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastig
varsayilmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin gergege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

31 Arahik 2025 31 Arahk 2024
Gergege :z]gg:rl: Kayith degeri Gergege :zgg::; Kayith degeri
Nakit ve nakit benzerleri 59,970,984 59,970,984 44,548,947 44,548,947
Finansal yatrmlar Yoktur Yoktur

Finansal varliklarin ve yiikiimliliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

» Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler igin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

+ lkinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

+  Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.
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20. FINANSAL ARACLAR (devami)

Gergege uygun degeri ile gosterilen finansal varliklar

31 Aralik 2025 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Satilmaya hazir finansal varliklar
- Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari - - -
- Hisse senetleri - - -

31 Aralik 2024 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Satilmaya hazir finansal varliklar
- Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari - - -
- Hisse senetleri (*) - - 2,615,458

(*) Borsa Istanbul A.S.’ye ait borsada islem grmeyen hisse senetleri gercege uygun degeriyle gosterilmektedir.
21. BIiLANCO TARIiHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

22. FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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