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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

Phillip Portfdy Birinci Serbest Fon Kurucu Yonetim Kurulu’na;
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Goriis

Phillip Portfoy Birinci Serbest Fon (“Fon”) 'unun 31 Aralik 2025 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, toplam
deger/net varlik degeri degisim tablosu, nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti
de dahil olmak lizere finansal tablo dipnotlarindan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Gorusiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Phillip Portfoy Birinci Serbest Fon’unun 31 Aralik 2025
tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal
performansini ve nakit akislarini; Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (I1-
14.2) (“Teblig”) cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile
dizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari hikimlerini iceren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tim énemli yonleriyle gercege uygun
bir bicimde sunmaktadir.

Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) diizenlemeleri ¢ergevesinde kabul
edilen ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(“BDS”lere) uygun olarak yurttilmustiar. BDS’ler kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar b&liimiinde
ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan ve kamu yararini ilgilendiren
kuruluslarin finansal tablolarinin bagimsiz denetimleri icin gegerli olan Bagimsiz Denetgiler igin Etik
Kurallar (Bagimsizhk Standartlari Dahil) (“Etik Kurallar”) ile SPK mevzuatinda ve ilgili diger
mevzuatta kamu yarariniilgilendiren kuruluslarin finansal tablolarinin bagimsiz denetimleriyle ilgili
olarak yer alan etik hikimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca vyerine
getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimiiziin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Kilit Denetim Konusu
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolari baska bir bagimsiz denetgi
tarafindan denetlenmis ve 27 Mart 2025 tarihinde bu finansal tablolara iliskin olumlu goris verilmistir.

Kurucunun Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

Phillip Portfoy Yonetim A.S. (“Kurucu”), finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na
uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh énemli
yanlislk icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli gérdiigi i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken Kurucu, Fon’un sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde sireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme
niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin sirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli dnemli bir yanhslik icerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve gorlisimuzl iceren bir bagimsiz denet¢i raporu dizenlemektir. SPK
tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiritilen bir denetim
sonucunda verilen makul giivence, yiksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlishgin her
zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlhsliklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanlhsliklarin, tek basina veya
toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin finansal tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi
makul 6l¢lide bekleniyorsa bu yanhsliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yuritilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim siresince mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki slipheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica;

» Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlislik” riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte;
bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gorisimiize dayanak
saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege
aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlishgi tespit edememe
riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlishgi tespit edememe riskinden yiksektir.

» Fon’un i¢ kontroliinin etkinligine iliskin bir goris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
proseddrlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢c kontrol degerlendirilmektedir.

» Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili aciklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

» Eldeedilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un strekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi stiphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yonetimce
isletmenin sirekliligi esasini kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin
mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat
¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goris disinda bir gorliis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina
dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un sirekliligini sona erdirebilir.
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» Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak tzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini
olusturan islem ve olaylari gergcege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak tzere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini Gst yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhga iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi st yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu dustinilebilecek tim iligkiler ve diger hususlari ve -
varsa- tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan adimlar ile alinan 6nlemleri lst yénetimden sorumlu
olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya acgiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya aciklamanin doguracagl olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukiimluliikler

1) 6102 sayih Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca; Fon'un 1 Ocak -
31 Aralik 2025 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon ig tliziglnin finansal raporlamaya iliskin
hikumlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402’nci maddesinin dordiincl fikrasi uyarinca; Kurucu tarafimiza denetim kapsaminda istenen

aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi

Alper Gliveng, SMMM
Sorumlu Denetgi

31 Mart 2026
istanbul, Turkiye



PHILLiP PORTFOY BiRINCI SERBEST FON
31 ARALIK 2025 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Ttim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden

Gecmis Gecmis
Not 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 17 158.548.163 5.975.440
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 7,17 959.892 8.940.958
Takas alacaklari 6 9.598 4.090
Finansal varliklar 9 1.531.031.884 85.053.312
Toplam varlhiklar (A) 1.690.549.537 99.973.800
Yiikiimliiliikler
Diger borglar 6 50.422.654 294.017
Toplam yiikiimliiliikler (B) 50.422.654 294.017
Toplam degeri/Net varhk degeri (A-B) 1.640.126.883 99.679.783

[lisikteki agiklayic notlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.



PHILLiP PORTFOY BiRINCI SERBEST FON
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gecmis Gecmis
1 Ocak- 1 Ocak-
Not 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 12 1.751.277 4.633.079
Temettii gelirleri 12 8.268.644 929.565
Finansal varlik ve ytikiimliiliiklere iligkin
gerceklesmis kar/zarar 12 133.445.816 21.761.700
Finansal varlik ve ytikiimliiliiklere iligkin
gerceklesmemis kar/zarar 12 185.245.213 430.480
Esas faaliyetlerden diger gelirler 13 137.312 64.798
Esas faaliyet gelirleri 328.848.262 27.819.622
Yonetim tlcretleri 8 (15.148.433) (2.644.368)
Komisyon ve diger iglem licretleri 8 (5.524.618) (695.364)
Denetim ticretleri 8 (196.032) (128.280)
Saklama {icretleri 8 (1.519.644) (576.683)
Kurul iicretleri 8 (161.559) (23.259)
Esas faaliyetlerden diger giderler 13 (166.885) (105.742)
Esas faaliyet giderleri (22.717.171) (4.173.696)
Esas faaliyet kar/zarari 306.131.091 23.645.926
Finansman giderleri - -
Net donem kari /zarari (A) 306.131.091 23.645.926
DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar - -
Diger kapsamh gelir (B) - -
Toplam degerde/net varhik degerinde
artig/azals (A+B) 306.131.091 23.645.926

[lisikteki agiklayict notlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.



PHILLiP PORTFOY BiRINCI SERBEST FON

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
TOPLAM DEGERI/NET VARLIK DEGERI DEGIiSIM TABLOSU

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

1 Ocak- 1 Ocak-

Not 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Toplam degeri/net varhik degeri (Donem basr) 99.679.783 47.739.678
Toplam degerinde/net varlik degerinde artis/azalis 306.131.091 23.645.926
Katilma pay1 ihrag tutari 2.782.033.791 89.851.510
Katilma pay1 iade tutari (1.547.717.782) (61.557.331)
Toplam degeri/net varlik degeri (Dénem sonu) 11 1.640.126.883 99.679.783

[lisikteki aciklayict notlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.



PHILLiP PORTFOY BiRINCI SERBEST FON

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
1 Ocak- 1 Ocak-
Not 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar: (1.081.743.286) (31.594.075)
Net donem kar1 / (zarar) 306.131.091 23.645.926
Net donem kary/zarar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler 175.225.292 (5.993.124)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile flgili Diizeltmeler 12 (1.751.277) (4.633.079)
Temettii gelirleri 12 (8.268.644) (929.565)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile
Ilgili Diizeltmeler 12 185.245.213 (430.480)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (1.573.119.590) (54.809.521)
Alacaklardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler 6 (5.508) 22.345
Borglardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler 6 50.128.637 128.330
Finansal varliklardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler 9 (1.631.223.785) (48.568.338)
Teminata verilen nakit ve nakit benzerlerindeki degigim 7.981.066 (6.391.858)
Faaliyetlerden kaynaklanan nakit cikislari (1.091.763.207) (37.156.719)
Alnan faiz 12 1.751.277 4.633.079
Alman temettii 12 8.268.644 929.565
Faaliyetlerde kullanilan net nakit (1.081.743.286) (31.594.075)
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar: 1.234.316.009 28.294.179
Katilma pay1 ihraglarindan elde edilen nakit 11 2.782.033.791 89.851.510
Katilma pay1 iadeleri i¢in 6denen nakit 11 (1.547.717.782) (61.557.331)
Finansman faaliyetlerinden saglanan net nakit 1.234.316.009 28.294.179
Yabanci para ¢evrim farklarinin etkisinden once nakit ve nakit
benzerlerindeki net artis/azalis (A+B) 152.572.723 (3.299.896)
C. Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve Nakit
Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs (A+B+C) 17 152.572.723 (3.299.896)
D. Donem Basi1 Nakit ve Nakit Benzerleri 5.975.440 9.275.336
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 17 158.548.163 5.975.440

Ilisikteki agiklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.



PHILLiP PORTFOY BiRINCI SERBEST FON
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINEAIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1- FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon Hakkinda Genel Bilgiler
Phillip Portfoy Birinci Serbest Fon (“Fon”) Phillip Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir.

Phillip Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayanilarak, 04 Ocak 2022 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 271920-5 sicil numaras: altinda
kaydedilerek 13 Ocak 2022 tarih ve 10494 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Phillip Portfoy
Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek {izere olusturulacak
Phillip Portfoy Birinci Serbest Fon’nun katilma paylarinin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasas1 Kurulu
tarafindan 24 Subat 2022 tarihinde onaylanmuistir.

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda toplanan nakitle tasarruf
sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gore igbu izahnamenin II. béliimiinde belirlenen varlik ve haklardan
olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylar1 Semsiye Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi
bulunmayan mal varligidir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu: Phillip Portféy Yonetimi A.S.
Esentepe Mahallesi Harman 1 Sokak Nida Kule Is Merkezi No:7-9/16 Sisli, Istanbul

Yonetici: Phillip Portfoy Yonetimi A.S.
Esentepe Mahallesi Harman 1 Sokak Nida Kule Is Merkezi No:7-9/16 Sisli, Istanbul

Saklayici Kurum: T. Is Bankas1 A.S.
Is Kuleleri 34330 4. Levent /istanbul

Fon siiresi
Fon ictliziigiinlin 13 Ocak 2022 tarihinde Tiirkiye Ticaret Sicili’ne tescil edilmesiyle siiresiz olarak kurulmustur.

Menkul kiymetlerin sigorta tutari

Fona ait menkul kiymetlerden Borsa Istanbul (BIST) Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (Takasbank) emanetinde
saklananlar Takasbank tarafindan sigortalanmaktadir.

Fon toplam gider Kesintisi

Fon’un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlik %0,00274"linden
(ylzbindeikivirgiilyetmisdort) [yillik yaklasik %1 (ylizdebir)] olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu
licret ay sonunu izleyen bir hafta iginde i¢inde kurucu ile dagitict arasinda imzalanan s6zlesme gergevesinde
belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecektir.

Denetim iicretleri

SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karart dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama komisyonu
ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirim fonlart ve menkul kiymet yatirim fonlarinda, fon giderlerinin
Kurucu tarafindan degil Fon’un mal varligmdan giinliik olarak tahakkuk ettirilerek karsilanmasina karar
verilmigtir.

Fon’un yonetim stratejisi

BIST’de islem goren ortaklik paylari ile ihrag¢i paylarindan olusan endeksleri takip etmek tizere kurulan borsa
yatirim fonlar1 katilma paylarina veya BIST pay endekslerine dayali tiirev araglara yatirim yaparak esik deger
iizerinde getiri yaratmaktir.

Fon, yatinmcisina diizenli getiri imkan1 ve giinliikk nakde doniisiim olanagi saglamay1 hedeflerken fon stratejisi
diisiik risk diizeyinde yonetimi esas almaktadir.



PHILLiP PORTFOY BiRINCI SERBEST FON
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINEAIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devam)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyan

Bu finansal tablolar, SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan seri
II-14.2 No’lu (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlamis olup Teblig cercevesinde SPK tarafindan belirlenen
esaslara bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) hiikiimlerini
iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat1” esas alinmigstir. Bununla birlikte Fon’un portféyiindeki
varliklarin ger¢ege uygun deger dlgiimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmistir.

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile agiklanan formatlara uygun
olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK tarafindan ¢ikarilan
prensiplere ve sartlara, Fon igtiiziigiinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve
Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plan1 sartlarina uymaktadir. Bu finansal tablolar, gergege
uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin diginda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis,
kanuni kayitlara TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir.

Fon’un, 31 Aralik 2025 d6nemine ait finansal tablolar1 31 Mart 2026 tarihinde Kurucu’nun Yo6netim Kurulu
tarafindan onaylanmustir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yilikiimliiliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini
takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Raporlama para birimi

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para
birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal
tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

KGK’nm 23 Kasim 2023 tarihinde yayimladigi Bagimsiz Denetime Tabi Sirketlerin Finansal Tablolarinin
Enflasyona Gore Diizeltilmesi Hakkinda Duyuru kapsaminda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarini
uygulayan igletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama dénemine ait finansal
tablolarinin TMS 29°da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek
sunulmasi gerektigi belirtilmistir.

SPK’nin 28 Aralik 2023 tarihli ve 81/1820 sayil1 karar1 uyarinca da, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarin
uygulayan SPK diizenlemelerine tabi ihrag¢ilar ile sermaye piyasast kurumlarinin, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla
sona eren hesap donemlerine ait yillik finansal raporlarindan baslamak iizere TMS 29 hiikiimlerini uygulamak
suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verilmistir.

Sermaye Piyasast Kurul Karar Organi’nin 07/03/2024 tarih ve 14/382 sayil1 karar1 uyarinca ilk enflasyona gegiste
yatirim fonlarmin enflasyon muhasebesi uygulamamis olmasi ile 20.02.2024 tarihli ve 165 nolu Vergi Usul
Kanunu Sirkiilerinde yer alan hiikiimler dikkate alinarak, yatirim fonlarinin TMS/TFRS uyarinca hazirlayacaklari
finansal tablolarinda enflasyon muhasebesi uygulanmamasina karar verilmistir. Bu nedenle Fon finansal
tablolarinda TMS 29 ilkeleri uygulanmamustir.

2.2 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler,
yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin
yapildig1 donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un cari dénem igerisinde
Muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisiklik olmamustir.



PHILLIiP PORTFOY BIiRiINCi SERBEST FON
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINEAIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

23 31 Arahk 2025 Tarihi itibariyla Yayimlanms Ancak Heniiz Yiiriirlige Girmemis Olan
Standartlar ve Degisiklikler

1 Ocak 2025 tarihinden sonra baglayan hesap donemleri i¢in yiiriirliige giren ve erken uygulamaya izin verilen
bazi yeni veya degistirilmis muhasebe standartlar1 bulunmaktadir. Ancak Fon, bu finansal tablolarin
hazirlanmasinda asagida yer alan yeni veya degistirilmis muhasebe standartlarini erken uygulamamaistir.

a) TFRS 18 —Finansal Tablolarda Sunum ve Ac¢iklamalar

UMSK tarafindan 9 Nisan 2024 tarihinde yayimlanan UFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve A¢tklama, UMS 1
Finansal Tablolarin Sunulusu standardmin yerini alacak olup, 1 Ocak 2027 ve sonrasinda baslayan hesap
donemleri igin gegerli olacaktir. KGK, ilgili standarti 8 Mayis 2025 tarihinde “7FRS 18 Finansal Tablolarda
Sunum ve A¢iklama” adiyla yayimlayarak, bu standardin yiiriirliige girmesiyle birlikte halihazirda uygulanmakta
olan “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu’ yuriirliikten kalkacagimni duyurmustur. Yeni standart, baslica
asagidaki yeni diizenlemeleri getirmektedir:

. Isletmelerin kér veya zarar tablosundaki tiim gelir ve giderleri; faaliyet, yatirim, finansman, durdurulan
faaliyetler ve gelir vergisi olmak iizere bes kategori altinda siniflandirmas: ve yeni tanimlanan faaliyet kér1 ara
toplamini sunmasi zorunlu hale getirilmistir. Isletmenin net donem kar1 degismeyecektir.

. Yénetim tarafindan tanimlanan performans olgiitlerinin (Yénetim Tanimli Performans Olgiitleri)
finansal tablolarda tek bir dipnotta agiklanmasi gerekmektedir.

. Finansal tablolarda bilgilerin nasil gruplanacagna iliskin rehberlik gii¢lendirilmistir.

Buna ek olarak, dolayli yontem kullanilarak faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglarinin sunulmasi halinde, tiim
isletmelerin nakit akig tablosunda faaliyet kari ara toplamini baslangi¢ noktasi olarak kullanmalart zorunlu
olacaktir.

TFRS 18 geriye doniik olarak uygulanacak olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Fon, 6zellikle Fon’un kar
veya zarar tablosunun ve nakit akis tablosunun yapisi ile yonetim tarafindan tanimlanan performans 6lgiitlerine
iligkin ilave aciklamalar {izerindeki etkileri basta olmak iizere, yeni standardin finansal tablolar tizerindeki olasi
etkilerini degerlendirme siirecini siirdiirmektedir. Ayrica, halihazirda “diger” olarak siniflandirilan kalemler dahil
olmak iizere, finansal tablolarda bilgilerin gruplanma bigimi tizerindeki etkiler de degerlendirilmektedir.

b) Diger Muhasebe Standartlari
Asagida yer alan yeni ve degistirilmis muhasebe standartlarinin, Fon’un finansal tablolari {izerinde 6nemli bir etki

yaratmasi beklenmemektedir:

* Finansal Araglarin Simflandirilmast ve Olgiimiine iliskin degisiklikler (TFRS 9 Finansal Araglar ve TFRS 7
Finansal Araglar: Agitklamalar’da yapilan degisiklikler),

* Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen Sozlesmeler (TFRS 9 Finansal Araglar ve TFRS 7 Finansal
Araglar: A¢iklamalar’da yapilan degisiklikler),

* TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Sorumlulugu Bulunmayan Bagh Ortakliklar: A¢iklamalar,
* TFRS Yillik Iyilestirmeler — Cilt 11;
Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlanmuis fakat Kamu Goézetimi,

Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan heniiz yayimlanmamaus yeni ve giincellenmis standartlar
ve yorumlar

* TMS 21 — Yiiksek Enflasyonlu Sunum Para Birimine Cevrim
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Standartlar ve Degisiklikler (devami)

Finansal Araclarin Simflandirma ve Olgiimiine fliskin Degisiklikler - TFRS 9 Finansal Araclar ve TFRS 7
Finansal Araclar : Aciklamalar standartlarindaki degisiklikler

Kosullu 6zellige sahip finansal varhklarin siniflandirilmasi

Degisiklikler, temel kredi riskleri veya maliyetlerindeki bir degisiklikle dogrudan ilgili olmayan kosullu 6zelliklere
sahip finansal varliklarin siniflandirilmasinin netlestirilebilmesi i¢in ek bir SPPI (yalnizca anapara ve faiz 6demesi)
testi gerekliligi getirmektedir - 6rnegin, nakit akislarinin bor¢lunun kredi sézlesmesinde belirtilen bir ESG
(cevresel, sosyal ve yonetisim) hedefini karsilayip karsilamadigina bagli olarak degistigi durumlarda, bu kosullu
finansal varligin simiflandirilmasi, SPPI testi ile yapilacaktir. SPPI testi, varligin itfa edilmis maliyeti ya da

gerecege uygun degerinden hangisi ile muhasebelestirilecegini belirler.

Degisiklikler kapsaminda, ESG ile baglantili 6zelliklere sahip olanlar da dahil olmak iizere belirli finansal
varliklar, nakit akiglarinin boyle bir 6zelligi olmayan 6zdes bir finansal varliktan 6nemli 6l¢iide farkli olmamasi
kosuluyla SPPI kriterini artik karsilayabilir. Ancak sirketlerin bunu kanitlamak icin yargilama gerektirecek ek
caligmalar yapmasi gerekecektir.

Degisiklikler ayrica, asagidaki belirli kosullu 6zelliklere sahip tiim finansal varliklar ve finansal yiikiimliiliikler
icin ek aciklamalar1 da icermektedir:

- Temel kredilendirme riskleri veya maliyetlerindeki bir degisiklikle dogrudan iligkili olmayan; ve
- gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilarak 6l¢iilmeyen.
Elektronik 6demelerle mutabakat

Ticari borcunu elektronik bir 6deme sistemi kullanarak kapatan bir Fon, genellikle ticari borcunu 6deme tarihinde
kayitlarindan g¢ikarir. Degisiklikler, bu tiir finansal yiikiimliiliikklerin finansal tablo dist birakilmasina iliskin bir
istisna getirmektedir. Bu istisna, fonun asagidaki kriterlerin tamamini karsilayan bir elektronik 6deme sistemi
kullanmast durumunda, ticari borcunu 6deme tarihinden Once finansal durum tablosu disi birakmasma izin
vermektedir:

- Odeme talimatmin geri ¢ekilmesi, durdurulmasi veya iptal edilmesinin miimkiin olmamast;

- Odeme talimatmin bir sonucu olarak ddeme igin kullanilacak nakde erisme olanaginin bulunmamasi; ve
- elektronik 6deme sistemi ile iligkili takas riskinin 6nemsiz olmasi.

Diger degisiklikler

Sozlesmeye bagl araglar (CLI'ler) ve riicu edilemeyen ozellikler

Degisiklikler, s6zlesmeye baglh araglarin temel 6zelliklerini ve bu araglarin riicu edilemeyen 6zelliklere sahip
finansal varliklardan nasil farklilastigini netlestirmektedir. Degisiklikler ayrica, bir fonun riicu edilemeyen
ozelliklere sahip finansal varliklarini olusturan nakit akiglarini degerlendirirken géz 6niinde bulundurmas: gereken
faktorleri de belirlemistir (gzden gegirme testi).

Ozkaynaga dayali finansal araclara yapilan yatirimlara iliskin agiklamalar

Degisiklikler, gergege uygun degerinden 6lgiilen ve kazang ya da kayiplar diger kapsamli gelirde (GUD farki
diger kapsamli gelire yansitilan) gosterilen Ozkaynak araglarina yapilan yatirimlar igin ek agiklamalar
gerektirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2026 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Sirketler,
finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin muhasebelestirilmesi ve finansal durum tablosu dis1 birakilmasina
iliskin degisikliklerden ayr1 olarak, bu degisiklikleri (ilgili agiklama gereklilikleri de dahil olmak iizere) erken
uygulamay1 segebilirler.

Fon, TFRS 9 ve TFRS 7°de yapilan bu degisikliklerin finansal tablolar1 iizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.
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TFRS Yillik iyilestirmeler — 11. Degisiklik

Yillik iyilestirmeler siireci, UFRS Muhasebe Standartlarinin netligini ve i¢ tutarliligmi iyilestirmeyi amaglamaktadir.
Temmuz 2024°te, UMSK 5 standarda kiigiik degisiklikler yapmak amaciyla “UFRS Muhasebe Standartlarma Yillik
Iyilestirmeler—11. Degisiklik” baslikli yayinmi yayimlamustir. ilgili degisiklikler, KGK tarafindan da 27 Eyliil 2025
tarihinde “TFRS'lere Iliskin Yillik Iyilestirmeler - Cilt 11” olarak yayimlanmustir.

Islem Fivati (TFRS 9: Finansal Araclar’a Yapilan Degisiklikler): TFRS 9’da yer alan ve 6zellikle TFRS 9'un bazi
paragraflarinda, TFRS 15'teki tanimiyla mutlaka tutarli olmayan bir anlamda kullanilan 'Islem fiyat1' terimi, “TFRS 15
uygulayarak belirlenen tutar” ile degistirecek sekilde giincellemistir.

Kira Yiikiimliiliiklerinin finansal tablo dist birakilmasi (TFRS 9: Finansal Araclar’a Yapilan Degisiklikler): Bir kira
yiikiimliiliigliniin finansal tablo dis1 birakmas1 durumunda, bu iglem TFRS 9’a gére muhasebelestirilir. Ancak, kiralamada
degisiklik, TFRS 16’ya gore muhasebelestirilir. Degisiklik ile, kira yilikiimliiliiklerinin TFRS 9 kapsaminda finansal tablo
dis1 birakildiginda, defter degeri ile Odenen bedel arasindaki farkin kar veya zararda muhasebelestirilecegini
belirlemektedir.

Kira yiikiimliiliiklerinin finansal tablo dig1 birakmasina iligkin degisiklik, yalnizca degisikligin ilk kez uygulandigi yillik
raporlama doneminin baslangicindan sonra sona erdirilen kira yiikiimliiliiklerine uygulanir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2026 veya sonrasinda baglayan yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Erken uygulamaya izin
verilmistir.

Iik Defa Uygulayicilar Icin Korunma Muhasebesi (TFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarimn Ilk Defa
Uygulamasi'na Yapilan Degisiklikler):

TFRS 1, su amaglarla degistirilmistir:

» Korunma muhasebesi ile ilgili TFRS 9’daki gerekliliklerle tutarliligini artirmak;
* Anlagilabilirligi artirmak amaglariyla

TFRS 1’de, TFRS 9’a “Diger TFRS'lerin geriye doniik uygulanmasi istisnas1” kisminda ¢apraz bagvuru eklenmistir.
Finansal Tablodan Cikarma sirasinda olusan Kar veyva Zararlar (UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar’a Yapilan
Degisiklikler):

TFRS 7°deki rehberligin finansal tablodan ¢ikarma sirasinda olusan kayip ve kazanclarin muhasebelestirilmesine iligkin,

tiim gereklilikleri 6rneklemedigini agiklayan bir ifade eklenmistir. Ayrica, “gdzlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan
girdiler” ifadesi, TFRS 13 terminolojisiyle uyumlu olmasi igin “gdzlemlenemeyen girdiler” olarak diizeltilmistir.
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TFRS Yilhk Iyilestirmeler — 11. Degisiklik (devami)

Gercege Uygun Deger ile Islem Fivati Arasindaki Ertelenmis Farkin Aciklanmasi (TFRS 7 Finansal Araclar:
Aciklamalar’a Yapilan Degisiklikler):

Mayis 2011°de yayimlanan TFRS 13 sonrasi diizeltilmeyen ifade, bu degisiklikle islem fiyatinin ilk tanimlama
aninda piyasa degerinden farkli olabilecegi kavramini basitlestirip netlestirerek agiklamaktadir. Gergege uygun
degeri, ayn1 varlik veya yiikiimliiliik i¢in aktif bir piyasada alinip satilan bir fiyatla (Seviye 1 girdi) veya yalnizca
gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanan bir degerleme teknigiyle desteklenmez. (Bu durumlarda sonraki
donemlerde fark, TFRS 9’a gore kar veya zararda taninacaktir.)

Kredi Riski Aciklamalari:

TFRS 7’nin atifta bulunulan paragraflarindaki tiim gereklilikleri mutlaka 6rneklemedigini agiklamak i¢in IG1
paragrafini degistirerek netlik saglamistir.

Fiili Vekilin Belirlenmesi (TFRS 10 Finansal Tablolar’a Yapilan Degisiklikler):

Yatirimcinin bagka bir tarafin kendi adina hareket edip etmedigini belirlenmesi sirasinda, yatirimer faaliyetlerini
yonlendiren taraflarin, yatirimcinin adina hareket etmesi igin o tarafi yonlendirme yetenegine sahip oldugunda, bir
tarafin fiili vekil olarak hareket edip etmedigini belirlemek igin daha az kesin bir dil kullanacak sekilde
degistirilmistir, bu durumda degerlendirme gereklidir.

Malivet Yontemi (TMS 7 ’ve Yapilan Degisiklikler):

Daha onceki degisikliklerle “maliyet yontemi” ifadesinin kaldirilmasi sonrasi, TMS 7°deki ifade, “maliyet
yontemi”nden “maliyet {izerinden muhasebelestirilen” seklinde diizeltilmistir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlannus fakat Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan heniiz yayimlanmamaus yeni ve giincellenmis standartlar
ve yorumlar

UMS 21 - Yiiksek Enflasyonlu Sunum Para Birimine Cevrim

UMSK, UMS 21 Kur Degisiminin Etkileri standardinda tutarli ve sade bir ¢eviri yontemi sunmak ve bazi
sirketlerde siirekli artan yabanci para ¢evrim farklari hesabi tutarlarina iligkin sorunlar1 gidermek amaciyla, bir
sirketin finansal tablolariin yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para biriminden, yiiksek enflasyonlu bir
sunum para birimine ¢evrilmesine iliskin asagidaki hususlari netlestiren degisiklikler yapmustir:

. gegerli para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan bir isletme, finansal
tablo kalemlerini sunum para birimine ¢evirirken, finansal tablo kalemlerinin tamamin (karsilastirmali tutarlar
dahil) en son raporlama dénemine ait kapanis kurunu kullanacaktir; ve

. gegerli para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan yabanci bir isletmeye
ait tiim tutarlar1 (karsilagtirmali bilgiler harig) ¢evirirken en son raporlama déonemine ait kapanis kuru kullanilacak;
karsilagtirmal1 bilgiler ise genel fiyat endeksi uygulanarak yeniden ifade edilecektir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2027 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama donemleri i¢in geriye doniik olarak
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Fon, UMS 21’in “Yiiksek Enflasyonlu Sunum Para Birimine Cevrim” degisikliginin uygulanmasinin finansal
tablolar1 iizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

10
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2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devam)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve borsa para piyasasindan alacaklardan
olusmaktadir. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri igin teminat olarak verilen ve bilango tarihi
itibartyla agik bulunan iglemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
hesabinda muhasebelestirilmektedir.

Ters repo alacaklari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan yiikiimliilik
“Repo borglar1” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alig
fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine
eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklar1” hesabina ters repo alacaklari olarak kaydedilir (Dipnot 5).

Finansal araclar

Fon, finansal varliklarin1 TFRS 9 uyarinca “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhiklar” ve
“Itfa edilmis maliyeti ile dl¢iilen finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

Finansal bir varlik veya bor¢ ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun degerinden dl¢iiliir. Gergege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal bor¢larin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda,
ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri
de s6z konusu gergege uygun degere ilave edilir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilarak Olgiilen finansal varliklar esas itibartyla, yakin bir tarihte
satilmak veya geri satin alinmak amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son
zamanlarda kisa donemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu ydniinde delil bulunan belirli
finansal araglardan olusan bir portfdyiin pargasi olan varliklardir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun
degerleri kullanilmakta ve kayda alinmalarimi izleyen donemlerde gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir.
Gergege uygun deger farklar kar/zarara yansitilan finansal varliklarin ger¢ege uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gergeklesmemis
kar/zarar” hesabina dahil edilmektedir. Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklari elde
tutarken kazanilan faizler, faiz geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temetti gelirleri ise ayr1 olarak,
temetti gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, sozlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir i modeli kapsaminda elde
tutulmasi ve finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyet
iizerinden Ol¢iiliir. S6z konusu varliklar, ilk kayda alinmalarinda islem maliyetlerini de igeren elde etme maliyeti
ile muhasebelestirilmektedir. Kayda alinmay1 miiteakiben etkin faiz oran1 yontemi kullanilarak “Iskonto edilmis
bedeli” ile degerlenmektedir.

Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii:

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilancgo tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iligkin gostergelerin bulunup bulunmadigina
dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin
meydana gelmesi ve sdz konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin
edilebilen gelecekteki nakit akimlar1 iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger
diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmas1 durumunda deger diisiikliigii zaran olusur. itfa
edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar i¢cin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz oram iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter
degeri arasindaki farktir.

Nakit ve nakit benzerleri TFRS 9 kapsaminda beklenen kredi zarar1 modeline tabidir. Tlgili finansal varliklar i¢in
hesaplanan beklenen kredi zararmin finansal tablolar agisindan 6nemsiz oldugu degerlendirilmistir.
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PHILLiP PORTFOY BiRINCI SERBEST FON
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINEAIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devam)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Takas alacaklar ve borg¢lar

“Takas alacaklar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden onceki iki ig giiniinde sattigi menkul kiymetlerden
kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borc¢lar1” kalemi altinda Fon’un bilanco tarihinden &nceki iki is glinlinde aldig1 menkul kiymetlerden
kaynaklanan borglar bulunmaktadir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildig: tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para cinsinden olan
parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi1 doviz alig kurundan Tiirk Lirasina
cevrilmistir. Yabanc1 para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin gergeklesmis kar/zarar
ve finansal varlik ve ylikiimliliiklere iligskin ger¢eklesmemis kar/zarara dahil edilmistir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme
tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi
durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 21).

Vergi karsihigi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun (“KVK”) 2’nci maddesi kapsaminda kurumlar vergisi miikellefi olmakla birlikte,
KVK’nin 5’inci maddesinin birinci fikrasinin (d) bendi uyarinca menkul kiymet yatirnm fonlarmin portfoy
isletmeciliginden dogan kazanclart kurumlar vergisinden istisnadir. Bu nedenle Fon’un portfoy isletmeciligi
faaliyetlerinden elde ettigi kazanglar tizerinden kurumlar vergisi hesaplanmamaktadir.

Bununla birlikte, 193 say1li Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67°nci maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi
Kanunu’na goére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin portfoy isletmeciligi kazanglar iizerinden yapilacak
tevkifat oran1 %0 olarak uygulanmaktadir. Dolayisiyla Fon’un portfoy isletmeciligi kazanglari tizerinden herhangi
bir stopaj hesaplanmamaktadir.

Katilma paylan

Katilma paylar1 pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yiikiimliiliik olarak
degerlendirilmektedir. Katilma paylari Fon’un net varlik degeri tizerinden giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay
sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma paymin fiyat1 fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giiniinde
tedaviilde olan pay sayisina boliinerek belirlenmektedir.

Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin donem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore degerlenmesi sonucunda
ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna “Finansal varlik ve
yilikiimliliiklere iligkin ger¢eklesmemis kar/zarar” hesabina kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, Fon paylarimin alim ve satimi, fonun gelir ve giderleri ile
Fonun diger islemleri yapildiklar1 giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir menkul kiymet satig glinii
degeri (alisg bedeli ve satig giliniine kadar olusan deger artis veya azalislar1 toplami) iizerinden “Finansal varliklar”
hesabina alacak/borg¢ kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin borg
bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satis giinii degeri
arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varlik ve yikiimliiliiklere iliskin gergeklesmis kar/zarar”
hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin Fon’un muhasebe kayitlarinda bulunan “Fon paylar1 deger
artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak
“Finansal varlik ve ylikiimliiliiklere iligskin ger¢eklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler igin teminat olarak verilen tutar her giin itibarryla agik
olan pozisyon gercege uygun degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yilikiimliiliiklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” kaleminde
muhasebelestirilmektedir. Tlgili teminat tutar1 ise bilangoda “Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina
kaydedilir.
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PHILLiP PORTFOY BiRINCI SERBEST FON
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINEAIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devam)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Fiyatlama raporuna iliskin portfoy degerleme esaslar:

SPK Tebligi madde 9 uyarinca portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:
- Degerleme her is giinii itibartyla yapilir.

a) Portfoye almman varliklar alim fiyatlarryla kayda gegcirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyatt satin alma giiniindeki yabanc1 para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile carpilmasi
suretiyle bulunur.

b) Alg tarihinden baglamak tizere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda
islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanig seansinda
fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar
kullanilir.

2) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son iglem
giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

3) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son aciklanan fiyatlar1 esas alinarak
degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen déviz
alis kuru ile degerlenir.

6) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gergevesinde
degerlenir.

7 Borsa dis1 repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatint en dogru yansitacak sekilde giivenilir

ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yonetim kurulu
tarafindan alinir.

c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar ~ endeksin ~ hesaplanmasinda  kullanilan  esaslar, diger  varliklar  ise
(b) bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

- Fon’un diger varlik ve yiikiimliliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimliilikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanc1 para i¢in belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmas suretiyle degerlenir.

- Bir payimn alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina bdliinmesi ile
bulunur.

Fon’un diger varlik ve yilikiimliliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimliilikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz satis
kuru ile ¢arpilmas: suretiyle degerlenir.

13



PHILLiP PORTFOY BiRINCI SERBEST FON
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINEAIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devam)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri,
sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri ve vadeli iglem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Onemli muhasebe tahmin ve varsayimlari
Fon finansal tablolar isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibarryla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan kosullu
varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini
etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasint gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine
dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

3- BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangli miilkiyet esaslarina
gore sermaye piyasasi araglarindan ve diger kiymetli madenlerden olusan portfoyii isletmek ve hizmet sundugu
bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansal tablolarda
ayrica boliimlere gore raporlama yapilmamustir.

4- ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI
a) 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

Iliskili Taraflara Borclar 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Phillip Portfoy Yonetimi A.S. — Fon ydnetim iicreti (Dipnot 6) 2.880.041 187.546
Toplam 2.880.041 187.546

b) 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait iliskili taraflarla olan islemler asagidaki
gibidir:

1 Ocak 2025- 1 Ocak 2024-

Niteliklerine Gore Giderler 31 Arahk 2025 31 Aralik 2024
Phillip Menkul Degerler A.S. - Fon yonetim iicreti (Dipnot 8) - -
Phillip Portfoy Yonetimi A.S. - Fon yonetim iicreti (Dipnot 8) 11.726.126 2.016.352
Phillip Menkul Degerler A.S. - Aracilik komisyonlar1 (Dipnot &) 1.105.203 517.186
Toplam 12.831.329 2.533.538

5- TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla, ters repo sdzlesmelerinden alacak ve borglari bulunmamaktadir (31 Aralik 2024:
Bulunmamaktadir.).
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PHILLiP PORTFOY BiRINCI SERBEST FON
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINEAIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

6- ALACAK VE BORCLAR

Alacaklar 31 Arahik 2025 31 Arahlik 2024
Takas alacaklar1 9.598 4.090
Toplam 9.598 4.090

Fon’un 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla borglar1 agagidaki gibidir:

Borclar 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Diger borglar 50.422.654 294.017
Toplam 50.422.654 294.017

Fon’un 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla diger borglar1 agagidaki gibidir:

Diger Borg¢lar 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Odenecek fon yonetim iicretleri 3.609.650 211.875

Komisyon ve diger islem iicretleri 1.608 1.609

Bpp komisyonlari - 37
Saklama komisyonlar1 414.198 38.637

Fon pay1 geri alim1 46.315.192 36.875

Kayda alma iicreti 82.006 4.984
Toplam 50.422.654 294.017

7- KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Karsiliklar bilango tarihi itibartyla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir yiikiimliiliigiin
bulunmasi, yiikiimliiligii yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin ¢ikisinin muhtemel olmasi
ve yiikiimliiliik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin
yeterince giivenilir olarak Olgiilemedigi ve ylkiimliligin yerine getirilmesi i¢in fondan kaynak g¢ikmasinin

muhtemel olmadig1 durumlarda s6z konusu yiikiimliiliik “Kosullu” olarak kabul edilmektedir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla VIOP islemleri i¢in verilen 959.892 TL teminat bulunmaktadir (31 Aralik 2024:

8.940.958 TL).
8- NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak 2025- 1 Ocak 2024-
31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Yonetim {icretleri 15.148.433 2.644.368
Komisyon ve diger islem iicretleri ¢ 5.524.618 695.364
Denetim iicretleri 196.032 128.280
Saklama {iicretleri 1.519.644 576.683
Kurul ticretleri 161.559 23.259
Diger 166.885 105.742
Toplam 22.717.171 4.173.696
™ Fon, her giin i¢in fon toplam degerinin %0,00137’si (ylizbindebirvirgiilotuzyedi) oraninda yonetim iicreti tahakkuk
ettirmektedir.
) Ilgili y1l icerisinde gegerli olan Fon izahnamesinde agiklanan 1 Ocak - 31 Aralik 2025 tarihleri arasinda gegerli olan

komisyon oranlart iizerinden ilgili kurumlara 6denen aracilik giderlerinden olusmaktadir.
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINEAIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

9- FINANSAL VARLIKLAR
Gergege uygun degerleri kar/zarara yansitilan finansal varliklar asagidaki gibidir:
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Hisse senetleri 1.141.582.980 73.160.788
Yatirim fonlari 389.448.904 11.892.524
Doénem sonu 1.531.031.884 85.053.312

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin detaylar asagidaki gibidir:

31 Arahik 2025
Nominal Gercege Uygun Degeri Kayith Degeri

Hisse senetleri 262.881 777.474.329 777.474.329
Yatirim fonlari 100.863.801 753.557.555 753.557.555
Donem sonu 101.126.682 1.531.031.884 1.531.031.884

31 Arahk 2024
Nominal Gercege Uygun Degeri Kayith Degeri

Hisse senetleri 34.007 73.160.788 73.160.788
Yatirim fonlari 4.429.963 11.892.524 11.892.524
Donem sonu 4.463.970 85.053.312 85.053.312

10- FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKi TOPLAM DEGER/NET
VARLIK DEGERi MUTABAKATI

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Fiyat raporundaki toplam deger / net varlik degeri 1.640.126.883 99.679.783
Fiyat raporu iizerine verilen diizeltmelerin etkisi - -
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varhk degeri 1.640.126.883 99.679.783
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

11- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS / AZALIS

Fon’un 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 dénemleri finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net varlik

degerinin detay1 asagida verilmistir:

1 Ocak 2025- 1 Ocak 2024-

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Acilis toplam degeri/net varhk degeri 99.679.783 47.739.678
Toplam degerinde/net varlik degerinde artig/azalis 306.131.091 23.645.926
Katilma pay1 ihrag tutar 2.782.033.791 89.851.510
Katilma pay1 iade tutari (1.547.717.782) (61.557.331)
31 Aralik itibariyla toplam degeri /net varhk degeri 1.640.126.883 99.679.783
1 Ocak 2025- 1 Ocak 2024-

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Acilis itibariyla (Adet) 55.224.508 33.005.978
Donem iginde satilan fon paylari sayist (Adet) 840.560.659 58.169.846
Dénem icinde geri alinan fon paylari sayisi (Adet) (454.931.406) (35.951.316)
31 Aralik itibariyla dolasimdaki pay sayisi (Adet) 440.853.761 55.224.508

Birim pay degeri 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Fon toplam degeri 1.640.126.883 99.679.783
Dolagimdaki pay sayisi 440.853.761 55.224.508
Birim pay degeri 3,720342 1,804992

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla ¢ikarilmig katilma belgeleri 5.500.000.000.000 adettir.

12- HASILAT

1 Ocak 2025- 1 Ocak 2024-

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Faiz gelirleri 1.751.277 4.633.079
Temettii gelirleri 8.268.644 929.565
Finansal varlik ve ylkiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmis kar/zarar 133.445.816 21.761.700
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar 185.245.213 430.480
Toplam 328.710.950 27.754.824
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

13- ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIiDERLER

1 Ocak 2025- 1 Ocak 2024-
31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Esas faaliyetlerden diger gelirler 137.312 64.798
Toplam 137.312 64.798
1 Ocak 2025- 1 Ocak 2024-

Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Danigsmanlik {icreti 28.800 18.000
SMMM hizmet bedeli 54.000 43.200
Noter tasdik iicreti 48.496 36.124
Vergi, resim ve harglar 22.180 7.310
Diger giderler 13.409 1.108
Toplam 166.885 105.742

14- KUR DEGIiSIMININ ETKILERI
31 Aralik 2025 tarihi itibariyla kur degisiminin etkileri dipnot 18’de agiklanmustir.
15- TUREV ARACLAR

31 Aralik 2025

Sozlesme tanimi Vade Pozisyon Nominal Deger Toplam Deger
ALIH26 27.03.2026 Uzun 23 23
VXF26 21.01.2026 Uzun 100 100
ENQH26 20.03.2026 Kisa 18 18
EPH26 20.03.2026 Kisa 40 40
EU6H26 16.03.2026 Uzun 32 32
JY6H26 16.03.2026 Uzun 60 60
USAH26 20.03.2026 Uzun 84 84
SIEH26 20.03.2026 Kisa 3 3
Net pozisyon 360

31 Arahk 2024

Sozlesme tanim Vade Pozisyon Nominal Deger Toplam Deger
CLEG25 21.01.2025 Uzun 2 2
CPEH25 21.03.2025 Uzun 3 3
EPH25 21.03.2025 Uzun 1 1
F XU0300225 28.02.2025 Uzun 105 11.846.100
MESH?25 21.03.2025 Uzun 5 5
MHGH?25 21.03.2025 Uzun 2 2
RTYH25 21.03.2025 Uzun 2 2
SILH25 27.03.2025 Uzun 19 19
TYAH25 20.03.2025 Uzun 5 5

Net pozisyon 11.846.139
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

16- FINANSAL ARACLAR
Finansal araglarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde,
bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gergcege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege uygun
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug¢ olarak burada sunulan tahminler,
Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege uygun
degerlerinin tahmini igin agagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.
b. Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayilmaktadir.

Fon’un finansal varlik ve yilikiimliiliikklerinin gercege uygun degerleri ve kayitli degerleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Gergege Uygun Gercege

Degeri Kayith Degeri  Uygun Degeri  Kayith Degeri

Nakit ve nakit benzerleri 158.548.163 158.548.163 5.975.440 5.975.440
Teminata verilen nakit ve nakit

benzerleri 959.892 959.892 8.940.958 8.940.958

Finansal varliklar 1.531.031.884 1.531.031.884 85.053.312 85.053.312

Takas alacaklari 9.598 9.598 4.090 4.090

Diger alacaklar (50.422.654) (50.422.654) (294.017) (294.017)

Nakit ve nakit benzerleri, takas alacaklari, diger alacaklar dahil olmak iizere finansal varliklarin defter degeri ile
gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diistiniilerek
defter degerlerine yaklastig1 dngoriilmektedir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve ylikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikkler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

16- FINANSAL ARACLAR (devami)
Finansal araglarin gercege uygun degeri (devami)

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

31 Aralik 2025 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Hisse senetleri 1.141.582.980 - -
Yatirim fonlari 389.448.904 - -
31 Aralik 2024 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Hisse senetleri 73.160.788 - -
Yatirim fonlari 11.892.524 - -
17- NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR
Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2025 31 Aralk 2024
Vadesiz mevduat (TL) 18.781 22.159
Vadesiz mevduat (ABD Dolar1) 152.813.162 4.755.794
Vadesiz mevduat (Avro) 5.716.220 35.943
Borsa para piyasasindan alacaklar - 1.161.544
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 959.892 8.940.958
Toplam 159.508.055 14.916.398

™ Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas1 (“VIOP”) islemleri i¢in teminat olarak verilen bakiyeden olusmaktadir.

Fon’un 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait nakit akis tablolarinda nakit
ve nakit benzeri degerlerden teminata verilen nakit ve nakit benzerlerinin diisiilmiis hali hazir degerler olarak
sunulmaktadir.

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Nakit ve nakit benzerleri 159.508.055 14.916.398
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (-) (959.892) (8.940.958)
Toplam 158.548.163 5.975.440

18- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
FINANSAL RiSK YONETIiMi

Fon portfoyiindeki finansal varlik ve yiikiimliiliklerden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz
kurlari ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Fon’un yonetim
stratejisi Dipnot 1’de agiklanmustir.

L Kredi riski actklamalart

Fon’un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon’un portféyiinde bulunabilecek finansal
varliklar SPK diizenlemeleri ve Fon igtiiziigii hiikiimlerine gore belirlenmektedir.

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yiikiimliligiini yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta
finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel olarak bor¢lanma
araglarina yaptig1 yatirnmlardan kaynaklanmaktadir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yiiriittigii
Tiirkiye’dedir. Fon, islemlerini Phillip Portféy Yonetimi A.S. araciligiyla gerceklestirmekte olup s6z konusu
alacaklara iligkin kredi riski smirlidir.
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINEAIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

18- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (devami)

FINANSAL RiSK YONETIMI (devami)
i. Kredi riski acitklamalari (devami)

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalian kredi riskleri:

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Bankalardaki Finansal

31 Aralik 2025 iligkili Diger iligkili Diger " Mevduat Yatirimlar Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) - - - 9.598 158.548.163 - 959.892

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
A. Vadesi gecmemis yada deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varhiklarin net defter degeri - - - 9.598 158.548.163 - 959.892

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finasal varhklarin
defter degeri
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varhklarin
net defter degeri
- Teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri
- Vadesi Gegmis (briit defter degeri)
- Deger Diisiikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi Gegmemis (briit defter degeri)
- Deger Diistikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar

® Vadeli islem ve Opsiyon Piyasas1 (“VIOP”) islemleri igin teminat olarak verilen bakiyeden olusmaktadir.

) Takas alacaklarindan olusmaktadir.
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18- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (devami)

FINANSAL RiSK YONETIMI (devami)

i. Kredi riski acitklamalari (devami)

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Bankalardaki Finansal

31 Arahk 2024 iliskili Diger iliskili  Diger ¢ Mevduat  Yatirnmlar  Diger )
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) - - 4.090 5.975.440 - 8.940.958

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
A. Vadesi gecmemis yada deger diisiikliigiine ugramams finansal
varhklarin net defter degeri - - 4.090 5.975.440 - 8.940.958

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finasal varhiklarin
defter degeri
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varhiklarin
net defter degeri
- Teminat vs. ile giivence altina alinmuis kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri
- Vadesi Ge¢mis (briit defter degeri)
- Deger Diigstikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi Gegmenmis (briit defter degeri)
- Deger Diigiikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
E. Bilanc¢o dis1 kredi riski iceren unsurlar

® Vadeli islem ve Opsiyon Piyasas1 (“VIOP”) islemleri igin teminat olarak verilen bakiyeden olusmaktadr.

) Takas alacaklarindan olusmaktadir.
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18- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
FINANSAL RiSK YONETIMIi (devami)
il Likidite riskine iligkin aciklamalar

Likidite riski, Fon’un net fonlama ytikiimliiliiklerini yerine getirememe ihtimalidir. Fon’un yiikiimliiliklerinin
timil kisa vadeli olup defter degeri sdzlesme uyarinca yapilacak nakit ¢ikislar toplamini gostermektedir.

Fon’un tiirev finansal yiikiimliiliigi bulunmamaktadir.

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin TL bazinda vade dagilimini
gostermektedir.

31 Arahik 2025

Sozlesme
Uyarinca Nakit 1 Y1l ve
Cikiglar Toplami 3-12 Ay Uzeri Aras1
Beklenen Vadeler Defter Degeri (I+HII+ID) 0-3 Ay Kisa (I) Aras1 (ID) (I10)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 50.422.654 50.422.654 50.422.654 - -
Diger borglar 50.422.654 50.422.654 50.422.654 - -
31 Aralik 2024
Sozlesme
Uyarinca Nakit 1Yilve
Cikislar Toplami 3-12 Ay Uzeri Arasi
Beklenen Vadeler Defter Degeri (I+II+11D) 0-3 Ay Kisa (I)  Arasi (IT) d1D
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 294.017 294.017 294.017 - -
Diger borglar 294.017 294.017 294.017 - -

iil. Piyasa riski aciklamalar:
Doviz pozisyonu riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliilikler ve bilango dist yiikiimliiliikklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla yabanci para
pozisyonu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 TL Karsihg1 | ABD Dolari Avro
Nakit ve nakit benzerleri 158.529.382 3.566.593 | 113.674
Finansal varliklar 1.141.582.962 | 23.950.790[2.294.770
Net Yabanci Para Varhik / Yiikiimliiliik Pozisyonu 1.300.112.344 | 27.517.383 | 2.408.445
TL'nin ilgili YP karsisinda %10 deger kaybetmesi

durumunda net varlik degerindeki degigim 130.011.234 2.751.738 | 240.844
TL'nin ilgili YP karsisinda %10 deger kazanmas1 durumunda

net varlik degerindeki degisim (130.011.234) | (2.751.738) | (240.844)
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18- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
FINANSAL RiSK YONETIMIi (devami)
iii.  Piyasa riski acitklamalari (devamzi)

Doviz pozisyonu riski (devami)

31 Arahk 2024 TL Karsihig1 | ABD Dolan Avro
Nakit ve nakit benzerleri 4.791.737 134.800 978
Net Yabanci Para Varhk / Yiikiimliiliikk Pozisyonu 4.791.737 134.800 978
TL'nin ilgili YP karsisinda %10 deger kaybetmesi durumunda

net varlik degerindeki degisim 479.174 13.480 98
TL'nin ilgili YP karsisinda %10 deger kazanmasi durumunda

net varlik degerindeki degigim (479.174) (13.480) 98)

Fiyat riski

Fiyat riski, finansal gosterge degerlerinin degismesi sonucunda finansal varliklarin piyasa degerlerinin diismesi
riskidir. Fon’un finansal durum tablosunda gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak smifladig1 hisse senetleri ve yatirim fonlari faiz degisimlerine bagli olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir.

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Hisse senetleri 114.158.298 7.316.079
Yatirim fonlari 38.944.890 1.189.252
Gosterge endekslerde/fiyatlarda %10 artis 153.103.188 8.505.331

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Hisse senetleri (114.158.298) (7.316.079)
Yatirim fonlari (38.944.890) (1.189.252)
Gosterge endekslerde/fiyatlarda %10 azahs (153.103.188) (8.505.331)

Faiz pozisyonu riski

Faiz orani degisikliklerinin Fon varlik ve yiikiimliiliiklerine etkisi faiz orani riski ile ifade edilir. Bu risk, faiz
degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihi itibartyla Fon’un sabit veya degisken faizli finansal varlig1 ve ylikiimliligi
bulunmamaktadir.

19- BAGIMSIZ DENETIiM KURULUSUNDAN ALINAN HiZMETLERE iLiSKiN UCRETLER

31 Arahk 2025 31 Aralik 2024
Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim iicreti 157.077 106.900
Toplam 157.077 106.900

20 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
21- RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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PHILLIiP PORTFOY YONETIMI A.S
PHILLiP PORTFOY BiRiNCi SERBEST FON

PAY Fi\{ATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI

TABLOSUNU iCEREN FiYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISLIN RAPOR

Phillip Portféy Yonetimi A.S. Phillip Portféy Birinci Serbest Fon’un pay fiyatinin hesaplanmasima
dayanak teskil eden 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam
deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarnin, 1I-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Teblig ("Teblig") hiikiimlerine ve Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan
("SPK") belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini incelemis bulunuyoruz.

Phillip Portfoy Yonetimi A.S. Phillip Portfdy Birinci Serbest Fon’un pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net
varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlar1 Teblig hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goriis tamamen SPK ve Phillip Portféy Yonetimi A.S' nin bilgisi ve kullanimi i¢in hazirlanmis
olup, baska bir maksatla kullanilmas1 miimkiin degildir.
KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi

Alper Giiveng, SMMM
Sorumlu Denetgi

31 Mart 2026
Istanbul, Tiirkiye



PHILLiP PORTFOY YONETIMI A.S.

PHILLIiP PORTFOY BiRiINCI SERBEST FON
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1.FON’U TANITICI BILGILER

A.

B.

G.

Fon’un Adx: Phillip Portféy Birinci Serbest Fon
Kurucu’nun Unvam: Phillip Portfy Yonetimi A.S.

Adres: Esentepe Mahallesi Harman 1 Sokak Nida Kule Is Merkezi No:7-9/16
Sisli,Istanbul

Yonetici’nin Unvani: Phillip Portfoy Yonetimi A.S.

Adres: Esentepe Mahallesi Harman 1 Sokak Nida Kule Is Merkezi No:7-9/16
Sisli, Istanbul

Toplam Pay Sayisi: 5.500.000.000
Toplam Deger/Net Varhk Degeri: 1.640.126.881,37 TL
Katilma Pay1 Sayisi: 440.853.761 Adet

Fon’un Kurulus Tarihi: Fon, 24 Subat 2022 tarihinde kurulmustur. 6362 sayili Sermaye
Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine dayamlarak, 04.01.2022 tarihinde Istanbul ili
Ticaret Sicili Memurlugu’na 271920-5 sicil numaras1 altinda kaydedilerek 13.01.2022
tarih ve 10494 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Phillip Portfoy
Yonetimi A.S Serbest Semsiye Fon igtiiziigli ve bu izahname hiikiimlerine gore
yonetilmek tizere olusturulacak Phillip Portfdy Birinci Serbest Fon'un katilma paylarinin
ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan 24/02/2022 tarihinde
onaylanmustir.

Fon’un Siiresi: Fon siiresizdir.

2. FON’UN PERFORMANSINA ILISKIN BiLGILER

>

SN0 0w

Y1l Sonu Katilma Pay1 Fiyati: 3,720342
Onceki Ay Katilma Pay Fiyati: 3,670170
Yilik Katilma Pay:1 Fiyati Artis Oram: %106,11

Yilbasina Gore Fiyat Artis Orani: %106,11
Aylik Ortalama Portfoydeki Menkul Kiymetler Yiizdesi:

Hisse Senedi %48,21
Teminat %0,08
Yatirim Fonu 228,53

Yillik Ortalama Tedaviil Orani: %8,02



PHILLiP PORTFOY YONETIMI A.S.

PHILLIiP PORTFOY BiRiINCI SERBEST FON
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

E. Aylk Ortalama Portfoy Devir Hiz:

Diger %0,14

G. Katilma Pay: ihraclarindan Kaynaklanan Nakit Girisleri: 128.503.236,77 TL

H. Katilma Pay: fadelerinden Kaynaklanan Nakit Cikislari: 237.793.968,16 TL



PHILLiP PORTFOY YONETIMI A.S.

PHILLIP PORTFOY BiRiNCIi SERBEST FON
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3. FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU

PPS-PHILLIP PORTFOY BIRINCI SERBEST FON

0 208 1740

PPS-PHILLIF PORTFOY BIRINCI SERBEST FON 31 Aralik 2025 TARIHLI GUNLUK RAPORUDUR
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PHILLiP PORTFOY YONETIMI A.S.

PHILLIiP PORTFOY BiRiINCi SERBEST FON
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi TABLOSU

Tutar TL Grup (%) Toplam (%)
Fon/ortaklik portfoy degeri 1.531.991.776 93,41
Hazir degerler 158.548.163 9,67
Bankalar 18.781 0,00 0,00
Diger Hazir Degerler 158.529.382 9,67
Alacaklar 9.598 0,00
Takastan alacaklar 9.598 1,00 0,00
Diger Borc¢lar (50.422.655) 3,07)
Yonetim ticreti (3.609.650) 0,07 (0,22)
Diger borglar (46.813.005) 12,97 (2,85)
Toplam deger/net varhk degeri 1.640.126.881 100
Toplam katilma pay1/pay sayist 440.853.761
Dolasimdaki Pay 55.224.508
5. YIL ICINDE YAPILAN GIDERLER
Hesap Kalemleri 31.12.2025 31.12.2024
Yonetim ticretleri (Dipnot 4) 15.148.433 2.644.368
Komisyon ve diger islem ticretleri 5.524.618 695.364
Denetim iicretleri 196.032 128.280
Saklama iicretleri 1.519.644 576.683
Kurul iicretleri 161.559 23.259
Diger 166.887 105.742
Toplam 22.717.172 4.173.696

6. DIGER ACIKLAMALAR

A. Y1l icinde Riichan Hakki Kullanimi, Bedelsiz Pay Alimi, Temettii ve Anapara Tahsilatina
Iliskin Aciklamalar

Bulunmamaktadir.

B. Y icinde Yatirnm Fonlarina Mliskin Mevzuatta Meydana Gelen Degisme ve Hukuki
Ihtilaflarla Ilgili Aciklamalar

Bulunmamaktadir.

7. PORTFOYDEN SATISLAR

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yaymlamis oldugu II-14.2. sayil1 Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarma Iligkin Tebligi 'nin "Portfoy dagilim raporlar1” konulu 10. maddesinin (4) nolu bendinin
diizenlemelerinin verdigi yetkiye uygun olarak, satis detaylarina yer verilmemistir.

8.ITFALAR
Fon portfoyiinde itfas1 gergeklesen varlik bulunmamaktadir.
9.PORTFOYE ALISLAR

Sermaye Piyasast Kurulu’nun yaymlamis oldugu II-14.2. sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarma Iligskin Tebligi 'nin "Portféy dagilim raporlar1" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendinin
diizenlemelerinin verdigi yetkiye uygun olarak, alis detaylarina yer verilmemistir.
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