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BAĞIMSIZ DENETÇİ RAPORU 

Phillip Portföy Birinci Serbest Fon Kurucu Yönetim Kurulu’na; 

A) Finansal Tabloların Bağımsız Denetimi 

Görüş 

Phillip Portföy Birinci Serbest Fon (“Fon”)’unun 31 Aralık 2025 tarihli finansal durum tablosu ile aynı 
tarihte sona eren hesap dönemine ait; kar veya zarar ve diğer kapsamlı gelir tablosu, toplam 
değer/net varlık değeri değişim tablosu, nakit akış tablosu ile önemli muhasebe politikalarının özeti 
de dahil olmak üzere finansal tablo dipnotlarından oluşan ilişikteki finansal tablolarını denetlemiş 
bulunuyoruz. 

Görüşümüze göre, ilişikteki finansal tablolar, Phillip Portföy Birinci Serbest Fon’unun 31 Aralık 2025 
tarihi itibarıyla finansal durumunu ve aynı tarihte sona eren hesap dönemine ait finansal 
performansını ve nakit akışlarını; Yatırım Fonlarının Finansal Raporlama Esaslarına İlişkin Tebliğ (II-
14.2) (“Tebliğ”) çerçevesinde Sermaye Piyasası Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile 
düzenlenmeyen konularda Türkiye Finansal Raporlama Standartları hükümlerini içeren; “SPK 
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatı”na uygun olarak tüm önemli yönleriyle gerçeğe uygun 
bir biçimde sunmaktadır. 

Görüşün Dayanağı 

Yaptığımız bağımsız denetim, Sermaye Piyasası Kurulu (“SPK”) düzenlemeleri çerçevesinde kabul 
edilen ve Kamu Gözetimi, Muhasebe ve Denetim Standartları Kurumu (“KGK”) tarafından 
yayımlanan Türkiye Denetim Standartlarının bir parçası olan Bağımsız Denetim Standartlarına 
(“BDS”lere) uygun olarak yürütülmüştür. BDS’ler kapsamındaki sorumluluklarımız, raporumuzun 
Bağımsız Denetçinin Finansal Tabloların Bağımsız Denetimine İlişkin Sorumlulukları bölümünde 
ayrıntılı bir şekilde açıklanmıştır. KGK tarafından yayımlanan ve kamu yararını ilgilendiren 
kuruluşların finansal tablolarının bağımsız denetimleri için geçerli olan Bağımsız Denetçiler için Etik 
Kurallar (Bağımsızlık Standartları Dâhil) (“Etik Kurallar”) ile SPK mevzuatında ve ilgili diğer 
mevzuatta kamu yararını ilgilendiren kuruluşların finansal tablolarının bağımsız denetimleriyle ilgili 
olarak yer alan etik hükümlere uygun olarak Fon’dan bağımsız olduğumuzu beyan ederiz. Etik 
Kurallar ve mevzuat kapsamındaki etiğe ilişkin diğer sorumluluklar da tarafımızca yerine 
getirilmiştir. Bağımsız denetim sırasında elde ettiğimiz bağımsız denetim kanıtlarının, görüşümüzün 
oluşturulması için yeterli ve uygun bir dayanak oluşturduğuna inanıyoruz.



 

 
 

Kilit Denetim Konusu 

Tarafımızca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadığına karar verilmiştir. 

Diğer Husus 

Fon’un 31 Aralık 2024 tarihinde sona eren hesap dönemine ait finansal tabloları başka bir bağımsız denetçi 
tarafından denetlenmiş ve 27 Mart 2025 tarihinde bu finansal tablolara ilişkin olumlu görüş verilmiştir. 

Kurucunun Finansal Tablolara İlişkin Sorumluluğu 

Phillip Portföy Yönetim A.Ş. (“Kurucu”), finansal tabloların SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatı’na 
uygun olarak hazırlanmasından, gerçeğe uygun bir biçimde sunumundan ve hata veya hile kaynaklı önemli 
yanlışlık içermeyen finansal tabloların hazırlanmasını sağlamak için gerekli gördüğü iç kontrolden sorumludur. 

Finansal tabloları hazırlarken Kurucu, Fon’un sürekliliğini devam ettirme kabiliyetinin değerlendirilmesinden, 
gerektiğinde süreklilikle ilgili hususları açıklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme 
niyeti ya da mecburiyeti bulunmadığı sürece işletmenin sürekliliği esasını kullanmaktan sorumludur. 

Üst yönetimden sorumlu olanlar Fon’un finansal raporlama sürecinin gözetiminden sorumludur. 

Bağımsız Denetçinin Finansal Tabloların Bağımsız Denetimine İlişkin Sorumlulukları 

Bir bağımsız denetimde, biz bağımsız denetçilerin sorumlulukları şunlardır: 

Amacımız, bir bütün olarak finansal tabloların hata veya hile kaynaklı önemli bir yanlışlık içerip içermediğine 
ilişkin makul güvence elde etmek ve görüşümüzü içeren bir bağımsız denetçi raporu düzenlemektir. SPK 
tarafından yayımlanan bağımsız denetim standartlarına ve BDS’lere uygun olarak yürütülen bir denetim 
sonucunda verilen makul güvence, yüksek bir güvence seviyesidir ancak, var olan önemli bir yanlışlığın her 
zaman tespit edileceğini garanti etmez. Yanlışlıklar hata veya hile kaynaklı olabilir. Yanlışlıkların, tek başına veya 
toplu olarak, finansal tablo kullanıcılarının finansal tablolara istinaden alacakları ekonomik kararları etkilemesi 
makul ölçüde bekleniyorsa bu yanlışlıklar önemli olarak kabul edilir. 

BDS’lere uygun olarak yürütülen bağımsız denetimin gereği olarak, bağımsız denetim süresince mesleki 
muhakememizi kullanmakta ve mesleki şüpheciliğimizi sürdürmekteyiz. Tarafımızca ayrıca;  

➢ Finansal tablolardaki hata veya hile kaynaklı “önemli yanlışlık” riskleri belirlenmekte ve değerlendirilmekte; 
bu risklere karşılık veren denetim prosedürleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve görüşümüze dayanak 
sağlayacak yeterli ve uygun denetim kanıtı elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekârlık, kasıtlı ihmal, gerçeğe 
aykırı beyan veya iç kontrol ihlali fiillerini içerebildiğinden, hile kaynaklı önemli bir yanlışlığı tespit edememe 
riski, hata kaynaklı önemli bir yanlışlığı tespit edememe riskinden yüksektir. 

➢ Fon’un iç kontrolünün etkinliğine ilişkin bir görüş bildirmek amacıyla değil ama duruma uygun denetim 
prosedürlerini tasarlamak amacıyla denetimle ilgili iç kontrol değerlendirilmektedir. 

➢ Yönetim tarafından kullanılan muhasebe politikalarının uygunluğu ile yapılan muhasebe tahminlerinin ve 
ilgili açıklamaların makul olup olmadığı değerlendirilmektedir. 

➢ Elde edilen denetim kanıtlarına dayanarak Fon’un sürekliliğini devam ettirme kabiliyetine ilişkin ciddi şüphe 
oluşturabilecek olay veya şartlarla ilgili önemli bir belirsizliğin mevcut olup olmadığı hakkında ve yönetimce 
işletmenin sürekliliği esasını kullanılmasının uygunluğu hakkında sonuca varılmaktadır. Önemli bir belirsizliğin 
mevcut olduğu sonucuna varmamız halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili açıklamalara dikkat 
çekmemiz ya da bu açıklamaların yetersiz olması durumunda olumlu görüş dışında bir görüş vermemiz 
gerekmektedir. Vardığımız sonuçlar, bağımsız denetçi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanıtlarına 
dayanmaktadır. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya şartlar Fon’un sürekliliğini sona erdirebilir.



 

➢ Finansal tabloların, açıklamalar dahil olmak üzere, genel sunumu, yapısı ve içeriği ile bu tabloların, temelini 
oluşturan işlem ve olayları gerçeğe uygun sunumu sağlayacak şekilde yansıtıp yansıtmadığı 
değerlendirilmektedir. 

Diğer hususların yanı sıra, denetim sırasında tespit ettiğimiz önemli iç kontrol eksiklikleri dâhil olmak üzere, 
bağımsız denetimin planlanan kapsamı ve zamanlaması ile önemli denetim bulgularını üst yönetimden sorumlu 
olanlara bildirmekteyiz. 

Bağımsızlığa ilişkin etik hükümlere uygunluk sağladığımızı üst yönetimden sorumlu olanlara bildirmiş 
bulunmaktayız. Ayrıca bağımsızlık üzerinde etkisi olduğu düşünülebilecek tüm ilişkiler ve diğer hususları ve -
varsa- tehditleri ortadan kaldırmak amacıyla atılan adımlar ile alınan önlemleri üst yönetimden sorumlu 
olanlara iletmiş bulunmaktayız. 

Üst yönetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasından, cari döneme ait finansal tabloların bağımsız 
denetiminde en çok önem arz eden konuları yani kilit denetim konularını belirlemekteyiz. Mevzuatın konunun 
kamuya açıklanmasına izin vermediği durumlarda veya konuyu kamuya açıklamanın doğuracağı olumsuz 
sonuçların, kamuya açıklamanın doğuracağı kamu yararını aşacağının makul şekilde beklendiği oldukça istisnai 
durumlarda, ilgili hususun bağımsız denetçi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz. 

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diğer Yükümlülükler 

1) 6102 sayılı Türk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dördüncü fıkrası uyarınca; Fon'un 1 Ocak - 
31 Aralık 2025 hesap döneminde defter tutma düzeninin, TTK ile Fon iç tüzüğünün finansal raporlamaya ilişkin 
hükümlerine uygun olmadığına dair önemli bir hususa rastlanmamıştır. 

2) TTK'nın 402’nci maddesinin dördüncü fıkrası uyarınca; Kurucu tarafımıza denetim kapsamında istenen 
açıklamaları yapmış ve talep edilen belgeleri vermiştir. 

KPMG Bağımsız Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Müşavirlik Anonim Şirketi 
 
 
 
 
Alper Güvenç, SMMM 
Sorumlu Denetçi 

31 Mart 2026 
İstanbul, Türkiye 

 
 

 

 



PHİLLİP PORTFÖY BİRİNCİ SERBEST FON  

31 ARALIK 2025 TARİHİ İTİBARIYLA FİNANSAL DURUM TABLOSU 

(Tüm tutarlar Türk Lirası (“TL”) olarak gösterilmiştir.) 

1 

  

Not 

Bağımsız Denetimden 

Geçmiş 

31 Aralık 2025 

Bağımsız Denetimden 

Geçmiş 

31 Aralık 2024 

Varlıklar    

Nakit ve nakit benzerleri 17 158.548.163 5.975.440 

Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 7,17 959.892 8.940.958 

Takas alacakları 6 9.598 4.090 

Finansal varlıklar 9 1.531.031.884 85.053.312 

Toplam varlıklar (A)  1.690.549.537 99.973.800 

    

Yükümlülükler    

Diğer borçlar 6 50.422.654 294.017 

Toplam yükümlülükler (B)  50.422.654 294.017 

Toplam değeri/Net varlık değeri (A-B)  1.640.126.883 99.679.783 

 

İlişikteki açıklayıcı notlar bu finansal tabloların tamamlayıcısıdır. 
 



PHİLLİP PORTFÖY BİRİNCİ SERBEST FON  

31 ARALIK 2025 TARİHİNDE SONA EREN HESAP DÖNEMİNE AİT 

KAR VEYA ZARAR VE DİĞER KAPSAMLI GELİR TABLOSU 
(Tüm tutarlar Türk Lirası (“TL”) olarak gösterilmiştir.) 

 

2 

  

Not 

Bağımsız Denetimden 

Geçmiş 

1 Ocak- 

31 Aralık 2025 

Bağımsız Denetimden 

Geçmiş 

1 Ocak- 

31 Aralık 2024 

KAR VEYA ZARAR KISMI    

Faiz gelirleri 12 1.751.277 4.633.079 

Temettü gelirleri 12 8.268.644 929.565 

Finansal varlık ve yükümlülüklere ilişkin  

gerçekleşmiş kar/zarar 12 133.445.816 21.761.700 

Finansal varlık ve yükümlülüklere ilişkin  

gerçekleşmemiş kar/zarar 12 185.245.213 430.480 

Esas faaliyetlerden diğer gelirler 13 137.312 64.798 

Esas faaliyet gelirleri  328.848.262 27.819.622 

Yönetim ücretleri 8 (15.148.433) (2.644.368) 

Komisyon ve diğer işlem ücretleri 8 (5.524.618) (695.364) 

Denetim ücretleri 8 (196.032) (128.280) 

Saklama ücretleri 8 (1.519.644) (576.683) 

Kurul ücretleri 8 (161.559) (23.259) 

Esas faaliyetlerden diğer giderler 13 (166.885) (105.742) 

Esas faaliyet giderleri  (22.717.171) (4.173.696) 

Esas faaliyet kar/zararı  306.131.091 23.645.926 

    

Finansman giderleri  - - 

    

Net dönem karı /zararı (A)  306.131.091 23.645.926 

    

DİĞER KAPSAMLI GELİR KISMI    

    

Kar veya zararda yeniden sınıflandırılmayacaklar  - - 

Kar veya zararda yeniden sınıflandırılacaklar  - - 

    

Diğer kapsamlı gelir (B)  - - 

    

Toplam değerde/net varlık değerinde 

artış/azalış (A+B)  306.131.091 23.645.926 

 

İlişikteki açıklayıcı notlar bu finansal tabloların tamamlayıcısıdır. 

 



PHİLLİP PORTFÖY BİRİNCİ SERBEST FON  

31 ARALIK 2025 TARİHİNDE SONA EREN HESAP DÖNEMİNE AİT 

TOPLAM DEĞERİ/NET VARLIK DEĞERİ DEĞİŞİM TABLOSU 
(Tüm tutarlar Türk Lirası (“TL”) olarak gösterilmiştir.) 

 

3 

  Not 

Bağımsız 

Denetimden 

Geçmiş 

1 Ocak- 

31 Aralık 2025 

Bağımsız 

Denetimden 

Geçmiş 

1 Ocak- 

31 Aralık 2024 
 

   

Toplam değeri/net varlık değeri (Dönem başı)  99.679.783 47.739.678 
 

   

Toplam değerinde/net varlık değerinde artış/azalış  306.131.091 23.645.926 

Katılma payı ihraç tutarı  2.782.033.791 89.851.510 

Katılma payı iade tutarı  (1.547.717.782) (61.557.331) 
 

   

Toplam değeri/net varlık değeri (Dönem sonu) 11 1.640.126.883 99.679.783 

 

İlişikteki açıklayıcı notlar bu finansal tabloların tamamlayıcısıdır. 

 



PHİLLİP PORTFÖY BİRİNCİ SERBEST FON  

31 ARALIK 2025 TARİHİNDE SONA EREN HESAP DÖNEMİNE AİT 

NAKİT AKIŞ TABLOSU 
(Tüm tutarlar Türk Lirası (“TL”) olarak gösterilmiştir.) 

 

4 

    

  Not 

Bağımsız 

Denetimden 

Geçmiş  

1 Ocak- 

31 Aralık 2025 

 Bağımsız 

Denetimden 

Geçmiş  

1 Ocak- 

31 Aralık 2024 
 

   

A. İşletme Faaliyetlerinden Nakit Akışları  (1.081.743.286) (31.594.075) 

    

Net dönem karı / (zararı)  306.131.091 23.645.926 

    

Net dönem karı/zararı mutabakatı ile ilgili düzeltmeler  175.225.292 (5.993.124) 

    

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile İlgili Düzeltmeler 12 (1.751.277) (4.633.079) 

Temettü gelirleri 12 (8.268.644) (929.565) 

Gerçeğe Uygun Değer Kayıpları/Kazançları ile  

İlgili Düzeltmeler 12 185.245.213 (430.480) 

    

İşletme sermayesinde gerçekleşen değişimler  (1.573.119.590) (54.809.521) 

    

Alacaklardaki artış/azalışla ilgili düzeltmeler 6 (5.508) 22.345 

Borçlardaki artış/azalışla ilgili düzeltmeler 6 50.128.637 128.330 

Finansal varlıklardaki artış/azalışla ilgili düzeltmeler 9 (1.631.223.785) (48.568.338) 

Teminata verilen nakit ve nakit benzerlerindeki değişim  7.981.066 (6.391.858) 

Faaliyetlerden kaynaklanan nakit çıkışları  (1.091.763.207) (37.156.719) 

    

Alınan faiz 12 1.751.277 4.633.079 

Alınan temettü 12 8.268.644 929.565 

    

Faaliyetlerde kullanılan net nakit  (1.081.743.286) (31.594.075) 

    

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akışları  1.234.316.009 28.294.179 

Katılma payı ihraçlarından elde edilen nakit 11 2.782.033.791 89.851.510 

Katılma payı iadeleri için ödenen nakit 11 (1.547.717.782) (61.557.331) 

    

Finansman faaliyetlerinden sağlanan net nakit   1.234.316.009 28.294.179 

    

Yabancı para çevrim farklarının etkisinden once nakit ve nakit 

benzerlerindeki net artış/azalış (A+B)  152.572.723 (3.299.896) 

    

C. Yabancı Para Çevrim Farklarının Nakit ve Nakit 

Benzerleri Üzerindeki Etkisi  - - 

    

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artış/Azalış (A+B+C) 17 152.572.723 (3.299.896) 

    

D. Dönem Başı Nakit ve Nakit Benzerleri  5.975.440 9.275.336 

    

    

Dönem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 17 158.548.163 5.975.440 

 

İlişikteki açıklayıcı notlar bu finansal tabloların tamamlayıcısıdır. 

 



PHİLLİP PORTFÖY BİRİNCİ SERBEST FON  

31 ARALIK 2025 TARİHİNDE SONA EREN HESAP DÖNEMİNEAİT 

FİNANSAL TABLOLARA İLİŞKİN AÇIKLAMA VE DİPNOTLAR 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmiştir.) 
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1- FON HAKKINDA GENEL BİLGİLER 

Fon Hakkında Genel Bilgiler 

Phillip Portföy Birinci Serbest Fon (“Fon”) Phillip Portföy Yönetimi A.Ş. tarafından yönetilmektedir.  

Phillip Portföy Yönetimi A.Ş. tarafından 6362 sayılı Sermaye Piyasası Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine 

dayanılarak, 04 Ocak 2022 tarihinde İstanbul ili Ticaret Sicili Memurluğu’na 271920-5 sicil numarası altında 

kaydedilerek 13 Ocak 2022 tarih ve 10494 sayılı Türkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Phillip Portföy 

Yönetimi A.Ş. Serbest Şemsiye Fon içtüzüğü ve bu izahname hükümlerine göre yönetilmek üzere oluşturulacak 

Phillip Portföy Birinci Serbest Fon’nun katılma paylarının ihracına ilişkin bu izahname Sermaye Piyasası Kurulu 

tarafından 24 Şubat 2022 tarihinde onaylanmıştır.  

Fon, Kanun hükümleri uyarınca tasarruf sahiplerinden fon katılma payı karşılığında toplanan nakitle tasarruf 

sahipleri hesabına, inançlı mülkiyet esaslarına göre işbu izahnamenin II. bölümünde belirlenen varlık ve haklardan 

oluşan portföyü işletmek amacıyla kurulan, katılma payları Şemsiye Fon’a bağlı olarak ihraç edilen ve tüzel kişiliği 

bulunmayan mal varlığıdır. 

Fon Kurucusu, Yöneticisi ve Saklayıcı Kurum ile ilgili bilgiler aşağıdaki gibidir:  

Kurucu: Phillip Portföy Yönetimi A.Ş. 

Esentepe Mahallesi Harman 1 Sokak Nida Kule İş Merkezi No:7-9/16 Şişli, İstanbul 

Yönetici: Phillip Portföy Yönetimi A.Ş. 

Esentepe Mahallesi Harman 1 Sokak Nida Kule İş Merkezi No:7-9/16 Şişli, İstanbul 

Saklayıcı Kurum: T. İş Bankası A.Ş. 

İş Kuleleri 34330 4. Levent /İstanbul 

Fon süresi  

Fon içtüzüğünün 13 Ocak 2022 tarihinde Türkiye Ticaret Sicili’ne tescil edilmesiyle süresiz olarak kurulmuştur.  

Menkul kıymetlerin sigorta tutarı  

Fona ait menkul kıymetlerden Borsa İstanbul (BİST) Takas ve Saklama Bankası A.Ş. (Takasbank) emanetinde 

saklananlar Takasbank tarafından sigortalanmaktadır. 

Fon toplam gider kesintisi  

Fon’un toplam gideri içinde kalmak kaydıyla, fon toplam değerinin günlük %0,00274'ünden 

(yüzbindeikivirgülyetmişdört) [yıllık yaklaşık %1 (yüzdebir)] oluşan bir yönetim ücreti tahakkuk ettirilir ve bu 

ücret ay sonunu izleyen bir hafta içinde içinde kurucu ile dağıtıcı arasında imzalanan sözleşme çerçevesinde 

belirlenen paylaşım esaslarına göre kurucuya ve dağıtıcıya fondan ödenecektir.  

Denetim ücretleri  

SPK’nın 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayılı kararı doğrultusunda 1 Şubat 2005 tarihinden itibaren saklama komisyonu 

ve bağımsız denetim giderleri dahil, emeklilik yatırım fonları ve menkul kıymet yatırım fonlarında, fon giderlerinin 

Kurucu tarafından değil Fon’un mal varlığından günlük olarak tahakkuk ettirilerek karşılanmasına karar 

verilmiştir.  

Fon’un yönetim stratejisi 

BIST’de işlem gören ortaklık payları ile ihraççı paylarından oluşan endeksleri takip etmek üzere kurulan borsa 

yatırım fonları katılma paylarına veya BIST pay endekslerine dayalı türev araçlara yatırım yaparak eşik değer 

üzerinde getiri yaratmaktır. 

Fon, yatırımcısına düzenli getiri imkanı ve günlük nakde dönüşüm olanağı sağlamayı hedeflerken fon stratejisi 

düşük risk düzeyinde yönetimi esas almaktadır. 
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2- FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 

2.1  Sunuma İlişkin Temel Esaslar 

Uygulanan muhasebe standartları ve TMS’ye uygunluk beyanı 

Bu finansal tablolar, SPK’nın 30 Aralık 2013 tarih ve 28867 (mükerrer) sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan seri 

II-14.2 No’lu (“Tebliğ”) hükümlerine uygun olarak hazırlamış olup Tebliğ çerçevesinde SPK tarafından belirlenen 

esaslara bunlar ile düzenlenmeyen konularda Türkiye Finansal Raporlama Standartları (“TFRS”) hükümlerini 

içeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatı” esas alınmıştır. Bununla birlikte Fon’un portföyündeki 

varlıkların gerçeğe uygun değer ölçümlerinde Tebliğ’in 9. maddesinde belirtilen değerleme ilkeleri esas alınmıştır. 

Fon’un finansal tabloları ve dipnotları, SPK tarafından 30 Aralık 2013 tarihli bülten ile açıklanan formatlara uygun 

olarak ve zorunlu kılınan bilgiler dahil edilerek sunulmuştur.  

Fon muhasebe kayıtlarının tutulmasında ve kanuni finansal tabloların hazırlanmasında, SPK tarafından çıkarılan 

prensiplere ve şartlara, Fon içtüzüğünde belirtilen hükümlere, Türk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuatı ve 

Maliye Bakanlığı tarafından çıkarılan Tekdüzen Hesap Planı şartlarına uymaktadır. Bu finansal tablolar, gerçeğe 

uygun değerleri ile gösterilen finansal varlık ve yükümlülüklerinin dışında tarihi maliyet esasına gore hazırlanmış, 

kanuni kayıtlara TFRS uyarınca doğru sunumun yapılması amacıyla gerekli düzeltme ve sınıflandırmalar 

yansıtılarak düzenlenmiştir. 

Fon’un, 31 Aralık 2025 dönemine ait finansal tabloları 31 Mart 2026 tarihinde Kurucu’nun Yönetim Kurulu 
tarafından onaylanmıştır.  

Netleştirme/Mahsup 

Finansal varlık ve yükümlülükler, gerekli kanuni hak olması, söz konusu varlık ve yükümlülükleri net olarak 

değerlendirmeye niyet olması veya varlıkların elde edilmesi ile yükümlülüklerin yerine getirilmesinin birbirini 

takip ettiği durumlarda net olarak gösterilirler.  

Raporlama para birimi 

Fon’un finansal tabloları, faaliyette bulunduğu temel ekonomik çevrede geçerli olan para birimi (fonksiyonel para 

birimi) ile sunulmuştur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un geçerli para birimi olan ve finansal 

tablo için sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmiştir. 

Yüksek enflasyon dönemlerinde finansal tabloların düzeltilmesi 

KGK’nın 23 Kasım 2023 tarihinde yayımladığı Bağımsız Denetime Tabi Şirketlerin Finansal Tablolarının 

Enflasyona Göre Düzeltilmesi Hakkında Duyuru kapsamında Türkiye Finansal Raporlama Standartlarını 

uygulayan işletmelerin 31 Aralık 2023 tarihinde veya sonrasında sona eren yıllık raporlama dönemine ait finansal 

tablolarının TMS 29’da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine göre düzeltilerek 

sunulması gerektiği belirtilmiştir.  

SPK’nın 28 Aralık 2023 tarihli ve 81/1820 sayılı kararı uyarınca da, Türkiye Finansal Raporlama Standartlarını 

uygulayan SPK düzenlemelerine tabi ihraççılar ile sermaye piyasası kurumlarının, 31 Aralık 2023 tarihi itibarıyla 

sona eren hesap dönemlerine ait yıllık finansal raporlarından başlamak üzere TMS 29 hükümlerini uygulamak 

suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasına karar verilmiştir. 

Sermaye Piyasası Kurul Karar Organı’nın 07/03/2024 tarih ve 14/382 sayılı kararı uyarınca ilk enflasyona geçişte 

yatırım fonlarının enflasyon muhasebesi uygulamamış olması ile 20.02.2024 tarihli ve 165 nolu Vergi Usul 

Kanunu Sirkülerinde yer alan hükümler dikkate alınarak, yatırım fonlarının TMS/TFRS uyarınca hazırlayacakları 

finansal tablolarında enflasyon muhasebesi uygulanmamasına karar verilmiştir. Bu nedenle Fon finansal 

tablolarında TMS 29 ilkeleri uygulanmamıştır. 

2.2 Muhasebe Tahminlerindeki Değişiklikler ve Hatalar 

Muhasebe politikalarında yapılan önemli değişiklikler ve tespit edilen önemli muhasebe hataları geriye dönük 

olarak uygulanır ve önceki dönem finansal tabloları yeniden düzenlenir. Muhasebe tahminlerindeki değişiklikler, 

yalnızca bir döneme ilişkin ise, değişikliğin yapıldığı cari dönemde, gelecek dönemlere ilişkin ise, hem değişikliğin 

yapıldığı dönemde hem de gelecek dönemde, ileriye yönelik olarak uygulanır. Fon’un cari dönem içerisinde 

Muhasebe tahminlerinde önemli bir değişiklik olmamıştır. 
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2- FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 

2.3 31 Aralık 2025 Tarihi İtibarıyla Yayımlanmış Ancak Henüz Yürürlüğe Girmemiş Olan 

Standartlar ve Değişiklikler 

1 Ocak 2025 tarihinden sonra başlayan hesap dönemleri için yürürlüğe giren ve erken uygulamaya izin verilen 

bazı yeni veya değiştirilmiş muhasebe standartları bulunmaktadır. Ancak Fon, bu finansal tabloların 

hazırlanmasında aşağıda yer alan yeni veya değiştirilmiş muhasebe standartlarını erken uygulamamıştır. 

a) TFRS 18 –Finansal Tablolarda Sunum ve Açıklamalar 

UMSK tarafından 9 Nisan 2024 tarihinde yayımlanan UFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Açıklama, UMS 1 

Finansal Tabloların Sunuluşu standardının yerini alacak olup, 1 Ocak 2027 ve sonrasında başlayan hesap 

dönemleri için geçerli olacaktır. KGK, ilgili standartı 8 Mayıs 2025 tarihinde “TFRS 18 Finansal Tablolarda 

Sunum ve Açıklama” adıyla yayımlayarak, bu standardın yürürlüğe girmesiyle birlikte halihazırda uygulanmakta 

olan “TMS 1 Finansal Tabloların Sunuluşu” yürürlükten kalkacağını duyurmuştur. Yeni standart, başlıca 

aşağıdaki yeni düzenlemeleri getirmektedir: 

• İşletmelerin kâr veya zarar tablosundaki tüm gelir ve giderleri; faaliyet, yatırım, finansman, durdurulan 

faaliyetler ve gelir vergisi olmak üzere beş kategori altında sınıflandırması ve yeni tanımlanan faaliyet kârı ara 

toplamını sunması zorunlu hale getirilmiştir. İşletmenin net dönem kârı değişmeyecektir. 

• Yönetim tarafından tanımlanan performans ölçütlerinin (Yönetim Tanımlı Performans Ölçütleri) 

finansal tablolarda tek bir dipnotta açıklanması gerekmektedir. 

• Finansal tablolarda bilgilerin nasıl gruplanacağına ilişkin rehberlik güçlendirilmiştir. 

Buna ek olarak, dolaylı yöntem kullanılarak faaliyetlerden kaynaklanan nakit akışlarının sunulması halinde, tüm 

işletmelerin nakit akış tablosunda faaliyet kârı ara toplamını başlangıç noktası olarak kullanmaları zorunlu 

olacaktır. 

TFRS 18 geriye dönük olarak uygulanacak olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Fon, özellikle Fon’un kâr 

veya zarar tablosunun ve nakit akış tablosunun yapısı ile yönetim tarafından tanımlanan performans ölçütlerine 

ilişkin ilave açıklamalar üzerindeki etkileri başta olmak üzere, yeni standardın finansal tablolar üzerindeki olası 

etkilerini değerlendirme sürecini sürdürmektedir. Ayrıca, hâlihazırda “diğer” olarak sınıflandırılan kalemler dâhil 

olmak üzere, finansal tablolarda bilgilerin gruplanma biçimi üzerindeki etkiler de değerlendirilmektedir. 

b) Diğer Muhasebe Standartları 

Aşağıda yer alan yeni ve değiştirilmiş muhasebe standartlarının, Fon’un finansal tabloları üzerinde önemli bir etki 

yaratması beklenmemektedir: 

• Finansal Araçların Sınıflandırılması ve Ölçümüne ilişkin değişiklikler (TFRS 9 Finansal Araçlar ve TFRS 7 

Finansal Araçlar: Açıklamalar’da yapılan değişiklikler); 

• Doğal Kaynaklardan Üretilen Elektriği Konu Edinen Sözleşmeler (TFRS 9 Finansal Araçlar ve TFRS 7 Finansal 

Araçlar: Açıklamalar’da yapılan değişiklikler); 

• TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Sorumluluğu Bulunmayan Bağlı Ortaklıklar: Açıklamalar; 

• TFRS Yıllık İyileştirmeler – Cilt 11; 

Uluslararası Muhasebe Standartları Kurulu (“UMSK”) tarafından yayımlanmış fakat Kamu Gözetimi, 

Muhasebe ve Denetim Standartları Kurumu tarafından henüz yayımlanmamış yeni ve güncellenmiş standartlar 

ve yorumlar 

• TMS 21 – Yüksek Enflasyonlu Sunum Para Birimine Çevrim
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2- FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 

2.3 31 Aralık 2025 Tarihi İtibarıyla Yayımlanmış Ancak Henüz Yürürlüğe Girmemiş Olan 

Standartlar ve Değişiklikler (devamı) 

Finansal Araçların Sınıflandırma ve Ölçümüne İlişkin Değişiklikler - TFRS 9 Finansal Araçlar ve TFRS 7 

Finansal Araçlar : Açıklamalar standartlarındaki değişiklikler 

Koşullu özelliğe sahip finansal varlıkların sınıflandırılması 

Değişiklikler, temel kredi riskleri veya maliyetlerindeki bir değişiklikle doğrudan ilgili olmayan koşullu özelliklere 

sahip finansal varlıkların sınıflandırılmasının netleştirilebilmesi için ek bir SPPI (yalnızca anapara ve faiz ödemesi) 

testi gerekliliği getirmektedir - örneğin, nakit akışlarının borçlunun kredi sözleşmesinde belirtilen bir ESG 

(çevresel, sosyal ve yönetişim) hedefini karşılayıp karşılamadığına bağlı olarak değiştiği durumlarda, bu koşullu 

finansal varlığın sınıflandırılması, SPPI testi ile yapılacaktır. SPPI testi, varlığın itfa edilmiş maliyeti ya da 

gereceğe uygun değerinden hangisi ile muhasebeleştirileceğini belirler. 

Değişiklikler kapsamında, ESG ile bağlantılı özelliklere sahip olanlar da dahil olmak üzere belirli finansal 

varlıklar, nakit akışlarının böyle bir özelliği olmayan özdeş bir finansal varlıktan önemli ölçüde farklı olmaması 

koşuluyla SPPI kriterini artık karşılayabilir. Ancak şirketlerin bunu kanıtlamak için yargılama gerektirecek ek 

çalışmalar yapması gerekecektir. 

Değişiklikler ayrıca, aşağıdaki belirli koşullu özelliklere sahip tüm finansal varlıklar ve finansal yükümlülükler 

için ek açıklamaları da içermektedir: 

- Temel kredilendirme riskleri veya maliyetlerindeki bir değişiklikle doğrudan ilişkili olmayan; ve 

- gerçeğe uygun değer farkı kâr veya zarara yansıtılarak ölçülmeyen.  

Elektronik ödemelerle mutabakat  

Ticari borcunu elektronik bir ödeme sistemi kullanarak kapatan bir Fon, genellikle ticari borcunu ödeme tarihinde 

kayıtlarından çıkarır. Değişiklikler, bu tür finansal yükümlülüklerin finansal tablo dışı bırakılmasına ilişkin bir 

istisna getirmektedir. Bu istisna, fonun aşağıdaki kriterlerin tamamını karşılayan bir elektronik ödeme sistemi 

kullanması durumunda, ticari borcunu ödeme tarihinden önce finansal durum tablosu dışı bırakmasına izin 

vermektedir:  

- Ödeme talimatının geri çekilmesi, durdurulması veya iptal edilmesinin mümkün olmaması; 

- Ödeme talimatının bir sonucu olarak ödeme için kullanılacak nakde erişme olanağının bulunmaması; ve 

- elektronik ödeme sistemi ile ilişkili takas riskinin önemsiz olması. 

Diğer değişiklikler 

Sözleşmeye bağlı araçlar (CLI'ler) ve rücu edilemeyen özellikler 

Değişiklikler, sözleşmeye bağlı araçların temel özelliklerini ve bu araçların rücu edilemeyen özelliklere sahip 

finansal varlıklardan nasıl farklılaştığını netleştirmektedir. Değişiklikler ayrıca, bir fonun rücu edilemeyen 

özelliklere sahip finansal varlıklarını oluşturan nakit akışlarını değerlendirirken göz önünde bulundurması gereken 

faktörleri de belirlemiştir (gözden geçirme testi). 

Özkaynağa dayalı finansal araçlara yapılan yatırımlara ilişkin açıklamalar 

Değişiklikler, gerçeğe uygun değerinden ölçülen ve kazanç ya da kayıpları diğer kapsamlı gelirde (GUD farkı 

diğer kapsamlı gelire yansıtılan) gösterilen özkaynak araçlarına yapılan yatırımlar için ek açıklamalar 

gerektirmektedir. 

Değişiklikler, 1 Ocak 2026 tarihinde veya sonrasında başlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. Şirketler, 

finansal varlıkların ve finansal yükümlülüklerin muhasebeleştirilmesi ve finansal durum tablosu dışı bırakılmasına 

ilişkin değişikliklerden ayrı olarak, bu değişiklikleri (ilgili açıklama gereklilikleri de dahil olmak üzere) erken 

uygulamayı seçebilirler. 

Fon, TFRS 9 ve TFRS 7’de yapılan bu değişikliklerin finansal tabloları üzerindeki muhtemel etkilerini 

değerlendirmektedir. 
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2- FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 

2.3 31 Aralık 2025 Tarihi İtibarıyla Yayımlanmış Ancak Henüz Yürürlüğe Girmemiş Olan Standartlar ve 

Değişiklikler (devamı) 

TFRS Yıllık İyileştirmeler – 11. Değişiklik 

Yıllık iyileştirmeler süreci, UFRS Muhasebe Standartlarının netliğini ve iç tutarlılığını iyileştirmeyi amaçlamaktadır. 

Temmuz 2024’te, UMSK 5 standarda küçük değişiklikler yapmak amacıyla “UFRS Muhasebe Standartlarına Yıllık 

İyileştirmeler—11. Değişiklik” başlıklı yayınını yayımlamıştır. İlgili değişiklikler, KGK tarafından da 27 Eylül 2025 

tarihinde “TFRS'lere İlişkin Yıllık İyileştirmeler - Cilt 11” olarak yayımlanmıştır. 

İşlem Fiyatı (TFRS 9: Finansal Araçlar’a Yapılan Değişiklikler): TFRS 9’da yer alan ve özellikle TFRS 9'un bazı 

paragraflarında, TFRS 15'teki tanımıyla mutlaka tutarlı olmayan bir anlamda kullanılan 'İşlem fiyatı' terimi, “TFRS 15 

uygulayarak belirlenen tutar” ile değiştirecek şekilde güncellemiştir. 

Kira Yükümlülüklerinin finansal tablo dışı bırakılması (TFRS 9: Finansal Araçlar’a Yapılan Değişiklikler): Bir kira 

yükümlülüğünün finansal tablo dışı bırakması durumunda, bu işlem TFRS 9’a göre muhasebeleştirilir. Ancak, kiralamada 

değişiklik, TFRS 16’ya göre muhasebeleştirilir. Değişiklik ile, kira yükümlülüklerinin TFRS 9 kapsamında finansal tablo 

dışı bırakıldığında, defter değeri ile ödenen bedel arasındaki farkın kar veya zararda muhasebeleştirileceğini 

belirlemektedir. 

Kira yükümlülüklerinin finansal tablo dışı bırakmasına ilişkin değişiklik, yalnızca değişikliğin ilk kez uygulandığı yıllık 

raporlama döneminin başlangıcından sonra sona erdirilen kira yükümlülüklerine uygulanır. 

Değişiklikler, 1 Ocak 2026 veya sonrasında başlayan yıllık raporlama dönemleri için geçerlidir. Erken uygulamaya izin 

verilmiştir. 

İlk Defa Uygulayıcılar İçin Korunma Muhasebesi (TFRS 1 Uluslararası Finansal Raporlama Standartlarının İlk Defa 

Uygulaması'na Yapılan Değişiklikler): 

TFRS 1, şu amaçlarla değiştirilmiştir: 

• Korunma muhasebesi ile ilgili TFRS 9’daki gerekliliklerle tutarlılığını artırmak; 

• Anlaşılabilirliği artırmak amaçlarıyla 

TFRS 1’de, TFRS 9’a “Diğer TFRS'lerin geriye dönük uygulanması istisnası” kısmında çapraz başvuru eklenmiştir. 

Finansal Tablodan Çıkarma sırasında oluşan Kar veya Zararlar (UFRS 7 Finansal Araçlar: Açıklamalar’a Yapılan 

Değişiklikler): 

TFRS 7’deki rehberliğin finansal tablodan çıkarma sırasında oluşan kayıp ve kazançların muhasebeleştirilmesine ilişkin, 

tüm gereklilikleri örneklemediğini açıklayan bir ifade eklenmiştir. Ayrıca, “gözlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan 

girdiler” ifadesi, TFRS 13 terminolojisiyle uyumlu olması için “gözlemlenemeyen girdiler” olarak düzeltilmiştir. 
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2- FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 

2.3 31 Aralık 2025 Tarihi İtibarıyla Yayımlanmış Ancak Henüz Yürürlüğe Girmemiş Olan 

Standartlar ve Değişiklikler (devamı) 

TFRS Yıllık İyileştirmeler – 11. Değişiklik (devamı) 

Gerçeğe Uygun Değer ile İşlem Fiyatı Arasındaki Ertelenmiş Farkın Açıklanması (TFRS 7 Finansal Araçlar: 

Açıklamalar’a Yapılan Değişiklikler): 

Mayıs 2011’de yayımlanan TFRS 13 sonrası düzeltilmeyen ifade, bu değişiklikle işlem fiyatının ilk tanımlama 

anında piyasa değerinden farklı olabileceği kavramını basitleştirip netleştirerek açıklamaktadır. Gerçeğe uygun 

değeri, aynı varlık veya yükümlülük için aktif bir piyasada alınıp satılan bir fiyatla (Seviye 1 girdi) veya yalnızca 

gözlemlenebilir piyasa verilerine dayanan bir değerleme tekniğiyle desteklenmez. (Bu durumlarda sonraki 

dönemlerde fark, TFRS 9’a göre kar veya zararda tanınacaktır.) 

Kredi Riski Açıklamaları: 

TFRS 7’nin atıfta bulunulan paragraflarındaki tüm gereklilikleri mutlaka örneklemediğini açıklamak için IG1 

paragrafını değiştirerek netlik sağlamıştır. 

Fiili Vekilin Belirlenmesi (TFRS 10 Finansal Tablolar’a Yapılan Değişiklikler): 

Yatırımcının başka bir tarafın kendi adına hareket edip etmediğini belirlenmesi sırasında, yatırımcı faaliyetlerini 

yönlendiren tarafların, yatırımcının adına hareket etmesi için o tarafı yönlendirme yeteneğine sahip olduğunda, bir 

tarafın fiili vekil olarak hareket edip etmediğini belirlemek için daha az kesin bir dil kullanacak şekilde 

değiştirilmiştir, bu durumda değerlendirme gereklidir. 

Maliyet Yöntemi (TMS 7’ye Yapılan Değişiklikler): 

Daha önceki değişikliklerle “maliyet yöntemi” ifadesinin kaldırılması sonrası, TMS 7’deki ifade, “maliyet 

yöntemi”nden “maliyet üzerinden muhasebeleştirilen” şeklinde düzeltilmiştir. 

Uluslararası Muhasebe Standartları Kurulu (“UMSK”) tarafından yayımlanmış fakat Kamu Gözetimi, 

Muhasebe ve Denetim Standartları Kurumu tarafından henüz yayımlanmamış yeni ve güncellenmiş standartlar 

ve yorumlar 

UMS 21 - Yüksek Enflasyonlu Sunum Para Birimine Çevrim 

UMSK, UMS 21 Kur Değişiminin Etkileri standardında tutarlı ve sade bir çeviri yöntemi sunmak ve bazı 

şirketlerde sürekli artan yabancı para çevrim farkları hesabı tutarlarına ilişkin sorunları gidermek amacıyla, bir 

şirketin finansal tablolarının yüksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para biriminden, yüksek enflasyonlu bir 

sunum para birimine çevrilmesine ilişkin aşağıdaki hususları netleştiren değişiklikler yapmıştır: 

• geçerli para birimi yüksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan bir işletme, finansal 

tablo kalemlerini sunum para birimine çevirirken, finansal tablo kalemlerinin tamamını (karşılaştırmalı tutarlar 

dahil) en son raporlama dönemine ait kapanış kurunu kullanacaktır; ve 

• geçerli para birimi yüksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan yabancı bir işletmeye 

ait tüm tutarları (karşılaştırmalı bilgiler hariç) çevirirken en son raporlama dönemine ait kapanış kuru kullanılacak; 

karşılaştırmalı bilgiler ise genel fiyat endeksi uygulanarak yeniden ifade edilecektir. 

Değişiklikler, 1 Ocak 2027 ve sonrasında başlayan yıllık raporlama dönemleri için geriye dönük olarak 

uygulanacaktır. Erken uygulamaya izin verilmektedir. 

Fon, UMS 21’in “Yüksek Enflasyonlu Sunum Para Birimine Çevrim” değişikliğinin uygulanmasının finansal 

tabloları üzerindeki muhtemel etkilerini değerlendirmektedir.
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2- FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 

2.4  Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti 

Nakit ve nakit benzerleri 

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve borsa para piyasasından alacaklardan 

oluşmaktadır. Vadeli İşlem ve Opsiyon Piyasası (“VIOP”) işlemleri için teminat olarak verilen ve bilanço tarihi 

itibarıyla açık bulunan işlemlerin değerlemesi sonucu hesaplanan tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 

hesabında muhasebeleştirilmektedir. 

Ters repo alacakları 

Geri almak kaydıyla satılan menkul kıymetler (“repo”) finansal tablolara yansıtılır ve karşı tarafa olan yükümlülük 

“Repo borçları” hesabına kaydedilir. Geri satmak kaydıyla alınan menkul kıymetler (“ters repo”), satış ve geri alış 

fiyatı arasındaki farkın iç iskonto oranı yöntemine göre döneme isabet eden kısmının ters repoların maliyetine 

eklenmesi suretiyle “Ters repo alacakları” hesabına ters repo alacakları olarak kaydedilir (Dipnot 5). 

Finansal araçlar 

Fon, finansal varlıklarını TFRS 9 uyarınca “Gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara yansıtılan finansal varlıklar” ve 

“İtfa edilmiş maliyeti ile ölçülen finansal varlıklar” olarak sınıflandırmakta ve muhasebeleştirmektedir. 

Finansal bir varlık veya borç ilk muhasebeleştirilmesi sırasında gerçeğe uygun değerinden ölçülür. Gerçeğe uygun 

değer farkı kâr veya zarara yansıtılmayan finansal varlık veya finansal borçların ilk muhasebeleştirilmesi sırasında, 

ilgili finansal varlığın edinimi veya finansal borcun yüklenimi ile doğrudan ilişkilendirilebilen işlem maliyetleri 

de söz konusu gerçeğe uygun değere ilave edilir. 

Gerçeğe uygun değer farkı kar veya zarara yansıtılan finansal varlıklar: 

Gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara yansıtılarak ölçülen finansal varlıklar esas itibarıyla, yakın bir tarihte 

satılmak veya geri satın alınmak amacıyla edinilen veya ilk muhasebeleştirme sırasında, birlikte yönetilen ve son 

zamanlarda kısa dönemde kâr etme konusunda belirgin bir eğilimi bulunduğu yönünde delil bulunan belirli 

finansal araçlardan oluşan bir portföyün parçası olan varlıklardır.  

Gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara yansıtılan finansal varlıklar ilk olarak kayda alınmalarında gerçeğe uygun 

değerleri kullanılmakta ve kayda alınmalarını izleyen dönemlerde gerçeğe uygun değerleri ile değerlenmektedir. 

Gerçeğe uygun değer farkları kar/zarara yansıtılan finansal varlıkların gerçeğe uygun değerindeki değişiklik 

sonucu ortaya çıkan kar veya zarar gelir tablosunda “Finansal varlık ve yükümlülüklere ilişkin gerçekleşmemiş 

kar/zarar” hesabına dahil edilmektedir. Gerçeğe uygun değer farkları kar/zarara yansıtılan finansal varlıkları elde 

tutarken kazanılan faizler, faiz geliri olarak finansal tablolara yansıtılmaktadır. Temettü gelirleri ise ayrı olarak, 

temettü gelirleri şeklinde finansal tablolarda gösterilmektedir.  

İtfa Edilmiş Maliyeti ile Ölçülen Finansal Varlıklar: 

Finansal varlığın, sözleşmeye bağlı nakit akışlarının tahsil edilmesini amaçlayan bir iş modeli kapsamında elde 

tutulması ve finansal varlığa ilişkin sözleşme şartlarının, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden 

kaynaklanan faiz ödemelerini içeren nakit akışlarına yol açması durumunda finansal varlık itfa edilmiş maliyet 

üzerinden ölçülür. Söz konusu varlıklar, ilk kayda alınmalarında işlem maliyetlerini de içeren elde etme maliyeti 

ile muhasebeleştirilmektedir. Kayda alınmayı müteakiben etkin faiz oranı yöntemi kullanılarak “İskonto edilmiş 

bedeli” ile değerlenmektedir. 

Finansal Varlıklarda Değer Düşüklüğü:  

Gerçeğe uygun değer farkı kar veya zarara yansıtılan finansal varlıklar dışındaki finansal varlık veya finansal 

varlık grupları, her bilanço tarihinde değer düşüklüğüne uğradıklarına ilişkin göstergelerin bulunup bulunmadığına 

dair değerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varlığın ilk muhasebeleştirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayın 

meydana gelmesi ve söz konusu olayın ilgili finansal varlık veya varlık grubunun güvenilir bir biçimde tahmin 

edilebilen gelecekteki nakit akımları üzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varlığın değer 

düşüklüğüne uğradığına ilişkin tarafsız bir göstergenin bulunması durumunda değer düşüklüğü zararı oluşur. İtfa 

edilmiş değerinden gösterilen finansal varlıklar için değer düşüklüğü tutarı gelecekte beklenen tahmini nakit 

akımlarının finansal varlığın etkin faiz oranı üzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugünkü değeri ile defter 

değeri arasındaki farktır. 

Nakit ve nakit benzerleri TFRS 9 kapsamında beklenen kredi zararı modeline tabidir. İlgili finansal varlıklar için 

hesaplanan beklenen kredi zararının finansal tablolar açısından önemsiz olduğu değerlendirilmiştir. 
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2- FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 

2.4  Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı) 

Takas alacakları ve borçları 

“Takas alacakları” kalemi altında Fon’un bilanço tarihinden önceki iki iş gününde sattığı menkul kıymetlerden 

kaynaklanan alacaklar bulunmaktadır.  

“Takas borçları” kalemi altında Fon’un bilanço tarihinden önceki iki iş gününde aldığı menkul kıymetlerden 

kaynaklanan borçlar bulunmaktadır. 

Kur değişiminin etkileri 

Yabancı para cinsinden olan işlemler, işlemin yapıldığı tarihte geçerli olan kurdan; yabancı para cinsinden olan 

parasal varlık ve borçlar ise, dönem sonu Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası döviz alış kurundan Türk Lirasına 

çevrilmiştir. Yabancı para cinsinden olan kalemlerin çevrimi sonucunda ortaya çıkan gelir ve giderler, ilgili yılın 

kar veya zarar ve diğer kapsamlı gelir tablosunda finansal varlık ve yükümlülüklere ilişkin gerçekleşmiş kar/zarar 

ve finansal varlık ve yükümlülüklere ilişkin gerçekleşmemiş kar/zarara dahil edilmiştir. 

Bilanço tarihinden sonraki olaylar 

Bilanço tarihinden sonraki olaylar, dönem karına ilişkin herhangi bir duyuru veya diğer seçilmiş finansal bilgilerin 

kamuya açıklanmasından sonra ortaya çıkmış olsalar bile, bilanço tarihi ile bilançonun yayımı için yetkilendirilme 

tarihi arasındaki tüm olayları kapsar. Fon, bilanço tarihinden sonraki düzeltme gerektiren olayların ortaya çıkması 

durumunda, finansal tablolara alınan tutarları bu yeni duruma uygun şekilde düzeltir (Dipnot 21). 

Vergi karşılığı 

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun (“KVK”) 2’nci maddesi kapsamında kurumlar vergisi mükellefi olmakla birlikte, 

KVK’nın 5’inci maddesinin birinci fıkrasının (d) bendi uyarınca menkul kıymet yatırım fonlarının portföy 

işletmeciliğinden doğan kazançları kurumlar vergisinden istisnadır. Bu nedenle Fon’un portföy işletmeciliği 

faaliyetlerinden elde ettiği kazançlar üzerinden kurumlar vergisi hesaplanmamaktadır. 

Bununla birlikte, 193 sayılı Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Geçici 67’nci maddesi uyarınca, Sermaye Piyasası 

Kanunu’na göre kurulan menkul kıymetler yatırım fonlarının portföy işletmeciliği kazançları üzerinden yapılacak 

tevkifat oranı %0 olarak uygulanmaktadır. Dolayısıyla Fon’un portföy işletmeciliği kazançları üzerinden herhangi 

bir stopaj hesaplanmamaktadır. 

Katılma payları 

Katılma payları pay sahiplerinin opsiyonuna bağlı olarak paraya çevrilebilir olup, finansal yükümlülük olarak 

değerlendirilmektedir. Katılma payları Fon’un net varlık değeri üzerinden günlük olarak belirlenen fiyatlardan pay 

sahipleri tarafından alınıp satılabilir. Katılma payının fiyatı fon net varlık/ toplam değerinin, değerleme gününde 

tedavülde olan pay sayısına bölünerek belirlenmektedir. 

Gelir/giderin tanınması 

Fon menkul kıymetlerinin dönem sonu itibarıyla aşağıdaki değerleme ilkelerine göre değerlenmesi sonucunda 

ortaya çıkan değerleme farkları, kar veya zarar ve diğer kapsamlı gelir tablosuna “Finansal varlık ve 

yükümlülüklere ilişkin gerçekleşmemiş kar/zarar” hesabına kaydedilir.  

Bilançoda bulunan finansal varlıkların, alım ve satımı, Fon paylarının alım ve satımı, fonun gelir ve giderleri ile 

Fonun diğer işlemleri yapıldıkları gün itibarıyla muhasebeleştirilir. Fon’dan satılan bir menkul kıymet satış günü 

değeri (alış bedeli ve satış gününe kadar oluşan değer artış veya azalışları toplamı) üzerinden “Finansal varlıklar” 

hesabına alacak/borç kaydedilir. Satış günü değeri, ortalama bir değer olup; “Finansal varlıklar” hesabının borç 

bakiyesinin, ilgili menkul kıymetin birim sayısına bölünmesi suretiyle hesaplanır. Satış tutarı ile satış günü değeri 

arasında bir fark oluştuğu takdirde bu fark “Finansal varlık ve yükümlülüklere ilişkin gerçekleşmiş kar/zarar” 

hesabına kaydolunur. Satılan menkul kıymete ilişkin Fon’un muhasebe kayıtlarında bulunan “Fon payları değer 

artış/azalış” hesabının bakiyesinin ortalamasına göre satılan kısma isabet eden tutar ise, bu hesaptan çıkarılarak 

“Finansal varlık ve yükümlülüklere ilişkin gerçekleşmiş kar/zarar” hesaplarına aktarılır.  

Vadeli İşlem ve Opsiyon Piyasası’ndaki (“VİOP”) işlemler için teminat olarak verilen tutar her gün itibarıyla açık 

olan pozisyon gerçeğe uygun değeri de dikkate alınarak değerlenmekte ve ilgili tutarlar kar veya zarar ve diğer 

kapsamlı gelir tablosunda “Finansal varlık ve yükümlülüklere ilişkin gerçekleşmemiş kar/zarar” kaleminde 

muhasebeleştirilmektedir. İlgili teminat tutarı ise bilançoda “Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabına 

kaydedilir. 
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2- FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 

2.4 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı) 

Fiyatlama raporuna ilişkin portföy değerleme esasları 

SPK Tebliği madde 9 uyarınca portföydeki varlıkların değeri aşağıdaki esaslara göre tespit edilir: 

- Değerleme her iş günü itibarıyla yapılır. 

a) Portföye alınan varlıklar alım fiyatlarıyla kayda geçirilir. Yabancı para cinsinden varlıkların alım 

fiyatı satın alma günündeki yabancı para cinsinden değerinin TCMB döviz satış kuru ile çarpılması 

suretiyle bulunur. 

b) Alış tarihinden başlamak üzere portföydeki varlıklardan; 

1) Borsada işlem görenler değerleme gününde borsada oluşan en son seans ağırlıklı ortalama 

fiyat veya oranlarla değerlenir. Şu kadar ki, kapanış seansı uygulaması bulunan piyasalarda 

işlem gören varlıkların değerlemesinde kapanış seansında oluşan fiyatlar, kapanış seansında 

fiyatın oluşmaması durumunda ise borsada oluşan en son seans ağırlıklı ortalama fiyatlar 

kullanılır. 

2) Borsada işlem görmekle birlikte değerleme gününde borsada alım satıma konu olmayan 

paylar son işlem tarihindeki borsa fiyatıyla; borçlanma araçları, ters repo ve repolar son işlem 

günündeki iç verim oranı ile değerlenir. 

3) Fon katılma payları, değerleme günü itibarıyla en son açıklanan fiyatları esas alınarak 

değerlenir. 

4) Vadeli mevduat, bileşik faiz oranı kullanılarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi 

suretiyle değerlenir. 

5) Yabancı para cinsinden olanlar, TCMB tarafından ilgili yabancı para için belirlenen döviz 

alış kuru ile değerlenir. 

6) Türev araçlar nedeniyle teminat olarak verilen varlıklar da portföy değeri tablosunda 

gösterilir. Bu varlıklar teminatın türü dikkate alınarak bu maddedeki esaslar çerçevesinde 

değerlenir. 

7) Borsa dışı repo-ters repo sözleşmeleri, piyasa fiyatını en doğru yansıtacak şekilde güvenilir 

ve doğrulanabilir bir yöntemle değerlenir. 

8) (1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler dışında kalanlar, KGK tarafından yayımlanan 

TMS/TFRS dikkate alınarak değerlenir. Değerleme esasları, yazılı karara bağlanır. 

9) (7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yöntemlere ilişkin kararlar kurucunun yönetim kurulu 

tarafından alınır. 

c) Endeks fonların portföylerinde yer alan varlıklardan; baz alınan endeks kapsamında bulunan 

varlıklar endeksin hesaplanmasında kullanılan esaslar, diğer varlıklar ise  

(b) bendinde belirtilen esaslar çerçevesinde değerlenir. 

- Fon’un diğer varlık ve yükümlülükleri, KGK tarafından yayımlanan TMS/TFRS dikkate 

alınarak değerlenir. Fon’un yabancı para cinsinden yükümlülükleri TCMB tarafından ilgili 

yabancı para için belirlenen döviz satış kuru ile çarpılması suretiyle değerlenir. 

- Bir payın alış ve satış değeri, Fon toplam değerinin dolaşımdaki pay sayısına bölünmesi ile 

bulunur. 

Fon’un diğer varlık ve yükümlülükleri, KGK tarafından yayımlanan TMS/TFRS dikkate alınarak değerlenir. 

Fon’un yabancı para cinsinden yükümlülükleri TCMB tarafından ilgili yabancı para için belirlenen döviz satış 

kuru ile çarpılması suretiyle değerlenir. 
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2- FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 

2.4  Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı) 

Faiz gelir ve giderleri 

Faiz gelir ve giderleri kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasına göre muhasebeleştirilmektedir. Faiz gelirleri, 

sabit getirili menkul kıymetlerden alınan kupon faizlerini, Borsa Para Piyasası ile ters repo işlemlerinden 

kaynaklanan faizleri ve vadeli işlem teminatlarının nemalarını içermektedir. 

Önemli muhasebe tahmin ve varsayımları 

Fon finansal tabloları işletmenin sürekliliği ilkesine göre hazırlamıştır. 

Finansal tabloların hazırlanması, bilanço tarihi itibarıyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da açıklanan koşullu 

varlık ve yükümlülüklerin tutarlarını ve ilgili dönem içerisinde oluştuğu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarını 

etkileyen tahmin ve varsayımların yapılmasını gerektirir. Bu tahminler yönetimin en iyi kanaat ve bilgilerine 

dayanmakla birlikte, gerçek sonuçlar bu tahminlerden farklılık gösterebilir. 

3- BÖLÜMLERE GÖRE RAPORLAMA 

Fon’un ana faaliyet konusu katılma belgesi sahipleri hesabına, riskin dağıtılması ve inançlı mülkiyet esaslarına 

göre sermaye piyasası araçlarından ve diğer kıymetli madenlerden oluşan portföyü işletmek ve hizmet sunduğu 

bölge Türkiye olduğundan 31 Aralık 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren hesap dönemlerine ait finansal tablolarda 

ayrıca bölümlere göre raporlama yapılmamıştır. 

4- İLİŞKİLİ TARAF AÇIKLAMALARI 

a) 31 Aralık 2025 ve 2024 tarihleri itibarıyla ilişkili taraflarla olan bakiyeler aşağıdaki gibidir: 

İlişkili Taraflara Borçlar  31 Aralık 2025 31 Aralık 2024 

 Phillip Portföy Yönetimi A.Ş. – Fon yönetim ücreti (Dipnot 6)  2.880.041 187.546  

 Toplam  2.880.041 187.546  

b) 31 Aralık 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren hesap dönemlerine ait ilişkili taraflarla olan işlemler aşağıdaki 

gibidir: 

Niteliklerine Göre Giderler  

1 Ocak 2025-

31 Aralık 2025 

1 Ocak 2024-

31 Aralık 2024 

 Phillip Menkul Değerler A.Ş. - Fon yönetim ücreti (Dipnot 8)  - -  

 Phillip Portföy Yönetimi A.Ş. - Fon yönetim ücreti (Dipnot 8)   11.726.126  2.016.352  

 Phillip Menkul Değerler A.Ş. - Aracılık komisyonları (Dipnot 8)   1.105.203  517.186  

 Toplam  12.831.329 2.533.538 

5- TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORÇLARI 

31 Aralık 2025 tarihi itibarıyla, ters repo sözleşmelerinden alacak ve borçları bulunmamaktadır (31 Aralık 2024: 

Bulunmamaktadır.).  
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6- ALACAK VE BORÇLAR 

Alacaklar  31 Aralık 2025 31 Aralık 2024 

 Takas alacakları 9.598 4.090 

 Toplam  9.598 4.090 

Fon’un 31 Aralık 2025 ve 31 Aralık 2024 tarihleri itibarıyla borçları aşağıdaki gibidir: 

Borçlar  31 Aralık 2025 31 Aralık 2024 

Diğer borçlar 50.422.654 294.017 

 Toplam  50.422.654 294.017 

Fon’un 31 Aralık 2025 ve 31 Aralık 2024 tarihleri itibarıyla diğer borçları aşağıdaki gibidir: 

Diğer Borçlar  31 Aralık 2025 31 Aralık 2024 

Ödenecek fon yönetim ücretleri 3.609.650 211.875 

Komisyon ve diğer işlem ücretleri 1.608 1.609 

Bpp komisyonları - 37 

Saklama komisyonları 414.198 38.637 

Fon payı geri alımı 46.315.192 36.875 

Kayda alma ücreti 82.006 4.984 

 Toplam  50.422.654 294.017 

7- KARŞILIKLAR, KOŞULLU VARLIK VE BORÇLAR 

Karşılıklar bilanço tarihi itibarıyla mevcut bulunan ve geçmişten kaynaklanan yasal veya yapısal bir yükümlülüğün 

bulunması, yükümlülüğü yerine getirmek için ekonomik fayda sağlayan kaynakların çıkışının muhtemel olması 

ve yükümlülük tutarı konusunda güvenilir bir tahminin yapılabildiği durumlarda muhasebeleştirilmektedir. Tutarın 

yeterince güvenilir olarak ölçülemediği ve yükümlülüğün yerine getirilmesi için fondan kaynak çıkmasının 

muhtemel olmadığı durumlarda söz konusu yükümlülük “Koşullu” olarak kabul edilmektedir.  

31 Aralık 2025 tarihi itibarıyla VİOP işlemleri için verilen 959.892 TL teminat bulunmaktadır (31 Aralık 2024: 

8.940.958 TL). 

8- NİTELİKLERİNE GÖRE GİDERLER 

 

1 Ocak 2025-

31 Aralık 2025 

1 Ocak 2024-

31 Aralık 2024 

Yönetim ücretleri (*) 15.148.433 2.644.368 

Komisyon ve diğer işlem ücretleri (**) 5.524.618 695.364 

Denetim ücretleri 196.032 128.280 

Saklama ücretleri 1.519.644 576.683 

Kurul ücretleri 161.559 23.259 

Diğer 166.885 105.742 

Toplam  22.717.171 4.173.696 

(*) Fon, her gün için fon toplam değerinin %0,00137’si (yüzbindebirvirgülotuzyedi) oranında yönetim ücreti tahakkuk 

ettirmektedir.  

(**) İlgili yıl içerisinde geçerli olan Fon izahnamesinde açıklanan 1 Ocak - 31 Aralık 2025 tarihleri arasında geçerli olan 

komisyon oranları üzerinden ilgili kurumlara ödenen aracılık giderlerinden oluşmaktadır. 
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9- FİNANSAL VARLIKLAR 

Gerçeğe uygun değerleri kar/zarara yansıtılan finansal varlıklar aşağıdaki gibidir: 

   31 Aralık 2025 31 Aralık 2024 

Hisse senetleri 1.141.582.980 73.160.788 

Yatırım fonları 389.448.904 11.892.524 

 Dönem sonu  1.531.031.884 85.053.312 

Gerçeğe uygun değer farkı kar veya zarara yansıtılan finansal varlıkların detayları aşağıdaki gibidir: 

31 Aralık 2025    

  Nominal Gerçeğe Uygun Değeri Kayıtlı Değeri 

Hisse senetleri  262.881 777.474.329 777.474.329 

Yatırım fonları  100.863.801 753.557.555 753.557.555 

 Dönem sonu  101.126.682 1.531.031.884 1.531.031.884 

 

31 Aralık 2024    

  Nominal Gerçeğe Uygun Değeri Kayıtlı Değeri 

Hisse senetleri  34.007 73.160.788 73.160.788 

Yatırım fonları  4.429.963 11.892.524 11.892.524 

 Dönem sonu  4.463.970 85.053.312 85.053.312 

10- FİYAT RAPORUNDAKİ VE FİNANSAL DURUM TABLOSUNDAKİ TOPLAM DEĞER/NET 

VARLIK DEĞERİ MUTABAKATI 

 31 Aralık 2025 31 Aralık 2024 

 Fiyat raporundaki toplam değer / net varlık değeri  1.640.126.883 99.679.783 

 Fiyat raporu üzerine verilen düzeltmelerin etkisi  - - 

 Finansal durum tablosundaki toplam değer/net varlık değeri  1.640.126.883 99.679.783 
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11- TOPLAM DEĞER/NET VARLIK DEĞERİ VE TOPLAM DEĞER / NET VARLIK DEĞERİNDE 

ARTIŞ / AZALIŞ 

Fon’un 31 Aralık 2025 ve 31 Aralık 2024 dönemleri finansallarına ait birim pay değeri ile toplam değer / net varlık 

değerinin detayı aşağıda verilmiştir:  

  
1 Ocak 2025-

31 Aralık 2025 

1 Ocak 2024-

31 Aralık 2024 

 Açılış toplam değeri/net varlık değeri  99.679.783 47.739.678 

 Toplam değerinde/net varlık değerinde artış/azalış  306.131.091 23.645.926 

 Katılma payı ihraç tutarı  2.782.033.791 89.851.510 

 Katılma payı iade tutarı   (1.547.717.782) (61.557.331) 

 31 Aralık itibarıyla toplam değeri /net varlık değeri  1.640.126.883 99.679.783 

 

  
1 Ocak 2025-

31 Aralık 2025 

1 Ocak 2024-

31 Aralık 2024 

 Açılış itibarıyla (Adet)  55.224.508 33.005.978 

 Dönem içinde satılan fon payları sayısı (Adet)  840.560.659 58.169.846 

 Dönem içinde geri alınan fon payları sayısı (Adet)  (454.931.406) (35.951.316) 

 31 Aralık itibarıyla dolaşımdaki pay sayısı (Adet)  440.853.761 55.224.508 

 

Birim pay değeri  31 Aralık 2025 31 Aralık 2024 

 Fon toplam değeri  1.640.126.883 99.679.783 

 Dolaşımdaki pay sayısı  440.853.761 55.224.508 

 Birim pay değeri  3,720342 1,804992 

31 Aralık 2025 ve 31 Aralık 2024 tarihleri itibarıyla çıkarılmış katılma belgeleri 5.500.000.000.000 adettir. 

12- HASILAT 

 

1 Ocak 2025-

31 Aralık 2025 

1 Ocak 2024-

31 Aralık 2024 

 Faiz gelirleri  1.751.277 4.633.079 

 Temettü gelirleri  8.268.644 929.565 

 Finansal varlık ve yükümlülüklere ilişkin gerçekleşmiş kar/zarar  133.445.816 21.761.700 

 Finansal varlık ve yükümlülüklere ilişkin gerçekleşmemiş kar/zarar  185.245.213 430.480 

  Toplam  328.710.950 27.754.824 
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13- ESAS FAALİYETLERDEN DİĞER GELİRLER VE GİDERLER 

 1 Ocak 2025- 

31 Aralık 2025 

1 Ocak 2024- 

31 Aralık 2024 

 Esas faaliyetlerden diğer gelirler  137.312 64.798 

  Toplam  137.312 64.798 

 

Esas faaliyetlerden diğer giderler 

1 Ocak 2025- 

31 Aralık 2025 

1 Ocak 2024- 

31 Aralık 2024 

Danışmanlık ücreti 28.800 18.000 

SMMM hizmet bedeli 54.000 43.200 

Noter tasdik ücreti 48.496 36.124 

Vergi, resim ve harçlar 22.180 7.310 

Diğer giderler 13.409 1.108 

 Toplam  166.885 105.742 

14- KUR DEĞİŞİMİNİN ETKİLERİ 

31 Aralık 2025 tarihi itibarıyla kur değişiminin etkileri dipnot 18’de açıklanmıştır. 

15- TÜREV ARAÇLAR  

31 Aralık 2025     

 Sözleşme tanımı  Vade Pozisyon  Nominal Değer   Toplam Değer  

ALIH26 27.03.2026  Uzun  23 23 

VXF26 21.01.2026  Uzun  100 100 

ENQH26 20.03.2026  Kısa  18 18 

EPH26 20.03.2026  Kısa  40 40 

EU6H26 16.03.2026  Uzun  32 32 

JY6H26 16.03.2026  Uzun  60 60 

USAH26 20.03.2026  Uzun  84 84 

SIEH26 20.03.2026  Kısa  3 3 

 Net pozisyon       360 

 

31 Aralık 2024     

 Sözleşme tanımı  Vade Pozisyon  Nominal Değer   Toplam Değer  

CLEG25 21.01.2025 Uzun 2 2 

CPEH25 21.03.2025 Uzun 3 3 

EPH25 21.03.2025 Uzun 1 1 

F_XU0300225 28.02.2025 Uzun 105 11.846.100 

MESH25 21.03.2025 Uzun 5 5 

MHGH25 21.03.2025 Uzun 2 2 

RTYH25 21.03.2025 Uzun 2 2 

SILH25 27.03.2025 Uzun 19 19 

TYAH25 20.03.2025 Uzun 5 5 

 Net pozisyon      11.846.139 
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16- FİNANSAL ARAÇLAR 

Finansal araçların gerçeğe uygun değeri 

Gerçeğe uygun değer, bilgili ve istekli taraflar arasında, piyasa koşullarına uygun olarak gerçekleşen işlemlerde, 

bir varlığın karşılığında el değiştirebileceği veya bir yükümlülüğün karşılanabileceği değerdir. 

Fon, finansal enstrümanların tahmini gerçeğe uygun değerlerini hâlihazırda mevcut piyasa bilgileri ve uygun 

değerleme yöntemlerini kullanarak belirlemiştir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini değerlendirip gerçeğe uygun 

değerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonuç olarak burada sunulan tahminler, 

Fon’un cari bir piyasa işleminde elde edebileceği miktarların göstergesi olamaz. 

Gerçeğe uygun değerleri tahmin edilmesi pratikte mümkün olan finansal enstrümanların gerçeğe uygun 

değerlerinin tahmini için aşağıdaki yöntem ve varsayımlar kullanılmıştır: 

a. Finansal varlıklar: 

Bankalardan alacaklar ve diğer finansal aktifler dahil olmak üzere maliyet bedeli ile gösterilen finansal 

aktifler bu finansal tablolarda iskontolu değerleri ile kayıtlara alınmaktadır. 

Menkul kıymetlerin gerçeğe uygun değerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatları esas alınır.  

b. Finansal yükümlülükler: 

Kısa vadeli olmaları sebebiyle parasal pasiflerin gerçeğe uygun değerlerinin defter değerlerine yaklaştığı 

varsayılmaktadır. 

Fon’un finansal varlık ve yükümlülüklerinin gerçeğe uygun değerleri ve kayıtlı değerleri aşağıdaki gibidir: 

  31 Aralık 2025  31 Aralık 2024 

  Gerçeğe Uygun 

Değeri  Kayıtlı Değeri  

Gerçeğe 

Uygun Değeri Kayıtlı Değeri  

 Nakit ve nakit benzerleri  158.548.163 158.548.163 5.975.440 5.975.440 

Teminata verilen nakit ve nakit 

benzerleri  959.892 959.892 8.940.958 8.940.958 

 Finansal varlıklar  1.531.031.884 1.531.031.884 85.053.312 85.053.312 

 Takas alacakları  9.598 9.598 4.090 4.090 

 Diğer alacaklar  (50.422.654) (50.422.654) (294.017) (294.017) 

Nakit ve nakit benzerleri, takas alacakları, diğer alacaklar dahil olmak üzere finansal varlıkların defter değeri ile 

gerçeğe uygun değerlerinin kısa vadeli olmaları ve muhtemel zararların önemsiz miktarda olabileceği düşünülerek 

defter değerlerine yaklaştığı öngörülmektedir. 

Finansal varlıkların ve yükümlülüklerin gerçeğe uygun değeri aşağıdaki gibi belirlenir: 

• Birinci seviye: Finansal varlık ve yükümlülükler, birbirinin aynı varlık ve yükümlülükler için aktif piyasada 

işlem gören borsa fiyatlarından değerlenmektedir. 

• İkinci seviye: Finansal varlık ve yükümlülükler, ilgili varlık ya da yükümlülüğün birinci seviyede belirtilen 

borsa fiyatından başka doğrudan ya da dolaylı olarak piyasada gözlenebilen fiyatının bulunmasında 

kullanılan girdilerden değerlenmektedir. 

• Üçüncü seviye: Finansal varlık ve yükümlülükler, varlık ya da yükümlülüğün gerçeğe uygun değerinin 

bulunmasında kullanılan piyasada gözlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden değerlenmektedir. 
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16- FİNANSAL ARAÇLAR (devamı) 

Finansal araçların gerçeğe uygun değeri (devamı) 

Gerçeğe uygun değer ile gösterilen finansal varlıklar: 

31 Aralık 2025  Seviye 1   Seviye 2   Seviye 3  

Hisse senetleri           1.141.582.980  - - 

Yatırım fonları              389.448.904  - - 

 

31 Aralık 2024  Seviye 1   Seviye 2   Seviye 3  

Hisse senetleri            73.160.788  - - 

Yatırım fonları            11.892.524  - - 

17- NAKİT AKIŞ TABLOSUNA İLİŞKİN AÇIKLAMALAR 

Nakit ve nakit benzerleri  31 Aralık 2025 31 Aralık 2024 

 Vadesiz mevduat (TL) 18.781 22.159 

 Vadesiz mevduat (ABD Doları) 152.813.162 4.755.794 

 Vadesiz mevduat (Avro) 5.716.220 35.943 

 Borsa para piyasasından alacaklar   - 1.161.544 

 Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (*)  959.892 8.940.958 

  Toplam  159.508.055 14.916.398 

(*) Vadeli İşlem ve Opsiyon Piyasası (“VIOP”) işlemleri için teminat olarak verilen bakiyeden oluşmaktadır. 

Fon’un 31 Aralık 2025 ve 31 Aralık 2024 tarihlerinde sona eren hesap dönemlerine ait nakit akış tablolarında nakit 

ve nakit benzeri değerlerden teminata verilen nakit ve nakit benzerlerinin düşülmüş hali hazır değerler olarak 

sunulmaktadır. 

  31 Aralık 2025 31 Aralık 2024 

 Nakit ve nakit benzerleri  159.508.055 14.916.398 

 Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (-)  (959.892) (8.940.958) 

 Toplam  158.548.163 5.975.440 

18- FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ 

FİNANSAL RİSK YÖNETİMİ 

Fon portföyündeki finansal varlık ve yükümlülüklerden dolayı, borç ve sermaye piyasası fiyatlarındaki, döviz 

kurları ile faiz oranlarındaki değişimlerin etkileri dahil çeşitli finansal risklere maruz kalmaktadır. Fon’un yönetim 

stratejisi Dipnot 1’de açıklanmıştır. 

i. Kredi riski açıklamaları 

Fon’un kredi riski esas olarak finansal varlıklarından doğabilmektedir. Fon’un portföyünde bulunabilecek finansal 

varlıklar SPK düzenlemeleri ve Fon içtüzüğü hükümlerine göre belirlenmektedir.  

Kredi riski, finansal aracın taraflarından birinin yükümlülüğünü yerine getirmemesi nedeniyle diğer tarafta 

finansal bir kayıp/zarar meydana gelmesi riski olarak tanımlanmaktadır. Fon’un kredi riski temel olarak borçlanma 

araçlarına yaptığı yatırımlardan kaynaklanmaktadır. Fon’un kredi riski, ağırlıklı olarak faaliyetlerini yürüttüğü 

Türkiye’dedir. Fon, işlemlerini Phillip Portföy Yönetimi A.Ş. aracılığıyla gerçekleştirmekte olup söz konusu 

alacaklara ilişkin kredi riski sınırlıdır.  

 



PHİLLİP PORTFÖY BİRİNCİ SERBEST FON  

31 ARALIK 2025 TARİHİNDE SONA EREN HESAP DÖNEMİNEAİT 

FİNANSAL TABLOLARA İLİŞKİN AÇIKLAMA VE DİPNOTLAR 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmiştir.) 

21 

18- FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ (devamı) 

FİNANSAL RİSK YÖNETİMİ (devamı) 

i. Kredi riski açıklamaları (devamı) 

Finansal araç türleri itibarıyla maruz kalınan kredi riskleri: 

  
 Ticari Alacaklar Diğer Alacaklar    

31 Aralık 2025 İlişkili Diğer İlişkili Diğer (**) 

Bankalardaki 

Mevduat 

Finansal 

Yatırımlar Diğer (*) 

Raporlama tarihi itibarıyla maruz kalınan azami kredi riski 

(A+B+C+D+E)  - - - 9.598 158.548.163 - 959.892 

  - Azami riskin teminat, vs ile güvence altına alınmış kısmı - - - - - - - 

A. Vadesi geçmemiş yada değer düşüklüğüne uğramamış finansal 

varlıkların net defter değeri  - - - 9.598 158.548.163 - 959.892 

B. Koşulları yeniden görüşülmüş bulunan, aksi takdirde vadesi 

geçmiş veya değer düşüklüğüne uğramış sayılacak finasal varlıkların 

defter değeri  - - - - - - - 

C. Vadesi geçmiş ancak değer düşüklüğüne uğramamış varlıkların 

net defter değeri  - - - - - - - 

  - Teminat vs. ile güvence altına alınmış kısmı - - - - - - - 

D. Değer düşüklüğüne uğrayan varlıkların net defter değerleri  - - - - - - - 

  - Vadesi Geçmiş (brüt defter değeri) - - - - - - - 

    - Değer Düşüklüğü (-) - - - - - - - 

    - Net değerin teminat, vs ile güvence altına alınmış kısmı - - - - - - - 

  - Vadesi Geçmemiş (brüt defter değeri) - - - - - - - 

    - Değer Düşüklüğü (-) - - - - - - - 

    - Net değerin teminat, vs ile güvence altına alınmış kısmı - - - - - - - 

E. Bilanço dışı kredi riski içeren unsurlar  - - - - - - - 

(*) Vadeli İşlem ve Opsiyon Piyasası (“VIOP”) işlemleri için teminat olarak verilen bakiyeden oluşmaktadır. 
(**) Takas alacaklarından oluşmaktadır. 
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18- FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ (devamı) 

FİNANSAL RİSK YÖNETİMİ (devamı) 

i. Kredi riski açıklamaları (devamı) 

  
 Ticari Alacaklar Diğer Alacaklar    

31 Aralık 2024 İlişkili Diğer İlişkili Diğer (**) 

Bankalardaki 

Mevduat 

Finansal 

Yatırımlar Diğer (*) 

Raporlama tarihi itibarıyla maruz kalınan azami kredi riski 

(A+B+C+D+E)  - - - 4.090 5.975.440 - 8.940.958 

  - Azami riskin teminat, vs ile güvence altına alınmış kısmı - - - - - - - 

A. Vadesi geçmemiş yada değer düşüklüğüne uğramamış finansal 

varlıkların net defter değeri  - - - 4.090 5.975.440 - 8.940.958 

B. Koşulları yeniden görüşülmüş bulunan, aksi takdirde vadesi 

geçmiş veya değer düşüklüğüne uğramış sayılacak finasal varlıkların 

defter değeri  - - - - - - - 

C. Vadesi geçmiş ancak değer düşüklüğüne uğramamış varlıkların 

net defter değeri  - - - - - - - 

  - Teminat vs. ile güvence altına alınmış kısmı - - - - - - - 

D. Değer düşüklüğüne uğrayan varlıkların net defter değerleri  - - - - - - - 

  - Vadesi Geçmiş (brüt defter değeri) - - - - - - - 

    - Değer Düşüklüğü (-) - - - - - - - 

    - Net değerin teminat, vs ile güvence altına alınmış kısmı - - - - - - - 

  - Vadesi Geçmemiş (brüt defter değeri) - - - - - - - 

    - Değer Düşüklüğü (-) - - - - - - - 

    - Net değerin teminat, vs ile güvence altına alınmış kısmı - - - - - - - 

E. Bilanço dışı kredi riski içeren unsurlar  - - - - - - - 

(*)  Vadeli İşlem ve Opsiyon Piyasası (“VIOP”) işlemleri için teminat olarak verilen bakiyeden oluşmaktadır. 
(**) Takas alacaklarından oluşmaktadır. 
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18- FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ (devamı) 

FİNANSAL RİSK YÖNETİMİ (devamı) 

ii. Likidite riskine ilişkin açıklamalar 

Likidite riski, Fon’un net fonlama yükümlülüklerini yerine getirememe ihtimalidir. Fon’un yükümlülüklerinin 
tümü kısa vadeli olup defter değeri sözleşme uyarınca yapılacak nakit çıkışlar toplamını göstermektedir.  

Fon’un türev finansal yükümlülüğü bulunmamaktadır.  

Aşağıdaki tablo, Fon’un türev niteliğinde olmayan finansal yükümlülüklerinin TL bazında vade dağılımını 
göstermektedir.  

31 Aralık 2025      

Beklenen Vadeler Defter Değeri 

Sözleşme 

Uyarınca Nakit 

Çıkışlar Toplamı 

(I+II+III) 0-3 Ay Kısa (I) 

3-12 Ay 

Arası (II) 

1 Yıl ve 

Üzeri Arası 

(III) 

Türev Olmayan Finansal 

Yükümlülükler 50.422.654 50.422.654 50.422.654 -  -  

Diğer borçlar 50.422.654 50.422.654 50.422.654 -  -  

 
31 Aralık 2024      

Beklenen Vadeler Defter Değeri 

Sözleşme 

Uyarınca Nakit 

Çıkışlar Toplamı 

(I+II+III) 0-3 Ay Kısa (I) 

3-12 Ay 

Arası (II) 

1 Yıl ve 

Üzeri Arası 

(III) 

Türev Olmayan Finansal 

Yükümlülükler 294.017 294.017 294.017 - - 

Diğer borçlar 294.017 294.017 294.017 -  -  

iii. Piyasa riski açıklamaları 

Döviz pozisyonu riski 

Yabancı para varlıklar, yükümlülükler ve bilanço dışı yükümlülüklere sahip olma durumunda ortaya çıkan kur 
hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon’un 31 Aralık 2025 tarihi itibarıyla yabancı para 
pozisyonu aşağıdaki gibidir: 

31 Aralık 2025 TL Karşılığı ABD Doları Avro 

Nakit ve nakit benzerleri  158.529.382 3.566.593 113.674 

Finansal varlıklar 1.141.582.962 23.950.790 2.294.770 

Net Yabancı Para Varlık / Yükümlülük Pozisyonu  1.300.112.344 27.517.383 2.408.445 

TL'nin ilgili YP karşısında %10 değer kaybetmesi 

durumunda net varlık değerindeki değişim  130.011.234 2.751.738 240.844 

TL'nin ilgili YP karşısında %10 değer kazanması durumunda 

net varlık değerindeki değişim  (130.011.234) (2.751.738) (240.844) 
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18- FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ (devamı) 

FİNANSAL RİSK YÖNETİMİ (devamı) 

iii. Piyasa riski açıklamaları (devamı) 

Döviz pozisyonu riski (devamı) 

31 Aralık 2024 TL Karşılığı ABD Doları Avro 

 Nakit ve nakit benzerleri  4.791.737 134.800 978 

 Net Yabancı Para Varlık / Yükümlülük Pozisyonu  4.791.737 134.800 978 

 TL'nin ilgili YP karşısında %10 değer kaybetmesi durumunda 

net varlık değerindeki değişim  479.174 13.480 98 

 TL'nin ilgili YP karşısında %10 değer kazanması durumunda 

net varlık değerindeki değişim  (479.174) (13.480) (98) 

Fiyat riski  

Fiyat riski, finansal gösterge değerlerinin değişmesi sonucunda finansal varlıkların piyasa değerlerinin düşmesi 
riskidir. Fon’un finansal durum tablosunda gerçeğe uygun değer farkı kar veya zarara yansıtılan finansal varlık 
olarak sınıfladığı hisse senetleri ve yatırım fonları faiz değişimlerine bağlı olarak fiyat riskine maruz kalmaktadır. 

  31 Aralık 2025 31 Aralık 2024 

Hisse senetleri 114.158.298 7.316.079 

Yatırım fonları 38.944.890 1.189.252 

Gösterge endekslerde/fiyatlarda %10 artış 153.103.188 8.505.331 

 

  31 Aralık 2025 31 Aralık 2024 

Hisse senetleri (114.158.298) (7.316.079) 

Yatırım fonları (38.944.890) (1.189.252) 

Gösterge endekslerde/fiyatlarda %10 azalış (153.103.188) (8.505.331) 

Faiz pozisyonu riski 

Faiz oranı değişikliklerinin Fon varlık ve yükümlülüklerine etkisi faiz oranı riski ile ifade edilir. Bu risk, faiz 
değişimlerinden etkilenen varlıkları aynı tipte yükümlülüklerle karşılamak suretiyle yönetilmektedir. 

31 Aralık 2025 ve 31 Aralık 2024 tarihi itibarıyla Fon’un sabit veya değişken faizli finansal varlığı ve yükümlülüğü 
bulunmamaktadır. 

19- BAĞIMSIZ DENETİM KURULUŞUNDAN ALINAN HİZMETLERE İLİŞKİN ÜCRETLER 

 31 Aralık 2025 31 Aralık 2024 

Raporlama dönemine ait bağımsız denetim ücreti 157.077  106.900  

Toplam 157.077 106.900  

20 - FİNANSAL TABLOLARI ÖNEMLİ ÖLÇÜDE ETKİLEYEN YA DA FİNANSAL TABLOLARIN 
AÇIK, YORUMLANABİLİR VE ANLAŞILABİLİR OLMASI AÇISINDAN AÇIKLANMASI 
GEREKLİ OLAN DİĞER HUSUSLAR 

Bulunmamaktadır. 

21- RAPORLAMA DÖNEMİNDEN SONRAKİ OLAYLAR 

Bulunmamaktadır. 
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PHİLLİP PORTFÖY YÖNETİMİ A.Ş 
                     PHİLLİP PORTFÖY BİRİNCİ SERBEST FON 

 
PAY FİYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TEŞKİL EDEN 

PORTFÖY DEĞERİ TABLOSU VE TOPLAM DEĞER/NET VARLIK DEĞERİ 
TABLOSUNU İÇEREN FİYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK  

HAZIRLANMASINA İLİŞLİN RAPOR 
  
 
Phillip Portföy Yönetimi A.Ş. Phillip Portföy Birinci Serbest Fon’un pay fiyatının hesaplanmasına 
dayanak teşkil eden 31 Aralık 2025 tarihi itibarıyla hazırlanan portföy değeri tablosu ve toplam 
değer/net varlık değeri tablosunu içeren fiyat raporlarının, II-14.2 sayılı Yatırım Fonlarının Finansal 
Raporlama Esaslarına ilişkin Tebliğ ("Tebliğ") hükümlerine ve Sermaye Piyasası Kurulu tarafından 
("SPK") belirlenen esaslara uygun olarak hazırlanıp hazırlanmadığını incelemiş bulunuyoruz. 
 
Phillip Portföy Yönetimi A.Ş. Phillip Portföy Birinci Serbest Fon’un pay fiyatının hesaplanmasına 
dayanak teşkil eden 31 Aralık 2025 tarihi itibarıyla hazırlanan portföy değeri tablosu ve toplam değer/net 
varlık değeri tablosunu içeren fiyat raporları Tebliğ hükümlerine ve SPK tarafından belirlenen esaslara 
uygun olarak hazırlanmıştır. 
 
Bu görüş tamamen SPK ve Phillip Portföy Yönetimi A.Ş' nin bilgisi ve kullanımı için hazırlanmış 
olup, başka bir maksatla kullanılması mümkün değildir. 
 
 
KPMG Bağımsız Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Müşavirlik Anonim Şirketi 
 
Alper Güvenç, SMMM 
Sorumlu Denetçi 
   
31 Mart 2026 
İstanbul, Türkiye 
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1.FON’U TANITICI BİLGİLER 
 
A. Fon’un Adı: Phillip Portföy Birinci Serbest Fon 

 
B. Kurucu’nun Unvanı: Phillip Portföy Yönetimi A.Ş. 

 
Adres: Esentepe Mahallesi Harman 1 Sokak Nida Kule İş Merkezi No:7-9/16 
Şişli,İstanbul 

 
C. Yönetici’nin Unvanı: Phillip Portföy Yönetimi A.Ş. 

 
            Adres: Esentepe Mahallesi Harman 1 Sokak Nida Kule İş Merkezi No:7-9/16  

Şişli, İstanbul 
 
  Ç.       Toplam Pay Sayısı: 5.500.000.000  
 
D. Toplam Değer/Net Varlık Değeri: 1.640.126.881,37 TL 

 
E. Katılma Payı Sayısı: 440.853.761 Adet   

 
F. Fon’un Kuruluş Tarihi: Fon, 24 Şubat 2022 tarihinde kurulmuştur. 6362 sayılı Sermaye 

Piyasası Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine dayanılarak, 04.01.2022 tarihinde İstanbul ili 
Ticaret Sicili Memurluğu’na 271920-5 sicil numarası altında kaydedilerek 13.01.2022 
tarih ve 10494 sayılı Türkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Phillip Portföy 
Yönetimi A.Ş Serbest Şemsiye Fon içtüzüğü ve bu izahname hükümlerine göre 
yönetilmek üzere oluşturulacak Phillip Portföy Birinci Serbest Fon'un katılma paylarının 
ihracına ilişkin bu izahname Sermaye Piyasası Kurulu tarafından 24/02/2022 tarihinde 
onaylanmıştır. 

  
G. Fon’un Süresi: Fon süresizdir. 

 
2. FON’UN PERFORMANSINA İLİŞKİN BİLGİLER  
  
A. Yıl Sonu Katılma Payı Fiyatı: 3,720342 

 
B. Önceki Ay Katılma Payı Fiyatı: 3,670170 

 
C. Yıllık Katılma Payı Fiyatı Artış Oranı: %106,11 

 
  Ç.       Yılbaşına Göre Fiyat Artış Oranı: %106,11 
 
D. Aylık Ortalama Portföydeki Menkul Kıymetler Yüzdesi: 

 
           Hisse Senedi      %48,21 
           Teminat                %0,08 
           Yatırım Fonu     %28,53 
  

 
Yıllık Ortalama Tedavül Oranı: %8,02 
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E. Aylık Ortalama Portföy Devir Hızı: 

 
 

           Diğer      %0,14 
 
 
  G.      Katılma Payı İhraçlarından Kaynaklanan Nakit Girişleri: 128.503.236,77 TL 
 
H. Katılma Payı İadelerinden Kaynaklanan Nakit Çıkışları: 237.793.968,16 TL 
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3. FON/ORTAKLIK PORTFÖY DEĞERİ TABLOSU 
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4. TOPLAM DEĞER/NET VARLIK DEĞERİ TABLOSU 
 
 Tutar TL Grup (%) Toplam (%) 
Fon/ortaklık portföy değeri  1.531.991.776  

 
 93,41  

Hazır değerler  158.548.163  
 

 9,67  
Bankalar  18.781   0,00   0,00  
Diğer Hazır Değerler  158.529.382    9,67  

Alacaklar  9.598  
 

 0,00  
Takastan alacaklar  9.598   1,00   0,00  

Diğer Borçlar  (50.422.655) 
 

 (3,07) 
Yönetim ücreti  (3.609.650)  0,07   (0,22) 
Diğer borçlar  (46.813.005)  12,97   (2,85) 

Toplam değer/net varlık değeri 1.640.126.881 
 

 100    
Toplam katılma payı/pay sayısı  440.853.761 

  

Dolaşımdaki Pay 55.224.508 
  

 
 
5. YIL İÇİNDE YAPILAN GİDERLER 
 
Hesap Kalemleri  31.12.2025 31.12.2024 
 Yönetim ücretleri (Dipnot 4)  15.148.433   2.644.368  
 Komisyon ve diğer işlem ücretleri   5.524.618   695.364  
 Denetim ücretleri   196.032   128.280  
 Saklama ücretleri   1.519.644   576.683  
 Kurul ücretleri   161.559   23.259  
 Diğer   166.887   105.742  
  Toplam   22.717.172   4.173.696  

 
6. DİĞER AÇIKLAMALAR 
 

A. Yıl İçinde Rüçhan Hakkı Kullanımı, Bedelsiz Pay Alımı, Temettü ve Anapara Tahsilatına 
İlişkin Açıklamalar 

 
Bulunmamaktadır. 
 

B. Yıl İçinde Yatırım Fonlarına İlişkin Mevzuatta Meydana Gelen Değişme ve Hukuki 
İhtilaflarla İlgili Açıklamalar 

 
Bulunmamaktadır. 
 
7. PORTFÖYDEN SATIŞLAR 

Sermaye Piyasası Kurulu’nun yayınlamış olduğu II-14.2. sayılı Yatırım Fonlarının Finansal Raporlama 
Esaslarına İlişkin Tebliği 'nin "Portföy dağılım raporları" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendinin 
düzenlemelerinin verdiği yetkiye uygun olarak, satış detaylarına yer verilmemiştir. 
 

8.İTFALAR 
 
    Fon portföyünde itfası gerçekleşen varlık bulunmamaktadır. 
 
9.PORTFÖYE ALIŞLAR 
 
Sermaye Piyasası Kurulu’nun yayınlamış olduğu II-14.2. sayılı Yatırım Fonlarının Finansal Raporlama 
Esaslarına İlişkin Tebliği 'nin "Portföy dağılım raporları" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendinin 
düzenlemelerinin verdiği yetkiye uygun olarak, alış detaylarına yer verilmemiştir. 


