MT PORTFOY YONETIMI A.S. FON SEPETI SEMSiYE FONU’NA BAGLI
MT PORTFOY GUMUS FON SEPETi FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLISKIN
IZAHNAME

MT Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayilh Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 25/11/2024 tarihinde stanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
489754-5 sicil numaras: altinda kaydedilerek 27/11/2024 tarih ve 11216 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen MT Portfoy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu ictiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gére yonetilmek iizere olusturulacak MT Portfoy Birinci Fon Sepeti
Fonu’nun Kkatilma paylarinin ihracmna iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan ....../....../ ........ tarihinde onaylanmistir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 24/02/2026 tarihli ve E-12233903-305.01.01-86831 sayih
yazisiyla; MT Portfoy Birinci Fon Sepeti Fonu’nun unvant MT Portféy Giimiis Fon Sepeti
Fonu olarak degistirilerek, Fon’un doniisiim izni verilmistir.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihra¢ edilecek katilma paylarina iliskin yatinnm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu MT Portfdy Yoénetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.mtportfoy.com) ile Kamuyu Aydnlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir. Izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirimci bilgi formunda yer almaktadir.

Bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon ictiiziigii ve
yatirnmei bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmeilara verilir.
Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlar: ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasindan
ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatirnm fonlarma iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Ddkiimanlari

Semsiye fon i¢tiiziigii, fon izahnamesi ve yatirimei bilgi formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

11-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig

Fon MT Portfdy Giimiis Fon Sepeti Fonu

Semsiye Fon MT Portféy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Y6netici MT Portféy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portféy Saklayicisi Hedef Yatirnm Bankast A.S.

PYS Tebligi I11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi [I-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig 111-52.1 sayili Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu

tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inan¢h miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin II. boliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylar: Semsiye
Fon’a bagl olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhigidir.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani:

MT Portfoy Giimiis Fon Sepeti Fonu

Unvani:

Bagli Oldugu Semsiye

Fonun | MT Portfoy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye
Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirti: | Fon Sepeti Semsiye Fonu

Siiresi:

Siiresiz

Fon portfdy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimini
yapan kurulusa iliskin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadir.

MT Portfoy Yénetimi A.S.
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1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun y&netim kurulu iiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, disaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve
acentelerine iliskin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvanti: MT Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri Portfoy Yoneticilizi ve Yatirnm Damsmanhg)
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 11/06/2024

No: PYS/PY.69-YD.30/823

Portfoy Saklayicisi’nin
Unvani: Hedef Yatirnm Bankasi A.S.
Portféy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 09.01.2025

[liskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | No: 2/38

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici MT Portfoy Yonetimi A.$.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi No:191
K:3 No:5 Apa Giz Plaza Sisli-Istanbul
www.mtportfoy.com

Telefon numarasi: 0(212) 970 34 68
Portfoy Saklayicist Hedef Yatirnm Bankasi A.S.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Barbaros Mah., Thlamur Bulvar1 No:3/200 K:19

Agaoglu My Newwork 34746 Atasehir, Istanbul
www.hedefyatirimbankasi.com.tr

Telefon numarasi: 0(216) 501 11 00

II- FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJISi ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarin koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adma ve fon hesabina
mevzuat ve igtiizige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklart kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portféy yoneticiligine iliskin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfdyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan siirlamalar
cercevesinde yonetilir.

Fon'un yatiim stratejisi; Fon’un yatirim stratejisi, fon toplam degerinin asgari %80’inin
devamli olarak giimiise dayali yerli yatinim fonu katilma paylar \«qhey@n%w%%ggm al |$Lndeks eri
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takip etmek tlizere kurulmus yerli/yabanci borsa yatirim fonu katilma paylarina yatirilir. Fon’un
hedefi giimiis piyasalarindaki fiyat degisimlerinin yatinmcilarina yansitarak kazanca istirak etmesini
saglamaktir.

Fon’un geri kalan kismi ise izahnamenin tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina
yatirilacaktir.

Fon, yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina da yatirim yapabilir ancak fon portfoyiine
dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglari fon toplam degerinin %80’1 ve fazlasi olamaz.
Ayrica, fon portfoyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihrag¢ilarin déviz cinsinden ihrag edilmis para
ve sermaye araglari fon toplam degerinin %801 ve fazlast olamaz. Genel piyasa kosullar1 ve portfoy
yoneticisinin tercihleri dogrultusunda, Fon portfSyiiniin kalan kismiyla ise izahnamenin 2.4.
numarali maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasast araglarina, belirlenen sinirlar
cercevesinde yatirim yapilabilir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari (%) | Azami (%)

Gumiige Dayali Yatinm Fonu Katilma Patlar1 ve/veya Gtimiig
Endeksini Takip Etmek Uzere Yurt I¢inde ve Yurt Disinda Kurulu 80 100
Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari

- Giuimiise Dayali Yerli Yatinm Fonu ve/veya Glimiisten Olusan 10 100
Endeksleri Takip Eden Yerli Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari

- Glimiisten Olusan Endeksleri Takip Eden Yabanci Borsa Yatirim
0 70
Fonu Katilma Paylar

Ulusal ve Uluslararas: Piyasalarda Islem Géren Kiymetli Maden ve 0 20
Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi Araglari

Uluslararas: Piyasalarda Islem Géren Kiymetli Madenlere Dayali

Sermaye Piyasast Araglari y 20
Yerli/Yabanci Ortaklik Paylar 0 20
Yabanci Para ve Sermaye Piyasas1 Araglari 0 20
Kamu ve/veya Ozel Sektor Borglanma Araclarn (TL) 0 20
Kamu ve/veya Ozel Sektér Borglanma Araglar (D6viz) 0 20
Kamu ve/veya Ozel Sektor Kira Sertifikalar1 (TL) 0 20
Kamu ve/veya Ozel Sektor Kira Sertifikalar1 (Doviz) 0 20
Ters Repo Islemleri 0 20

Portfoye dahil edilen yatirim fonu ve borsa yatinm fonu katilma paylarina iliskin asagidaki
kurallar uygulanir;

a) Tek bir fona veya borsa yatirnm fonuna ait katilma paylarinin degeri fon sepeti fonunun
toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu oranin hesaplanmasinda katilma pay: alim taleplerinde,
nemalandirilma amagli olarak yatirim yapilan para piyasasi fonlar1 ve kisa vadeli borglanma araglar
fon katilma paylar dikkate alinmaz.

MT Portfdoy Yonetimi A.$.
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b) Diger fon sepeti fonlarina yatirim yapilamaz.
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¢) Fon sepeti fon portfoyiine alinan fon katilma paylart veya borsa yatinm fonu katilma
paylarinin sayisi, yatinm yapilan fonun katilma payir sayisimn %25’ini asamaz. Bu oranin
hesaplanmasinda katilma paylarinin fon portfdyiine dahil edildigi tarihteki katilma pay1 sayisi esas
alinir.

d) Fon sepeti fonunda yer alan serbest fonlara ait katilma paylarinin degeri, fon toplam
degerinin %10’ unu gegemez.

e) Fon sepeti fonu portfdyiine, katilma pay1 satisina iliskin izahnamesi Kurulca onaylanan
fonlarin katilma paylarinin dahil edilmesi esastir. Yabanci borsalarda islem goren borsa yatirim
fonlarmin katilma paylari i¢in s6z konusu sart aranmaz.

Fon portfoyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’ una kadar
borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo sozlesmelerine, fon
toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Fon, Kurul’un ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sozlesme ile portfSyiindeki
sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki sermaye piyasasi araglarini
odiing verebilir. Fon portfdyiinden 6diing verme islemi, 6diing verilen sermaye piyasasi araglarinin
en az %100’{ karsiliginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde 6zkaynak olarak kabul edilen varliklarin
fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Ozkaynagin degerlemesine ve
tamamlanmamasina iliskin esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sozlesme gercevesinde portfoyiindeki
kiymetli madenlerin piyasa degerinin en fazla %75’i tutarindaki kiymetli madenleri Tiirkiye’de
kurulu borsalarda 6diing verebilir. Ayrica, piyasada gerceklesen 6diing islemleri karsilifinda ddiing
alacaklarini temsil etmek {izere ¢ikarilan sertifikalar ayni oranda portf6ye alinabilir. Krymetli maden
odiing islemleri ile kiymetli maden &diing sertifikast alim satim iglemleri ilgili piyasadaki islem
esaslar ile teminat sistemi ¢ercevesinde yapilir.

Sermaye piyasasi araglar1 ve alinan teminatlarin degerlenmesi konularinda Kurul’un ilgili
diizenlemelerine uyulur.

2.3. Fonun karsilastirma olgiiti %90 XAG Kodlu Giimiis Fiyatimn TL Degeri
(Bloomberg’de ilan edilen “XAG” kodlu uluslararasi ABD Dolari cinsinden spot giimis ons
fiyatinin TCMB alis kuru ile ¢arpilmasi yoluyla hesaplanan deger) + %10 BIST — K'YD Repo (Briit)
Endeksi’dir.

2.4. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amactyla fonun tiiriine ve yatinim stratejisine
uygun olacak sekilde yurt i¢i ve yurtdisinda islem goren ortaklik pay1, doviz/kur, kiymetli madenler,
faiz, finansal endeksler ve fon portfoyiine alinabilecek diger varliklara dayali tiirev arag (vadeli islem
ve opsiyon s6zlesmesi), varant ve sertifikalari, ileri valorlii tahvil/bono ve altin islemleri, riskten
korunma amaciyla ise borsa dig1 tiirev arag, forward ve swap sozlesmeleri dahil edilir. Kaldirag
yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine lliskin Kontrol”
baslhiginda yer alan sinirlamalara uyulur.

2.5. Portféye borsa disindan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), repo, ters repo
ve swap sozlesmesi dahil edilebilir. Borsa digi tiirev arag¢ (vadeli islem ve opsiyon), swap
s6zlesmeleri, repo ve ters repo s6zlesmeleri fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portf6yiine
dahil edilir. Sézlesmelerin kars: taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi, adil bir fiyat igermesi
ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun degeri %zerinden nakde dontsturtlebilir
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Ayrica, borsa disi tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon), repo, ters repo ve swap
sozlesmelerinin kars1 tarafimin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum
v.b.)olmas1 ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile
degerlenmesi zorunludur.

Borsa dis1 sozlesmelerin adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde
“giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi igin Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslari”ndan
ulasilabilir.

2.6. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindifs tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta
agiklanir ve Kurula bildirilir.

2.7. Portfoye dahil edilen yabanci yatinnm araglarini tanitict genel bilgiler: Fon portfGyline
yurt igindeki kamu, 6zel ve yerel idareler gibi ihraggilarin yurt disinda veya yurt i¢inde ihrag ettikleri
d6viz bazli borglanma araglari (eurobond ve benzeri) dahil edilebilir.

Portfsye OECD iilkeleri, AB iilkeleri, Cin Halk Cumhuriyeti, Tayvan, Birlesik Arap
Emirlikleri, Katar, Kuveyt, Misir, Arjantin, Brezilya, Uruguay, Hindistan, Endonezya, Tayland,
Vietnam, Singapur, Rusya, Ukrayna, Giiney Afrika Cumhuriyeti ve bunlara bagl devletlerde kurulu
teskilatlanmis borsalarda islem goren ortaklik paylar ile bu iilkelerdeki borsalara kote edilmis ve
derecelendirmeye tabi tutulmus borglanma araglar ve kira sertifikalar1 ve bu iilkelerde kurulmus
olan ve organize borsalarda islem goren yabanci borsa yatirim fonlar: alinabilir.

Yurtdisinda ihra¢ edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, yatinnm yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar
vasttasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri cercevesinde gercege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmasi sartlariyla, yurtdisinda borsa digindan fon portféytine dahil edilmesi
miimkiindiir. Fon portféyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurt disinda ihra¢ edilen
bor¢lanma araclari ve kira sertifikalar1 aliabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler Yonetici
nezdinde bulundurulur.

Portféye yalnizca isbu izahnamenin 2.7. numarali maddesinde sayilan {ilkelerde kurulu
yabanci yatirim fonu ve borsa yatirim fonu katilma paylar: dahil edilebilir.

2.8. Fon portfoyiine sadece Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmig yatirim araglari dahil
edilebilecektir. Tiirkiye'de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatirim/borglanma araglarina iliskin olarak
borsada islem gorme sarti aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye'de ihra¢ edilmis yapilandirilmis
yatirim/bor¢lanma araglarinin ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatimn veri dagitim
kanallar1 aracilig1yla ilan edilmesi, Fon'un fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri cergevesinde gercege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte olmasi
zorunludur.

Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatirim araglarina iliskin olarak, niteligi itibari ile
bor¢lanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan, yatirnme tarafindan ddenen

dahil edilebilir.




Yapilandirilmis yatiim araglarinin dayanak varliklari, 6zel sektér ve kamu borglanma
araglari, ortaklik paylari, faiz, doviz, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z konusu
dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandirilmzg
yatirim araglan da portfoye dahil edilebilecektir.

Yapilandirilmis yatirim araglarinin getirisi temelde ihrac edilecek bir borglanma aracinin
getirisine dayali olmakta ve yatiim yapilan dayanak varligin riski dogrultusunda varsa iginde
barindirdig tiirev araca/araglara gore olusacak bir getiri sunabilmektedir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERIi VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatirimeilar Fon’a yatinm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diisiislere bagl olarak yatirimlarinin degerinin baslangi¢
degerinin altina diisebilecegini yatinnmcilar géz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlan ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyline faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlart degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,

doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar

olasiligin ifade etmektedir.

c- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon

portfdyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler

nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasihgini ifade etmektedir.

¢- Kir Pay1 Oram Riski: Fon portfoyiine kira sertifikasi, katilma hesab1 gibi kara katihm

olanagi saglayan katilim finans {irinleri dahil edilmesi halinde, s6z konusu yatirimlarin getiri

oranlarindaki degisimler nedeniyle maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

d- Kiymetli Madenlerin Fiyat Riski: Fon portfoytinde yer verilen giimiis, altin ve diger

kiymetli madenler ile bu kiymeti madenlere dayali ihra¢ edilen para ve sermaye piyasasi

araglarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdyiin deger
kaybetme olasiligini ifade etmektedir.

e-Kira Sertifikas1 Fiyat Riski: Fon portfdyiine kira sertifikasi dahil edilmesi halinde, kira

sertifikalarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdylin maruz

kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Kars1 tarafin szlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiigidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag¢ (vadeli iglem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlji

tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yéntesriskaideagiyasatan bene
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islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimu ile baslangi¢ yatinminin {izerinde pozisyon
alinmas sebebi ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligr kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i
etkenlerin yan sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dig1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym: anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarimin satildigi dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

Yatinnm yapilan Borsa Yatirim Fon’lari, islem gordiikleri veya kurulduklar: iilkelerin yerel
mevzuatlar kapsaminda farkli kurulus ve isleyis esaslarina tabi olabilir.

9) Thracqr Riski: Fon portfoyiine alman varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu’nun itibarini olumsuz etkileyecek suglarin
(6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

11) Teminat Riski: Tiirev araglarda alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin,
teminati zorunlu haller sebebiyle nakde ¢evrilmesi halinde piyasaya gore nakit degerinin alinan tiirev
pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan teminat niteligiyle ilgili olumsuzluklarin
bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

12) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfdylerinde risk duyarliliklar: arasinda, isleme
konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta, opsiyonun yazildigi ilgili finansal varhigin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varlidinin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk dl¢timlerinde biiyiik 6nem tagiyan zaman faktoriinii ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatimin vadeye gore degisiminin 6lgiisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki
yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6l¢iistidiir.

14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatimn aldigi deZer arasindaki fiyat farkliligi degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portf6yii
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimalarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi
ile burada Baz Deger’in sdzlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

15) islemin Sonuglandirilamamasi Riski: Olaganiistii kosullar nedeniyle ddeme ve takas
sistemlerindeki bozulmanin, durmanin, ¢6kmenin yarattig risktir.

16) Kaldira¢ Riski: Kaldira¢ oranimin bu izahnamede belirlenen maksimum siniri agmasi
veya limit igerisinde yiiksek borgluluk seviyesinde bulunulmasi nedeniyle fon net aktif degerinde
olas1 kayiplarin yasanmasi durumunu ifade etmektedir.

17) Fon’un Yatirnm Yapti31 Giimiise Dayali Borsa Yatinm Fonlarma (BYF) Mliskin
Aciklama ve Bilgilendirmeler: Fon’un yatirim stratejisi kapsaminda yatirim yapabilecegi glimiise
dayali BYF’lerin asagidaki risklere maruz kaldig1 dikkate ahnmalldlr
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a) Giimiise Fiziki Olarak Yatirnm Yapan BYF’lerin Riskleri:

Giimiis BYF’lerin yatinm amaci, yatirimlarinin énemli bir bolimini fiziki kiillge glimiis
olarak yapmaktir. Belirtilen fonlar, yatinmcilarin ¢ogunlugu tarafindan, nakliyat, el degistirme,
saklama, sigorta ve diger baska maliyetler nedeniyle uygun bulunmayan fiziki glimlis yatirrmina
uygun bir alternatif sunmaktadir. S6z konusu Giimiis BYF’ler, tamamuiyla fiziki glimiis alimi ve uzun
vadeli saklanmasi yoniinde faaliyet yiiriitiirler. Fiziki giimiis fiyatlarindaki degisimleri yansitmak
icin kurulan bu fonlar, giimiis fiyatlarindaki asir1 dalgalanmalar degerlemelerinde de gosterirler.
Giimiis fiyatlarindaki olasi gerilemelerde, fon fiyatlarinin da gerileyecegi, yatirimeilar tarafindan
dikkate alinmalidur.

Giimiis BYF’lerin piyasa fiyatlar, NYSE Arca, Londra ve COMEX’teki islem saati
farkliliklari, arz ve talep kosullarindaki farklar, islem spreadleri gibi nedenlerle, degerleme sonucu
bulunacak net aktif degerlerinin lizerinde veya altinda kalabilir.

Giimiis BYF pay taleplerindeki ani artiglarin giimiis arz miktarint agmas1 durumunda, fonlarin
yatirim siirecindeki “agik kapatma” nedeniyle, giimils fiyatindan bagimsiz fiyat oynakliklar ile
karsilasilabilir.

Giimiis BYF’lerdeki yiiksek tutarli yatirmlan ¢ikiglari, Giimiis BYF paylarinin likiditesini
olumsuz etkileyebilir.

Giimiis BYF’ler, islem gordiikleri piyasalarda isleme kapatilabilir veya tasfiye edilebilir. Fon,
bu giimiis BYF’lerde islem yapamayabilir.

Giimiis BYF paylarinin islem gordiigii piyasalarda yeterli islem derinligi ve likidite kosullar
olusmayabilir. Fonlar bu kosullarda giimiis alim-satim iglemleri yapmak zorunda kalabilir.

Covid-19 gibi BYF’lerin kontrolii disinda ve beklenmedik olaylar, Glimiis BYF’lerin is ve
islemlerini, finansal durumlarini ve faaliyet sonuglarmi olumsuz etkileyebilir. Olumsuz
etkilenebilecek isler arasinda, sadece bunlarla sinirli olmamak iizere, pay sahiplerinin bozum
talimatlarinin karsilanmasinda zorlanilmasi ve fiziki giimiis aliglarinda, uzayan teslimat siireleri veya
ilgili maliyet artiglari da bulunabilir. Bu durumda, Giimiis BYF fiyatlarinda deger kayiplari
yasanabilir.

Covid-19 gibi krizler, finansal araglarda yiiksek miktarl satiglara ve giimiis fiyatlarinda
diistislere neden olabilir.

Giimits BYF’lerin fiziki giimiis kiilgelerini sakladiklari saklama kuruluslarinda, saklanan
giimiis kiilgelerde kay1p, hasar, dolandiricilik veya ¢alinma olabilir ve bu durum, fon degerlemelerini
olumsuz etkileyebilecegi gibi, s6z konusu islemlere taraf olan kurumlar arasi yargisal siireglere
neden olabilir. Yargisal siiregler bu yatirimlarin korunmasi veya tazmin edilmesinde yeterli etkinligi
gosteremeyebilir. Bu kapsamda, yeterli sigorta giivencesi olmayan kosullarda Giimiis BYF’ler ve
yatirimcilari zarara ugrayabilirler.

Giimiis BYF’lerin degerlemede kullandiklart LBMA giimiis fiyatlari, gesitli nedenlerle, alinan
pozisyonlarin degerlendirilmesinde, giivenilir bir 6lglit olmaktan ¢ikabilir veya bagka
mekanizmalarla ortaya ¢ikan giimiis fiyatlarindan farklilasabilir.

BYF’ler cesitli masraflar nedeniyle, fiziki giimiis fiyatlarinda degisim olmadig1 durumlarda
dahi fon portfdylerindeki fiziki gilimiis kiilge miktarlarinda ve buna bagli olarak net aktif
degerlerinde azalmalar meydana gelebilir.

b) Tiirev Araglar ile Giimiise Yatirnm Yapan BYF’lere Ait Riskler

Vadeli islem (futures) s6zlesmeleri, yiiksek volatiliteye sahiptir ve sdzlesme fiyatlarinda
olusabilecek dalgalanmalar nedeniyle, giimiis BYF’lerin yatinnmlarinda 6nemli kayiplarin yaganmast
veya anapara kaybi riski bulunmaktadir. Tek bir emtiaya yapan giimiis BYF’ler, ¢oklu varlik veya
emtia yatirnmlarina gére daha yiiksek oynakliga maruz kalabilir.

Vadeli islem kontratlarinda getiriler, vade (takas) tarihi yaklasan kontratlardan yeni
kontratlara tasima islemi sirasindaki piyasa kosullarindan etkilenebilir.

Giimiise yatinm yapan BYF’ler tiirev piyasalarda swap, opsiyon, forward ve futures gibi
yatinmlar yaptig1 igin, menkul kiymetlere yatirim yapan yatinm fonlarindan farkh finansal

karakteristiklere sahiptir. Bu nedenle, yatirimecinin yatirnm yapmadan &nce. tiirev araglara ve
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piyasalara iliskin genel bilgilere sahip olmast ve bu kapsamda karsilasilabilecek riskleri
degerlendirmesi gereklidir.

BYF’lerin yatirnm yaptigi, giimiise dayali vadeli islem kontratlarinda gergeklesen ve
aciklanan fiyatlan iizerinden kesintisiz bir dénemsel getiri hesaplanamayabileceginin dikkate
alinmasi gerekir. Ozellikle kisa vadeli kontratlara yatirtm yapilmasi durumunda, yatirim
pozisyonunun uzun bir ddnem boyunca siirdiiriilmesi i¢in vadesi gelen kontratin siklikla ileri vadeye
tasinmas1 gerekir Vadeli islem kontratlarimin vade (takas) tarihlerinin yaklastigi donemlerde,
kontratin fiziki teslimata dayali olmasina bagli olarak, takas tarihi yaklagan kontrat genellikle fiziki
teslimat istenmediginden vade tarihinden Once ileri vadelere ait kontrat veya kontratlar ile
yenileneceginden, pozisyonun ileri taginmasi siirecinde kisa ve uzun vadeli kontratlar arasindaki
fiyat farkindan zarar etme olasilig1 bulunmaktadir.

BYF’ler vadesi yaklasan kontratlarin ileri kontratlara tasinmasi siirecinde piyasa
kosullarina bagl olarak pozitif ya da negatif yonde etkilenebilirler. Diger yandan yatirnmcilarin
giimils kontratlarina yapilan yatirimlarin performansini hesaplarken teminat tamamlama ve tagima
maliyetlerini goz 6niinde bulundurmasi gerekmektedir.

Giimiise dayali ¢esitli endeksleri veya stratejileri izlemeyi hedefleyen BYF’ler, gesitli
finansal veya operasyonel gerekgelerle giimiis BYF’ler dayanak olarak segtikleri endeksleri takip
etmeyi bagsaramayabilirler ve farkli yatinm sonuglarina ulasabilirler veya zaman i¢inde, dayanak
endekslerini veya yatirim stratejilerini degistirebilirler.

Olaganiistii Piyasa Kosullar1 Nedeniyle Vadeli islem Kontratlarinda Negatif Fiyat
Riski:

Olagandis1 piyasa kosullarinda, farkli vadelerde yer alan vadeli kontrat fiyatlar arasindaki
ayrnisma ongdrillemeyecek derecede artabilir. Fon portfoyiinde yer alan giimiis BYF’ler farklh
vadelerde yer alan kontratlara yatirim yaptig1 igin, fonun performansi ile en kisa vadeli kontratin
performans: asir1 volatilite ddnemlerinde yatinmer lehine ya da aleyhine olacak sekilde
farklilasabilmektedir.

Yatirimeilar olagandisi piyasa kosullarinda, fonun performansini yansitan farkli vadelerdeki
ve bolgelerdeki kontrat fiyatlar: ile en kisa vadeli kontrat fiyat1 arasindaki iliskinin arz talep
kosullari, kontrat yiiktimliiliikleri gibi sebepler nedeniyle bozulabilecegini dikkate almalidir.

Kiiresel Covid-19 krizi déneminde yasandig1 gibi, en kisa vadeli kontrat fiyatlarinin baz alinan
kontratin fiziki teslim yiikiimliiliigiine bagli olarak negatife diisme riski bulundugu ve bu durumla
karsilasan BYF’lerin portfoylerindeki vadesi yaklasan bu kontratlar1 daha yiiksek fiyath kontratlara
tasima siirecinde zararla karsilasabilecekleri dikkate alinmalidir.

18) Diger Riskler: Fon’a yatirim yapan yatirimcilar piyasalarda yasanan dalgalanmalar,
piyasa kosullar1 ve mevzuat degisikliklerine uyum sebebiyle para kaybedebilirler. Fon’un
portfoyiindeki varliklarin degeri olumlu ve/veya olumsuz yénde degisim gosterebilir. Yatirim
yapilan tiim menkul kiymetler ve tiirev arag yatirimlar sermaye kaybr riski tasir. Kaldiragl islemler
risklerin 8nemli 6l¢iide artmasina neden olabilir. Fon tarafindan 6ngériilen gesitli menkul kiymetlere
ve diger araglara yatinm yapilmas: énemli ekonomik riskler igerir. Fon yatirim stratejisinin s6z
konusu yatirimu elinde bulundurmanin tasidig: zarar riskine kargi koruma saglamasi beklense de bu
stratejilerin bu riske karsi tam koruma saglayacagi ya da Fonun hedeflenen kazanca ulasilacagt
konusunda hi¢bir giivence s6z konusu degildir.

Benzer kurumsal yapidaki, farkli bir BYF’de olusabilecek yasal bir problemin tespiti
durumunda, yargi organlari, diger BYF’lerin basarisizhigl karsisinda BYF’nin varhklarini
korumasiz birakabilir ve Fon bu kapsamda ¢ok ciddi maddi kayiplar yasayabilir.

Fon’un ve takip edilecek endekslerin tarihi performansi, hi¢bir sekilde Fon’un gelecek
performansinin bir gostergesi olamaz.

Fon paylarinin geri aliminda, ¢esitli nedenlere bagh olarak, gecikme, askiya alma veya
reddedilme durumlar gerceklesebilir.

Fona Kkarsi, yoneticinin veya saklayicinin riicu edecegi masraf veya sorumluluk
olusmasi durumunda, Fon varliklar: olumsuz etkilenebilir.
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Yatirnmcilarin fon paylary, simirh sorumlu yatirim araclar1 olmalarina karsi, bazi
kosullarda, Fonun iflas1 veya Fona riicu edilmesi durumlarinda, Fon pay sahibinin
sorumlulugu pay oranini asabilir.

Artan teknoloji kullamimi nedeniyle, siber saldirlar karsisinda faaliyetlere ve bilgi
giivenligine iliskin riskler olusabilir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6lgiimiinde kullanilan yontemlere iliskin detayli
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfoytiine kaldirag yaratan islemlerden; tiirev ara¢ (vadeli iglem ve opsiyon s6zlesmeleri), sakls
tiirev arag, swap sdzlesmeleri, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim islemleri dahil
edilecektir.

Kaldirag yaratan islemler nedeniyle fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasilig1 bulunmaktadir. Kaldirag yaratan islemler fonun risk profilini etkilemekte ve
fonun getirisi getirinin kiyaslanmasi amaci ile kullanilan karsilagtirma olgiitli getirisinden
farklilagabilmektedir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin olg¢timiinde Rehber’de belirlenen
esaslar ¢er¢evesinde Goreli RMD yontemi kullanilacaktir. Fon portfoyiiniin riske maruz degeri,
referans alinan portf6ytin riske maruz degerinin iki katin1 asamaz.

3.5. Rehber’de belirlenen esaslar g¢ergevesinde gergeklestirilen risk hesaplamalarinda
kullanilan referans portféy Fon’un karsilastirma 6lgtitiidiir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfdyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢er¢evesinde Portf6y Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Fon’un malvarlign Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarlifindan ayridir.
Fon’un malvarhigi, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tiirev arag iglemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarligi Kurucunun ve Portfdy Saklayicisinin ydnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da
dahil olmak iizere haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfdydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi'nin “Kolektif Yatinm Kurulusu
Portfdylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslari Yonergesi” hiikiimleri
cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine
varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger ilgili giinii sonu degerleri kullanilarak Finansal Raporlama
Tebligi’nde belirlenen ilkeler ger¢evesinde ertesi is giinii hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim
yerlerinde ilan edilir. 3
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5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢tkmesi, portfoydeki
varhklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiisti. durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun y6netim kurulu karar alabilir. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapulir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satim1 durdurulabilir.

5.5. Fon portfoyiindeki wvarlik ve islemlerin degerleme esaslarn1 Fon’un KAP
(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satig baslangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL’dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarimin sayisina
béliinmesiyle elde edilir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslar

Yatirimeilarin yurt i¢i piyasa olarak BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasasi;
yurt dist piyasa olarak New York Stock Exchange (ABD), NASDAQ (ABD), Frankfurt Stock
Exchange (Almanya) ve London Stock Exchange (Ingiltere) piyasalarinin agik oldugu giinlerde saat
13:30’°a kadar verdikleri katilma payi alim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

Yatirimcilarin yurt i¢i piyasa olarak BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasasi;
yurt dist piyasa olarak New York Stock Exchange (ABD), NASDAQ (ABD), Frankfurt Stock
Exchange (Almanya) ve London Stock Exchange (Ingiltere) piyasalarinin agik oldugu giinlerde saat
13:30’dan sonra iletilen talimatlan ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul
edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat1 lizerinden yerine getirilir.

Yatirimcilarin yurt igi piyasa olarak BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasasi;
yurt dis1 piyasa olarak New York Stock Exchange (ABD), NASDAQ (ABD), Frankfurt Stock
Exchange (Almanya) ve London Stock Exchange (Ingiltere) piyasalarindan herhangi birinin kapali
oldugu giinlerde iletilen talimatlari, izleyen ilk isgiini yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyati tizerinden gergeklestirilir.

Yurt i¢i ve yurt dis1 piyasalarin kapali oldugu giinlerde verilen katilma pay1 alim talimatlari,
yurt dis1 ve yurt i¢i piyasalarin a¢ik oldugu ilk is giinii yapilacak hesaplamada bulunacak pay fiyat
tizerinden, yurt dis1 piyasalarin agilmasini takip eden ilk is giinii yerine getirilir. Ayrica katilma pay1
alim talimatinin yerine getirilecegi giiniin yurt i¢i piyasalarda yarim giin tatil olmasi durumunda,
katilma pay: alim talimati yarim giinii takip eden is giinii yerine getirilir. Yurt dis1 piyasa is
giinlerinin belirlenmesinde Ingiltere, Almanya ve Amerika tatil giinleri dikkate alinir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayist ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
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nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata mar;
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyati
aciklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS iizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar i¢in alim talimatlar: pay sayis1 ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitici, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen
satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1 bedellerini islem giinii
tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet
teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma
pay1 satis fiyatindan %20 marj diigiilerek belirlenecek fiyat tizerinden talimat verilen tutara denk
gelen katilma payt sayist TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyat1 agiklandiktan
sonra hesaplanir. Tahsil edilen tutara es deger adedin iistiinde verilen katilma pay1 alim talimatlar
iptal edilir.

Alim talimatinin karsilifinda tahsil edilen tutar o giin igin yatirmci adina MT Portf6y Para
Piyasast (TL) Fonu araciligiyla nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar
cercevesinde, katilma pay1 ahminda kullanilir. Katilma pay1 alimina nema tutar1 dahil edilmez. Saat
13.30’a kadar girilen alim talepleri o giin igin nemalandirilacak, saat 13.30’dan sonra girilenler ise
ertesi is giinii 13.30’a kadar girilen taleplerle birlikte degerlendirilecektir.

TEFAS’ta gerceklesen islemlerde dagitici tarafindan belirlenecek olan yatinm araci
nemalandirmada kullanilacaktir.

Katilma pay1 alim talimatimin verildigi giin ile alig emrinin ger¢eklestirilecegi giin arasinda,
talimatin verildigi giin dahil olmak tizere BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasasi; yurt
dis1 piyasa olarak New York Stock Exchange (ABD), NASDAQ (ABD), Frankfurt Stock Exchange
(Almanya) ve London Stock Exchange (Ingiltere) tatil olmasi ya da para transferinin kapali olmasi
durumunda gergeklesme valorii tatil giin sayist kadar artar.

Yurtici piyasalarda yarim giin tatil olmasi durumunda, gergeklesme valorii yarim giine denk
gelen talimatlar, izleyen ilk is giinii gerceklesir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslari

Yatirimcilarin yurt i¢i piyasa olarak BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasast;
yurt dis1 piyasa olarak New York Stock Exchange (ABD), NASDAQ (ABD), Frankfurt Stock
Exchange (Almanya) ve London Stock Exchange (Ingiltere) piyasalarimin birlikte agik oldugu
giinlerde TSI 13:30’a kadar verdikleri katilma pay1 satim talimatlari talimatlarin verilmesini takip
eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasasi; yurt dist piyasa olarak New York
Stock Exchange (ABD), NASDAQ (ABD), Frankfurt Stock Exchange (Almanya) ve London Stock
Exchange (ingiltere) piyasalarimin birlikte agik oldugu giinlerde TSI 13:30’dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

Islem yapilan piyasalarin ve ddeme transfer sistemlerinin birlikte kapali oldugu giinlerde
iletilen talimatlar izleyen ilk isgiinii yapilacak ilk hesapla[nadautgtggmg;ﬂg,aggg,r[';m%l. lizerinden
gerceklestirilir. Esentepe Mah. Biyilkdere Caddesi No:191
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Tiirkiye’de resmi tatil olan giinlerde iletilen talimatlar da izleyen ilk is giinii yapilacak ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden gerceklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar
Piyasasi; yurt dis1 piyasa olarak New York Stock Exchange (ABD), NASDAQ (ABD), Frankfurt
Stock Exchange (Almanya) ve London Stock Exchange (Ingiltere) piyasalarinin agik oldugu
giinlerde TSI 13.30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden dglincii iglem
giiniinde, iade talimatimin islem yapilan piyasalarin agik oldugu giinlerde TSI 13.30’dan sonra
verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden dordiincii islem giiniinde yatirimeilara ddenir.

Yurt i¢i piyasalarda yarim giin tatil olmasi1 durumunda, katilma pay1 satim talimati yarim giinii takip
eden is giinii yerine getirilir. Yurt dis1 piyasa is giinlerinin belirlenmesinde Ingiltere, Almanya ve
Amerika tatil giinleri dikkate alinir. Yurt i¢i ve yurt disi piyasalarin yarim giin oldugu giinlerde
10.30’a kadar verilen talimatlar o giin verilmis sayilir.

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yani sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kuruluslan araciligiyla da yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulagilmasi miimkiindiir.

http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sozlesmesi imzalamig olan kurumlarin unvani ve
iletisim bilgileri asagida yer almaktadir.

Unvan Iletisim Bilgileri
Colendi Menkul Degerler | Acibadem Mah. Cegen Sokak. Akasya A Kule Kent Etabi, A Blok
A.S. No:25, 34660 Uskiidar/Istanbul

E-Posta: info@colendimenkul.com

Tel:0216 5990346

www.colendimenkul.com

Marbas Menkul Degerler | Esentepe, Ecza Sokag: No: 6 Kat: 2, 34394 Sisli/Istanbul

AS. E-Posta: iletisim@marbasmenkul.com.tr

Tel:0212 2863000

www.marbas.com.tr

Gedik Yatrim  Menkul | Altaygesme Mahallesi, Camli Sokak, Pasco Plaza, No :21, I¢ Kap1
Degerler A.S. No :45, Kat: 10-11-12 Maltepe/ Istanbul

Tel: 0216 4530053

www.gedik.com

Tacirler Yatinm Menkul | Nispetiye  Cad. Akmerkez  B-3 Blok  Kat: 9
Degerler A.S. Etiler, Besiktas — ISTANBUL

Tel: 0212 3554646

www.tacirler.com.tr

INFO Yatinm  Menkul | Barbaros Mahallesi, Thlamur Bulvari No:3 Agaoglu My Newwork
Degerler A.S. Kat:18 I¢ Kap1 No:188 34746 Atasehir/Istanbul

Tel: 0212 700 35 00

www.infoyatirim.com

Al Capital Yatirim Menkul | Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi Levent Plaza Blok No:

Degerler A.S. 173 i¢ Kap1 No: 29 SISLI /ISTANBUL
E-Posta: info@alcapital.com.tr MT Partiy Yonetimi A.S. )
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Tel: 0212 3711800

www.al capital.com.tr

Hedef Portfsy Yonetimi | Barbaros Mah. Thlamur Blv. No: 3, Daire: 217, Atasehir/Istanbul
AS. E-Posta: info@hedefportfoy.com.tr

Tel: 0212 970 85 70

www.hedefportfoy.com.tr

VII. FON MALVABLI(;‘INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii licretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portféye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB do6viz satis kuru tizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim ficreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasit zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil1 esas alinarak iiger aylik donemlerin son ig gliniinde fonun toplam degeri tizerinden
hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni ile
6denen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu {icreti,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay giderleri,

15) Tiizel kisi kimlik kodu gideri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oranmi: Fondan karsilanan, yonetim ticreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin tist sinir1 yillik 4,38 dir.

3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili doneme denk gelen kisminin asilip asilmadigy, ilgili dénem i¢in hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili d6nemi takip eden bes is glinii iginde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfsy Saklayicisi sorumludur. Iade edilen tutar, ilgili yil iginde
takip eden dénemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam
gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yoénetim Ucreti Orani:

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,00548’si
(yiizbindebegvirgiilkirksekiz) [yillik yaklasik %2 (yiizdeiki)]+BSMV den olusan bir yonetim {icreti
tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta 1g;1nd-.. I\uw dle dagitic arasinda
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imzalanan s6zlesme ¢ergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan
ddenecektir.

Dagitici ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon orani” uygulanir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varliklarm Ahm Satimmna Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina aracilik eden kuruluslar ve s6z konusu
aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlar1 Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
yayimlanmaktadir.

7.1.4. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarligindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirimet bilgi formundan ulasilabilir.

VIII. VERGILENDIRME ESASLARI
Fon’un ve katilma pay1 satin alanlarin vergilendirilmesine iliskin esaslara www.gib.gov.tr
adresinden ulasilabilir.

IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 90
giin iginde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk
gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirimei bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, ayhk portfoy
dagilm raporlar1)) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmasi1 miimkiindiir.

Ayrica, fonun ge¢mis performansina, fonun portfoy dagihhmina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirimcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirimci bilgi formundan da ulasilmasi miimkiindiir.

9.3. Yatirimcilarin yatirnm yapma kararini etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., II, III., V1. (6.5. maddesi hari¢), VII nolu
boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta
ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan
edilmez. Izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin
kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim y1li sonunu izleyen alt1 is giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.5. Fon portfoyiine dahil edilen yapilandirilmis yatirim araglarinin genel 6zelliklerine iliskin
bilgiler ve i¢erdigi muhtemel riskler ayrica KAP ta aciklanir. MT Portfsy Yonetimi A.S.
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9.6. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
s6zlesme tarihini takip eden is giinii iginde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanur.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIiYESi

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri ¢er¢evesinde
sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtlizlik; bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 {incii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay:1 sahipleri, paylarimi Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire i¢in fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ/KATILMA
PAYLARININ SATISI

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimei bilgi formunun KAP’ta yayimini takiben
formda belirtilen satig baslangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatirimei bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar ¢ergevesinde yatirimetlara sunulur.

12.2. Katilma paylar karsilig1 yatirimcilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer verilen
bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz ¢ergevesinde
onaylariz.

MT PORTFOY YONETIMI A.S.
MT Portfdy Yanetimi A.$.

Esentepe Mah. Blylikdere Caddesi No:191

Kat:3 No:5 Apaglz Plaza Sigll-istanbul

Zincirlikuyu Vergi Dalresi 623211255

H.Hande SAVCI ahadir TONGUC
Direktor Genel Miidiir



