GSYF-IHRAG BELGESI

ZIiRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.’NiN KURUCUSU OLDUGU ZiRAAT PORTFOY
YONETIMI A.S. IKINCI KATILIM GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU
KATILMA PAYLARINA ILISKIN
ITHRAC BELGESIDIR

Isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasast Kurulu’nun 02.12.2022 tarih ve 70/1726 sayili karar1
ile onaylanmustir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Fon katilma paylari; igtiiziik, ihra¢ belgesi ve varsa yatirimer bilgi formundaki esaslar
cergevesinde satis baslangi¢ tarihi olarak belirlenen 20.12.2022 tarihinden itibaren, igbu ihrag
belgesinde ilan edilen dagitim kanallari araciligiyla yatirimeilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve isbu ihra¢ belgesine konu fon katilma paylarina iliskin bilgiler asagida
yer almaktadir.

Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde ictiiziik ve isbu ihra¢ belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise
yatirimeci sozlesmesi hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

Fon kurucusunun | : | Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.

ticaret unvani ve adresi Mecidiyekdy Mahallesi, Biiyiikdere Caddesi No:83 Sisli/ISTANBUL

Ihraca iligkin yetkili | : | 28.04.2022 tarih 2022-21/44 sayili Sirket Yonetim Kurulu karar

organ karari/karar

tarihi

Katilma paylarinin | : | Ziraat PortfGy Yonetimi A.S.

pazarlama ve T.C. Ziraat Bankas1 A.S.

dagitimin

gergeklestirecek

kurucu ve  varsa

portfoy yonetim

sirketleri ile katilma

paylarinin alim

satimina aracilik

edecek yatirim

kuruluslarmin  ticaret

unvani

Satis YOntemi . | Yurtiginde nitelikli yatirimciya satig/yurtdisinda nitelikli yatirnmeiya
satis

Katilma payma iliskin Katilma payina iligskin asgari islem limiti bulunmamaktadir.

asgari iglem limitleri

Fon unvani . | Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Ikinci Katilim Girisim Sermayesi Yatirrm
Fonu

Fon tlru . | Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
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Fonun siresi

Tasfiye donemi dahil 10 (on) yildir. Bu siire ilk katilma pay1 satisindan
itibaren baglar. Fon siiresinin son 2(iki) yil1 Tasfiye Donemi’dir. Fon
yatirim donemi ise ilk katilma pay1 satisindan itibaren 8 (sekiz) yildir.

Fon yoneticisinin
unvani ve adresi

Unvani: Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.
Adresi:  Mecidiyekdy Mahallesi,
Sisli/ISTANBUL

Buytkdere Caddesi No0:83

Portfoy saklayicisinin
unvani ve adresi

Unvam: T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Adresi: Anafartalar Mahallesi Atatiirk Bulvart No:8 06107 Altindag /
ANKARA

Portfdy yoneticilerine

Portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan stirekli

iligkin bilgi bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir.
Fon kurucusunun Sirket’in  yonetim kurulu iiyelerine KAP’ta yer alan siirekli
yonetim kurulu bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindir.
iiyelerine iligkin bilgi

Yatirim  komitesine Kurucu nezdinde olusturulan yatirim komitesi, tiim tiyelerin katilimu ile
iliskin bilgi toplanir ve oy birligi ile karar alir.

Fon’un girisim sermayesi portfoylinii yonetmek {izere Kurucu
bilinyesinde olusturulan yatirim komitesinde gorev alan kisilere dair
bilgiler agagidaki gibidir:

1- Hasan OZTAS (girisim sermayesi yatirrmlar1 konusunda en az
bes yillik tecriibeye sahip yonetim kurulu tiyesi)

2009-2012 T.C. Ziraat Bankas1 A.S. Fon Yonetimi Orta Ofisi Boliim
Miidiirti (Ekonomik Arastirmalar- Sirket Degerleme, Sektér Analizi
Faaliyetleri)

2012-2017 T.C. Ziraat Bankasi A.S. Fon Yonetimi Orta Ofisi Daire
Baskani

2017-Halen T.C. Ziraat Bankas1 A.S. Analitik Bilanco Yonetimi Boliim
Bagkan1 (Aktif-Pasif Komitesi Raportori- Kredi Kalitesi ve Yonetimi,
Sektor ve Sirket Incelemeleri, Biitce Gerceklesmeleri ile Risk
Gostergelerinin Degerlendirilmesi)

2- Ahmet BULUT (Genel Mudiir)

2013-2017 T.C. Ziraat Bankasi A.S. Teftis Kurulu Bagkanhigr —
Miifettis Yardimecisi,

2017-2022 T.C. Ziraat Bankasi A.S. Teftis Kurulu Bagkanhigr —
Miifettis,

2022- 2023 T.C. Ziraat Bankasi A.S. Teftis Kurulu Baskanligi —
Ydnetmen,

2023 - 2024 T.C. Ziraat Bankas1 A.S. Teftis Kurulu Baskanligi —
Muddir,

2024 - 2026 T.C. Ziraat Bankas1 A.§ Hazine Operasyonlari Bolim
Baskanlig1 — Boliim Bagkani



http://www.kap.org.tr/
http://www.kap.org.tr/
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2026 — Halen Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. — Genel Mudur

3- Fatimet Tinemis SARIHAN (dort yillik yiiksekdgrenim
gérmiis ve girisim sermayesi yatirimlari konusunda en az bes yillik
tecriilbeye sahip tam zamanli personel)

2008-2015 Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.-Portfoy Yoneticisi-Yonetmen
2015-2021 Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.-Portfdy Yoneticisi-Mudur
2018-Halen Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.-Genel Miidiir Yardimecisi
(SGMK Portfoy Yénetimi, Pazarlama, Finansal Koordinasyon ve Insan
Kaynaklar1 boliimlerinden sorumlu ve sabit getirili iirlinler ve yonetilen
fonlara yapilacak Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu yatirimlarinin
gergeklestirilmesi silireglerinin yonetilmesi, kurucusu olunan Girisim
Sermayesi Yatirim Fonlaria yapilacak girisim sirketi yatirimlar ile
alakali siireclerin yonetimi)

Fonun yatirim
stratejisine ve amacina
iliskin esaslar

Fon'un yatirim stratejisi, Katilim Finans Ilke ve Esaslari’na uygun halka
acik olan veya olmayan yurt icinde kurulu veya Teblig’de yer alan
sartlar1 saglayan yurt disinda kurulu, biiylime potansiyeli yliksek ve mali
yapisini kuvvetlendirmesi gereken sirketlere sermaye koymay1 veya pay
devri yoluyla ortak olmay1 veya girisim sirketlerinin kurucusu olmay1
hedeflemektedir. Fon, girisim sirketlerinin fon kullanicist oldugu
Katilim Finans Ilke ve Esaslari’na uygun kira sertifikalarina da yatirrm
yapabilir. Fon’un yatirnm yapmay1 hedefledigi ana sektorler; enerji,
teknoloji, iletisim, saghk ve savunma sanayii sektorleridir. Fon bu
sektorlerin disindaki sektorlere de yatirnm yapabilir.

Fon ayrica, erken asamadaki gelisme potansiyeli olan bulusglarin
ticarilestirilmesi amacina yonelik olarak; erken asama teknoloji tabanl
sirketlerin Ar-Ge ve yenilik faaliyetleri sonucu ortaya ¢ikan iiriin
ve/veya teknolojilerinin ticarilestirilmesi kapsaminda bu faaliyetleri
ylriiten girisim sirketlerine yatirim yapabilir. Yatirim yapilabilecek
sirketlerin se¢ciminde esas alinacak kriterler; kurumsal yonetim yapisina
kavusturulabilir, sorumluluk sahibi, deneyimli ve is etigi sahibi yonetim
kadrosuna sahip olmak, operasyonel gelisime uygun, rekabet¢i olmak,
marka degeri olusturma giiciine ve siirdiiriilebilir sekilde katma degerli
Urlin gelistirme potansiyeline sahip bulunmaktir.Yatirimlardan c¢ikis
stratejileri de halka arz, borsa disinda satis, kurucu ortaga ve/veya
stratejik ortaga ve/veya finansal ortaga satis olacaktir.

Ayrica Fon portfoylinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinin
yonetiminde asagidaki yatirim sinirlamalaria uyulur:

a. Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim
sermayesi yatirimindan olusmast zorunludur. %80 oram1 fonun
Teblig’de belirlenen asgari girisim sermayesi yatirim sinirlamasidir.

b. Fonun, bir hesap dénemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini
saglayan girisim sirketlerine dogrudan yaptig1 yatirimlarin, fon toplam
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degerinin %10’unu ge¢mesi halinde girisim sermayesi yatirim sinirt
asgari %51 olarak uygulanir.

c. Fon, girisim sirketi niteligindeki limitet sirketlere yatirim yapabilir.
Yatirim tarihi itibari ile limitet sirket olan girisim sirketlerinin, ilk
yatirim tarihini takip eden bir yil i¢cinde anonim sirkete donilisiim
islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

¢. Girigim sirketlerinin Tiirkiye’de kurulu veya kurulacak olmalar1 veya
yatirim yapildigi tarih itibariyla yurt disinda kurulu olmakla birlikte son
yillik finansal tablolarina gore varliklarinin en az %80’inin Tiirkiye’de
kurulu bagli ortaklik ya da istiraklerden olusmasi gerekir.

d. Yatirim sinirlamalarina uyumun fonun hesap doénemi sonundaki
toplam deger tablosu itibari ile saglanmasi zorunludur.

e. Fonlarin girisim sirketlerine yapacag: ortaklik hakki veren girisim
sermayesi yatirimlari, fon ile girisim sirketlerinin yonetim kontroliine
sahip mevcut ortaklar1 arasinda imzalanacak bir pay sahipligi s6zlesmesi
cercevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girisim sirketinin
sermayesini temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya
girisim sirketinin yonetim kontroliiniin saglanmasi halinde ise satin
alima iliskin imzalanacak bir pay devri s6zlesmesi Kurula iletilir.

Fonu temsil etmek
iizere disaridan atanan
vekil hakkinda bilgiler

Fonu temsil etmek tizere disaridan atanan vekil bulunmamaktadir.

Fonun yatirim
sinirlamalari ve
risklerine iliskin
esaslar

Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim
sermayesi yatirimindan olusmas1 zorunludur.%80 orani Fon’un
Teblig’de belirlenen asgari girisim sermayesi yatirim sinirlamasidir.

Kurucu ve Yatirim Komitesi katilim finans ilkelerinin uygulanmasinda
onay alinmasi gereken konularda Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Danisma
Komitesine bagvurarak Komitenin verecegi kararlar dogrultusunda
islemlerini yerine getirir.

Fon’un ve yatirimlarinin katilim (faizsiz finans) esaslarina uygunluguna
iliskin icazet belgesi alinir. Icazet belgesi almacak kurumlar ve/veya
kisiler Kurucu’nun yénetim kurulu karari ile belirlenir. Icazet belgesinin
temin edildigi hususu Kurucu’'nun resmi internet sitesinde
yayimlanacaktir.

Girigim sirketlerinin Tirkiye’de kurulu veya kurulacak olmalari veya
yatirim yapildig: tarih itibariyla yurt disinda kurulu olmakla birlikte son
yillik finansal tablolarina gore varliklarinin en az %80’inin Tiirkiye’de
kurulu bagl ortaklik ya da istiraklerden olugmasi gerekir.

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirnmlarinn
yonetiminde asagidaki yatirim simirlamalarina uyulur:
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- Fonun, bir hesap dénemi i¢inde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini
saglayan girisim sirketlerine dogrudan yaptig1 yatirimlarini fon
toplam degerinin %10’unu gecmesi halinde girisim sermayesi
yatirim sinir1 asgari %351 olarak uygulanir.

- Fon, girisim sirketi niteligindeki limited sirketlere yatirim yapabilir.
Yatirim tarihi itibari ile limited sirket olan girisim sirketlerinin, ilk
yatirim tarihini takip eden bir yil i¢cinde anonim sirkete doniisiim
islemlerini tamamlamasi zorunludur.

- Yatirm simirlamalarina uyumun fonun hesap donemi sonundaki
toplam deger tablosu itibari ile saglamasi zorunludur.

- Fon’un girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakki veren girisim
sermayesi yatirimlari, fon ile girisim sirketlerinin  yOnetim
kontroliine sahip mevcut ortaklar1 arasinda imzalanacak bir pay
sahipligi sozlesmesi cergevesinde gerceklestirilir. Fon tarafindan
girisim sirketinin sermayesini temsil eden paylarin tamaminin iktisap
edilmesi veya girisim sirketinin yonetim kontroliiniin saglanmasi
halinde ise satin alima iligkin imzalanacak bir pay devri s6zlesmesi
Kurula iletilir.

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirnmlari disindaki
yatirnmlarin yonetiminde asagidaki yatirnm simirlamalarina
uyulur:

- Fon, sermaye piyasasi araglarini agiga satamaz, kredili menkul
kiymet islemi yapamaz ve sermaye piyasasi araclarini 6diing alamaz.

- Katilm ilkelerine uygun olmak kaydiyla tiirev araglara sadece
portfoylerini doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere karsi korumak
amaciyla taraf olabilir. Tiirev araclar nedeniyle maruz kalinan agik
pozisyon tutar1 fon toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu madde
kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde hesap donemi sonundaki
fon toplam degeri esas aliir. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda
gerceklestirilen islemlerin nakit teminatlar1 da fon portfdyiine dahil
edilir

- Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi yapilan para birimleri
izerinden ihrag¢ edilmis yabanci sermaye piyasasi araclarina yatirim

yapilabilir.

- Fonun operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite
ithtiyacinin karsilanmas1 amaciyla nakit tutabilir.

- Kurucunun ve yoneticinin paylari, fon portfoyiine déhil edilemez.
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- Kurucu, portfdy yoneticisi ve yonetim veya sermaye bakimindan
bunlarla dogrudan ya da dolayli olarak iligkili olanlar tarafindan
kurulan veya yonetilen fonlarin katilma paylarinin fon portfoyiine
dahil edilmesi halinde bu fonlara giris ya da ¢ikis komisyonu
odenemez.

- Yatirim sinirlamalarina uyumun Fon’un hesap donemi sonundaki
toplam deger tablosu itibari ile saglanmasi zorunludur. Su kadarki,
Teblige gore Fon’a verilen asgari kaynak taahhiidiiniin toplanmasini
takip eden azami iki y1l i¢inde yatirima yonlendirilmesi zorunlu olup,
yatirim sinirlamalarina uyumun asgari kaynak taahhiidiiniin yatirima
yonlendirilmesinin  tamamlandigi hesap ddneminin sonunda
saglanmas1 gerekmektedir. Fon’un Teblig'de belirlenen asgari ve
azami yatinm siirlamalarina uyum saglamamasi halinde, yatirim
sinirlamalarina yeniden uyum saglanmasi i¢in ek siire verilmesi
talebiyle Kurucunun Kurul’a basvuruda bulunmasi miimkiindiir.

Asagidaki varhk ve islemler Katihm Finans flke ve Esaslari’na
uygun olmasi kosuluyla fon portfoyiine dahil edilebilir.:

a) Ozellestirme kapsamma alinanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim
ortakliklara ait paylar, 6zel sektor ve kamu kira sertifikalari,

b) Katilma hesab1

€) Menkul kiymet yatirnm fonu/borsa yatirim fonu/emeklilik yatirim
fonu katilma paylari,

d) Vaad Sozlesmeleri ile taahhiitlii islem pazarinda gergeklestirilen
islemler,

e) Varantlar ile sertifikalar,
f) Gayrimenkul sertifikalari,

g) Tirev arag islemlerinin nakit teminatlar1 ve primleri,

h) Ipotege ve varhiga dayali menkul kiymetler, teminatli menkul
kiymetler, Kurulca uygun goriilen 6zel tasarlanmis yabanci yatirim
araclar ve ikraz istirak senetleri,

1) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali para ve sermaye
piyasast araglari,

i) Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglari.
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Fonun yatirim stratejisi ve risk profili dikkate alinarak belirlenen
Fon’un karsilasabilecegi temel riskler asagida siralanmistir:

Piyasa Riski: Piyasa riski ile ortaklik paylarmin, diger menkul
kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tlirev
sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, ortaklik pay1
fiyatlar1 ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.

Finansman Riski: Fon’un ihtiya¢ duydugu finansman kaynaklarina
zamaninda gerekli 6l¢lide ulasamamasi nedeniyle ugrayabilecegi zarar
olasiligidir. Finansman riski ile ilk asamada Fon’un satin alacagi bir
girisim sermayesi sirketi veya varligin bedelini 6deme kabiliyeti
Olclilmektedir. Tkinci asamada ise yatirim yapilan bir girisim sermayesi
sirketinin sonradan ihtiya¢ duyacagi fonlama veya sermaye artisinin Fon
tarafindan karsilanabilme kabiliyeti 6l¢iilmektedir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan varliklarin istenildigi anda
piyasa fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar
olasiligidur.

Getiri Oram Riski: Fon portfGyiline katilma hesab1 gibi kara katilim
olanag1r saglayan katilim bankacilig1r {irtinlerinin dahil edilmesi
durumunda, s6z konusu yatirimlarin getiri oranindaki degisimler
nedeniyle maruz kaliabilecek zarar olasiligidir.

Karsi Taraf Riski: Kars1 tarafin  sozlesmeden kaynaklanan
yukumluliklerini  yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya c¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini de ifade etmektedir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun ve yatirim yapilan girisim
sirketinin operasyonel stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar
olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali
ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler,
rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de
olabilir.

Yogunlagsma Riski: Belli bir varlik veya varlik grubuna yogun yatirim
yapilmast sonucu Fon’un bu varlik veya varlik grubunun igerdigi
risklere maruz kalmasi ve zarara ugramasi olasiligidir

Ihracaa Riski: Fon portfdyiine alman varliklarin  ihragcisinim
yikiimliiliiklerini  kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi riskini ifade eder.
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Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda
belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da
kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri
ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigit donemden sonra
mevzuatta ve duzenleyici otoritelerin dlzenlemelerinde meydana
gelebilecek degisikliklerden olumsuz etkilenmesi riskini ifade eder.

Yatirnm Riski: Yatirnrm yapilan sirketlerin yonetsel veya mali
biinyelerine ait sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip riskini ifade eder.
Ayrica yatirim yapilan sirketlerin kanun nezdinde yiikiimliiliikklerini
yerine getirememesi nedeniyle olusan riskler de bu kapsamda
degerlendirilir. Vergi yiikiimliiliikleri de bu kapsamin igerisindedir.

Katihm Finans ilkelerine Uyum Riski: Fon’un tabi oldugu ve Ziraat
Portfoy Yonetimi A.S. Danigsma Komitesi tarafindan kontrol edilen
katilim finans ilkelerine uygun olarak fon portfdyiine dahil edilen bir
girisim sermayesi yatiriminin yada bir finansal varligin, sonraki
asamalarda katilim finans ilkelerine uygunlugunu kaybetmesi
durumunda Fon portfoyiinden Komite tarafindan belirlenecek bir siire
icerisinde cikartilmas riskidir.

Asgari kaynak 6.500.000 TL (Alt1 Milyon Bes Yiizbin Tiirk Lirasi) olup sadece nakden
taahhiidii tutar1 (TL) Odenebilecektir.

Disaridan alinan Degerleme ve danigsmanlik hizmetleri gibi disaridan alinan hizmetlere
hizmetlere (degerleme, iliskin bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
hukuki  damismanlik formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi1 miimkiindiir.

vb.) iligkin bilgi

Fon birim pay fiyat Katilma pay1 alimina esas teskil edecek Fon birim pay fiyati1 yilda en az
aciklama  donemine 1 (bir) kez ve 25 Aralik giliniinde hesaplanir ve pay fiyat1 hesaplama

iliskin esaslar

tarihini takip eden 1. is giiniinde isbu ihrag belgesinde yer verilen usuller
ile nitelikli yatirnmcilara agiklanacaktir. Ayrica, Yatirnm Komitesi
herhangi bir tarihte katilma payr alim ya da satim talimatlarinin
gerceklestirilmesi karar1 aldig1 durumlarda, Fon birim pay fiyatt Yatirim
Komitesi kararinda belirtilen tarihte de hesaplanarak, pay fiyati
hesaplama tarihini takip eden 1. is gilinlinde ayni usuller ile nitelikli
yatirimcilara aciklanacaktir.

Fon’un belirlenen alim/satim talimatlarina iliskin talep toplama
donemleri ve belirlenen donemlerde iletilen alim/satim talimatlarinin
gerceklestirilme tarihleri ile alim satima iliskin diger esaslara isbu ihrag
belgesinin “Fona Katilma ve Fondan Ayrilmaya iliskin Esaslar” baglhig
altinda yer verilmektedir.



http://www.kap.org.tr/
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Genel kural olarak katilma paylarinin fon siiresinin sonunda fona iade
edilmesi esastir. Ancak fonda yeterli likiditenin bulunmasi1 durumunda,
Yatirim Komitesi pay geri alimina karar verebilir. Yatirim Komitesi, pay
geri alim1 karar1 almasi halinde, kararini ve geri alim i¢in ayrilan toplam
tutar1 en geg pay fiyat: hesaplama tarihinden 3 is glinii dncesine kadar
yatirimcilara bildirmek zorundadir.

Her bir katilma pay1 sahibi iade alinacak toplam katilma paylarindan,
mevcut pay1 oranindaki adet katilma payini iade talimat1 vermis kabul
edilir. Kurucu, herhangi bir yatirimciya pay1 oranina tekabiil eden iade
adedinden farkli adette iade yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim
sonrasinda, katilma pay1 sahibinin sahip oldugu paylarin toplam katilma
paylar1 icindeki oran1 degismeyecektir.

Ayrica, yatirimcer sozlesmesinde hiikiim bulunmasi veya yazili onay
alinmasi kaydiyla, yatirnmcilar erken dagitim i¢in onay vermis sayilir.
Yatirim Komitesi tarafindan erken dagitima karar verilmesi halinde pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar,
belirlenen tutar1 almaktan ve karsiliginda denk gelen miktarda katilma
payii iade etmekten imtina edemez.

Fon, bilgi amaclh giinliik referans fiyat agiklayabilir. Bununla birlikte
s0z konusu fiyat iizerinden katilma pay1 alim satim1 gerceklestirilemez.

Fon  malvarligindan

yapilabilecek
harcamalara
esaslar

iliskin

Fona iligkin giderler Fon portféyiinden karsilanir. Fon’dan karsilanan,
fon yonetim Ucreti dahil tim giderlerin yillik toplami, Fon toplam
degerinin yillik %10’unu (yilizde on) asmayacaktir.

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla; Kurucu, Fon’un yonetimi
ve temsili’nin karsilig1 olarak, fon toplam degerinin ginlik %0,00548’i
(yillik %2) turarindaki yonetim {icretini her ay sonunu izleyen bir hafta
i¢inde Fon’dan tahsil eder.

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagidaki gibidir:
1- Katilma paylart ile ilgili harcamalar,
2- PortfOy isletmesi ile ilgili harcamalar,

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak iizere noter
ucretleri,

c) Portfoydeki varliklarin sigorta Ucretleri,

d) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil
veya nakile bagl sigorta lcretleri,
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e) Portfoydeki varliklara iligkin saklama ve degerleme hizmetleri igin
6denen her tlrlG ucretler,

f) Varliklarin nakde c¢evrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun
disinda Fon’un miikellefi oldugu her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

g) Finansman giderleri, kar pay1, komisyon, masraf ve kur farklari,

h) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen komisyonlar
(yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satig kuru
tizerinden Tiirk Lirasina gevrilerek kaydolunur.)

i) Portfoy yonetim Ucreti,

J) Fon’un kurulus masraf ve giderleri ile Fon’un portfoyiiniin
olusturulmasina iliskin olarak temin edilecek hukuki danigsmanlik
karsilig1 6denecek iicretler de dahil olmak iizere, mevzuat ve isbu
ictiizlik tahtinda cevaz verilen her tiirli danmigsmanlik ve hukuki
danismanlik hizmeti alimlarindan dogan ticretler, (S6z konusu
icretlere ve tahsil esaslarma Yatirimci1 Sozlesmesi’nde yer
verilmektedir)

k) Katilma paylart ile ilgili harcamalar,

I) Aract kurum komisyon iicreti ve masraflari,

m)Fon adina yapilan sozlesmelere iliskin iliskin her tiirli gider ve
masraf, har¢ ve noter Ucretleri,

n) MKK ve Takasbank’a 6denen ticret, komisyon ve masraflar,

0) Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satist i¢in katlanilan
pazarlama, satig ve dagitim giderleri,

p) KAP Giderleri

g) Endeks kullanim giderleri

) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter, e-irsaliye, e-mali
miihiir gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili harcamalar

s) Tiizel kisi kimlik kodu (LEI) tahsis ve yillik bakim giderleri

t) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

3-Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi
yapilan mali miisavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli
mali miisavirlik ve diger hizmet alimlarindan dogan ticretler,

c) Takvim yili esas alinarak tiger aylik donemlerin son i giiniinde fon
toplam degerinin yiiz binde besi oraninda kurucu tarafindan
hesaplanan ve portfdy saklayicisi tarafindan onaylanarak Kurula
odenen Kurul Gcreti,

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

Portfoydeki varliklarin
degerlemesi hakkinda
bilgiler

Fon portfoyiindeki varhklar GSYF Tebligi, Finansal Raporlama
Tebligi ve Tirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi’nin Fon
Portfoylerinde Yer Alan Varhiklarin Degerleme Esaslar
Yonergesi’nde belirlenen esaslara gore degerlenir.
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Teblig’in 20. maddesi uyarnca Fon portfoyiinde yer alan girisim
sermayesi yatirimlarinin degerlemesinin yil sonunda olmak iizere en az
bir kere Kurulca uygun goriilen degerleme kuruluslar1 tarafindan
yapilmas1 zorunludur. Y1l sonu degerlemesi her yil 25 Aralik’a kadar
tamamlanacak sekilde yaptirilir.

Hesap doneminin bitiminden 6nceki (¢ ay igerisinde Kurulca uygun
goriilen degerleme kuruluslar1 tarafindan hazirlanan bir degerleme
raporu bulunmast halinde, bu raporda tespit edilen degerin Yatirim
Komitesi karar1 alinmasi sartiyla ilgili girisim sermayesi yatiriminin
hesap sonu degeri olarak kullanilmasi miimkiindiir.

Yatirim Komitesi gerekli gormesi halinde karar alarak, burada
belirtilenler disinda da fon payr islemlerine esas teskil edecek
islemelerde kullanilmak {izere degerleme raporu hazirlattirabilir.

Girigim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak teskil eden
bilgi ve belgeler fon siiresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip bes yil
boyunca Kurucu nezdinde de saklanir.

Savas, dogal afetler, salgin, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin
cokmesi, portfoydeki varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin,
platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
c¢itkmast gibi olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde,
degerleme esaslarin tespiti hususunda Kurucu’nun yonetim kurulu
karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin gerekgeli olarak karar
defterine yazilarak, Kurul’a ve portfoy saklayicisina bildirilmesi
zorunludur. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak en uygun
haberlesme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirim yapilir.

Kurul Fon birim pay degerinin hesaplanma sikligina ve agiklanmasina
iliskin olarak Teblig’de belirtilen haller disinda da farkli esaslar
belirleyebilir.

Portfoydeki
Varliklarin Saklanmasi
Hakkinda Bilgiler

Fon  portfdyiindeki  varliklarin ~ Kurulun  portféy  saklama
diizenlemelerine gore saklama sozlesmesinde belirtilen esaslar
cercevesinde saklanmasi zorunludur.

Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan varliklarin
mevcudiyetini ve fona aidiyetini gdsteren bilgi, belge ve kayitlar da
Portfoy Saklayicisi nezdinde tutulur.

Fon gelir gider farkinin
katilma pay1
sahiplerine
aktarilmasma iliskin
esaslar

Fon’da olusan kar, katilma paylarinin ictiiziikte ve isbu ihra¢ belgesinde
belirtilen esaslara gore tespit edilen fiyatlarina yansir. Fon portfdyiinde
bulunan ortaklik paylarmin kar paylari, kar pay: tarihinin baslangic
giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma
pay1 sahipleri, paylarini igbu ihra¢ belgesinde belirlenen siirelerde Fon’a
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geri sattiklarinda, isleme esas fiyatin icerdigi Fon’da olusan kardan
paylarini almis olurlar.

Ayrica Fon, isbu ihra¢ belgesinin “Varsa Kar Payr Dagitimi ve
Performans Ucretlendirmesine Iligkin Esaslar” maddesinde belirtilen
esaslar ¢ergevesinde kar dagitimi yapabilir.

Fona  katilma ve
fondan ayrilmaya
iligkin esaslar

Katilma paylarinin satist Kurucu ve T.C. Ziraat Bankas1 A.S. tarafindan
gerceklestirilir.

Katilma paylarmin nitelikli yatirimcilar arasinda devri miimkiindiir.
Nitelikli yatirimceilar arasinda katilma pay1 devrinin
gerceklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya kuruluslarin nitelikli
yatirimct vasiflarini haiz olduguna iliskin bilgi ve belgelerin devir
islemlerini yiiriiten kurulusa iletilmesi zorunludur. Devir islemlerini
yiriiten kurulus, s6z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlar
fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca muhafaza etmek
zorundadir. Nitelikli yatirimcilar arasindaki katilma payi devirleri,
katilma paylarinin hak sahibi yatirimcilarin hesaplari arasindaki aktarim
ile tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine iliskin bilgilerin MKK’ya
iletilmesinden devir islemlerini yiiriiten kurulug sorumludur. Bu madde
kapsaminda, kurucu da sahip oldugu katilma paylarini diger nitelikli
yatirimcilara devredebilir.

I. Genel Esaslar:

Katilma pay1 satin alinmasinda, kaynak taahhiidii 6deme cagrilarina
istinaden istinaden ve kaynak taahhiidii disindaki pay alimlarinda
Kurucunun isbu ihrag¢ belgesinde ilan ettigi yerlere bagvurularak alim
talimat1 verilir.

Kaynak taahhiitlerine iliskin 6demeler Yatirim Komitesi’nin 6n onay1
ile Kurucu tarafindan KAP’ta ilan edilecek 6deme ¢agrisi iizerine, bir
defada veya farkli tarihlerde yerine getirilebilecektir.

Ik talep toplama déneminde tahsil edilen tutarlar karsiliginda ihrag
edilecek fon pay sayisinin hesaplanmasinda 1 pay 10 TL olarak dikkate
aliir. Belirtilen sekilde hesaplanan pay sayisi, ilgili donemin sonunu
takip eden ilk is giinii yatirimci hesaplarina aktarilir.

Ik kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama ddénemi 20.12.2022-
28.12.2022 olarak belirlenmistir.

[k kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama dénemi sonrasinda bu ihrag
belgesinde belirtilen tarihlerde pay alim talebinde veya kaynak
taahhiidiinde bulunan yatirimcilara katilma pay1 satis islemleri talebin
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iletildigi donemin bu ihra¢ belgesinde belirtilen giiniinde hesaplanan
fiyat Ozerinden Dbu ihragc belgesinde belirtilen tarihlerde
gerceklestirilecektir.

Ayrica, Yatirim Komitesi herhangi bir tarihte hesaplanan ve s6z konusu
giinii takip eden isgiiniinde agiklanan birim pay fiyati izerinden katilma
payt alim ya da satim talimatlariin fiyat aciklama gilinlinde
gerceklestirilmesine karar verebilir. Bu halde, Yatirim Komitesi’nin
gerekli gormesi halinde fon birim pay fiyatinin hesaplanmasinda
kullanilmak iizere, fon portfoytlindeki girisim sermayesi yatirimlarina
iligkin degerlemelerin gozden gecirilmesine iligkin rapor hazirlatilarak,
yatirimeilarin katilma pay1 alim ya da satiminda kullanilacak birim pay
fiyatinin belirlenmesi miimkiindiir.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma
payr alim satim talimatlarina ayri1 ayr1 olmak tizere miiteselsil sira
numarasi verilir. Islemler bu 6ncelik sirasina gore gerceklestirilir.

Fon paylari, bu ihrag belgesinde yer verilen istisnalar disinda sadece Fon
stiresi sonunda Fon’a iade edilebileceginden yatirimcilar adina satim
talimatlar1 kurucu tarafindan olusturulacaktir.

Kurucu yatirnm hedefleri dogrultusunda uygun bulmadigi alim
taleplerini alacagi yonetim kurulu karari ile kabul etmeme hakkina
sahiptir.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin Sermaye Piyasast Kanunu’nun
13’ncii maddesi c¢ergevesinde MKK nezdinde iiye ve hak sahipleri
nezdinde izlenmesi zorunludur.

Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasasi
araclariin ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi
durumlarinda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

1. Katilma Pay1 Alm-Satimina Esas Pay Fiyatinin Hesaplanma
ve Ac¢iklanma Tarihleri ile Alim-Satim Talimatlarinin Gerg¢eklesme
Tarihleri

Ik katilma pay1 satis1 sonrasinda; 26 Aralik — 25 Aralik doneminde
verilen kaynak taahhiidii 6demelerine istinaden verilenler dahil alim
talimatlar1 ve Yatirnm Komitesi kararina bagl olarak kabul edilecek
satim talimatlar1 25 Aralik gilinii hesaplanan ve takip eden is gilinii
aciklanan alim satima esas fiyat {izerinden fiyat agiklama tarihinde
gerceklestirilir. Yatirim Komitesi karart ile kabul edilen alim ya da satim
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talimatlari, kararda belirlenen tarihte hesaplanan ve takip eden is giinii
aciklanan alim satima esas fiyat ilizerinden fiyat agiklama tarihinde
gerceklestirilir.

Fon katilma pay1 alim satimina esas fiyatin hesaplanma tarihinin tatil
giinlerine denk gelmesi durumunda, fiyat hesaplama tarihi olarak takip
eden ilk is giinii esas alinacaktir.

Katilma paylarinin tasfiye donemi sonunda fona iade edilmesi esastir.
Ancak fonda yeterli likiditenin bulunmast durumunda, Yatirim Komitesi
pay geri alimina karar verebilir ve yukarida belirtildigi {izere Yatirim
Komitesi kararma istinaden pay satim talimati verilebilir. Yatirim
Komitesi’nin pay geri alimi karar1 almasi halinde, kararin1 ve geri alim
icin ayrilan toplam tutar1 en ge¢ 25 Aralik veya belirlenecek farkli bir
tarihin son giiniinden 3 is giinli 6ncesine kadar yatirimcilara bildirmek
zorundadir.

Ihbar dénemleri ve her bir ihbar doneminde iletilen talimatlarin yerine
getirilecegi tarihler asagidaki gibidir:

Allm ve Satim | Pay Fiyati Pf:ly Alu.n ve Satim
. Fiyatinin Talimatlarinin
Talimatlar Hesaplama
. . . o Aciklanma Gerceklesme
Ihbar Donemi* | Tarihi o A
Tarihi Tarihi

25 Aralik’1 25 Aralik’1

25 Aralik takip eden 1. | takip eden 1. s
Is glinii giin

*Yatirnm Komitesi karari ile kabul edilen alim ya da satim talimatlari,
kararda belirlenen tarihte hesaplanan ve takip eden is giinii agiklanan
alim satima esas fiyat lizerinden fiyat agiklama tarihinde gerceklestirilir.

26 Aralik- 25
Aralik

I11.  Alim Talimatlar:1 ve Allm Bedellerinin Tahsil Esaslari

Yatinmcilarin isbu ihra¢ belgesinde belirtilen giinlerde verdikleri
katilma pay1 alim talimatlari, bu maddenin “ll. Katilma Pay1 Alim-
Satimmna Esas Pay Fiyatinin Hesaplanma ve Ac¢iklanma Tarihleri
ile Alm-Satim Talimatlarinin Gerceklesme Tarihleri”’ boliimiinde
yer alan tabloda yer verilen tarihlerde talimatin verilmesini takip eden
ilk fiyat raporunda hesaplanan birim fiyati lizerinden yerine getirilir.

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin
Kurucu tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar tutar olarak
verilir. Alim talimatinda belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayis1 fon fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanir.
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Alm  talimatinin  karsihi@inda  tahsil  edilen  tutar  islem
gerceklestirilinceye kadar yatirimer adina Kurucu’nun Ziraat Portfoy
Kisa Vadeli Kira Sertifikalari Katihm Fonu’nda degerlendirilmek
suretiyle gergeklestirilir. Elde edilebilecek kazang da pay alimina dahil
edilir. Tahsil tarihi ile islemin gerceklestirilecegi tarih arasindaki siirenin
bir aydan az olmasi durumunda ise tahsil edilen tutar
degerlendirilmeksizin ‘IIIl. Alim Talimatlar1 ve Alim Bedellerinin
Tahsil Esaslar’’> maddesinde belirtilen esaslar cergevesinde, katilma
pay1 aliminda kullanilir.

Katilma paylar1 nakdin yani sira istirak paylar1 karsiliginda da ihrag
edilir. Bu durumda ihragtan 6nce istirak paylarinin degerlemesi Kurulca
uygun goriilen kuruluslarca yapilir ve katilma paylari, degerleme raporu
dikkate alinarak en fazla bu degere tekabiil edecek sekilde ihrag edilir.

IV. Satim Talimatlari ve Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma paylarinin tasfiye donemi sonunda fona iade edilmesi esastir.
Ancak fonda yeterli likiditenin bulunmasi durumunda, Yatirim Komitesi
pay geri alimina karar verebilir. Yatirim Komitesi’nin pay geri alimi
karar1 almasi halinde, kararini ve geri alim i¢in ayrilan toplam tutar1 en
gec 25 Aralik veya belirlenecek farkli bir tarihin son giiniinden 3 is giinii
oncesine kadar yatirimcilara bildirmek zorundadir.

Her bir katilma pay1 sahibi iade alinacak katilma paylarindan payi
oranindaki adet katilma payini iade talimat1 vermis kabul edilir. Kurucu,
herhangi bir yatirimciya pay1 oranina tekabiil eden iade adedinden farkl
adette iade yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim sonrasinda, katilma
pay1 sahibinin sahip oldugu paylarin toplam katilma paylar1 igindeki
orani degismeyecektir. Yatirimci sozlesmesinde hiikiim bulunmasi veya
yazili onay alinmasi kaydiyla, yatirimcilar erken dagitim i¢in onay
vermis sayilir. Yatirirm Komitesi tarafindan erken dagitima karar
verilmesi halinde pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama
hizmeti veren kuruluglar, belirlenen tutar1 almaktan ve karsiliginda denk
gelen miktarda katilma payini iade etmekten imtina edemez.

Yatirimcilarin igbu ihra¢ belgesinde belirtilen giinlerde verdikleri
katilma pay1 satim talimatlari, isbu maddenin “Il. Katilma Pay1 Alim-
Satimina Esas Pay Fiyatinin Hesaplanma ve Aciklanma Tarihleri
ile Alm-Satim Talimatlarinin Gerg¢eklesme Tarihleri” boluminde
yer verilen tarihlerde talimatin verilmesini takip eden ilk fiyat raporunda
hesaplanan birim fiyati iizerinden yerine getirilir.

Katilma pay1 bedelleri katilma pay: fiyatinin hesaplanmasini takip eden
1. i giinii yatirnmcilara ddenir.

15




GSYF-IHRAG BELGESI

V. Tasfiye Dénemine Dair Ozel Hiikiimler

Fon siiresinin son 2 yilin1 olusturan tasfiye doneminde pay sahipleri
katilma pay1 alim veya satim talebinde bulunamaz. Fon’un varliklarinin
satis1, alacaklarinin tahsili ve borglarinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi
olustukca, olusan nakit fazlasi pay sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir.
Bu amagla isbu ihra¢ belgesinde belirtilen pay fiyati agiklanma
tarihlerinde, Kurucu Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay
sahiplerine dagitilacak toplam tutar1 ve sahip oldugu katilma paylari
nispetinde her bir pay sahibinin almas1 gereken tutar1 belirler. Tiim pay
sahipleri kendileri i¢in belirlenmis olan tutar kadar satim talimati vermis
kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti
veren Kuruluslar, belirlenen tutar1 almaktan ve karsiliginda denk gelen
miktarda katilma payini iade etmekten imtina edemez.

Fon  ictiiziigi ile

Fon igtiiziigi ve finansal raporlar1 Kurucu’dan temin edilebilir.

finansal raporlarin Kurucunun resmi internet sitesinden (www.ziraatportfoy.com.tr ) ve

temin edilebilecegi KAP’tan temin edilebilir.

yerler
Fon’a iliskin yillik finansal raporlar hesap doneminin bitimini takip eden
60 giin; alt1 aylik ara donem finansal raporlar ise ara donemin bitimini
takip eden 30 giin iginde Kurul’a gonderilir. S6z konusu raporlar ayrica
Kurul’a yapilacak bildirimi  miiteakip 10 is giinii i¢inde
www.ziraatportfoy.com.tr adresinde ilan edilir.

Fonun denetimini Fon’un denetimini yapacak kurulusa iliskin bilgilere Fon’un KAP’ta yer

yapacak kurulug alan surekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi
mumkundur.

Varsa kar pay1 dagitimi Kar Dagitimina Iliskin Esaslar

ve performans Fon, alacaklarin tahsili ve borglarimin 6denmesi sonucu Fon’da nakit

Ucretlendirmesine
iliskin esaslar

fazlas1 olusmasi durumunda Kurucu Yonetim Kurulu karariyla nakit
fazlasinin tamamini veya bir kismin1 Katilma Pay1 sahiplerine katilma
pay1 iadesi yapilmak suretiyle paylar1 oraninda dagitabilir.

Kurucu Yonetim Kurulu'nun kar pay1 dagitimina karar verdigi tarihten
itibaren s6z konusu karar 10 is giinii igerisinde en uygun haberlesme
vasitastyla yatirimcilara bildirilir.

Katilma pay1 sahiplerinin paylarina denk gelen kar payi tutarlari,
bireysel saklama hizmeti veren kuruluslardaki hesaplarina yatirilir.

Kurucu, Fon’da olusan nakit fazlasini katilma pay1 sahiplerine
dagitmadan once Fon malvarligindan yapilabilecek harcamalara ve
Fon’un ytikiimliiliiklerine istinaden rezerv ayirabilir.

Fiyat raporlarinin hesaplanma tarihi ile agiklanma tarihi arasindaki
giinlerde kar pay1 dagitim1 yapilmaz.
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Kar pay1 dagitimi1 Fon’dan nakit ¢ikisina sebep olacagindan, bir sonraki
pay fiyati hesaplama donemi itibariyle hesaplanan fon toplam degerini
ve birim pay fiyatin1 azaltici bir etkisi olur.

Performans Ucretine iliskin Esaslar
Yatirimcilardan performans iicreti tahsil edilmeyecektir.

Fon toplam gider orani

Fon yonetim iicreti dahil tiim giderlerin toplami, Fon toplam degerinin
yillik %10 (ylizde on)’unu agmayacaktir.

Her hesap doneminin (takvim yilinin) son is giinii itibariyle yillik fon
toplam gider oraninin asilip asilmadigi, ilgili donem i¢inde hesaplanan
giinliik ortalama Fon toplam degerinin ortalamasi esas alinarak Kurucu
tarafindan kontrol edilir. Yukarida belirlenen oranlarin asildiginin tespiti
halinde asan tutar yilin son is giinii itibariyle Kurucu tarafindan Fon’a
iade edilmek iizere Fon’a alacak tahakkuk ettirilir ve 5(bes) is giini
icinde Kurucu tarafindan Fon’a iade edilir. lade edilen tutar ilgili y1l
icinde takip eden donemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam
giderlerden diistiliir.

Fon toplam gider orani1 limiti i¢inde kalinda dahi Fon’dan yapilabilecek
harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve bu giderler Fon
malvarligindan ddenemez.

Kredi ve/veya Faizsiz
finansman  alinmasi
ongorullyorsa, konuya
iliskin bilgi

Fon ihtiyaclarim1 veya portfoyleri ile ilgili maliyetlerini karsilamak
amaciyla Katilim Finans Ilke ve Esaslari’na olmak kaydiyla fonun son
hesap donemi itibari ile hesaplanan toplam degerinin en fazla %50’si
oraninda  kredi ve/veya finansman kullanabilirler. Kredi ve/veya
finansman kullanilmasi halinde kredinin/finansmanin tutari, kar pay1
orani, 6denen komisyon ve masraflar, alindigi tarih ve kurulus ile geri
0dendigi tarihe iliskin bilgiler hesap donemini takip eden 30 giin i¢inde
Kurula ve en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine
bildirilir.

Koruma amagh tiirev
arag islemleri
yapilmast
ongorullyorsa, konuya
iliskin bilgi

Katilim Finans ilke ve Esaslari’na uygun olmak kaydiyla tiirev araglara
sadece portfoylerini doviz ve piyasa riskleri gibi risklere kars1 korumak
amaciyla taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik
pozisyon tutar1 fon toplam degerinin %?20’sini asamaz. Bu madde
kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde hesap donemi sonundaki fon
toplam degeri esas alinir.

Katilma paylarmin
satisinda  kullanilacak
dagitim kanallar

Katilma paylarinin satis1 Kurucu tarafindan gergeklestirilir

Fon katilma paylarinin

Fon katilma paylar1 Borsa’da islem gérmeyecektir.

Borsa’da islem

gormesi

Katilma paylarmin Katilma paylar1 nakdin yani sira istirak paylar1 karsiliginda da ihrag
istirak paylari edilebilir. Bu durumda ihractan once istirak paylarinin degerlemesinin
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karsiliginda
satilip/satilmayacagi
hakkinda bilgi.

Kurulca uygun goriilen kuruluslarca yapilmasi ve katilma paylarinin en
fazla bu degere tekabiil edecek sekilde ihrag¢ edilmesi zorunludur.

Istirak paylarinin Fon’a devri karsihginda, devreden yatirimcilara en
fazla degerleme raporunda belirlenen degere tekabiil edecek sekilde, s6z
konusu hukuki devrin tamamlandig1 giin agiklanacak fiyat raporunda
hesaplanan birim katilma pay1 fiyatina gore belirlenecek olan adette
katilma paylar verilecektir.

Nitelikli katilma pay1

Fon, nitelikli katilma pay1 ihra¢ etmeyecektir.

ihrag edilip

edilmeyecegi hakkinda

bilgi

Fon katilma paylarinin Kurucunun resmi internet sitesi olan www.ziraatportfoy.com.tr
degerlerinin adresinden duyurulacaktir.

yatirimcilara  bildirim
esas ve usulleri

Katilma paylariin
satis1 ve fona iadesine
iliskin esas ve usuller

Katilma paylarinin satisi, fon birim pay degerinin tam olarak nakden
O6denmesi veya bu degere karsilik gelen istirak payinin fona
devredilmesi; katilma paylarmin fona iadesi ise yatirimcilarin katilma
paylarinin isbu ihra¢ belgesinde belirlenen esaslara goére nakde
cevrilmesi suretiyle gerceklestirilir.

Kurucu ve Dagitim Kurulusu tarafindan katilma paylarinin fon adina
alim satimi esastir. Katilma paylar1 kurucu tarafindan kendi portfGyiine
almabilir. Katilma paylarinin fona iade edilebilmesi icin gerekli
likiditenin ~ saglanamadigint  ve portfoydeki girisim sermayesi
yatirimlarindan ¢ikisin yatirimeinin zararina olacagini tevsik edici bilgi
ve belgelerin temin edilmesi halinde, kurucu katilma paylariin geri
alimin erteleyebilir. Ancak her durumda bu siire bir yili asamaz ve
ertelemeye iliskin karar derhal Kurula bildirilir.

Katilma paylarinin
satis1 ve fona iadesinde
giris ¢ikis komisyonu
uygulanip/uygulanmay
acag1 hakkinda bilgi.

Katilma paylarinin satisinda ve katilma pay1 iadesinde giris ¢ikis
komisyonu uygulanmaz.

Katilma paylarmin
sadece fon siresinin

Katilma paylarinin fon siiresi sonunda fona iade edilmesi esastir. Ancak
fonda yeterli likiditenin olmasi durumunda Kurucu pay geri alimina

sonunda nakde karar verebilir. Bu yonde bir karar alinmasi durumunda kurucu soz
doniistiiriiliip/doniistiir konusu durumu yatirimeilara en uygun haberlesme yoluyla bildirir.
iilmeyecegine iliskin

bilgi.

Kaynak taahhudu Katilma paylarinin nitelikli yatirimciya satisina baslandigr tarihi
tutarinin, tahsil miiteakip en gec 2 (iki) y1l i¢inde asgari kaynak taahhiidii tutarinin tahsil
edilmesini  muteakip edilmesi zorunludur. Asgari kaynak taahhiidii tutar1 tahsil edildikten

yatirima yonlendirilme
sUresi

sonra en geg iki (2) yil igerisinde yatirima yonlendirilir.
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Kaynak taahhidu
odemelerinden  Once
girigim sermayesi
portfoyiine iliskin 6zel
degerleme raporu
hazirlatilip/hazirlatilm
ayacagina ve

Fon ihrag¢ belgesinde veya yatirimci sozlesmesinde hiikiim bulunmasi
sartiyla, Fon toplam degerinde gergeklesmesi olas1 degisiklikler dikkate
alinarak, yatirnmcilarin kaynak taahhiidii 6demelerinden 6nce, 6denecek
tutar karsiliginda ihra¢ edilecek katilma payi sayisinin dogru sekilde
tespit edilmesi amaciyla Kurul diizenlemeleri ¢ercevesinde 0zel
degerleme raporu hazirlatilabilir.

Bu durumda 6zel degerleme raporunun bedeli fon tarafindan karsilanir.

Kurucu tarafindan Girisim Sermayesi Yatirnm Fon’una iliskin
finansman riski ve likidite riski ile diger muhtemel risklerin yonetimini
de icerecek sekilde risk yonetim sistemi olusturulur.

Risk yonetim sistemi, Fon portfoyliniin maruz kalabilecegi risklerin
Olclim ve takip yontemleri ile bunlar karsisinda alinacak énlemleri igerir.
Fon’a iligkin risk limitleri ve bunlarin asilip asilmadiginin hangi
periyotlar ile gozden gegirilecegi Kurucu’nun Yonetim Kurulu
Karariyla verilir.

Kurucu’nun Yonetim Kurulu’nun karar1 ile kabul edilen Risk Yonetim
Prosediirii’nde riskler tanimlanmis ve bu risklerin 6l¢iimiine iliskin
kriter ve limitler belirlenmistir.

Kurucu’nun Risk Yonetim Prosedurinde ancak Yonetim Kurulu karar
ile degisiklik yapabilir.

Risk yoOnetim sistemi, yonetilen portfdyiin maruz kalabilecegi temel
risklerin tanimlanmasini, risk tanimlamalarmin diizenli olarak gézden
gecirilmesini ve 6nemli gelismelere paralel olarak glincellenmesini ve
maruz kalinan risklerin tutarli bir sekilde degerlendirilmesi, tespitini,
Olglimiinii ve kontroliinii iceren bir risk Ol¢iim mekanizmasinin
olusturulmasini igerir.

Risk yonetim sistemi, yonetilen portfoyiin yatirim stratejisi ile yatirim
yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun olarak olusturulur
ve sirketin i¢ kontrol sistemi ile biitiinliik arz eder.

PortfGyiin para ve sermaye piyasasi ara¢ ve islemlerinden olusan boliimii
icin Kurul’un yatirim fonlarina iliskin diizenlemelerine uyulur.

hazirlatilmasi
durumunda, degerleme
raporunun  bedelinin
odenme esaslar1
hakkinda bilgi.

Fon’un risk yoOnetim
sistemi hakkinda
bilgiler

Fonun tasfiye sekli

hakkinda bilgiler

Fon’un sona ermesinde ve tasfiyesinde yatirim fonlarma iliskin
diizenlemeler kiyasen uygulanir. Fon siiresinin son 2 (iki) y1lt Fon’un
tasfiye donemidir.
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Fon siiresinin son 2 yilin1 olusturan tasfiye doneminde pay sahipleri
katilma pay1 alim veya satim talebinde bulunamaz.

Tasfiye donemine girildiginde Kurula ve pay sahiplerine bilgi verilir.
Fon’un tasfiye donemine girmesi ile yeni yatirim faaliyetlerine son
verilir.

Tasfiye doneminde hicbir katilma pay1 ihra¢ edilemez. Fesih anindan
itibaren hicbir katilma pay1 ihrag¢ edilmez veya geri alinmaz.

Fon’un varliklarinin satisi, alacaklariin tahsili ve borglarinin 6denmesi
sonucu nakit fazlasi olustukca, olusan nakit fazlasi pay sahiplerine
paylar1 oraninda dagitilir. Bu amagla isbu ihrag belgesinde belirtilen pay
fiyat1 agiklanma tarihlerinde, Kurucu Fon’daki nakit mevcudunu dikkate
alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutar1 ve sahip oldugu katilma
paylar1 nispetinde her bir pay sahibinin almas1 gereken tutar1 belirler.
Tiim pay sahipleri kendileri i¢in belirlenmis olan tutar kadar satim
talimat1 vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel
saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar1 almaktan ve
karsiliginda denk gelen miktarda katilma payimi iade etmekten imtina
edemez.

Tedaviildeki tiim katilma paylarinin iade alinmasi sonrasinda Kurul’dan
gerekli iznin alinmasini takiben Fon adinin ticaret sicilinden silincemsi
icin keyfiyet Kurucu tarafindan ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir.
Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte fon sona erer. Tescil ve ilana
iliskin belgeler alt1 (6) is giinii i¢inde Kurul’a gonderilir.

Fon’un I11-52.1 say1l1 Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi’nin 28.
Maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde
uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfdy saklayicisi kurumun
iflasina veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

Fon baska bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona doniistiiriilemez.

Fon’un ve
yatirimeilarinin
vergilendirilmesi
ilgili hususlar

fon

ile

Ekte yer verilmekte olup, ayrica www.gib.gov.tr adresinden de
ulasilabilir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve goérevimiz c¢ergevesinde bu ihrag
belgesinde yer alan bilgilerin gergege uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamini
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.
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Thragci
Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Tkinci Katilim Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu’nun
Temsilcisi olan Kurucu Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. nin
Yetkilileri

Mehmet OZDEMIR Kenan TURAN
Mudur Genel Mudir Yardimcisi
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