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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Kare Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Genel Kurulu’na

A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1. Goriis

Kare Portfoy Yonetimi A.S. ‘nin ("Sirket") 31 Aralik 2025 tarihli finansal durum tablolar ile ayni tarihte sona eren
hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablolari, 6zkaynaklar degisim tablolar1 ve nakit akis
tablolar ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal

tablolarint denetlemis bulunuyoruz.

Goriligimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihleri itibartyla finansal durumunu ve ayni
donemde sona eren hesap donemine ait finansal performansinit ve nakit akiglarini, Tirkiye Finansal Raporlama

Standartlari’na ("TFRS”) uygun olarak, tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2. Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”) diizenlemeleri ¢ergevesinde kabul edilen ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlarinin bir pargasit olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na ("BDS") uygun olarak yiiritiilmistir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine liskin Sorumluluklar’” béliimiinde ayrintili bir sekilde aciklanmstir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetciler i¢in Etik Kurallar ("Etik Kurallar") ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta
yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna

inaniyoruz.

Glicbir Bagimsiz Denetim A.S.
Gaziosmanpasa Mah. Iran Cad. Karum Avm No: 21/437 Cankaya / Ankara
+90 312 442 07 22, www.gucbirdenetim.com.tr



19Ucoir

Bamimsiz Denetim A.S.

3. Kilit Denetim Konular

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize goére cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok
6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi gergevesinde

ve finansal tablolara iliskin goriisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir goris

bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konular

TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” Standardinin

Uygulanmasi

Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele alindig:

Sirket, 31 Aralik 2025 tarihli ve ayni tarihte sona eren
yila iliskin finansal tablolarmm1i TMS 29 “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
Standardina uygun olarak hazirlamistir.

TMS 29'a uygun olarak, finansal tablolar ve 6nceki
donemlere ait finansal bilgiler, Tiirk Lirasi'nin genel
satin alma giiciindeki degisikliklerin yansitilmasi igin
yeniden diizeltilmis ve sonug¢ olarak, raporlama
tarthine gore Tiirk Lirasi'min satin alma giicii
cinsinden sunulmustur.

TMS 29’un uygulanmasi, Sirket’in 31 Aralik 2025
tarihli ve aym tarihte sona eren yila iliskin finansal
tablolarinda 6nemli degisikliklere neden olmaktadir.
Uygulamadaki detayli hesaplamalar ve prosediirler
gbz Oniinde bulunduruldugunda, TMS 29'un
uygulanmasi tarafimizca kilit denetim konusu olarak
belirlenmistir.

Sirket’in TMS 29 standardinin uygulamasina iliskin
muhasebe politikalar1 ve ilgili agiklamalar Not 2.1°de
yer almaktadir.

Denetim ¢aligmalarimiz  sirasinda, TMS 29 “Yiiksek
Enflasyonlu =~ Ekonomilerde  Finansal =~ Raporlama”
standardinin uygulanmasina iligkin asagidaki denetim
prosediirleri uygulanmistir:

-TMS 29 standardinin uygulamasina iligkin siirecin ve
Sirket yonetimi tarafindan tasarlanan kontrollerin
anlagilmasi ve degerlendirilmesi,

-Sirket yonetimi tarafindan yapilan parasal ve parasal
olmayan kalemlerin ayrimmimn TMS 29’a uygun olarak
yapildiginin kontrol edilmesi,

-Parasal olmayan kalemlerin hesaplamalarina iliskin
destekleyici belgelerle karsilastirilarak dogru bir sekilde
hesaplanip hesaplanmadiginin test edilmesi,

-Hesaplamalarda kullanilan genel fiyat endeksine bagh
katsayilarinin, TUIK tarafindan yayinlanan Tiirkiye’deki
Tiiketici Fiyat Endeksi’nden elde edilen katsayilar ile
karsilagtirilarak kontrol edilmesi,

-Enflasyon etkileri ile yeniden diizenlenen parasal
olmayan kalemlerin, gelir tablosunun ve nakit akis
tablosunun matematiksel dogrulugunun test edilmesi,

-TMS 29'un uygulanmasmin finansal tablolara iliskin
dipnotlarda yer alan aciklamalarinin yeterliliginin
degerlendirilmesi.

4. Diger Hususlar

Sirket'in KGK tarafindan yayimlanan TFRS'lere uygun olarak 31 Aralik 2024 tarihi itibariyle diizenlenmis finansal

tablolar1 bir baska denetim sirketi tarafindan denetlenmis ve s6z konusu sirket 28 Mart 2025 tarihli raporunda s6z

konusu finansal tablolar iizerinde olumlu goriis beyan etmistir.

Gligbir Bagimsiz Denetim A.S.
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5. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar:

Sirket yoOnetimi; finansal tablolarin TFRS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlishk icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigi ic

kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket'in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti

ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin siirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.

6. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denet¢ilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli dnemli bir yanlishk icerip icermedigine iliskin
makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. BDS'lere uygun olarak
yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan
o6nemli bir yanlishigin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlighklar hata veya hile kaynakli olabilir.
Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu finansal tablolara istinaden alacaklari

ekonomik kararlart etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yiiriitilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki

muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "6nemli yanlishik" riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu
risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil edecek
yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gergege aykirt beyan veya
i¢c kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlislig1 tespit edememe riski, hata kaynakl

6nemli bir yanlishig: tespit edememe riskinden yiiksektir.

- Sirket'in i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ancak duruma uygun denetim

prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

Gligbir Bagimsiz Denetim A.S.
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6. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar: (Devami)

+ Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ve yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili

aciklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar déhil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin temelini

olusturan islem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

+ Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket'in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi siiphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili onemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve ydnetimin
isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin
mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz
ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir goériis vermemiz gerekmektedir.
Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla

birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in siirekliligini sona erdirebilir.

‘Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin temelini olusturan

islem ve olaylar1 ger¢ege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

- Finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, Sirket igerisindeki isletmelere veya faaliyet boliimlerine iligkin
finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Sirket’in denetiminin
yonlendirilmesinden, gbzetiminden ve yiiriitiilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim goriisiinden de tek basimiza

sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz onemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere, bagimsiz
denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini iist yonetimden sorumlu olanlara

bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi {ist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu disiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar1 ve varsa

ilgili 6nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.
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6. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar: (Devami)

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doéneme ait finansal tablolarm bagimsiz
denetiminde en ¢ok Onem arz eden konulari yani kilit denetim konularmi belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracag: olumsuz sonuglarin,
kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini asacagmin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili

hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402’nci Maddesi’nin dordiincii fikrasi uyarinca Sirket’in
1 Ocak — 31 Aralik 2025 hesap doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas

sOzlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

2. TTK’nin 402°nci maddesinin dordiincii fikrast uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen

aciklamalar1 yapmus talep edilen belgeleri vermistir.

Giigb_i_r.,Bag1m§1z Denetim A.S.
7 S0

Akin DERE
Sorumlu Denetgi

Ankara, 27 Nisan 2026
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KARE PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHi iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk lirasinin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem

Onceki Dénem

Dipnot Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Gegcmis Denetimden Gegcmig
Dénem 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
VARLIKLAR
Doénen Varhklar 138.108.211 129.802.482
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 643.676 416.727
Finansal Yatirimlar 4 116.417.190 96.294.054
Ticari Alacaklar 20.082.244 21.985.364
- lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 5,6 8.155.915 12.585.643
- lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6 11.926.329 9.399.721
Diger Alacaklar 27.215 9.856.851
-Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 27.215 9.856.851
Pesin Odenmis Giderler 8 937.886 1.249.486
Duran Varhklar 9.353.066 10.351.934
Maddi Duran Varliklar 9 1.884.910 2.656.212
Maddi Olmayan Duran Varliklar 10 10.338 556.237
Kullanim Hakk: Varliklar 11 6.636.325 5.689.619
Ertelenmis Vergi Varligi 20 821.493 1.449.866
TOPLAM VARLIKLAR 147.461.277 140.154.416

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



KARE PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHi iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasinin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicli esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem

Onceki Dénem

Dipnot Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Gegmis Denetimden Gegmis
Doénem 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 26.872.735 34.809.303
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 4.507.171 3.931.682
- Kiralama islemlerinden bor¢lanmalar 12 4.507.171 3.931.682
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar1 12 - 30.837
Ticari Borglar 498.370 677.092
-Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 6 498.370 677.092
Diger Borglar 4.167.663 6.340.276
-Iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 7 4.167.663 6.340.276
Doénem Kar1 Vergi Yikiimliligi 3.042.240 12.004.099
Kisa Vadeli Karsiliklar 14.657.291 11.825.317
-Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli 13 14.657.291 11825317
Karsiliklar
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 6.144.673 5.758.564
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 2.792.665 2.730.147
- Kiralama islemlerinden bor¢lanmalar 12 2.792.665 2.730.147
Uzun Vadeli Karsiliklar ) 3.352.008 3.028.417
-Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli 13 3.352.008 3028417
Karsiliklar
Ozkaynaklar 14 114.443.869 99.586.549
Odenmis Sermaye 75.000.000 50.000.000
Sermaye Diizeltme Farklar 47.601.007 44.554.397
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (3.238.990) (3.254.863)
}(Tammlanmzs Fayda Planlar: Yeniden Olgiim Kazang / (3.238.990) (3.254.863)
ayiplart
Kardan Ayrilmis Kisitlanmis Yedekler 4.305.261 3.735.438
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari 3.981.754 4.291.866
Net Donem Kari/Zarar1 (13.205.163) 259.711
TOPLAM KAYNAKLAR 147.461.277 140.154.416

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



KARE PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI
1 OCAK- 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR TABLOSU VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk lirasinin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem

Onceki Donem

. Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot Denetimden Gegmis Denetimden Gegcmig
. 1 Ocak- 1 Ocak-
Donem 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Hasilat 15 134.814.809 140.817.538
BRUT KAR / (ZARAR) 134.814.809 140.817.538
Genel Yonetim Giderleri (-) 16 (93.761.193) (86.478.005)
Pazarlama Giderleri (-) 16 (49.350.573) (42.943.778)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 17 36.335.427 41.452.511
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 17 (270.611) (1.599.198)
ESAS FAALIYET KARI / (ZARARI) 27.767.859 51.249.068
Finansman Giderleri (-) 18 (4.083.759) (2.828.033)
Net Parasal Pozisyon Kazanglar1 / (Kayiplarr) 19 (28.264.026) (35.897.286)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI / (ZARARI) (4.579.926) 12.523.749
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri / Geliri (8.625.237) (12.264.038)
Doénemin Vergi Gideri / Geliri (8.003.667) (12.004.103)
Ertelenmis Vergi Gideri / Geliri 20 (621.570) (259.935)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI / (ZARARI) (13.205.163) 259.711
Pay Basina Kazang 14 (0,21) 0,01
DiGER KAPSAMLI GELIiRLER (GiDER) 15.873 (316.808)
Kar veya Zararda Yeniden
Simiflandirilmayacaklar 22.676 (452.582)
Tanimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim 14,13 22676 (452.582)
Kazanglar1 / Kayiplari
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacak Diger Kapsamh Gelire (6.803) 135.774
iliskin Vergiler
Tanmimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglar1 (Kayiplari), Vergi Etkisi 14,13 (6.803) 135.774
TOPLAM KAPSAMLI GELIR/GIDERLER (13.189.290) (57.097)

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



KARE PORTFOY YONETIMi ANONIM SIiRKETI
1 OCAK -31 ARALIK 2025 TARIHi iTIBARIYLA OZKAYNAKLAR DEGiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi'min (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade edilmigtir.)

Kar veya Zararda

. Birikmis Karlar/
Yeniden (Zararlar)
Smiflandirilmayacak
Sermave Tammlanmis Fayda Kardan
Odenmis ermay Planlan Yeniden Ayrilan Gegmis Yillar Net Donem Toplam
Diizeltme P .
Sermaye Farklar1 Ol¢iim Kisitlanmis Kar/Zararlarnt Kary/Zarar1 Ozkaynaklar

Kazanclary/Kayiplar1 ~ Yedekler

1 Ocak 2024 itibariyla Bakiyeler 40.000.000 111.141.851 (2.938.055) 3.735.438  (20.741.542) (31.554.046) 99.643.646

Transferler - (56.587.454) - - 25.033.408 31.554.046 -
Toplam Kapsamli Gelir - - (316.808) - - 259.711 (57.097)
- Donem Kari (Zarari) - - - - - 259.711 259.711
- Diger Kapsaml Gelir (Gider) - - (316.808) - - - (316.808)
Sermaye Artirimi 10.000.000  (10.000.000) - - - - -
31 Aralik 2024 itibariyla Bakiyeler 14 50.000.000 44.554.397 (3.254.863) 3.735.438 4.291.866 259.711 99.586.549
1 Ocak 2025 itibariyla Bakiyeler 14 50.000.000 44.554.397 (3.254.863) 3.735.438 4.291.866 259.711 99.586.549
Transferler - - - 569.823 (310.112) (259.711) -
Toplam Kapsamli Gelir - - 15.873 - - (13.205.163) (13.189.290)
- Donem Kart (Zarari) - - - - - (13.205.163) (13.205.163)
- Diger Kapsamli Gelir (Gider) - - 15.873 - - - 15.873
Sermaye Artirimi 25.000.000 3.046.610 - - - - 28.046.610
31 Arahk 2025 itibariyla Bakiyeler 14 75.000.000 47.601.007 (3.238.990) 4.305.261 3.981.754 (13.205.163) 114.443.869

Mlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



KARE PORTFOY YONETiMi ANONIM SiRKETi

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT NAKIiT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasinin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem

Onceki Dénem

Dipnot Bagimsiz Bagimsiz
P Denetimden Gegmis Denetimden Gegmig
Dénem 1 Ocak — 1 Ocak —
31 Arahk 2025 31 Arahik 2024
A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT
AKISLARI (19.915.035) 6.329.778
Donem Kari/Zarari (13.205.163) 259.711
Dgnem Net Kari/Zarar1 Mutabakati ile Ilgili 35.551.629 30.616.831
Diizeltmeler
Amortisman ve itfa Gideri Ile ilgili Diizeltmeler 9,10,11 7.120.105 7.110.341
Karsiliklar ile Ilgili Diizeltmeler 13 3.155.566 (1.362.878)
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri Ile ilgili Diizeltmeler 18 (3.971.651) (3.354.963)
Vergi (Geliri) Gideri {le ilgili Diizeltmeler 20 1.933.022 9.798.690
Parasal Kazang / (Kay1p) 19 27.314.587 18.425.641
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (32.402.188) (9.940.850)
Finansal Yatirimlardaki Azalis (Artis) 4 (24.100.973) (5.590.545)
Tllc.:arl Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili 56 1.903.120 2346.755
Diizeltmeler
anhy.efcler'l'e Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 7 9.829 636 (9.693.847)
ile Ilgili Diizeltmeler
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 8 311.600 (202.810)
Tllc.:arl Borglardaki Artig (Azalis) ile Ilgili 6 (178.722) 522416
Diizeltmeler
Faalhy.eFler"lle Ilgili Diger Borclardaki Artig (Azalig) 7 (20.166.849) 5 677.181
ile Ilgili Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: (9.859.313) (14.605.914)
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar
Kapsaminda Yapilan Odemeler 13 (1.525.827) (396.406)
Vergi ladeleri (Odemeleri) 20 (8.333.486) (14.209.508)

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



KARE PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI
1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT NAKIiT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasinin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicli esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem Onceki Donem
. Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot Denetimden Ge¢cmis Denetimden Ge¢mis
Dénem 1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (511.223) (1.098.917)
Maddi ve Maddi Olmayan Varliklarin Satisindan ) 166.033
Kaynaklanan Nakit Girigleri )
Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan 9 ) 166.033
Nakit Girigleri ’
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin
Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglart (511.223) (1264.950)
Maddi Duran Varlik Alvmindan Kaynaklanan Nakit 9 (511.223) (1.264.950)
Cikaslart ' o
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
NAKIT AKISLARI 20.653.207 (5.206.812)
Sermaye Artirimi 14 25.000.000 -
Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikislari (4.346.793) (5.206.812)
- Kira sézlesmelerinden kaynaklanan bor¢
odemelerine iliskin nakit ¢ikislar 2 (4.346.793) (3.206.812)
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ
ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS 226.949 24.049
(A+B+C)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET
ARTIS/AZALIS (A+B+C) 226.949 24049
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI 3 416.727 392.678
E. DONEM SONU NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI 3 643.676 416.727

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



KARE PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk lirasinin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade edilmistir.

NOT 1 SIRKET’iN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Kare Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”), Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun
olarak portfoy yoneticiligine iliskin faaliyetlerde bulunmak amaciyla 27 Mart 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun (“SPK”) 13 Ocak 2015 tarihli ve 12233903-335-01-219 say1l1 izni ile Istanbul’da kurulmus ve kurulusu
27 Mart 2015 tarihinde tescil edilerek 2 Nisan 2015 tarihli ve 8792 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi ile ilan
edilmistir.

Sirket’in ana faaliyet konusu, SPK wve ilgili mevzuat hiikiimleri g¢er¢evesinde yatirim fonlarmin kurulmasi ve
yonetimidir. Ayrica, yatirnm ortakliklarinin, 28 Mart 2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus
yabanc1 kolektif yatirim kuruluslarinin portfdylerinin yonetimi de Sirket’in ana faaliyet konusu kapsamindadir.

SPK tarafindan, 23 Ekim 2015 tarihi itibariyla Sirket’e kollektif yatirim kuruluslarinin kurulmasi ve yonetilmesi ile
bireysel portfoylerin yonetilmesini kapsayan “Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi” verilmistir. Sirket, SPK tarafindan 9
Temmuz 2013 tarihli ve 28702 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan ve 1 Temmuz 2014 tarihinde yiiriirliige giren
“Yatirim Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi (I1I-52.1)’ne uyum cergevesinde Hisse Senedi, Bor¢lanma Araglar1 ve
Serbest semsiye fon kuruluslarini gergeklestirerek Kare Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin kurucusu ve yoneticisi
oldugu fonlarin devir alinmasi amactyla SPK’ya bagvuruda bulunmustur. Kare Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin
kurucusu oldugu yatirim fonlarmin kuruculugunun Sirket’e devri 13 Kasim 2015 tarihinde SPK tarafindan onaylanmis
olup, kurucu degisiklikleri Kare Portfoy Birinci Bor¢lanma Araglari Fonu ve Kare Portfoy Serbest (Déviz) Fon igin
15 Aralik 2015 tarihinde, Kare Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) ve Kare Portfoy ikinci
Bor¢lanma Araglar1 (D6viz) Fonu igin ise 29 Aralik 2015 tarihinde tescil edilerek tamamlanmustir.

Sirket’in kayith adresi, Altunizade Mahallesi, Kisikli Caddesi, Ak-Sarkuysan Is Merkezi No: 4 34662
Uskiidar/Istanbul’dur.

Sirket’in kontrolii asagida belirtildigi iizre Sirket sermayesinin tamamint elinde bulunduran ii¢ gercek kiside
bulunmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla ¢alisan sayisi 19°dur (31 Aralik 2024: 19).

Sermaye yapist ile hissedarlarin oranlar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Odenmis Sermaye Pay Tutar1 (TL) Pay Orani (%) Pay Tutar1 (TL) Pay Orani (%)
Aykut Umit Taftali 45.000.000 60,00% 30.000.000 60,00%
Deniz Akkus 15.000.000 20,00% 10.000.000 20,00%
Umit Ertug Kumcuoglu 15.000.000 20,00% 10.000.000 20,00%
TOPLAM 75.000.000 100% 50.000.000 100%

Sirket’in kayith sermaye tavani 100.000.000 TL dir.



KARE PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

"TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.

Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk lirasinin

NOT 1 SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devan)

Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla kurucusu ve yoneticisi oldugu faaliyette bulunan fonlar asagidaki gibidir:

Kare Portfoy Yedinci Serbest
(Doviz) Fon (KYS)

Kare Portfoy Yonetimi A.S.
Serbest Semsiye Fon

12233903305.01.01-

72393

Fon Unvani Bagh Oldugu Semsiye Fon SPK izin Tarihi izh. Tescil Tarihleri
Kare Portfoy Birinci Borglanma ggieégﬁ’zzo&i“g: n‘:,s'e 13.11.2015 — 15.12.2015 —
Araglari Fonu (KRC) Fonfl slar Semsty 31/1437 TTSG:21.12.2015/8972
12.03.2019 -
Kare Portfoy Degisken (D6viz) Kare Portfoy Yonetimi A.S. 24.01.2019 — El)"?[ S(()}.9
Fon (KUB) Degisken Semsiye Fon 6/119 18.03.2019/9789
Ka're Portfoy ’Hlssve Senedi Fonu Kare Portfoy Yonetimi A.S. 13.11.2015 — 29.12.2015 -
(Hisse Senedi Yogun Fon) Hisse Senedi Semsiye Fonu 31/1437 TT8G:
(KYA) Y 05.01.2016/8982
Kare Portfoy Serbest (Doviz) Kare Portfoy Yonetimi A.S. 13.11.2015 — 15.12.2015 —
Fon (KRS) Serbest Semsiye Fon 31/1437 TTSG:21.12.2015/8972
2.11.2018 —
Kare Portfoy Tiirkiye Odakli Kare Portfoy Yonetimi A.S. 18.10.2018 — 0 TT S(()}.8
Serbest (D6viz) Fon (KRT) Serbest Semsiye Fon 52/1204 08.11.2018/9698
.02.2018 —
Kare Portfoy Birinci Degisken Kare Portfoy Yonetimi A.S. 25.01.2018 — 06 "(I)"T 82.8
Fon (KRF) Degisken Semsiye Fon 4/123 12.02.2018/9514
. . 22.12.2023 -
Kare Portfoy Para Piyasast Fonu | Kare Portfoy Yonetimi A.S. 07.12.2023 — TTISG:
(KPP) Para Piyasast Semsiye Fonu 76/1675 22.12.2023/10985
. 15.03.2024 - 19.03.2024 -
Kare Portfoy Ikinci Serbest Kare Portfoy Yonetimi A.S. ES 10232 329 03 ? 331“ S(()}'
(Doviz) Fon (KDD) Serbest Semsiye Fon 305.01.01-51331 26.03.2024/11051
Kare Portfoy Coklu Varlik Kare Portfoy Yonetimi A.S. 20.12.2024 09,(;;;2}25 -
Katilim Fonu (KCL) Katilim Semsiye Fonu 64/1960 09.0.12025/11246
Kare Portfoy BIST-100 Dis1 09.01.2005
Sirketler Hisse Senedi Fonu Kare Portfoy Yonetimi A.S. 20.12.2024 'TT. SG-
(hisse Senedi Yogun Fon) Hisse Senedi Semsiye Fonu 64/1960 ;
09.01.2025/11246
(KHB)
Kare Portfoy Istatistiksel
.02.2025 - 18.02.205 —
Arbitraj Hisse Senedi Serbest Kare Portfoy Yonetimi A.S. 127 102 ) 32933 8,1(_),[ S ((,:5
Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) Serbest Semsiye Fon 305.01.01-67555 18.02.2025/11274
(KIH)
. 07.02.2025 - 18.02.205 —
Kare Portfoy Ugiincii Serbest Kare Portfoy Yonetimi A.S. E-12233903 TTSG:
(Doviz) Fon (KF3) Serbest Semsiye Fon 305.01.01-67555 18.02.2025/11274
.02.2025 — 18.02.205 —
Kare Portfoy Katilim Serbest Kare Portfoy Yonetimi A.S. 2:7 102 N 32933 STOT S GOS
(Doviz Avro) Fon (KKC) Serbest Semsiye Fon 305.01.01-67555 18.02.2025/11274
15.05.2025-E-

30.05.2025 TTSG:
11342

Sirketin 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla yonetmekte oldugu menkul kiymet yatirim fonlarinin sayisi 14’e yiikselmis
olup 5 adedinin ihrag iglemleri 2025 yilinda yapilmistir.




KARE PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk lirasinin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade edilmistir.

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Sirket, 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren déneme iligkin finansal tablolarin1 Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”)
13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazetede yayimlanan II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Tebligi”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlamistir. Teblig’in 5. Maddesine
gore Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) esas alinmigtir. TFRS’ler; KGK tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlar
(“TMS”), Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar, TMS Yorumlart ve TFRS Yorumlar adlariyla yayimlanan
Standart ve Yorumlari icermektedir. TFRS’ler, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’nda (“UFRS”) meydana
gelen degisikliklere paralellik saglanmasi amaciyla tebligler araciligiyla giincellenmektedir.

Finansal tablolar, KGK tarafindan yayimlanan (“TMS Taksonomisi Hakkinda Duyuru”) ile SPK tarafindan
yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Sirket’in fonksiyonel para birimi Tirk Lirasi (“TL”)’dir ve muhasebe kayitlarin1 Tiirkiye’de gecerli olan ticari
mevzuat, mali mevzuat ve Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan Hesap Plani gereklerine gore TL olarak
tutmaktadir. Finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmis ve TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 say1l1 karar1 uyarinca, Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarini
uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraggilar ile sermaye piyasast kurumlarinin, 31 Aralik 2025 tarihi
itibartyla sona eren ara hesap donemlerine ait yillik finansal raporlarindan baslamak iizere TMS 29 “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi” hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi
uygulamasina karar verilmistir.

Sirket, s6z konusu SPK karari, KGK tarafindan ilk 23 Kasim 2023 tarihinde yapilan duyuru ve 16 Ocak 2025
tarihinde giincellenen “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Hakkinda Uygulama Rehberi” ne
istinaden 31 Aralik 2025 tarihli ve aymi tarihte sona eren hesap donemi finansal tablolar1 TMS 29 Standardim
uygulayarak hazirlamistir. S6z konusu standart uyarinca, yiiksek enflasyonlu bir ekonomiye ait para birimi esas
alinarak hazirlanan finansal tablolarin, bu para biriminin bilango tarihindeki satin alma giiciinde hazirlanmasi ve
onceki dénem finansal tablolarin da raporlama dénemi sonundaki cari 6l¢iim birimi cinsinden yeniden diizenlenmesi
gerekmektedir. Sirket bu nedenle 31 Aralik 2024 tarihli finansal tablolarin1 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma
glicu esasina gore sunmustur.

TMS 29 uyarinca yapilan yeniden diizenlemeler, Tiirkiye Istatistik Kurumu (“TUIK”) tarafindan yayimlanan
Tiirkiye’deki Tiiketici Fiyat Endeksi’nden (“TUFE”) elde edilen diizeltme katsay1s1 kullanilarak yapilmistir. 31 Aralik
2025 tarihi itibariyla, finansal tablolarin diizeltilmesinde kullanilan, TL’ nin yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para
birimi olarak tanimlanmasina son verildigi 1 Ocak 2005 tarihinden bu yana cari ve 6nceki donemlere ait endeksler ve
diizeltme katsayilar1 agagidaki gibidir:

Uc Yilhk Kiimiilatif Enflasyon

Tarih Endeks Diizeltme Katsayisi

Oram
31 Aralik 2025 3.513,87 1,00000 %211
31 Aralik 2024 2.684,55 1,3089 %291
31 Aralik 2023 1.859,38 1,88981 %268



KARE PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk lirasinin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade edilmistir.

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIiN ESASLAR (Devami)

2.1 Sunuma fliskin Temel Esaslar (Devam)

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi (Devami)

TMS 29 endeksleme islemlerinin ana hatlar1 agagidaki gibidir:

* Finansal durum tablosu tarihi (31 Aralik 2025) itibariyla cari satin alma giicii ile gosterilenler digindaki tiim kalemler
ilgili fiyat endeksi katsayilar1 kullanilarak endekslenmistir. Onceki yillara ait tutarlar da ayni1 sekilde endekslenmistir.

* Parasal aktif ve pasif kalemler, bilanco tarihinde cari olan satin alma giicii ile ifade edildiklerinden endekslemeye
tabi tutulmamiglardir. Parasal kalemler nakit para ve nakit olarak alinacak veya 6denecek kalemlerdir.

 Sabit kiymetler, istirakler ve benzeri aktifler piyasa degerlerini gegmeyecek sekilde alim degerleri iizerinden
endekslenmistir. Amortismanlar da benzer sekilde diizeltilmislerdir. Ozkaynaklarin igerisinde yer alan tutarlar, bu
tutarlarm sirkete katildigi veya sirket igerisinde olustugu donemlerdeki genel fiyat endekslerinin uygulanmasi
neticesinde yeniden diizeltilmistir.

* Bilangodaki parasal olmayan kalemlerin gelir tablosuna etkisi olanlar disindaki gelir tablosunda yer alan tiim
kalemler, gelir ve gider hesaplarinin mali tablolara ilk olarak yansitildiklart donemler {izerinden hesaplanan katsayilar
ile endekslenmislerdir.

* Net parasal pozisyon iizerinden genel enflasyon sonucunda olusan kazang veya kayip, parasal olmayan aktiflere,
6zkaynak kalemlerine ve gelir tablosu hesaplarina yapilan diizeltmelerin farkidir. Net parasal pozisyon iizerinden
hesaplanan bu kazang veya kayip net kara dahil edilmistir.

TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama standardinin uygulanmasmin etkisi asagida
Ozetlenmistir:

Finansal Durum Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum tablosunda yer alan tutarlardan raporlama donemi sonunda gegerli olan 6l¢iim birimiyle ifade
edilmemis olanlar yeniden diizenlenir. Buna gore, parasal kalemler raporlama dénemi sonunda cari olan para birimi
cinsinden ifade edildikleri i¢in yeniden diizenlenmezler. Parasal olmayan kalemler, raporlama donemi sonunda cari

tutarlari iizerinden gosterilmedikleri siirece, yeniden diizenlenmeleri gerekmektedir.

Parasal olmayan kalemlerin yeniden diizenlenmesinden kaynaklanan net parasal pozisyondaki kazang veya kayip kar
veya zarara dahil edilir ve kapsamli gelir tablosunda ayrica sunulur.

Kér veya Zarar Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

Kar veya zarar tablosundaki tiim kalemler raporlama dénemi sonunda gegerli olan 6l¢iim birimi cinsinden ifade edilir.
Bu nedenle, tiim tutarlar aylik genel fiyat endeksindeki degisiklikler uygulanarak yeniden diizenlenmistir.

Amortisman ve itfa giderleri, maddi duran varliklar, maddi olmayan duran varliklar, yatirim amagli gayrimenkuller ve
kullanim hakki varliklariin yeniden diizenlenmis bakiyeleri kullanilarak diizeltilmistir.
Nakit Akis Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

Nakit akig tablosundaki tiim kalemler, raporlama donemi sonunda gegerli olan 6l¢lim birimi cinsinden ifade
edilmektedir.

Karsilastirmali rakamlar

Onceki raporlama dénemine ait ilgili rakamlar, karsilastirmali mali tablolarin raporlama dénemi sonunda gecerli olan
6l¢lim birimi cinsinden sunulmasi igin genel fiyat endeksi uygulanarak yeniden diizenlenir. Daha 6nceki donemlere
iligskin olarak ag¢iklanan bilgiler de raporlama dénemi sonunda gegerli olan 6l¢iim birimi cinsinden ifade edilir.
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KARE PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk lirasinin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade edilmistir.

DiPNOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Gegerli ve Sunum Para Birimi

Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, fonksiyonel ve raporlama para birimi olan Tiirk Lirast (“TL”)
cinsinden sunulmustur.

Isletmenin Siirekliligi Varsaymm

Finansal tablolar, Sirket’in oniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde varliklarindan fayda elde
edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlanmistir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

1 Ocak- 31 Aralik 2025 hesap donemine ait finansal tablolar, 27 Nisan 2026 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda
onaylanmustir.

Yabanci Para

Yabanci para biriminde yapilan islemler, Sirket’in gecerli para birimlerine islemin gerceklestigi tarihteki kurdan
cevrilmistir.

Yabanci para cinsinden olan parasal varliklar1 raporlama donemi sonu itibartyla gegerli alis kurundan; yabanci para
cinsinden parasal yikiimliilikleri de raporlama donemi sonu itibariyla satis kurundan gegerli para birimine

¢evrilmistir. Yeniden ¢evirimle olusan yabanci para kur farklar: genellikle kar veya zararda muhasebelestirilir.

Doviz kurlarindaki senelik degisimler raporlama dénemi sonlari itibariyle asagidaki gibidir:

Déviz Cinsi 31 Aralik 2025 31 Aralk 2024

Doviz Als Doviz Satis Doviz Als Déviz Satis
Euro 50,2859 50,3765 36,7362 36,8024
Usd 42,8457 42,9229 35,2803 35,3438
Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliilikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip
ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

11



KARE PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk lirasinin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade edilmistir.

DIPNOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.2 Yeni ve Revize Edilmis Standartlar ve Yorumlar

a) 1 Ocak 2025 tarihi itibariyla gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar:

TMS 21 Degisiklikleri — Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Mayis 2024’te KGK, TMS 21’e yonelik degisiklikler yayimlamistir. Degisiklikler bir para biriminin takas
edilebilirliginin olup olmadigimin nasil degerlendirilecegi ile para biriminin takas edilebilirliginin olmadig1 durumda
gecerli kurun ne sekilde tespit edilecegini belirlemektedir. Degisiklige gore, bir para biriminin takas edilebilirligi
olmadig: i¢in gegerli kur tahmini yapildiginda, ilgili para biriminin diger para birimiyle takas edilememesinin
isletmenin performansi, finansal durumu ve nakit akisini nasil etkiledigini ya da nasil etkilemesinin beklendigini
finansal tablo kullanicilarmin anlamasini saglayan bilgiler agiklanir. Degisiklikler uygulandiginda, karsilagtirmali
bilgiler yeniden diizenlenmez.

b) Yaymlanmis ancak Heniiz Yiiriirliie Girmemis olan Standart ve Degisiklikler

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yiiriirlige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki
gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra finansal tablolarini ve
dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirrme: isletmenin istirak veya is Ortakhigina Yaptigi Varhk Satislari
veya Katkilari

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek iizere, Aralik
2017’de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir.
Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da sigorta sézlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve 6l¢lim, sunum ve agiklamay1 kapsayan kapsamli
yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17°yi yayimmlamistir. TFRS 17 hem sigorta sozlesmelerinden dogan
yiiktimliiliiklerin gilincel bilango degerleri ile Olglimiinii hem de karin hizmetlerin saglandigi dénem boyunca
muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. KGK tarafindan yapilan duyuruyla Standardin zorunlu
yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2026 ya da sonrasinda baslayan hesap dénemleri olarak ertelenmistir.
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KARE PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk lirasinin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade edilmistir.

DiPNOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.2 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

b) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (Devam)
TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Finansal Araclarin Siniflandirilmasi ve Olgiimii;

Agustos 2025’te KGK, finansal araglarin siniflandirilmasina ve &lglimiine yonelik degisiklikler yayimlamstir.
Degisiklik finansal yiikiimliiliiklerin sona erme tarihinde finansal tablo dist birakilacagini agikliga kavusturmustur.
Bununla birlikte degisiklikle, belirli kosullarin saglanmasi durumunda, elektronik 6deme sistemiyle yerine getirilen
finansal yiikiimliiliiklerin sona erme tarihinden once finansal tablo dist birakilmasina yonelik muhasebe politikasi
tercihi getirilmektedir. Ayrica yapilan degisiklik, Cevresel, Sosyal Yonetimsel (ESG) baglantili ya da kosula bagh
benzer diger dzellikler i¢eren finansal varliklarin sézlesmeye bagli nakit akis 6zelliklerinin nasil degerlendirilecegi ile
sinirsiz sorumluluk dogurmayan varliklar ve sbzlesmeyle birbirine bagli finansal araglara yonelik uygulamalar
hakkinda agiklayict hiikiimler getirmektedir. Bunun yani sira bu degisiklik ile birlikte, kosullu bir olaya (ESG
baglantili olanlar dahil) referans veren sozlesmesel hiikiimler iceren finansal varlik ve yiikiimliilikler ile gercege
uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilen 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in TFRS 7’ye ilave
aciklamalar eklenmistir. S6z konusu degisiklik, 1 Ocak 2026 tarihinde ya da sonrasinda baslayan yillik raporlama
doneminde yiiriirliige girecektir. Isletmelerin, finansal varliklarm smiflandiriimas: ile bununla ilgili agiklamalara
yonelik degisiklikleri erken uygulamasi ve diger degisiklikleri sonrasinda uygulamasi miimkiindiir. Yeni hiikiimler,
geemis yillar karlari (zararlar1) kaleminin agilis bakiyesinde diizeltme yapilmak suretiyle geriye doniik olarak
uygulanacaktir.

TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Dogaya Bagh Elektrige Dayanan Sozlesmeler;

KGK, Agustos 2025’te “Dogaya Bagli Elektrige Dayanan Sozlesmeler” degisikligini (TFRS 9 ve TFRS 7’ye iliskin)
yaymmlamistir. Degisiklik, kendi i¢in kullanim istisnasina yonelik hiikiimlerin uygulanmasini agikliga kavusturmakta
ve bu tiir sézlesmelerin korunma araci olarak kullanilmasi durumunda korunma muhasebesine izin vermektedir.
Degisiklik ayrica, bu sdzlesmelerin isletmenin finansal performansi ve nakit akislari iizerindeki etkisinin yatirimeilar
tarafindan anlagilmasini saglamak amaciyla yeni agiklama hiikiimleri getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2026 tarihinde
ya da sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde yiiriirliige girmektedir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup
erken uygulama durumunda bu husus dipnotlarda agiklanir. Kendi i¢in kullanim hiikiimleriyle ilgili olarak yapilan
acikliga kavusturmalar geriye doniik olarak uygulanir, ancak riskten korunma muhasebesine izin veren hiikiimler ilk
uygulama tarihi ya da sonrasinda tanimlanan yeni riskten korunma iliskilerine ileriye yonelik uygulanir.

TFRS’lere iliskin Yillik fyilestirmeler — 11. Degisiklik;

1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir (erken uygulamaya

izin verilir). Yillik iyilestirmeler, bir Muhasebe Standardindaki ifadeleri agikliga kavusturan veya Muhasebe
Standartlarindaki hiikiimler arasindaki nispeten kiigiik beklenmeyen sonuglari, gdzden kacgirilan noktalar1 veya
tutarsizliklart diizelten degisikliklerle sinirhidir.

. TFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin flk Uygulamasi;

. TFRS 7 Finansal Araglar: Ac¢iklamalar ve Standardin ilisigindeki TFRS 7°nin uygulanmasina yonelik
Rehber;

. TFRS 9 Finansal Araglar;

. TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar;

. TMS 7 Nakit Akis Tablosu;
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KARE PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk lirasinin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade edilmistir.

DIPNOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.2 Yeni ve Revize Edilmis Standartlar ve Yorumlar (Devami)

b) Yaymnlanmis ancak Heniiz Yiiriirliie Girmemis olan Standart ve Degisiklikler (Devam)
TFRS 18 — Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve A¢iklama Standardi

KGK Mayis 2025’te, TMS 1’in yerini alan TFRS 18 Standardini yayimlamigtir. TFRS 18 belirli toplam ve alt
toplamlarin verilmesi dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna iligkin yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS 18
isletmelerin, kar veya zarar tablosunda yer verilen tiim gelir ve giderleri, esas faaliyetler, yatirim faaliyetleri,
finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve durdurulan faaliyetler olmak iizere bes kategoriden biri igerisinde sunmasini
zorunlu kilmaktadir. Standart ayrica yonetim tarafindan belirlenmis performans dlgiitlerinin agiklanmasim
gerektirmekte ve bunun yam sira asli finansal tablolar ile dipnotlar i¢in tanimlanan islevlere uygun sekilde finansal
bilgilerin toplulagtirilmasina ya da ayrnistirilmasina yonelik yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS 18’in
yayimmlanmasiyla beraber TMS 7, TMS 8 ve TMS 34 gibi diger finansal raporlama standartlarinda da belirli
degisiklikler meydana gelmistir. TFRS 18 ve ilgili degisiklikler 1 Ocak 2027 tarihinde ya da sonrasinda baglayan
raporlama dénemlerinde yiiriirliige girecektir. Bununla birlikte, erken uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS 19 — Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagh Ortakliklar: Ac¢iklamalar Standardi

Agustos 2025 tarihinde KGK, belirli isletmeler icin, TFRS’lerdeki finansal tablolara alma, Slgiim ve sunum
hiikiimlerini uygularken azaltilmis agiklamalar verilmesi opsiyonunu sunan TFRS 19’u yayimlamistir. Aksi
belirtilmedikge, TFRS 19'u uygulamay:1 segen kapsam dahilindeki isletmelerin diger TFRS’lerdeki aciklama
hiikiimlerini uygulamasina gerek kalmayacaktir. Bagli ortaklik niteliginde olan, kamuya hesap verilebilirligi
bulunmayan ve kamunun kullanimina agik sekilde TFRS’lerle uyumlu finansal tablolar hazirlayan ana ortaklig: (ara
ya da nihai) bulunan bir isletme TFRS 19’u uygulamay1 segebilecektir. TFRS 19, 1 Ocak 2027 tarihi ya da sonrasinda
baslayan raporlama dénemlerinde yiiriirliige girmekle birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu Standardin
erken uygulanmasi tercih edildiginde, bu husus dipnotlarda agiklanir. Bu Standardin ilk kez uygulandig ilk raporlama
doneminde (yillik ya da ara donem), karsilastirmali donem i¢in sunulan agiklamalarin, TFRS 19 uyarinca cari
donemde yer verilen agiklamalar ile uyumlu hale getirilmesi gerekir.
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KARE PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk lirasinin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade edilmistir.

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.3 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Yeni bir TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri s6z konusu TFRS’nin
sayet varsa, gecis hiikiimlerine uygun olarak; herhangi bir gecis hilkmii yer almiyorsa veya muhasebe politikasinda
istege bagli onemli bir degisiklik yapilmigsa geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki donem finansal tablolar
yeniden diizenlenmektedir.

2.4 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi

[lisikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akigindaki egilimleri belirleyebilmek
amaciyla, Onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin gosterimi veya

siniflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki donem finansal tablolart da buna uygun
olarak yeniden siniflandirilmakta ve bu hususlara iliskin olarak agiklama yapilmaktadir.

2.5 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildigi cari donemde;
gelecek donemlere de iligkinse hem degisikligin yapildigi hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak, net donem
kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir.

Bir hatanin diizeltme tutar1 geriye doniik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ¢iktigi onceki donemlere iliskin
karsilastirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama doneminden dnce meydana geldiginde, s6z
konusu doneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden diizenlenmesi yoluyla diizeltilir. Bilgilerin yeniden
diizenlenmesi asir1 bir maliyete neden oluyorsa Onceki donemlere ait karsilastirmali bilgiler yeniden
diizenlenmemekte, bir sonraki dénemin birikmis karlar hesab1, s6z konusu donem baslamadan dnce hatanin kiimiilatif
etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasilat

Hasilat, hizmet teslimatinin gerceklesmesi, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi, performans
yiikiimliiliigliniin tamamlanmasi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin Sirket’e akmasinin muhtemel olmas: {izerine
alman veya alinabilecek bedelin makul degeri {izerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Sirket hasilati
asagidaki ana kosullara bagli olarak kaydeder:

(a) Misteri sozlesmelerinin belirlenmesi,

(b) Performans yiikiimliiliikklerinin belirlenmesi,

(c) Sozlesmedeki islem fiyatinin belirlenmesi,

(d) Performans yiikiimliiliiklerinin fiyatlarinin ayristirilmas,

(e) Hasilatin performans yiikiimliiliikleri yerine getirildiginde kaydedilmesi.
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31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk lirasinin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade edilmistir.

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIiN ESASLAR (Devami)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Hasilat (Devami)

Sirket yalnizca agagidaki kosullar saglandiginda miisterilerinden elde ettigi hasilati kaydeder:

(a) Sozlesmenin taraflar1 sdzlesmeyi onayladiysa (yazili, sozlii veya alisilagelmis diger is yoOntemleri ile) ve
sozlesmede yazan sahsi yiikiimliiliklerini yerine getireceklerini taahhiit etmislerse,

(b) Sirket saglanan iirlin veya hizmete iliskin her iki tarafinda hak ve yiikiimliiliiklerini tanimlayabiliyorsa

(c) Sirket saglanan iiriin ve hizmetler i¢in 6deme kosullarini belirleyebiliyorsa.

(d) So6zlesme ticari islem niteligindeyse,

(e) Sirket’in miisterilerine sagladigi mal ve hizmetler karsiliginda iicretleri toplamasi olasidir.

(f) Bahsi gegen ticretin tahsil edilebilirligi degerlendirilirken sirket yalnizca miisterinin vade tarihindeki ddeyebilme
kabiliyetini ve 6deme iradesini dikkate almalidir.

Maddi Duran Varhklar

Isletmede bir yildan fazla siire kullanilacag: tahmin edilen maddi duran varliklar, ilk defa maliyet bedelleri ile kayda
alinirlar. Sirket tim maddi duran varliklari i¢in “maliyet modelini” esas almaktadir. Sirket duran varliklarma, kist
donemi dikkate alarak normal amortisman yontemi kullanarak amortisman hesaplamaktadir.

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dogan giderleri bakim onarim maliyetleri ile birlikte
varhigim gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilir. Tiim diger giderler olustukca gelir
tablosunda gider kalemleri i¢inde muhasebelestirilir. Maddi duran varliklarda deger diisiikliigii olustuguna isaret eden
kosullarin mevcut olmasi halinde olasi bir deger diigiikliigiiniin tespiti amaciyla inceleme yapilir ve bu inceleme
sonunda maddi varligin kayith degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayitli degeri
geri kazanilabilir degerine indirilir.

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin tahmini ekonomik émiirleri asagidaki gibidir:

Duran Varhk Cinsi Tahmini Ekonomik Omiir

Tesis, Makine ve Cihazlar 3-4 Y1l
Tasitlar 5Yil
Demirbasglar 5-15 Y1l
Maddi Olmayan Duran Varliklar 5Yl

Amortisman yontemleri, faydali omiirler ve kalinti degerler her raporlama tarihi itibariyla gézden gecirilir ve
gerektiginde diizeltilir.
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Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk lirasinin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade edilmistir.

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIiN ESASLAR (Devami)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal Araclar
(i) Muhasebelestirme ve ilk ol¢giim

Sirket, ticari alacaklar1 ve bor¢lanma araglarini olustuklari tarihte kayitlarina almaktadir. Sirket biitiin diger finansal
varlik ve ylikiimliiliikkleri sadece ve sadece, ilgili finansal aracin sdzlesmeye bagli kosullarina taraf oldugu islem
tarihinde muhasebelestirmektedir.

Gergege uygun deger (“GUD”) farki kar veya zarara yansitilanlar digindaki finansal varliklarin (6nemli bir finansman
bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ve finansal ylikiimliiliiklerin ilk Sl¢iimiinde, bunlarmn edinimiyle
veya ihractyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilerek olgiiliir. Onemli
bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar, ilk muhasebelestirmede islem bedeli {izerinden 6l¢iiliir.

(ii) Siniflandirma ve sonraki élciim

IIk defa finansal tablolara almirken, bir finansal arac belirtilen sekilde siniflandirilr; itfa edilmis maliyetinden
Olgiilenler, GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgililenler- bor¢lanma araglarina yapilan yatirimlar, GUD
farki diger kapsamli gelire yansitilarak Ol¢iilenler- 6zkaynak araglarina yapilan yatirnmlar veya GUD farki kar veya
zarara yansitilarak olgiilenler.

Finansal araclar ilk muhasebelestirilmelerini miiteakip, Sirket finansal varliklarin yonetimi i¢in kullandig: isletme
modelini degistirmedigi siirece yeniden siniflandirilmaz.

Finansal varliklar

Sirket, finansal varliklart yonetmek i¢in isletme modelini degistirmedigi siirece ilk muhasebelestirilmesinden sonra
yeniden smiflandirilmaz. Bu durumda, etkilenen tiim finansal varliklar, isletme modelindeki degisikligi izleyen ilk
raporlama doneminin ilk giiniinde yeniden smiflandirilir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak dlgiilen olarak
siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti {izerinden 6l¢iiliir:

e Finansal varligin sézlesmeye bagl nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir i modeli kapsaminda
elde tutulmasi ve

e Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmast.

e Finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin satilmasini
amaglayan bir i modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

e Finansal varliga iliskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini i¢eren nakit akiglarina yol agmast.
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Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk lirasinin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade edilmistir.

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIiN ESASLAR (Devami)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal Araclar (Devami)
(ii) Stniflandirma ve sonraki élgiim (Devamu)

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti iizerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilmeyen tim
finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak 6lgiiliir. Bunlar, tiim tiirev finansal varliklari da icermektedir.
Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda, finansal varliklarin farkli sekilde Gl¢timiinden ve
bunlara iligskin kazan¢ veya kayiplarin farkli sekilde finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe
uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya 6nemli dl¢lide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir
sekilde gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak dlciilen olarak tanimlanabilir.

Finansal varliklar- Is modelinin degerlendirilmesi

Sirket, is modelinin varliklarin yonetilme seklini ve yonetime saglanan bilgiyi en iyi sekilde yansitmasi amaciyla bir
finansal varligin portféy diizeyinde elde tutulma amacini degerlendirmektedir. Ele alinan bilgiler sunlar igerir:

e Portfoy igin belirlenmis politikalar ve hedefler ve bu politikalarin uygulamada kullanilmasi. Bunlar,
yonetimin stratejisinin, sozlesmeden kaynaklanan faiz gelirini elde etmeyi, belirli bir faiz oranindan
yararlanmay1 devam ettirmeyi, finansal varliklarin vadesini bu varliklar1 fonlayan borglarin vadesiyle
uyumlagtirmay1 veya varliklarin satis1 yoluyla nakit akiglarini gergeklestirmeye odaklanip odaklanmadigini
igerir;

e Is modelinin amaci; giinliik likidite ihtiyaclarini yonetmek, belirli bir faiz getirisini devam ettirmek veya
finansal varliklarin vadesini bu varliklar1 fonlayan borglarin vadesiyle uyumlastirmak olabilir;

e s modeli ve is modeli kapsaminda elde tutulan finansal varliklarin performanslarinin Sirket yonetimine nasil
raporlandigy;

e Is modelinin (is modeli kapsaminda elde tutulan finansal varliklarm) performansim etkileyen riskler ve
6zellikle bu risklerin yonetim sekli;

e Isletme yoneticilerine verilen ilave 6demelerin nasil belirlendigi (6rnegin, ilave 6demelerin ydnetilen
varliklarin gergege uygun degerine gére mi yoksa tahsil edilen s6zlesmeye bagh nakit akiglarina gére mi
belirlendigi) ve 6nceki donemlerde yapilan satislarin sikligi, degeri, zamanlamasi ve nedeni ile gelecekteki
satig beklentileri.

Finansal varliklarin finansal durum tablosu dis1 birakilmaya uygun olmayan islemlerde {igiincii taraflara devredilmesi,
Sirket’in varliklarini finansal tablolarinda siirekli olarak muhasebelestirmesiyle tutarli olarak bu amagla satig olarak

kabul edilmez.

Alim satim amaciyla elde tutulan veya gergege uygun deger esas alinarak yonetilen ve performansi bu esasa gore
degerlendirilen finansal varliklar, GUD farki kar veya zarara yansitilarak 6l¢iilen olarak siniflandirilir.
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Finansal Araclar (Devami)

(ii) Siniflandirma ve sonraki élgiim (Devamu)

Finansal varliklar — Sadece anapara ve anapara bakiyvesine iliskin faiz ddemelerini iceren sozlesmeye bagh nakit

akislar: olup olmadigimin degerlendirilmesi

Bu degerlendirme amaciyla, anapara, finansal varligimn ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasindaki gercege uygun
degeridir. Faiz; paranin zaman degeri, belirli bir zaman dilimine iliskin anapara bakiyesine ait kredi riski, diger temel
bor¢ verme risk ve maliyetleri (6rnegin, likidite riski ve yonetim maliyetleri) ile kar marjindan olusur.

Sozlesmeye bagli nakit akislarinin sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerini igeren sozlesmeye
bagli nakit akislar1 olup olmadiginin degerlendirilmesinde, Sirket sdzlesmeye bagli nakit akislarinin 6zelliklerini esas
alir. Bu degerlendirme, finansal varligin bu kosulu yerine getirmeyecek sekilde sdzlesmeye bagli nakit akislarinin
zamanlamasii veya tutarint degistiren soézlesme sartlarint igerip igermediginin degerlendirilmesini gerektirir. Bu
degerlendirmeyi yaparken, Sirket asagidakiler dikkate alir:

e Sozlesmeye bagl nakit akislarinin zamanlamasini veya tutarini degistirebilecek herhangi bir sarta baglh olay
(diger bir ifadeyle tetikleyici olay);

e Degisken oranli 6zellikler de dahil olmak iizere, sdzlesmeye bagl kupon faiz oranini diizelten sartlar;

e  Erken 6deme ve vadesini uzatma imkani saglayan dzellikleri ve

e Sirket’in belirli varliklardan kaynaklanan nakit akislarinin elde edilmesini saglayan sdzlesmeye bagli
haklarimi kisitlayici sartlar (Ornegin; riicu edilememe 6zelligi).

e  Erken ddeme 6zelligi, sozlesmenin vadesinden 6nce sonlandirildigi durumlarda makul bir bedel igeren pesin
O0denen tutarlar1 biiyiik Olglide anaparanin ve anapara bakiyesine iliskin faizlerin 6denmemis tutarini
yansitiyorsa sadece anapara ve anapara bakiyesine iligkin faiz 6demeleri kriteriyle tutarlidir.

e Ayrica, (i) finansal varlik s6zlesmeye bagli nominal degeri tizerinden primli veya iskontolu olarak alinmigsa,
(i1) sozlesmenin vadesinden 6nce sonlandirildigi durumlarda makul bir ek bedel 6demesini iceren pesin
6denen tutarlar biiyiik dlciide sdzlesmeye bagli nominal degeri ve tahakkuk eden (ancak ddenmemis) faizi
yansitiyorsa ve (iii) ilk muhasebelestirmede erken 6deme 6zelliginin ger¢ege uygun degerinin Onemsiz
olmast durumunda, bu kritere uygun oldugu kabul edilir.
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Finansal Araclar (Devami)

(ii) Siniflandirma ve sonraki élgiim (Devamu)

Finansal varliklar — Sonraki olciim ve kazanc veya kayiplar

GUD farki kar/zarara yansitilarak
olciilen finansal varhklar

Bu varliklar sonraki Olciimlerinde gergege uygun degerleri iizerinden
Olciilir. Herhangi bir faiz veya temettii geliri dahil olmak {izere,
bunlarla ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya zararda
mubhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyeti iizerinden dlciilen
finansal varhiklar

Bu varliklar sonraki 6l¢iimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyetinden olgiiliir. itfa edilmis maliyetleri varsa deger
diistikligii zararlari tutar1 kadar azaltilir. Faiz gelirleri, yabanci para
kazang ve kayiplari ve deger disiiklikleri kar veya =zararda
mubhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum tablosu dis1 birakilmasindan
kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

GUD farki diger kapsamh gelire
yansitilarak olciilen bor¢lanma araclari

Bu wvarliklar sonraki donemlerde gergcege uygun degeri iizerinden
olgiiliir. Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri, yabanci
para kazang ve kayiplar1 ve deger disiiklikleri kar veya zararda
muhasebelestirilir. Diger kazang ve kayiplar ise diger kapsamli gelirde
mubhasebelestirilir. Finansal varliklar finansal durum tablosu disi
birakildiginda daha 6nceden diger kapsamli gelire yansitilan toplam
kazang veya kayiplar kar veya zararda yeniden simiflandirilir.

GUD farki diger kapsamh gelire
yansitilan 6zkaynak araclar

Bu wvarliklar sonraki donemlerde gercege uygun degeri iizerinden
Olciiliir. Temettiiler, agik¢a yatirimin maliyetinin bir kisminin geri
kazanilmasi niteliginde olmadikca kar veya zararda muhasebelestirilir.
Diger net kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir
ve kar veya zararda yeniden siniflandirilmazlar.

Finansal yiikiimliiliikler — Siniflama, sonraki élctim ve kazang ve kayiplar

Finansal yiikiimlilikler itfa edilmis maliyetinden o6lgiilen ve GUD farki kar veya zarara yansitilan olarak

siiflandirilir.

Bir finansal yiikiimliiliik, alim satim amagl elde tutulan tanimini karsilamasi durumunda GUD farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflandirilir. Finansal yiikiimliiliik, tiirev ara¢ olmasi ya da ilk kez kayda almmasi sirasinda bu
sekilde tanimlanmasi durumunda alim satim amach elde tutulan finansal yiikiimliiliik olarak siniflandirilir. Gergege
uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliikler, ger¢ege uygun degerleri ile olgiiliirler ve faiz gelirleri
de dahil olmak {tizere, net kazang ve kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger finansal ytikiimliiliikler, ilk
kayitlara alinmalarini takiben gelecekteki anapara ve faiz nakit akislarinin etkin faiz oranlari ile itfa edilmis maliyet

degerleri tzerinden deger diigiikliikleri

indirilerek Ol¢iiliir. Faiz giderleri ve kur faklari kar veya zararda

muhasebelestirilir. Bu yiikiimliliikler kayitlardan ¢ikarilmasiyla olusan kazang veya kayiplar, kar veya zararda

mubhasebelestirilir.
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(iii) Finansal tablo dist birakma

Finansal varliklar

Sirket, finansal varliklarla ilgili nakit akiglarina iligkin s6zlesmeden dogan haklarin siiresi doldugunda veya bu
finansal varligin miilkiyetinden kaynaklanan biitlin risk ve getirilerinin sahipligini 6nemli Sl¢iide devrettiginde veya
bu finansal varligin miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve yararlar1 ne 6nemli 6lgiide devretmis ne de dnemli
Olciide elinde bulundurmakta olmasi durumunda, ilgili finansal varlik iizerinde kontrol sahibi olmaya devam
etmiyorsa soz konusu finansal varligi kayitlarindan ¢ikarir.

Sirket, bir finansal varligin miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve yararlar1 énemli 6lgiide elinde bulundurmaya
devam etmesi durumunda, ilgili finansal varlig1 finansal durum tablosuna kayitlara almaya devam eder.

Finansal yiikiimliiliikler

Sirket, bir finansal yiikiimliiliik sadece ve sadece, ilgili yiikiimliiliige iliskin bor¢ ortadan kalktig1 veya iptal edildigi
zaman finansal durum tablosundan ¢ikarir. Ayrica, mevcut bir finansal yiikiimlilligiin kosullarinda veya nakit
akislarinda 6nemli bir degisiklik yapilmasi durumunda da Sirket bir finansal yiikiimliiliigi finansal durum tablosundan
cikarir. Bunun yerine, degistirilmis sartlara dayanarak gercege uygun degeri lizerinden yeni bir finansal yiikiimliiliik
muhasebelestirilmesini gerektirir.

Finansal ylkiimliiliigiin kayitlarindan ¢ikartilmasinda, defter degeri ile bu yiikiimliiliige iliskin olarak ddenen tutar
(devredilen her tiirlii nakit dis1 varlik veya tstlenilen her tiirlii yiikiimliilik de dahil) arasindaki fark, kar veya zarar
olarak finansal tablolara alinir.

(iv) Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin netlestirilmesi

Sirket, finansal varlik ve yiikiimliiliiklerini, sadece ve sadece netlestirme igin yasal bir hakki oldugunda ve islemi net
bazda gergeklestirmek veya varligin gergeklesmesi ile yiikiimliiligiin yerine getirilmesini es zamanli yapma niyetinin
bulunmasi durumunda netlestirmekte ve net tutari finansal tablolarinda gostermektedir.

(v) Beklenen kredi zarar karsihiginin élgiimii

itfa edilmis maliyeti ile 6lciilen finansal varliklar ve gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan

finansal varliklara iliskin beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢iimii finansal varligin durumu ve gelecek ekonomik ilgili
onemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.
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(v) Beklenen kredi zarar karsiliginin ol¢giimii (Devamu)

Beklenen kredi zararin1 dlgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak igin bir grup onemli karar alinmasi
gereklidir. Bunlar agagida listelenmektedir:

e  Kiredi riskindeki 6nemli artisa iligskin kriterlerin belirlenmesi,

e Beklenen kredi zararmin dlgiilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin secilmesi,

e Iliskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin/piyasaya ydnelik ileriye doniik senaryolarin sayis1 ve olasiligini
belirleme,

e Beklenen kredi zararini 6lgme amaglarina iligkin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama donemi sonu ile finansal durum tablosunun yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya
aleyhine ortaya ¢ikan olaylari ifade etmektedir. Raporlama déneminden sonraki olaylar ikiye ayrilmaktadir:

e Raporlama donemi sonu itibariyla ilgili olaylarin var olduguna iligskin yeni deliller olmasi (raporlama
doneminden sonra diizeltme gerektiren olaylar) ve

e Illgili olaylarn raporlama déneminden sonra ortaya ¢iktigini gdsteren deliller olmasi (raporlama déneminden
sonra diizeltme gerektirmeyen olaylar).

Raporlama donemi sonu itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin
raporlama doneminden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylarin finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmesi
durumunda, Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal
tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyor ise, Sirket s6z konusu hususlart ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

TMS 37 “Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar” uyarinca herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara
almabilmesi i¢in; Sirket’in gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliliigiin bulunmasi,
bu yiikiimliliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda i¢eren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi
ve s0z konusu yiikiimliiliik tutarinm giivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z konusu
kriterler olusmamuissa, Sirket s6z konusu hususlart ilgili dipnotlarda agiklamaktadir.
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Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler (Devami)

Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili olarak finansal tablo
dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin kesinlesmesi durumundaysa, s6z konusu
varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara alinir.

Vergilendirme

Gelir vergisi gideri, donem vergisi ve ertelenmis vergi toplamindan olusur.

(i) Donem vergisi

Donem vergisi cari yilda vergiye konu kar veya zarar {izerinden beklenen vergi yiikiimliiliigii veya alacagidir ve
geemis yillardaki vergi yiikiimliiliikleri ile ilgili diizeltme kayitlarini da igerir.

Raporlama doénemi sonu itibariyla yiiriirliikkte olan veya yiiriirliige girmesi kesine yakin olan vergi oranlart dikkate
aliarak hesaplanir.

Cari vergi varlig1 ve ylikiimliiliigii mahsuplastirilmasi sadece belirli sartlar saglandiginda yapilabilir.
(ii) Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi, yilikiimliiliik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliklerin finansal tablolarda yer alan kayith
degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar {izerinden hesaplanir.

Ertelenen vergi yikiimliiliigii vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan

olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.
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Vergilendirme (Devami)

(ii) Ertelenmig vergi (Devamu)

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliiliikklerinden mahsup
edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenen vergi varliklar1 ve ertelenen
vergi ylkiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Hisse Basina Kazang / (Zarar)

Hisse basina kazang / (zarar), donem net kar1 veya zararinin cari donemde adi hisse senedi sahiplerine ait adi hisse
senetleri adedinin agirlikli ortalamasina bdliinmesi suretiyle hesaplanmaktadir.

Tiirkiye’de sirketler, mevcut hissedarlarina birikmis karlardan ve 6zsermaye enflasyon diizeltme farklarindan hisseleri
oraninda hisse dagitarak (bedelsiz hisseler) sermayelerini arttirabilirler. Hisse basia kar /(zarar) hesaplanirken, bu
bedelsiz hisseler ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar /(zarar) hesaplamasinda kullanilan
agirlikli hisse senedi ortalamasi, bedelsiz hisseler agisindan geriye doniik olarak uygulanmak suretiyle elde edilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

(i) Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar

Calisanlara saglanan kisa vadeli fayda yiikiimlilikler ilgili hizmet verildikge giderlestirilir. Calisanlarinin gegmis
hizmetleri sonucunda Sirket’in yasal veya zimni kabulden dogan, 6demekle yiikiimlii oldugu ve bu yiikiimliiliigiin
giivenilir olarak tahmin edilebildigi durumlarda 6denmesi beklenen tutarlar i¢in bir yiikiimliilik kaydedilir.

(i) Calisanlara saglanan diger uzun vadeli faydalar

Tiirkiye’deki is kanunu geregince, Sirket, ¢alisanlarin emeklilik, askerlik ya da 6liim gibi nedenlerden isten ayrilan 1
yili doldurmus calisanlarina belirli miktarlarda 6deme yapmakla yiikiimliidiir. Kidem tazminati karsiligi 30 giin
bazinda Sirket’in ¢aliganlarin emekli olmast durumunda gelecekteki tahmini muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii
degerini ifade etmektedir. Kidem tazminati karsiligi, tim c¢alisanlar bu tiir bir 6demeye tabi tutulacakmig gibi
hesaplanmis olup, finansal tablolarda tahakkuk esasi ile yansitilmigtir. Kidem tazminati karsiligi, hiikiimet tarafindan
aciklanan kidem tazminati tavanina gore hesaplanmistir.

Kidem tazminat karsiligina iligkin tiim aktiieryal kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir.

24



KARE PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk lirasinin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade edilmistir.

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devam)
Varhiklarda Deger Diisiikliigii

Kar veya zararda muhasebelestirilmeyen finansal varliklarda her raporlama déneminde deger diisiikliigline dair nesnel
bir kanit olup olmadigi degerlendirilir. Finansal varliklarda deger diisiikliigiine dair nesnel kanitlar agagidakileri icerir:

e  Borglunun temerriidiinii veya yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi;

e  Sirket’in aksini dikkate alamayacagi kosullara bagli olarak bir tutarin yeniden yapilandirilmasini;

e Bor¢lunun veya ihragcinin iflas etme ihtimalinin olugmasini;

e Bukisilerin 6deme durumlarinda negatif durumlar ortaya ¢ikmast;

e Menkul bir kiymetin aktif pazarinin ortadan kalkmasi veya

e Bir Sirket finansal varliktan beklenen nakit akiglarinda 6lgiilebilen bir diisiisii isaret eden gozlemlenebilir
bilgi.

Hisse senetlerine dayali bir yatirnmin gercege uygun degerinin, maliyet bedelinin altina dnemli dlgiide veya uzun
stireli kalic1 olarak diismesi de deger diisiikliigiiniin nesnel kanitidir.

Tiirev Araglar

Tiirev araclar ilk olarak sdzlesme tarihindeki gergege uygun degerini yansitan elde etme maliyeti lizerinden kayda
alinmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun deger ile degerlenmektedir. Sirket’in tiirev
araglarin1 forward s6zlesmeleri olusturmaktadir. S6z konusu tiirev araclar ekonomik olarak Sirket icin risklere karsi
etkin bir koruma saglamakla birlikte, risk muhasebesi yoniinden gerekli kosullar1 tagimadiklart durumlarda finansal
tablolarda alim-satim amagli tiirev araglar olarak muhasebelestirilmekte ve bunlara iliskin gercege uygun deger
degisiklikleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Ticari Alacaklar

Sirket, finansal tablolarinda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve 6nemli bir finansman bileseni
icermeyen (1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarmin deger diisiikligii hesaplamalari kapsaminda TFRS 9
standardinda tanimlanan “basitlestirilmis yaklagimi” uygulamaktadir. S6z konusu yaklasim ile Sirket, ticari
alacaklarin belirli sebeplerle deger diisiikliigiine ugramadigi durumlarda (gergeklesmis deger diisiikligi zararlari
haricinde), ticari alacaklara iliskin zarar karsiliklarini “6miir boyu beklenen kredi zararlarina” esit bir tutardan
Olgmektedir.

Sirket, ticari alacaklara iliskin beklenen kredi zararlarmin Olgiimiinde ge¢mis deneyimlerin ve gelecege dair
beklentilerin dikkate alindig1 bir karsilik matrisi kullanmaktadir. Ilgili matriste ticari alacaklarn vadelerinin asildig
giin sayisina bagli olarak belirli karsilik oranlari hesaplanmakta ve s6z konusu oranlar her raporlama déneminde
gozden gegirilerek, gerektigi durumlarda, revize edilmektedir. Beklenen kredi zarar karsiliklarindaki degisim gelir
tablosunda “esas faaliyetlerden diger gelirler / giderler” hesabinda muhasebelestirilmektedir.
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KARE PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk lirasinin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade edilmistir.

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devam)
Nakit Akis Tablosu

Sirket net varliklarindaki degigimleri, finansal yapisin1 ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasmi degisen sartlara
gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarma bilgi vermek {izere, diger finansal tablolarinin
ayrilmaz bir pargasi olarak, nakit akis tablosunu diizenlemektedir.

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akiglari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bi¢cimde
siiflandirilarak raporlanir. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Sirket’in faaliyet alanina giren konulardan
kaynaklanan nakit akislar1 gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit
yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi yatirim faaliyetlerinden nakit akiglarini gosterir. Finansman
faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri
6demelerini gosterir.
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31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk lirasinin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade edilmistir.

NOT 3 NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla nakit ve nakit benzerlerin detay1 asagidaki gibidir:

Nakit ve Nakit Benzerleri 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Bankalar 643.676 416.727
TL Vadesiz Mevduat 643.676 416.727

643.676 416.727

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, nakit ve nakit benzerleri lizerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir.

(31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir.)
NOT 4 FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatirnmlar

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla kisa vadeli finansal yatirimlarin detay1 asagidaki gibidir:

Gergege Uygun Deger Farklarn Kar/Zarara Yansitilan Finansal

31 Aralik 2025 31 Aralk 2024

Yatirnmlar
Yatirim Fonlar1 116.417.190 96.294.054
116.417.190 96.294.054

* Sirket’in finansal yatirimlari igerisinde yer alan yatirnm fonlarmin tamami Sirket’in kurucusu oldugu yatirim

fonlarindan olusmaktadir.

Yatirim Fonlan

31 Aralik 2025

Nominal  Birim Fiyat Degerlenmis Tutar
KPP (Kare Portfoy Para Piyasasi Fonu) 28.851.850 2,47 71.243.238
KRC (Kare Portfoy Birinci Borglanma Araglar1 Fonu) 145.367.320 0,12 18.150.854
KCL (Kare Portfoy Coklu Varlik Katilim Fonu) 5.000.000 1,39 6.966.445
KHB (Kare P.ortfczy Bist 100 Dis1 Sirketler Hisse Senedi Fonu 5.000.000 123 6.137.195
(Hisse Senedi Yogun Fon))
KYA (Kare Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun 12.925 151 1,08 13.919 458
Fon))
116.417.190
Yatirim Fonlan 31 Arahk 2024
Nominal  Birim Fiyat Degerlenmis
Tutar
KPP (Kare Portfoy Para Piyasasi Fonu) 13.084.642 2,11 21.099.235
KRC (Kare Portfoy Birinci Borglanma Araglari Fonu) 164.326.116 0,11 13.670.454
KRF (Kare Portfoy Birinci Degisken Fon) 580.679 16,83 7.464.621
KRS (Kare Portfoy Serbest (Doviz) Fon) 38.459.129 0,46 13.637.992
KRT (Kare Portfoy Tiirkiye Odakl1 Serbest (D6viz) Fon) 284.688 65,60 14.267.960
KUB (Kare Portfoy Degisken (D&viz) Fon) 19.407.183 0,67 9.993.030
KYA (Kare Portfoy Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)) 16.918.031 1,25 16.160.762
96.294.054
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KARE PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk lirasinin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade edilmistir.

NOT 5 iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

iliskili Taraflardan Alacaklar ve Borclar

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla, iligkili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar asagidaki gibidir:

iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Yatirim Fon Komisyonu 8.155.915 12.585.643
8.155.915 12.585.643

Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar

31 Aralik 2025 tarihinde sona eren hesap doneminde, {ist yonetime saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplami

11.250.000 TL’dir. (31 Aralik 2024 23.813.241 TL).

NOT 6 TICARi ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, kisa vadeli ticari alacaklar asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Mliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 8.155.915 12.585.643
iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 11.926.329 9.399.721
20.082.244 21.985.364
31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, kisa vadeli ticari borglar asagidaki gibidir:
Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 498.370 677.092
498.370 677.092
NOT 7 DIGER ALACAK VE BORCLAR
31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, kisa vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir:
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 27.215 9.856.851
Diger Cesitli Alacaklar 27.215 9.856.851
27.215 9.856.851
31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla, kisa vadeli diger borglar asagidaki gibidir:
Kisa Vadeli Diger Borclar 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
fliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 4.167.663 6.340.276
Odenecek Vergi ve Fonlar 2.351.757 3.008.402
Diger 1.815.906 3.331.874
4.167.663 6.340.276
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KARE PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk lirasinin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade edilmistir.

NOT 8 PESIiN ODENMIS GiDERLER

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla, kisa ve uzun vadeli pesin 6denmis giderler asagidaki gibidir:

Pesin (")denmis Giderler 31 Arahk 2025 31 Aralik 2024
Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler (*) 937.886 1.249.486
937.886 1.249.486

(*) Pesin 6denmis giderlerin bakiyesini abonelik ve sigorta giderleri olusturmaktadir.

NOT 9 MADDi DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla maddi duran varliklarin detay1 asagida 6zetlenmistir:

Maliyet 1 Ocak 2025 Girisler Cikslar 31 Aralik 2025
Tesis Makine ve Cihazlar 5.077.798 511.223 - 5.589.021
Tasitlar 1.358.660 - - 1.358.660
Demirbaglar 2.083.875 - - 2.083.875
Toplam Maliyet 8.520.333 511.223 - 9.031.556
Birikmis Amortismanlar (5.864.121) (1.282.526) - (7.146.647)
Maddi Duran Varhklar, Net 2.656.212 1.884.910
Maliyet 1 Ocak 2024 Girisler Cikislar 31 Aralik 2024
Tesis Makine ve Cihazlar 3.978.879 1.264.950 (166.031) 5.077.798
Tasitlar 1.358.660 - - 1.358.660
Demirbaglar 2.083.875 - - 2.083.875
Toplam Maliyet 7.421.414 1.264.950 (166.033) 8.520.333
Birikmis Amortismanlar (4.941.300)  (1.088.854) 166.033 (5.864.121)
Maddi Duran Varhklar, Net 2.480.114 2.656.212

NOT 10 MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla maddi olmayan duran varliklarin detay: asagida 6zetlenmistir:

Maliyet 1 Ocak 2025 Girisler Cikslar 31 Aralik 2025
Haklar 2.966.499 - - 2.966.499
Toplam Maliyet 2.966.499 - - 2.966.499
Birikmis Amortismanlar (2.410.262) (545.899) - (2.956.161)
Maddi Olmayan Duran Varhklar, Net 556.237 10.338
Maliyet 1 Ocak 2024 Girisler Cikslar 31 Aralik 2024
Haklar 2.966.499 - - 2.966.499
Toplam Maliyet 2.966.499 - - 2.966.499
Birikmis Amortismanlar (1.816.962) (593.300) - (2.410.262)
Maddi Olmayan Duran Varhklar, Net 1.149.537 556.237
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31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk lirasinin

"TL"

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade edilmistir.

NOT 11 KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla kullanim hakki varliklarinin detayi asagida 6zetlenmistir:

Maliyet 1 Ocak 2025 Girisler Cikislar 31 Aralik 2025
Araglar 8.132.490 6.238.390 (3.747.077) 10.623.803
Binalar 2.591.540 - (2.591.540) -
Toplam Maliyet 10.724.030 6.238.390 (6.338.617) 10.623.803
Birikmis Amortismanlar (5.034.411) (5.291.684) 6.338.617 (3.987.478)
Kullanim Hakki Varhklari, Net 5.689.619 6.636.325
Maliyet 1 Ocak 2024 Girisler Cikislar 31 Aralik 2024
Araglar 1.483.574 7.180.836 (531.920) 8.132.490
Binalar 2.043.560 2.591.541 (2.043.561) 2.591.540
Toplam Maliyet 3.527.134 9.772.377 (2.575.481) 10.724.030
Birikmis Amortismanlar (1.649.785)  (5.960.107) 2.575.481 (5.034.411)
Kullanim Hakki Varhklari, Net 1.877.349 5.689.619
NOT 12 BORCLANMALAR
Kiralama islemlerinden bor¢lanmalar
31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, kiralama yiikiimliilikklerinin detay1 asagidaki gibidir:
Kiralama Yiikiimliiliikleri 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Kisa Vadeli Kiralama Yiikiimliiliikleri 4.507.171 3.931.682
Uzun Vadeli Kiralama Yiikiimlilikleri 2.792.665 2.730.147
7.299.836 6.661.829

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, kiralama ytikiimliiliiklerinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31.12.2025 0-3 Ay 3-6 Ay 6-9Ay 9-12Ay 1-5Y1l Arasi
Kisa Vadeli Kiralama Islemlerinden Borglar 1.078.599 1.099.923 967.709 1.360.940 -
Uzun Vadeli Kiralama Islemlerinden Borglar - - - - 2.792.665
31.12.2024 0-3 Ay 3-6 Ay 6-9Ay 9-12Ay 1-5Y1l Arasi
Kisa Vadeli Kiralama Islemlerinden Borglar 1.313.313 975460 758.202  884.707 -

Uzun Vadeli Kiralama Islemlerinden Borglar - - - - 2.730.147
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Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk lirasinin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade edilmistir.

NOT 12 BORCLANMALAR (Devami)

Banka kredileri

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibarryla, banka kredilerinin detay1 agagidaki gibidir:

Banka Kredileri 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari - 30.837
- 30.837

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, banka yiikiimliiliikleri hareket tablosu agagidaki gibidir:

31.12.2025 03Ay 3-6Ay 69Ay 9-12Ay 1-5Yil Arasi

Kisa Vadeli Banka Kredileri - - - - -
Uzun Vadeli Banka Kredileri - - - - _

31.12.2024 0-3 Ay 3-6 Ay 6-9 Ay 9-12Ay 1-5Yil Arasi

Kisa Vadeli Banka Kredileri - - - 30.837 -
Uzun Vadeli Banka Kredileri - - - - _

NOT 13 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kidem tazminati karsihigi

Kidem tazminati karsilig1 agagida belirtilen yasal diizenlemeler ¢ercevesinde ayrilmaktadir:

Tiirkiye’de gecerli is kanununa gore Sirket, is sdzlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde ¢alisanlarinin
hak kazanip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait iicreti, sdzlesmenin sona erdigi tarihteki {icreti iizerinden
kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir. Kullanilmayan izin karsiligi finansal durum tablosu tarihi
itibartyla tiim c¢aliganlarin hak ettikleri ancak heniiz kullanmadiklari izin gilinlerine denk gelen iskonto edilmemis
toplam yiikiimliiliik tutaridir.

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sozlesmesi
sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigi vardir. 31.12.2025 tarihi itibartyla
Odenecek kidem tazminati, aylik 64.948,77 TL (31 Aralik 2024: 46.655,43 TL) tavana tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii, yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminat1 karsiligi, Sirketin
calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarmin bugiinkii degerinin tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin yiikiimliiliiklerinin
tanimlanmig fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir. Bu
dogrultuda, toplam ylikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade
eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, ¢alisanlarin
emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliliigliniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanmaktadir.
Finansal durum tablosu tarihindeki karsiliklar, yillik %21,00 enflasyon (31 Aralik 2024: %20,00) ve %25,00 (31
Aralik 2024: %24,00) iskonto orani varsayimlarina gore yaklasik %3,31 (31 Aralik 2024: %3,33) olarak elde edilen
reel iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmistir. Istege bagl isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket’e
kalacak olan kidem tazminat1 tutarlarinin tahmini oran1 da dikkate alinmugtir.
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Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk lirasinin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade edilmistir.

NOT 13 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Kidem Tazminati Karsilig1 3.352.008 3.028.417
3.352.008 3.028.417

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla kidem tazminati hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
1 Ocak Bakiyesi 3.028.417 2.594.029
Hizmet Maliyeti ve Faiz Maliyeti 1.849.473 1.531.658
Aktiieryal (Kazang)/Kayip (22.676) 452.582
Dénem Iginde Iptal Edilen/Odenen Kidem T. (-) (678.188) (752.507)
Parasal (Kayip)/Kazang (825.018) (797.345)
Doénem Sonu Bakiyesi 3.352.008 3.028.417

Sirket yukarida agiklanan kidem tazminati haricinde yillik izin {icretleri ve personel prim ddemeleri igin de karsilik
ayirmaktadir. Donemler itibariyla detay: agagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Yillik izin Ucret Karsilig 4.500.291 993.977
Personel Prim Karsilig (*) 10.157.000 10.831.340
14.657.291 11.825.317

(*) Personele 6denecek prim karsiligi bakiyesidir.
NOT 14 OZKAYNAKLAR

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, Sirket’in sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Odenmis Sermaye Pay Tutar1 (TL) Pay Oram (%) Pay Tutar1 (TL) Pay Orani (%)
Aykut Umit Taftali 45.000.000 60,00% 30.000.000 60,00%
Deniz Akkus 15.000.000 20,00% 10.000.000 20,00%
Umit Ertug Kumcuoglu 15.000.000 20,00% 10.000.000 20,00%
TOPLAM 75.000.000 100% 50.000.000 100%

Sirket’in sermayesi, beheri 1,00 TL degerinde 75.000.000 adet paya boliinmiistiir. Sirket sermayesinde imtiyazli pay
sinift bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: 1,00 TL degerinde 50.000.000 adet paya boliinmiistiir.)

Sirket’in 31 Aralik 2024 itibariyla 50.000.000 olan 6denmis sermayesi, 3 Haziran 2025 tarihli Yonetim Kurul’u karar1
ile tamami nakit olarak kargilanmak suretiyle 25.000.000 TL artirtlarak 75.000.000 TL’ye yiikseltilmistir.
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Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk lirasinin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade edilmistir.

NOT 14 OZKAYNAKLAR (Devami)

Ozkaynaklar

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Odenmis Sermaye

Sermaye Diizeltme Farklari

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler (Giderler)

- Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazanglari /
(Kayplarr)

Kardan Ayrilmig Kisitlanmig Yedekler

Gegmis Yillar Karlar1 veya Zararlari

Net Donem Kar1 veya Zarari

75.000.000 50.000.000
47.601.007 44.554.397
(3.238.990) (3.254.863)
(3.238.990) (3.254.863)
4.305.261 3.735.438
3.981.754 4.291.866
(13.205.163) 259.711

114.443.869 99.586.549

Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla finansal tablolarinda enflasyona gore diizeltilmis olarak sundugu ilgili
6zkaynak kalemlerinin Vergi Usul Kanunu’na gére hazirlanmis finansal tablolarindaki enflasyona gore diizeltilmis

tutarlarla karsilastirmasi asagidaki gibidir:

. TMS/TFR
Vergi Usul .S/ S
.. Finansal
Kanununa Gore ..
Tablolarina Gore
Hazirlanmig .
. Hazirlanan Gecmis Y1l
Finansal .
Finansal Zararlarinda
Tablolarda Yer .
Tablolarda Yer Izlenen Fark
Alan Enflasyona
. A Alan Enflasyona
Gore Diizeltilmis .. .
Tutarlar Gore Diizeltilmis
31 Aralik 2025 Tutarlar
Sermaye Diizeltme Farklar 11.712.746 47.601.007 35.888.261
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 3.546.516 4.305.261 758.745

Yasal yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden olusmaktadir. Birinci
tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar, donem karinin %5’i oraninda
ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, sirket sermayesinin %5’ini asan tiim kar pay1 dagitimlarmin %10’u
oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini asmadigi siirece
dagitilamaz; ancak ihtiyari yedek akgelerin tiikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilir. Sirket’in 31
Aralik 2025 tarihi itibariyla 4.305.261 TL tutarinda yasal yedekleri bulunmaktadir (31 Aralik 2024: 3.735.438 TL).

Pay Basina Kayip / Kazang

Hisse bagina (kayip)/kazang tutari, net donem (zarar)/karinin Sirket hisselerinin pay adedine bdliinmesiyle hesaplanir.

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren donemlere ait, pay basina kazanglar asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
Pay Basina Kazang/(Kayp) 31 Aralk 2025 31 Aralik 2024
Tedaviildeki Toplam Adi Hisse Senedinin Agirlikli Ortalama Adedi 62.980.769 50.000.000
Ana Sirket Hissedarlarina Ait Net Donem Kar1 (13.205.163) 259.711
Pay Basina Kazang 0,21) 0,01

(*) Donem igi artirllan sermaye tutar1 dikkate alinarak agirlikli ortalama hisse adedi iizerinden hesaplama yapilmstir.
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Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk lirasinin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade edilmistir.

NOT 15 HASILAT

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren donemler itibariyla hasilat asagidaki gibidir:

Hasilat 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahlik 2025 31 Arahk 2024

Fon yonetim komisyon gelirleri 114.821.946 119.934.478
Portf6y yonetim komisyon gelirleri 19.992.863 20.883.060
134.814.809 140.817.538

NOT 16 FAALIYET GIDERLERI

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren dénemler itibariyla genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

Genel Yonetim Giderleri 3 Aralik2025 31 Avabk 2024
Personel giderleri (68.695.109) (66.269.651)
Bilgi islem giderleri (7.636.003) (5.042.709)
Amortisman ve itfa giderleri (7.120.105) (7.642.261)
Ofis giderleri (3.758.650) (1.636.945)
Vergi, resim ve harg giderleri (2.881.736) (1.138.648)
Diger giderler (1.290.861) (304.793)
Denetim ve danismanlik giderleri (1.283.669) (940.765)
Yurtdist seyahat giderleri (428.851) (457.329)
Temsil ve agirlama giderleri (444.228) (363.392)
Sigorta giderleri (209.178) (30.897)
Ulasim giderleri (12.803) (2.650.615)

(93.761.193) (86.478.005)

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren dénemler itibartyla pazarlama giderleri asagidaki gibidir:

Pazarlama Giderleri 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahik 2025 31 Arahk 2024

Fon kuruluslarina 6denen komisyonlar (28.531.003) (28.308.028)
Personel giderleri (10.968.170) (10.747.244)
Reklam giderleri (4.500.784) (919.534)
Fon hizmet bedeli (1.993.963) (496.865)
Aidat giderleri (985.769) (405.244)
Diger giderler (891.148) (22.133)
Saklama komisyonu giderleri (511.478) (1.791.587)
Seyahat giderleri (504.550) (73.644)
Temsil agirlama giderleri (438.429) (158.221)
Tefas komisyonlari (25.279) (21.278)
(49.350.573) (42.943.778)
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Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk lirasinin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade edilmistir.

NOT 17 ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER / GIDERLER (-)

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren dénemler itibariyla esas faaliyetlerden diger gelirler asagidaki
gibidir:

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1 Aralll l? ;3;( ; 1 Aralll l? ch;:
Yatirim Fonlar1 Alim/Satim Kar1 ve Deger Artislart 27.986.741 37.286.160
VIOP Islemlerinden Faiz Gelirleri 2.665.686 3.111.180
Diger Gelirler 5.004.812 1.055.171
Konusu Kalmayan Karsiliklar 678.188 -

36.335.427 41.452.511

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren donemler itibariyla esas faaliyetlerden diger giderler
asagidaki gibidir:

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 1 Aralll l? ;3;( ; 1 Aralll l? ch;(‘;
Diger Giderler - (869.248)
Komisyon Giderleri (224.059) (363.097)
Yatirim Fonlar1 Alim/Satim Zararlar1 - (306.730)
Kur Farki Giderleri (46.552) (60.123)

(270.611) (1.599.198)

NOT 18 FINANSMAN FAALIYETLERINDEN GIDERLER (-)

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren dénemler itibariyla finansman giderleri asagidaki gibidir:

Finansman Giderleri 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Faiz Giderleri (4.083.759) (2.828.033)
(4.083.759) (2.828.033)
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Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk lirasinin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade edilmistir.

NOT 19 NET PARASAL POZiSYON KAZANCLARI / (KAYIPLARI)'NA ILISKiN ACIKLAMALAR

Sirket’in 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren donemler itibariyla TMS 29 uyarinca net parasal

pozisyon kazanglari/(kayiplari) detay: asagidaki gibidir:

Parasal Olmayan Kalemler

1 Ocak-

31 Arahk 2025

1 Ocak-

31 Arahk 2024

Finansal durum tablosu kalemleri (24.334.161) (28.276.562)
Pesin 6denmis giderler (808) 62.635
Kullanim hakki varliklar 1.070.980 577.055
Maddi duran varliklar 677.910 874.793
Maddi olmayan duran varliklar 131.279 353.341
Ertelenen vergi varligy/ytikiimliligi 340.583 483.820
Sermaye diizeltme farklari (25.362.704) (42.909.562)
Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacak diger kapsamli gelir/giderler 764.445 903.092
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler (881.613) (1.148.189)
Gecmis yillar karlari/zararlart (1.074.233) 12.526.453
Kar veya zarar tablosu kalemleri (3.929.865) (7.620.724)
Hasilat (14.367.909) (15.476.929)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 4.871.627 4.190.068
Genel yonetim giderleri (-) 8.723.418 9.685.394
Esas faaliyetlerden diger gelirler (3.586.841) (6.135.099)
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 26.713 110.402
Finansman giderleri (-) 403.127 5.440
Net parasal pozisyon kazanclary/(kayiplari) (28.264.026) (35.897.286)
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Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk lirasinin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade edilmistir.

NOT 20 GELIiR VERGILERI

Kurumlar Vergisi

Tiirkiye’de kurum kazanglar1 %20 oraninda kurumlar vergisine tabi iken; 7456 sayil “6/2/2023 Tarihinde Meydana
Gelen Depremlerin Yol Actigi Ekonomik Kayiplarin Telafisi i¢in Ek Motorlu Tasitlar Vergisi Thdasi ile Bazi
Kanunlarda ve 375 sayili Kanun Hilkkmiinde Kararnamede Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun” ile getirilen
diizenleme uyarinca bu oran %25, bankalar, 6361 sayili Kanun kapsamindaki sirketler, elektronik 6deme ve para
kuruluslari, yetkili doviz miiesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlari ile sigorta ve reasiirans
sirketleri ve emeklilik girketlerinin 2023 yil1 ve sonrasi vergilendirme dénemine ait kurum kazanglarina uygulanmak
tizere %30 olarak belirlenmistir. Dolayisiyla 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Sirket’in tabi oldugu kurumlar vergisi
orant %30’dur (31 Aralik 2024: %30). Kurumlar vergisi orant kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince
indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi
sonucu bulunacak safi kurum kazancina uygulanir.

Tiirk vergi mevzuatina gore mali zararlar, gelecekte olugsacak kurum kazancindan mahsuplastirilmak iizere bes yil siire
ile taginabilir. Ancak, mali zararlar, gegmis y1l karlarindan mahsup edilemez.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi idaresi ile mutabakat saglama gibi bir uygulama yoktur. Kurumlar
vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dort ay icerisinde verilir. Vergi incelemesine yetkili
makamlar, hesap donemini takip eden bes yil siiresince vergi beyannamelerini ve bunlara temel olan muhasebe
kayitlarini inceleyebilir ve bulgulari neticesinde yeniden tarhiyat yapabilirler.

Ertelenmis Vergi Varhgi ve Yiikiimliiliigii

Sirket, ertelenen vergi varliklarmi ve yiikiimliliiklerini, bilango kalemlerinin TFRS uyarinca diizenlenmis ve yasal
finansal tablolar1 arasindaki farkli degerlendirilmeleri sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplamaktadir. S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin, TFRS ve Vergi Kanunlarina goére degisik
raporlama donemlerinde muhasebelestirilmesinden kaynaklanmaktadir.

Sirket’in, 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini olusturan
kalemler asagidaki gibidir:

Gegici Ertelenen Ertelen.en

31 Arahk 2025 Farklar Vergi Varhgi . Yerg.l b

Yiikiimliiliigii
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 898.688 - (269.606)
Kidem tazminati karsilig1 ve izin karsiligi (7.602.062) 2.280.619 -
Kullanim hakki varliklar 1.255.025 - (376.507)
Finansal Varliklarin Degerlemesi 2.710.044 - (813.013)
Toplam (2.738.305) 2.280.619 (1.459.126)
Net Ertelenen Vergi Varh@y/Yiikiimliiliigii (K/Z) 821.493

37



KARE PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk lirasinin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade edilmistir.

NOT 20 GELIR VERGILERI (Devami)

Ertelenmis Vergi Varhig: ve Yiikiimliiliigii (Devami)

Gegici Ertelenen Ertelen.en
31 Aralik 2024 Farklar Vergi Varh@ .. Yerg.l hs
Yiikiimliiliigii

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 2.968.638 - (890.591)
Kidem tazminati ve izin karsiliklar (3.963.130) 1.188.940 -
Finansal kiralama bor¢lanmalar1 903.935 - (271.180)
Kullanim hakki varliklart (1.875.636) 562.690 -
Finansal varliklarin degerlemesi (3.039.015) 911.703 -
Diger 172.320 - (51.696)
Toplam (4.832.888) 2.663.333 (1.213.467)
Net Ertelenen Vergi Varhgy/Yiikiimliiliigii (K/Z) 1.449.866
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31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade edilmistir.

Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk lirasinin

"TL"

NOT 21 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Risk Yonetimi Amaclar1 ve Prensipleri

Sirket’in en 6nemli finansal araglari, nakit ve nakit benzeri varliklar ve finansal yatirimlaridir. Bu finansal araglarin en
6nemli amaci Sirket’in operasyonlari i¢in finansman kaynag1 saglamaktir. Sirket’in finansal araglarindan kaynaklanan
en onemli riskleri likidite riski, faiz riski ve kredi riskidir. Sirket yonetimi asagida 6zetlenen risklerin her birini
incelemekte ve agagida belirtilen politikalar1 geligtirmektedir.

Kredi Riski

Finansal araglari elinde bulundurmak, kars1 tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tagimaktadir.
Sirket’in kredi riski, finansal yatirimlar, banka ve diger alacaklarindan olusmaktadir.

Alacaklar Nakit ve N a!(it
Finansal Benzerleri
31 Arahk 2025 'Ticari Alacaklar 'Diger Alacaklar Yatuimlar
iskili Diger Iiskili | Diger Bankalar
Taraf Taraf Taraf | Taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski 8.155.915|11.926.329 - 27.215 116.417.190 643.676
(A+B+C+D+E) (1)
- Azami riskin teminat, vs ile giivence
altina almmus kismi ) ) ) ) ) )
A. Vadesi gecmemis ya da deger
diistikliigline ugramamis finansal 8.155.915]11.926.329 - 27.215 116.417.190 643.676
varliklarin net defter degeri
B. Vadesi ge¢mis ancak deger
diisiikliigiine ugramamis varliklarin net - - - - - -
defter degeri
qC. Deger diisiikligiine ugrayan
varliklarin net defter degerleri ) ) ) ) ) )
D. Bilango dis1 kredi riski iceren
unsurlar i ) ) i j )
Alacaklar Nakit ve
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Finansal Nakit
31 Aralik 2024 Tiskili Diger |iliskili] Diger | Yatwmmlar | Benzerleri
Taraf Taraf Taraf | Taraf Banka

Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski 12.585.643 | 9.399.721 -19.856.851| 96.294.054 416.727
(A+B+C+D+E) (1)
- Azami riskin teminat, vs ile glivence
altina almmus kismi ) ) ) ) ) )
A. Vadesi gecmemis ya da deger
diistikliigline ugramamis finansal 12.585.643 | 9.399.721 -19.856.851| 96.294.054 416.727

varliklarin net defter degeri

B. Vadesi gecmis ancak deger
diisiikliigiine ugramamis varliklarin net
defter degeri

C. Deger diisiikliigiine ugrayan
varliklarin net defter degerleri

D. Bilango dis1 kredi riski i¢eren
unsurlar
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Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk lirasinin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade edilmistir.

NOT 21 FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devam)

Risk Yonetimi Amaclari ve Prensipleri (Devami)

Likidite Riski

Sirket’in faaliyeti geregi donen varliklarinin biiyiik bir kismini, nakit ve nakit benzeri degerler ve finansal yatirimlar
olusturmaktadir. Bunun sonucu olarak da yiikiimliiliiklerini karsilayabilecek varliga sahip olup, likidite riskini asgari
seviyede tutmaktadir. Isletme likidite yonteminde, ilgili yiikiimliiliiklerin beklenen vadelerini dikkate almaktadir.

31 Arahk 2025
Sozlesme 5
Uyarinca
.. Defter y 3 Aydan Kisa  3-12 Ay 1-5 Y1l Yildan
Soézlesme uyarinca vadeler Degeri Nakit Cikislar i Arasi(Il) Arasi (1)  Uzun
Toplami (IV)
(I+HII+III+IV)
Bor¢lanmalar 7.299.836 7.299.836 1.078.599  3.428.572  2.792.665 -
Ticari borglar 498.370 498.370 498.370 - - -
Diger borglar 4.167.663 4.167.663 4.167.663 - - -
Toplam yiikiimliiliik 11.965.869 11.965.869 5.744.632  3.428.572  2.792.665 -
31 Arahk 2024
Sozlesme 5
Uyarinca
. Defter : 3 Aydan Kisa  3-12 Ay 1-5 Y1l Yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri Nakit Cikislar @ Arasi (I) Arasi (Il Uzun
Toplam (IV)
(I+II+III+IV)
Bor¢lanmalar 6.692.667 6.692.667 1.401.349  2.561.171  2.730.147 -
Ticari borglar 677.092 677.092 677.092 - - -
Diger borglar 6.340.278 6.340.278 6.340.278 - - -
Toplam yiikiimliiliik 13.710.037 13.710.037 8.418.718 2.561.171  2.730.147 -

Piyasa Riski

Sirket’in herhangi bir déviz varligi / alacagi ya da borcu / ylikiimliligii bulunmamaktadir
(31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).
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Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk lirasinin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade edilmistir.

NOT 22 FINANSAL ARACLAR (GERQEGE UYGUN DEéER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal Araclar Kategorileri

) Gergege uygun itfa edilmis
Itfa edilmis deger farki kar ve degerinden
degerinden  zarara yansitilan gosterilen
gosterilen finansal finansal varhklar finansal Defter
31 Aralik 2025 varhiklar  ve yiikiimliiliikkler yiikiimliiliikler Degeri  Not
Finansal varhiklar 20.725.920 116.417.190 - 137.143.110
Nakit ve Nakit Benzerleri 643.676 - - 643.676 3
Finansal Yatirimlar - 116.417.190 - 116.417.190 4
Ticari Alacaklar 20.082.244 - - 20.082.244 6
Finansal yiikiimliiliikler - - 7.798.206 7.798.206
Borglanmalar - - 7.299.836 7.299.836 12
Ticari Borglar - - 498.370 498.370 6
' Gercege uygun itfa edilmis
Itfa edilmis deger farki kar ve degerinden
degerinden  zarara yansitilan gosterilen
gosterilen finansal finansal varhklar finansal Defter
31 Arahk 2024 varhklar  ve yiikiimliiliikler  yiikiimliiliikler Degeri  Not
Finansal varhklar 22.402.091 96.294.054 - 118.696.145
Nakit ve Nakit Benzerleri 416.727 - - 416.727 3
Finansal Yatirimlar - 96.294.054 - 96.294.054 4
Ticari Alacaklar 21.985.364 - - 21.985.364 6
Finansal yiikiimliiliikler - - 7.369.759 7.369.759
Borglanmalar - - 6.692.667 6.692.667 12
Ticari Borglar - - 677.092 677.092 6

NOT 23 BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN HiZMETLERE iLiSKiN UCRETLER

Sirket’in, KGK'nin 30 Mart 2021 tarihinde miikerrer Resmi Gazete'de yayimlanan Kurul Kararma istinaden
hazirladig1 ve hazirlanma esaslar1 19 Agustos 2021 tarihli KGK yazisini temel alan bagimsiz denetim kuruluslarinca
verilen hizmetlerin iicretlerine iliskin agiklamasi asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Raporlama Donemine Ait Bagimsiz Denetim Ucreti 310.000 248.695
310.000 248.695
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KARE PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk lirasinin ("TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade edilmistir.

NOT 24 BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

31 Aralik 2025 bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve agiklanmayi gerektiren herhangi bir husus bulunmamaktadir.
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