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SPARTA PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi
31 MART 2026 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasimn 31 Mart 2026 tarihindeki satin alma giicii cinsinden Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir)

Swurl Bagimsiz
Inceleme'den denetim'den
Ge¢cmemiy Gegmiy
Dipnot Cari Donem Gegmis Donem
Referanslar 31 Mart 2026 31 Arahk 2025
Finansal Durum Tablosu (Bil
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 64.381.792 45.313.664
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 2.296.144 11.368.002
Finansal Yatirimlar 5 56.452.141 28.970.316
Ticari Alacaklar 903.784 623.367
- iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 7.1 903.784 623.367
Diger Alacaklar 8.1 387.295 46.698
- iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 387.295 46.698
Pesin Odenmis Giderler 9.1 2.005.177 1.806.273
- iligkili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 600.860 458.545
- iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 1.404.317 1.347.728
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 10 2.337.251 2.499.008
DURAN VARLIKLAR 17.768.079 5.836.498
Diger Alacaklar 8.1 352.232 387.597
- iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 352.232 387.597
Maddi Duran Varhiklar 11 14.297.934 2.786.639
- Tasitlar 11.800.000 -
- Mobilya ve Demirbaslar 1.708.970 1.809.706
- Ozel Maliyetler 788.964 976.933
Kullanim hakk: varliklart 13 2.094.884 2.233.415
Maddi Olmayan Duran Varhklar 12 1.023.029 376.026
- Bilgisayar Yazilimlar: 1.023.029 376.026
Ertelenmis Vergi Varligi 22 - 52.821
TOPLAM VARLIKLAR 82.149.871 51.150.162
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 5.891.028 4.749.639
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 6 470.441 167.489
Finansal borglar 470.441 167.489
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlart 6 1.237.103 1.548.423
Kiralama islemlerinden borglar 1.237.103 1.548.423
Ticari Bor¢lar 416.721 693.091
- fligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 72 416.721 693.091
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 14 - 644.897
Diger Borg¢lar 8.2 3.709.830 1.442.647
- iligkili Taraflara Diger Borglar 7.724 87.079
- iligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 3.702.106 1.355.568
Kisa Vadeli Karsiliklar 15 56.933 253.092
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 56.933 253.092
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 905.606 632.862
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 6 - 153.995
Kiralama islemlerinden borglar - 153.995
Uzun Vadeli Karsihklar 15 659.728 478.867
- Cahsanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 659.728 478.867
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiligii 22 245.878 -
OZKAYNAKLAR 75.353.237 45.767.661
(Odenmis Sermaye 16.1 40.000.000 30.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklart 16.2 24.715.042 24.219.060
Sermaye Avanst 16.3 45.214.999 11.004.017
Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler)
- Tammlanmis Fayda Planlar1 Yeniden
Olgiim Kazanglari (Kayiplari) 16.5 (1.729) (790)
Gegmis Yillar Karlar veya Zararlar (18.450.609) (3.479.156)

Net Dénem Kar1 veya Zarar1

(16.124.466)

(15.975.470)

TOPLAM KAYNAKLAR

82.149.871

51.150.162

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



SPARTA PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI
01 OCAK - 31 MART 2026 DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasinin 31 Mart 2026 tarihindeki satin alma giicti cinsinden Tiirk Liras: ("TL") olarak ifade edilmistir)

Swrly Swrly
Inceleme'den Inceleme'den
Gegcmemis Gegmemiy
Cari Dénem Gecmis Dénem
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Kar veya Zarar ve Diger Kapsamlh Gelir Tablosu Referanslart 31.03.2026 31.03.2025
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 17 2.312.116 -
BRUT KAR (ZARAR) 2.312.116 -
Genel Yonetim Giderleri 18.1 (13.419.013) (10.629.989)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 19.1 8.347.787 10.340.702
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 19.2 (9.410.364) (7.052.394)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) (12.169.474) (7.341.681)
FiINANSMAN GELIRI (GIDERi) ONCESi FAALIYET KARI (ZARARI) (12.169.474) (7.341.681)
Finansman Gelirleri 20.1 421.113 941.400
Finansman Giderleri 20.2 (138.454) (274.864)
Net Parasal Pozisyon Kazanglari 21 (3.938.550) (3.611.686)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (ZARARI) (15.825.365) (10.286.831)
Siirdiiriillen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 22 (299.101) 1.652.086
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI) (16.124.466) (8.634.745)
DONEM KARI (ZARARI) (16.124.466) (8.634.745)
Pay basina kazang / (kayip) (0,4031) (0,2878)
DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari (Kayiplart) 22 (1.341) (361)
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 22 402 109
DiGER KAPSAMLI GELIR (GIDER) (939) (252)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIiDER) (16.125.405) (8.634.997)

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz parcasidir.



SPARTA PORTFOY YONETiMi ANONIM SiRKETI

01 OCAK - 31 MART 2026 DONEMINE AiT
OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasinin 31 Mart 2026 tarihindeki satin alma giicii cinsinden Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir)

Kar veya zarara yeniden

siflandirilmayacak
birikmis diger kapsamlh
gelirler veya giderler Birikmis Kar / Zararlar
Sermaye
Dipnot Odenmis Diizeltmesi Tammlanms Fayda Planlar1 Yeniden Kardan Ayrilan Gec¢mis Yillar| Net Donem

Ozkaynaklar Degisim Tablosu Referanslar: Sermaye Farklar: Sermaye Avansi (")lg:iim Kazanclar (Kayiplar)| Kisitlanmis Yedekler Kar / (Zararlar) Kar1/ (Zaran) (")zkaynaklar
01.01.2025 Dénem Bagi Bakiyeler 16 30.000.000 24.219.060 - - - - (3.479.156) 50.739.904
Transferler - - - - - (3.479.156) 3.479.156 -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - - (253) - - (8.634.745) (8.634.998)
31.03.2025 Dénem Sonu Bakiyeler 16 30.000.000 24.219.060 - (253) - (3.479.156) (8.634.745) 42.104.906
01.01.2026 Dénem Bag1 Bakiyeler 16 30.000.000 24.219.060 11.004.017 (790) - (3.479.156) (15.975.470) 45.767.661
Sermaye artis1 16 10.000.000 495.982 (11.004.017) - - 1.004.017 - 495.982
Sermaye avansi - 45.214.999 - - - - 45.214.999
Transferler 16 - - - - - (15.975.470) 15.975.470 -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) 16 - - - (939) - - (16.124.466) (16.125.405)
31.03.2026 Donem Sonu Bakiyeler 16 40.000.000 24.715.042 45.214.999 (1.729) - (18.450.609) (16.124.466) 75.353.237

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.




SPARTA PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi

01 OCAK - 31 MART 2026 DONEMINE AiT

NAKIT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasinin 31 Mart 2026 tarihindeki satin alma giicii cinsinden Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir)
Sirl Sirl
Inceleme'den Inceleme'den
Geg Geg
Cari Donem  Ge¢mis Dénem
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Nakit Akis Tablosu (Dolayh Yontem) Referanslar: 31.03.2026 31.03.2025
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (13.255.703) (8.336.447)
Doénem Kar1 (Zarar)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Dénem Kari (Zarar) (16.124.466) (8.634.745)
Dénem Net Kari (Zarart) Mutabakati ile Tlgili Diizeltmeler
Amortisman ve Itfa Gideri le Ilgili Diizeltmeler 11-12-13 1.247.067 844.440
Karsiliklar ile ilgili Diizeltmeler
Calisanlara Saglanan Faydalara [liskin Karsiliklar (Iptali) ile ilgili Diizeltmeler 15 (16.237) 26.835
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler
Faiz Gelirleri ile flgili Diizeltmeler 20.1 (421.113) (941.400)
Vergi gideri / geliri ile ilgili diizeltmeler 22 298.699 (1.652.195)
Parasal kay1p / kazang 21 1.615.446 2.506.007
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 144.901 816.996
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili Diizeltmeler
Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 7.1 (337.294) -
Faaliyetlerle flgili Diger Alacaklardaki Azalis (Arts) ile Ilgili Diizeltmeler
fliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azahs (Artis) 8-10 (411.110) 974.982
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 9.1 (198.904) 62.595
Ticari Borglardaki Artis (Azals) ile ilgili Diizeltmeler
fliskili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 0 - -
fliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 7.2 (339.608) (253.384)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 14 (703.738) (78.125)
Faaliyetler ile ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile flgili Diizeltmeler
{liskili Taraflara Faaliyetlerle {lgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) 8.2 (87.300) (165.797)
iliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) 8.2 2.222.855 276.725
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla flgili Diizeltmeler - -
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: (13.255.703) (8.336.447)
Vergi fadeleri (Odemeleri) 22 - (1.302.385)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (39.826.949) 4.038.518
Alman Faiz 20.1 421.113 941.400
Baska Isletmelerin veya Fonlarin Paylarinin veya Borglanma Araglarmin Edinimi Igin Yapilan Nakit Cikislari S (27.481.825) 3.845.742
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Almindan Kaynaklanan Nakit Cikislart
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari 11 (12.040.000) (748.624)
Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislart 12 (726.237) -
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 45.048.021 (627.969)
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri
Diger Finansal Borglanmalardan Nakit Girisleri 302.952 (1.038.454)
Diger Finansal Bor¢lanmalardan Nakit Cikislart 13-6 (965.912) 410.485
Sermaye Avanslarindan Nakit Girisleri 16.3 45.710.981 -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERI UZERINDEKi ENFLASYON ETKIiSi (1.037.227) (1.718.332)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) 4 (9.071.858) (6.644.230)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 11.368.002 13.929.733
DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 4 2.296.144 7.285.503

EXkli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



SPARTA PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 MART 2026 TARTHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasinin 31 Mart 2026 tarihindeki satin alma giicii cinsinden Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir)

NOT 1 SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Sparta Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”), 11 Mart 2024 tarihinde Sermaye Piyasasi Kanunu
ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portfdyleri, miisterilerle
sozlesme yapmak suretiyle ve vekil sifatiyla yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak
amaciyla Istanbul’da kurulmustur.

Sirket’in faaliyet konularina, Menkul Kiymet Yatirim Fonu, Gayrimenkul Yatirim Fonu ve Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu kurmak ve yonetmek de eklenmistir. Sirket 4 adet yatirnm fonu ve 1 adet
girisim sermayesi yatirim fonunu yonetmektedir.

03.12.2024 tarih ve PYS/PY.71 — YD.32 / 1747 numarasi ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nca Sparta
Portfoy Yonetimi A.S.’nin portfoy yoneticiligi ve yatinm danismanligi faaliyetinde bulunmasi uygun
gorilmiistiir.

Sirket’in 31 Mart 2026 tarihi itibariyla ana ortagi, Sirket sermayesinin %100’iine sahip olan Taner
Ozarslan’dur.

Sirket’in merkezi Levent Mah. Cémert Sk. Yap1 Kredi Bloklar1 Sitesi C Blok No: 1c I¢ Kap1 No: 25
Besiktas/Istanbul adresinde bulunmaktadir.

Sirket’in hisse senetleri borsada islem gormemektedir. 31 Mart 2026 tarihi itibariyla Sirket’in personel
sayist 19°dur.(31 Aralik 2025:19)

31 Mart 2026 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolar, Sirket’in Yonetim Kurulu
tarafindan 30 Nisan 2026 tarihinde onaylanmistir. Mevzuat gercevesinde Sirket’in yetkili kurullarinin
finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.



SPARTA PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 MART 2026 TARTHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasinin 31 Mart 2026 tarihindeki satin alma giicii cinsinden Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir)

NOT 2 FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR
2.a. Sunuma liskin Temel Esaslar

Uygulanan muhasebe standartlar1 ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na uygunluk
beyani

Finansal tablolar, SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri [I-
14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun
olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar
(“TMS”) esas almmistir. TMS’ler; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 icermektedir.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan cikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye
Bakanlig1 tarafindan g¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Finansal tablolar, gergege
uygun degerleri ile gosterilen finansal varliklar disinda, tarihi maliyet esasina goére hazirlanmis ve
kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir.

Finansal tablolar, KGK tarafindan 03 Temmuz 2024 tarihinde yayimlanan “TFRS Taksonomisi
Hakkinda Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde
belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama

SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlarmi uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraggilar ile sermaye piyasasi
kurumlarinin, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla sona eren hesap donemlerine ait yillik finansal
raporlarindan baslamak tizere TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama
Standard:r” hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verilmistir.

Sirket, s6z konusu SPK karari, KGK tarafindan 23 Kasim 2023 tarihinde yapilan duyuru ve yayimlanan
“Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Hakkinda Uygulama Rehberi”ne istinaden 31
Mart 2026 tarihli ve aym tarihte sona eren doneme iliskin finansal tablolarim TMS 29 Standardini
uygulayarak hazirlamistir. S6z konusu standart uyarinca, yiiksek enflasyonlu bir ekonomiye ait para
birimi esas alinarak hazirlanan finansal tablolar, bu para biriminin bilango tarihindeki satin alma
giiciinde hazirlanmistir. Onceki dénem finansal tablolar da karsilastirma amaciyla karsilastirmali bilgiler
raporlama donemi sonundaki cari 6l¢lim birimi cinsinden ifade edilmistir. Sirket bu nedenle, 31 Mart
2025 ve 31 Aralik 2025 tarihli finansal tablolarin1 da, 31 Mart 2026 tarihi itibariyla satin alma giicli
esasina gore sunmustur.



SPARTA PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 MART 2026 TARTHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasinin 31 Mart 2026 tarihindeki satin alma giicii cinsinden Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir)

TMS 29 uyarinca yapilan yeniden diizenlemeler, Tiirkiye Istatistik Kurumu (“TUIK”) tarafindan
yaymmlanan Tiirkiye’deki Tiiketici Fiyat Endeksi’'nden (“TUFE”) elde edilen diizeltme katsayisi
kullanilarak yapilmistir. 31 Mart 2026 tarihi itibariyla, finansal tablolarin diizeltilmesinde kullanilan,
TL’nin yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olarak tantimlanmasina son verildigi 1 Ocak 2005
tarihinden bu yana cari ve dnceki donemlere ait endeksler ve diizeltme katsayilari agsagidaki gibidir:

Tarih Endeks(*) Diizeltme Katsayis1 Uc Yillik Bilesik Enflasyon
31 Mart 2026 121,47 1,0000 %205
31 Aralik 2025 110,39 1,1004 %211
31 Mart 2025 92,82 1,3087 %250

(*) 2026 yil itibartyla TUIK tarafindan baz yili 2025=100 olarak giincellenmistir. Bu nedenle, &nceki
donemlerde farkl bir referans yili ve 6lgeklendirme ile raporlanan endeks degerleri yeni baz yilina gore
revize edilmistir. Karsilastirilabilirligin saglanmas1 amaciyla ge¢mis veriler de ayni baz yilina
uyarlanmustir.

Sirket’in yiiksek enflasyonlu ekonomilerde finansal raporlama amaciyla yaptig1 diizeltme igleminin ana
unsurlar agagidaki gibidir:

- TL cinsinden hazirlanmig cari dénem finansal tablolar, paranin bilango tarihinde gecerli olan
satin alma giicii ile, onceki raporlama donemlerine ait tutarlar da yine paranin en son bilango tarihindeki
satin alma giiciine gore diizeltilerek ifade edilmektedir.

- Parasal varlik ve yiikiimlilikler (nakit ve nakit benzerleri, ticari alacak ve borclar ve
bor¢lanmalar gibi) hali hazirda, bilango tarihindeki cari satin alma giicli ile ifade edildiginden
diizeltilmemektedir. Parasal olmayan kalemlerin (stoklar, maddi ve maddi olmayan duran varliklar,
yatinm amagl gayrimenkuller ve 6zkaynak kalemleri gibi) enflasyona gore diizeltilmis degerlerinin,
geri kazanilabilir tutar1 ya da net gerceklesebilir degeri astig1 durumda, sirasiyla TMS 36 “Varliklarda
Deger Diigiikligi” ve TMS 2 “Stoklar” Standartlarina iligkin hiikiimler uygulanmustir.,

- Bilango tarihindeki cari satin alma giiciiyle ifade edilmemis olan parasal olmayan varlik ve
yiikiimliiliikler ile 6zkaynak kalemleri, ilgili diizeltme katsayilar1 kullanilarak diizeltilmistir.

- Bilangolardaki parasal olmayan kalemlerin gelir tablosuna etkisi olanlar disinda, gelir
tablosunda yer alan tiim kalemler, gelir ve gider hesaplarinin finansal tablolara ilk olarak yansitildiklari
donemler iizerinden hesaplanan katsayilar ile endekslenmistir.

- Enflasyonun Sirket’in cari donemdeki net parasal varlik pozisyonu iizerindeki etkisi, gelir
tablosunda net parasal pozisyon kazanglari/(kayiplari) hesabina kaydedilmistir.

- Onceki raporlama dénemine ait ilgili rakamlar, karsilastirmali mali tablolarin raporlama dénemi
sonunda gecerli olan 6l¢iim birimi cinsinden sunulmasi i¢in genel fiyat endeksi uygulanarak yeniden
diizenlenir. Daha Onceki donemlere iliskin olarak agiklanan bilgiler de raporlama dénemi sonunda
gecerli olan 6lglim birimi cinsinden sunulur.,



SPARTA PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 MART 2026 TARTHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasinin 31 Mart 2026 tarihindeki satin alma giicii cinsinden Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir)

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki Degisiklikler

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Mart 2026 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS ve TFRS yorumlar1 disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmigtir.

a) 1 Ocak 2026 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

- TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Finansal Araclarin Smiflandiriimasi ve Olgiimii

S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi lizerinde Gnemli bir etkisi
olmamustir.

- TFRS’lere Iliskin Yillik fyilestirmeler — Cilt 11

S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde Onemli bir etkisi
olmamustir.

- TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Dogaya Bagli Elektrige Dayanan Sozlesmeler

S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi ilizerinde Snemli bir etkisi
olmamustir.

b) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz
yiirtirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiriirlige

girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

- TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirrmei Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptigt
Varlik Satiglar1 veya Katkilar

Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.

- TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi
S6z konusu standart, Sirket icin gecerli degildir.
- TFRS 18 — Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve A¢iklama Standardi

S6z konusu standardin  Sirket’in  finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir

- TFRS 19 — Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagli Ortakliklar: Aciklamalar
Standardi

S6z konusu standart, Sirket i¢in gecerli degildir.
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- TMS 21 Degisiklikleri — Yiiksek Enflasyonlu Sunum Para Birimine Cevrim

S6z konusu standardin  Sirket’in finansal durumu ve performanst iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir

Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans degerlendirmelerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket’in finansal
tablolar1 6nceki donemlerle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 30 Eyliil 2025 tarihli finansal
durum tablosunu, 31 Aralik 2024 tarihli finansal durum tablosu ile, 01 Ocak — 31 Mart 2026 donemine
ait kar veya zarar, diger kapsaml gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise
01 Ocak — 31 Mart 2025 donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Cari donem finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden
siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

Sirket’in, detaylar1 “Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi” bdliimiinde
aciklanan TMS 29 standardi uygulamasi nedeniyle yapilan diizeltmeler disinda sadece asagidaki
siniflandirmalar yapilmistir.

31 Mart 2026 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait kar veya zarar tablosunda “Esas Faaliyetlerden
Diger Giderler” igerisinde bulunan hisse senedi satiglar1 ve maliyeti netlestirilerek “Esas Faaliyetlerden
Diger Gelirler” icerisinde Fon ve hisse senedi satis ve deger artislar1 altinda smiflandirilmistir. {lgili
siniflandirmanin dénem Kkar / (zararina) etkisi bulunmamaktadir.

Raporlanan para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik g¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.
Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikkleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Isletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

2.b Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler ve Hatalar

[lisikteki mali tablolarm Sermaye Piyasasi Muhasebe Standartlari ile uyumlu bir sekilde hazirlanmasi
Yonetim tarafindan hazirlanmis mali tablolarda yer alan bazi aktif ve pasiflerin tagidiklar1 degerler,
muhtemel miikellefiyetlerle ilgili verilen agiklamalar ile raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarma iligskin
olarak bazi tahminler yapilmasini gerektirmektedir. Gergeklesen tutarlar tahminlerden farkliliklar

icerebilir. Bu tahminler diizenli araliklarla gézden gegirilmekte ve bilindikleri donemler itibariyla gelir
tablosunda raporlanmaktadir.
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2.c Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler

Finansal tablolarmn TMS’ye uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, muhasebe politikalariin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliilik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve
varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir.
Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gbzden gegirilmektedir.

Mubhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulamir ve oOnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir.

2.d Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve vadesi ili¢ aydan kisa
vadeli mevduatlarini icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi ii¢
ay1 gecmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir.

Finansal yatirimlar

Sirket, finansal varliklarini “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar”,
“Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar” ve “Itfa edilmis maliyeti
ile dlgiilen finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin alim ve satim iglemleri “Teslim tarihi”ne gore kayitlara alinmakta ve
kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Finansal varliklarin siniflandirilmasi Sirket yonetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski politikalar1”
dogrultusunda yonetim tarafindan satin alma amaglar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
belirlenmektedir.

Tim finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun
degerinden kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak ger¢ege uygun piyasa degerinden
varsa yatirnmla ilgili satin alma masraflar1 da dahil olmak iizere maliyet bedelleri iizerinden
gosterilmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Sirket’te “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak simiflandirilan
finansal varliklar, alim satim amacgh finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve
benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan finansal varliklardir.

Alm satim amagh finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun degerleri
kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir.
Gergege uygun degerinin belirlenmesinde bilango tarihi itibartyla olusan bekleyen en iyi alig emri ile
satis emrinin ortalamasi dikkate alimir. Ger¢ege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif
piyasa kosullar1 icerisinde gergeklesmemesi durumunda gercege uygun degerin giivenilir bir sekilde
belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz yontemine gore hesaplanan “Iskonto edilmis deger”
gercege uygun deger olarak dikkate alinmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar
kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.

Alim satim amagh finansal varliklarin gergege uygun degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar

veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda “Diger Faaliyet
Gelirleri” hesabinda izlenmektedir.
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Gergege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varliklar

Varliklarin nakit akiglarinin yalnizca anapara ve faiz 6demelerini temsil ettigi ve gergege uygun deger
farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik olarak tanimlanmayan, s6zlesmeye bagli nakit akislarinin
tahsil edilmesi veya finansal varligin satilmasi amaci ile elde tutulan finansal varliklar; gercege uygun
deger farki diger kapsamli gelire yansitilan varliklar olarak siniflandirilir.

S6z konusu varliklar kayda alinmalarimi izleyen dénemlerde gercege uygun degerle degerlenmektedir.
Gercege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullar1 icerisinde
gerceklesmemesi durumunda gergce§e uygun degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul
edilmekte ve etkin faiz yontemine gore hesaplanan “Iskonto edilmis deger” gergege uygun deger olarak
dikkate alinmaktadir.

Gergcege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin gercege uygun
degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan “Gergeklesmemis kar ve zararlar” ilgili finansal varliga
karsilik gelen degerin tahsili, varligin satilmasi, elden ¢ikarilmasi veya zafiyete ugramasi durumlarindan
birinin gerceklesmesine kadar donemin gelir tablosuna yansitilmamakta ve 6zkaynaklar i¢cindeki “Kar
veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler” hesabinda
izlenmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin tahsil edildiginde veya elden ¢ikarildiginda 6zkaynak igcinde yansitilan
birikmis gercege uygun deger farklari gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Finansal wvarliklarin faiz veya kar paylarn ilgili faiz gelirleri ve temettii gelirleri hesabinda
muhasebelestirilmektedir.

Itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varhiklar

Finansal varligin, s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iligkin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarma yol agmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyet iizerinden Olciiliir. S6z konusu varliklar, ilk kayda
almmalarinda islem maliyetlerini de igeren elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmektedir. Kayda
alinmayr miiteakiben etkin faiz oram1 yontemi kullamlarak “Iskonto edilmis bedeli” ile
degerlenmektedir.

Ticari alacaklar, borgluya para saglama yoluyla yaratilanlardan alim satim ya da kisa vadede satilma
amaciyla elde tutulanlar disinda kalan itfa edilmis maliyeti ile Olgiilen finansal varliklardir. Ticari
alacaklar sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve
tirev olmayan finansal varliklardir. S6z konusu ticari alacaklar ilk olarak gercege uygun degerlerini
yansitan elde etme maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmay1 miiteakiben,
etkin faiz oran1 yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir. Bunlarin teminati
olarak alman varliklarla ilgili olarak 6denen harglar ve benzeri diger masraflar islem maliyetinin bir
parcasi1 olarak kabul edilmemekte ve gider hesaplaria yansitilmaktadir.

Beklenen kredi zarar karsiiginin olgiimii

Itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varliklar ve gergege uygun deger farki diger kapsamh gelire
yansitilan finansal varliklara iligkin beklenen kredi zarar karsiligmin 6l¢iimii finansal varligin durumu
ve gelecekte olusabilecek onemli ekonomik varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimimi gerektiren
bir alandir.

Beklenen kredi zararimi 6lgmeye iligkin muhasebe kosullarini uygulamak igin bir grup 6nemli karar
alinmasi gereklidir. Bunlar agagida listelenmektedir:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iligkin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zarariin 6lgiilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin segilmesi

- lliskili beklenen kredi zarari ve her tip iiriin/piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin sayisi ve
olasiligini belirleme

- Beklenen kredi zararini 6lgme amaglarina iligkin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi
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Ticari alacaklar

Sirket tarafindan bir aliciya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk etmemis
finansman gelirlerden netlestirilmis olarak gdsterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonrasi
ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek
tutarlarinin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz oram1 olmayan kisa
vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin 6énemli olmamasi durumunda, maliyet degerleri
izerinden gosterilmistir.

Sirket portfoyiinde yer alan ve ihraggisi temerriide diisen veya Borsa kotundan gikarilan borglanma
araclar1 “Ticari Alacaklar” hesabina simiflanir.

Ticari bor¢lar

Ticari borglar, saticilardan dogrudan hizmet almak suretiyle olusan finansal borglardir. Ticari borglar ve
diger yiikiimliliikler tahakkuk etmemis finansman giderlerinden netlestirilmis olarak gosterilirler.
Tahakkuk etmemis finansman giderleri sonrasi ticari bor¢lar ve diger yilikiimliiliikler, orijinal fatura
degerinden kayda alinan borglarin izleyen donemlerde 6denecek tutarlarinin etkin faiz yontemi ile
iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz oran1 olmayan kisa vadeli borglar, orijinal etkin faiz
oraninin etkisinin 6nemli olmamasi durumunda, maliyet degerleri tizerinden gosterilmistir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklarin ilk kayitlar1 elde etme tutarlar1 ve varligin kullanilabilir hale getirilebilmesi i¢in
gerekli diger dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmus maliyet bedeli lizerinden yapilmigtir. Maddi
duran varliklar, kayda alinmalarim izleyen dénemde maliyet bedelinden birikmis amortismanlarin ve
varsa birikmis de§er azalislarmin disiilmesinden sonra kalan tutarlar1 {izerinden degerlenmistir.
Amortisman, maddi varliklarin ekonomik émiirlerini yansitan oranlarda dogrusal amortisman metoduna
gore hesaplanmaktadir.

Amortisman, maddi duran varliklarin maliyetleri {izerinden tahmin edilen faydali 6miirler esas alinarak
dogrusal yontem kullanilarak ayrilmaktadir. Kullanilan yillik amortisman oranlart ve ilgili faydal
Omiirler asagidaki gibidir:

Amortisman orani Faydali omiir
Tasitlar %6 18 yil
Mobilya ve demirbaslar %10-%33 3-10 y1l
Diger maddi duran varliklar %14-%33 3-7 yil

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve kayiplar satig hasilatindan ilgili maddi
duran varligin net defter degerinin diisiilmesi suretiyle tespit edilmektedir.

Bilango tarihi itibartyla varliklarin hurda degerleri ve faydali dmiirleri incelenmekte ve liizumlu hallerde
gerekli giincellemeler yapilmaktadir.

Maddi bir duran varliga yapilan normal bakim ve onarim harcamalar, gider olarak
mubhasebelestirilmektedir. Maddi duran varligin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde
edilecek faydayi artiran nitelikteki yatirim harcamalari, maddi duran varligin maliyetine eklenmektedir.
Yatirim harcamalari, varligin faydali 6mriinii uzatan, varligin hizmet kapasitesini artiran, iiretilen mal
veya hizmetin kalitesini artiran veya maliyetini azaltan giderler gibi maliyet unsurlarindan olugsmaktadir.
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Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan varliklar, bilgisayar yazilimlarini icermektedir. Bunlar, iktisap maliyeti iizerinden
kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten itibaren {i¢ y1l olan tahmini faydali 6miirleri tizerinden dogrusal
amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur. Deger diisiikliigliniin olmasi durumunda maddi
olmayan varliklarin kayith degeri, geri kazanilabilir degerine indirilir.

Kiralama islemleri

Sirket - kiract olarak

Eger bir sozlesme, sozlesmede tanimlanan varligin kullanimini kontrol etme hakkini, belirli bir siire igin
ve belirli bir bedel karsiliginda devretmesi halini diizenliyorsa, bu sézlesmenin kiralama niteligi tagidigi
ya da bir kiralama islemini igerdigi kabul edilir. Sirket, bir s6zlesmenin baslangicinda, sdzlesmenin
kiralama niteligi tagiyip tasimadigini ya da kiralama islemi igerip icermedigini degerlendirir. Sirket, bir
sOzlesmenin tanimlanan bir varligin kullanimini kontrol etme hakkini belirli bir siire i¢cin devredip
devretmedigini degerlendirirken asagidaki kosullar1 goz 6niinde bulundurur:

a) Kiralama sozlesmesinin konusunu olusturan, agik veya zimni sekilde tanimlanabilir bir varlik
bulunmasi,

b) Kiracimin, kiralama sdzlesmesinin konusunu olusturan tanimli varligin kullanimindan saglanacak
ekonomik yararlarin tamamina yakinini elde etme hakkinin olmasi,

¢) Kiracinin, kiralama s6zlesmesinin konusunu olusturan tanimli varligin kullanimini1 yénetme hakkinin
olmasi. Asagida sayilan hallerde, kiracinin kiralama sodzlesmesinin konusunu olusturan taniml
varlig1 yonetme hakkina sahip oldugu kabul edilmektedir;

1) Kiracinin, kullanim siiresi boyunca varligi isletme hakkina sahip olmasi (veya varligi kendi
belirledigi sekilde isletmeleri i¢in bagkalarini yonlendirmesi) ve kiralayanin bu isletme talimatlarini
degistirme hakkinin bulunmamasi veya,

ii) Kiracinin, kullanim siiresi boyunca varligin nasil ve ne amagcla kullanilacagin1 énceden belirleyecek
sekilde varligi (ya da varligin belirli 6zelliklerini) tasarlamis olmasi.

So6zlesmenin bu sartlar1 saglamasi halinde Sirket, kiralamanin fiilen basladigi tarihte finansal tablolarina
bir kullanim hakki varlig1 ve bir kira yiikiimliiliigii yansitir.

Kullanmim hakki varlig
Kullanim hakk: varligr ilk olarak maliyet yontemiyle muhasebelestirilir ve agagidakileri igerir:

a) Kullanim hakki varligi olarak kayitlara alinacak kira yiikiimliiliigiiniin ilk 6l¢im tutart,

b) Kullanim hakki varlig1 olarak kayitlara alman kira yiikiimliiliiglintin ilk 6l¢iim tutarindan, kiralama
ile ilgili tiim kiralama tegvikleri indirim konusu yapilir,

¢) Kiralama ile ilgili Sirket tarafindan katlanilan tiim dogrudan maliyetler kullanim hakki varligi olarak
kayitlara alinacak kira yiikiimliiliigiintin ilk 6l¢iim tutarina ilave edilir ve

d) Kiracinin, kiralama sozlesmesinin konusunu olusturan tanimli varligin sokiilmesi ve taginmasiyla,
yerlestirildigi alanin restorasyonuyla ya da tanimli varligin kiralama hiikiim ve kosullariin
gerektirdigi duruma getirilmesine iligskin restorasyonuyla ilgili olarak Sirket tarafindan katlanilacak
tahmini maliyetler de ilk 6l¢iim tutarina ilave edilir.
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Sirket maliyet yontemini uygularken, kullanim hakki varligint:

a) birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliigii zararlar1 diisiilmiis ve,
b) kira yilikiimliiliigiiniin yeniden 6l¢iimiine gore diizeltilmis maliyeti lizerinden Slger.

Sirket, kullanim hakki varligini amortismana tabi tutarken “TMS 16 Maddi Duran Varliklar”
standardinda yer alan amortisman hiikiimlerini uygular. Kullanim hakki varliginin deger diisiikliigline
ugramis olup olmadigim1 belirlemek ve belirlenen herhangi bir deger diisiikligi zararini
muhasebelestirmek i¢in “TMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigi” standardini uygular.

Kira yiikiimliiliigii

Kiralamanin fiilen bagladigi tarihte, Sirket kira yiikiimliliigiinii o tarihte gergeklesmemis olan kira
O6demelerinin bugiinkii degeri iizerinden 6lger. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni katilma pay1 oraninin
kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak; zimni katilma payi oranin kolaylikla
belirlenememesi durumunda ise kiracinin alternatif bor¢lanma kar pay1 oran1 kullanilarak iskonto edilir.

Sirket’in kira yiikiimliliigliniin Ol¢iimiine dahil olan ve kiralamanin fiilen bagladig1 tarihte
gergeklesmemis olan kira 6demeleri agsagidakilerden olusur:

a) Sabit 6demelerden her tiirlii kiralama tesvik alacaklarinin diisiilmesiyle elde edilen tutar,

b) Bir endeks ya da orana bagl olan, ilk 6l¢limii kiralamanin fiilen basladig: tarihte bir endeks veya
oran kullanilarak yapilan kira 6demeleri,

¢) Kiralama siiresinin kiracinin kiralamayi sonlandirmak igin bir opsiyon kullanacagini gdstermesi
durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iligkin ceza 6demeleri.

Kiralamanin fiilen bagladig tarihten sonra Sirket, kira yiikiimliiliigiinii asagidaki sekilde dlger:

a) Kayith degerini, kira yiikiimliliigiindeki katilma payin1 yansitacak sekilde artirir,

b) Kayitli degerini, yapilmis olan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir ve,

c) Kayith degerini, varsa yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalar1 yansitacak sekilde
yeniden Olcer. Sirket, kira yilikiimliligiiniin yeniden o6l¢im tutarmi, kullanim hakki varliginda
diizeltme olarak finansal tablolarina yansitir.

Uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlari

Kiralama yukimliligl, sozlesmelerdeki uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlart dikkate alinarak
belirlenmektedir. Sézlesmelerde yer alan uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlarmin biiyiik kismi
Sirket ve kiralayan tarafindan miistereken uygulanabilir opsiyonlardan olugsmaktadir. Ancak eger s6z
konusu uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlari, sdzlesmeye gore Sirket’in inisiyatifindeyse ve
opsiyonlarin kullanimi makul derecede kesinse, kiralama siiresi bu husus géz oniinde bulundurularak
belirlenir. Eger sartlarda énemli bir degisiklik olursa yapilan degerlendirme Sirket tarafindan gbzden
gecirilmektedir.

Kolaylastirict uygulamalar

Kiralama siiresi 12 ay ve daha kisa olan kisa vadeli kiralama sdzlesmeleri ile Sirket tarafindan diisiik
degerli olarak belirlenen bilgi teknolojileri ekipman kiralamalaria (agirlikli olarak yazici, diziistii
bilgisayar, mobil telefon vb.) iliskin s6zlesmeler, TFRS 16 Kiralamalar Standardinin tanidigi istisna
kapsaminda degerlendirilmis olup, bu sozlesmelere iliskin 6demeler olustuklar1 donemde gider olarak
muhasebelestirilmeye devam edilmektedir.
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Karsiliklar, kosullu bor¢lar ve kosullu varliklar

Karsiliklar bilanco tarihi itibariyla mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
ylikiimliligiin bulunmasi, yikiimliliigi yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
cikisinin muhtemel olmas1 ve yiikiimliiliik tutar1 konusunda gilivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak dlgiilemedigi ve ylikiimliiliiglin
yerine getirilmesi igin Sirket’ten kaynak c¢ikma ihtimalinin bulunmadigi durumlarda s6z konusu
yiikiimliiliik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir.

Calisanlara saglanan faydalar

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in kanuni bir zorunlulugu olarak Tiirk Is Kanunu’nun gerektirdigi
sekilde hesaplanmakta ve Sirket ¢alisanlarinin en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilmasi,
iligkisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in ¢agirilmasi veya vefati durumunda hak kazanilan kidem
tazminatinin bugiinkii tahmini degerini yansitacak sekilde ayrilmaktadir.

Tiirkiye’de mevcut ig kanunu geregince, Sirket ilgili personelin talebine bagli olarak kullanilmayan izin
giinleri i¢in 6deme yapmakla yiikiimliidiir. Kullanilmayan izin karsiligi, tiim ¢alisanlarin hak ettikleri
ancak heniiz kullanmadiklar1 izin giinlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam yiikiimliiliik tutaridir.

Gelirler

Hizmet gelirleri:

Ucret ve komisyon gelirleri, fon yonetim iicreti komisyonlar1 ve portfoy ydnetim komisyonlar1 gelirleri
tahakkuk esasia gore muhasebelestirilmektedir. Performans {icreti gelirleri, Sirket tarafindan yonetilen
portfoy yonetimi misterilerinden; sozlesme fiizerinde belirlenmis oranlar dahilinde, benchmark
(karsilagtirma olgiitii) oranlar1 iizerinden hesaplanarak alinan performans komisyon gelirlerinden
olugmaktadir. Performans ficreti gelirleri s6zlesmede belirtilen ilgili performans dénemi sonunda
tahakkuk esas1 uyarinca muhasebelestirilir.

Kar payt ve kira gelirleri:
Kar pay1 ve kira gelirleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Kar payr gelirleri katilma
hesaplarindan, kira gelirleri kira sertifikasi kupon tahsilatlarindan kaynaklanan gelirleri icermektedir.

Temettii geliri:
Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
kayda alinmaktadir.

Kur degisiminin etkileri
Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig1 tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz alig

kurundan Tirk Lirasina gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya
cikan gelir ve giderler, ilgili donemin gelir tablosuna dahil edilmistir.
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Pay basina kazang

Gelir tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karin, donem boyunca ¢ikarilmis bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile hesaplanmaktadir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basma kazang/kayip
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan
agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gecmise doniik etkileri de dikkate
aliarak hesaplanir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir. Cari vergi varliklariyla cari vergi
ylikiimliliklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve
yiikiimliiliklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi durumunda
mahsup edilir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi, ylikiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar tizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda yiiriirliikkteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gecerli bulunan vergi
oranlar1 kullanilir. Ertelenmis vergi ylkiimliligi vergilendirilebilir gegici farklarin timi ig¢in
hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.
Ayni vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliiliiklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumundan ertelenen
vergi varliklar ve ertelenen vergi yilikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklari ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan kuruluslar,
grup sirketleri ve yoOnetim kurulu {iyeleri ile {ist diizey yoneticiler iligkili taraflar olarak
tammlanmaktadir. iliskili taraflarla dénem icerisinde piyasa kosullarina uygun olarak belli islemler
gergeklestirilmistir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karmna iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya cikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayim igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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Varhklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar disindaki her varlik, bilango tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybina dair
gostergelerin varlig1 agisindan incelenir. Bir varligin kayitli degeri, tahmini yerine koyma degerinden
biiyiik ise deger diigiikligii karsiligi ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin net satig degeri ile kullanim
degerinden yliksek olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin siirekli kullanimi sonucu
gelecekte elde edilecek tahmini nakit girislerinin ve kullanim émrii sonundaki satis degerinin toplaminin
bugiinkii degeridir.

Nakit Akis Tablosu

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisin1 ve nakit akislarmin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere,
diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir pargast olarak, nakit akislar1 tablosunu diizenlemektedir. Nakit
akiglar tablosunda, doneme iligkin nakit akislar igletme, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde simflandirilarak raporlamir. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari, finansal
yatinnmlardan kaynaklanan nakit akiglar1 dahil olmak iizere Sirket’in faaliyet alanina giren konulardan
kaynaklanan nakit akiglarimi gosterir. Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akiglar, Sirket’in yatirim
faaliyetlerinde (sabit yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi yatirnm faaliyetlerinden nakit akiglarini
gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig:
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Sirket bir sonraki doneme iliskin olarak, raporda agiklanan varlik ve yiikiimliiliikleri etkileyecek tahmin
ve varsayimlari yapmaktadir. Tahmin ve kararlar devamli olarak degerlendirilmektedir. Icinde
bulunulan sartlar altinda gerceklesmesi beklenen olaylar da dahil olmak iizere s6z konusu tahmin ve
kararlar, Yonetim’in deneyimine ve diger etkenlere dayanmaktadir. YOnetim, ayni zamanda
tahminlerden ayr1 olarak, muhasebe ilkelerinin uygulanmas siireciyle ilgili baz1 kararlar da almaktadir.
Gelecek finansal doneminde, varlik ve yiikiimliiliiklerin kayith degerinde diizeltmelere neden olma riski
olan tahmin ve varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ertelenmis vergi varliklar

Sirket, vergiye esas finansal tablolar1 ile TMS’lere gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar1 ile gegmis donem mali zararlari iizerinden
ertelenmis vergi varligir ve ylkiimliliigi muhasebelestirmektedir. Ertelenmis vergi varliklarinin geri
kazanilabilir tutar1 mevcut kosullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar
projeksiyonlari, cari donemlerde olusan zararlar, kullanilmamis zararlarin ve diger vergi varliklarinin
son kullanilabilecegi tarihler ve gerektiginde kullanilabilecek vergi planlama stratejileri géz Oniinde
bulundurulmustur.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin tespiti

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak smiflandirilan 6zel sektor kira
sertifikalar1 ve sukuk yatirimlarmin ger¢ege uygun deger esas teskil eden fiyat olusumlarimin aktif
piyasa kosullan igerisinde gerceklesmemesi durumunda gergege uygun degerin giivenilir bir sekilde
belirlenemedigi kabul edilmekte ve etkin faiz ydntemine gore hesaplanan “Iskonto edilmis deger”,
gercege uygun deger olarak dikkate alinmaktadir.
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NOT 3 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Sirket’in hisseleri borsada islem goérmediginden ve Sirket’in, ana faaliyet konusu portfdy yonetimi
hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan 31 Mart 2026 tarihi itibarryla sona

eren hesap donemlerine ait finansal tablolarda ayrica boliimlere gore raporlama yapilmamaistir.

NOT 4 NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Mart 2026 31 Aralik 2025

Kasa 121 133
Bankalar

- Vadesiz mevduat 196.023 11.367.869
- Vadeli mevduat 2.100.000 -
Toplam 2.296.144 11.368.002

31 Mart 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyle, vadesiz mevduatlarin detay1 asagidaki gibidir;

31 Mart 2026 31 Aralik 2025
Doviz cinsi Vadesiz mevduat Vadesiz mevduat

Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O TL 7.995 53.387
Unlii Menkul Degerler A.S. TL 186.831 561
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. TL 11 11.313.346
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S TL 560 197
Misyon Yatirim Menkul Degerler A.S. TL 626 378

196.023 11.367.869

31 Mart 2026 tarihi itibariyle, vadeli mevduatlarin detay1 asagidaki gibidir;

Doviz cinsi  Vade Tarihi Doviz bakiyesi  Vadeli mevduat

Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O TL 02.04.2026 - 2.100.000

2.100.000
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NOT 5 FINANSAL YATIRIMLAR
Gercege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varhklar

31 Mart 2026 31 Aralik 2025

Hisse senedi 48.355 28.383.157
Menkul kiymet yatirim fonu 56.403.786 587.159
Toplam 56.452.141 28.970.316

Gercege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varhklar

31 Mart 2026 tarihi itibariyla ger¢ege uygun deger fark: kar zarara yansitilan finansal varliklarin detay:
asagidaki gibidir:

Gergege Uygun

Nominal deger Kayith deger Deger

Hisse senedi 4.043 51.711 48.355
Menkul kiymet yatirim fonu 44.726.920 56.201.812 56.403.786
Toplam 44.730.963 56.253.523 56.452.141

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla gergcege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklarin detay1
asagidaki gibidir:

Gergege Uygun

Nominal deger Kayith deger Deger

Hisse senedi 850.453 13.737.606 28.383.157
Menkul kiymet yatirim fonu 163.768 585.131 587.159
Toplam 1.014.221 14.322.737 28.970.316
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NOT 6 FINANSAL BORCLAR

31 Mart 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyle kisa ve uzun vadeli finansal borglarin detayi

asagidaki gibidir:

31 Mart 2026

31 Aralik 2025

Kisa vadeli

Kredi kart1 borcu 470.441 167.489
Uzun Vadeli Bor¢clanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari

Faaliyet kiralama islemlerinden borglar, net 1.237.103 1.548.423
Uzun vadeli

Faaliyet kiralama islemlerinden borglar, net - 153.995
Toplam finansal borglar 1.707.544 1.869.907

31 Mart 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyle finansal borglarin vade analizi agagida sunulmustur:

31 Mart 2026 31 Aralik 2025
0 — 1 y1l igerisinde 6denecekler 805.449 508.596
1 — 2 yil igerisinde ddenecekler 902.095 1.207.316
2 — 5 yil igerisinde 6denecekler - 153.995
Toplam 1.707.544 1.869.907
NOT 7 TICARIi ALACAK VE BORCLAR
7.1 Kisa vadeli ticari alacaklar
31 Mart 2026 31 Aralik 2025
Miisteriler
- lliskili taraflardan alacaklar 903.784 623.367
Toplam 903.784 623.367
7.2 Kisa vadeli ticari borglar
31 Mart 2026 31 Aralik 2025
Mliskili olmayan taraflara ticari borglar 286.721 252.931
Gider tahakkuklari 130.000 440.160
Toplam 416.721 693.091
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NOT 8 DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

8.1 Diger alacaklar

Kisa vadeli

31 Mart 2026 31 Aralik 2025
Diger alacaklar 387.295 46.698
Toplam 387.295 46.698
Uzun vadeli
31 Mart 2026 31 Aralik 2025
Verilen depozitolar 352.232 387.597
Toplam 352.232 387.597
8.2 Diger borg¢lar
Kisa vadeli
31 Mart 2026 31 Aralik 2025
Qﬂaklara borglar 7.724 87.079
Odenecek vergi ve fonlar 3.538.110 1.206.730
Diger cesitli borglar 163.996 148.838
Toplam 3.709.830 1.442.647

NOT 9 PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

9.1 Pesin 6denmis giderler

Kisa vadeli

31 Mart 2026 31 Aralik 2025
Verilen avanslar 1.571.174 1.783.250
Personel avanslari 332.808 -
Pesin 6denmis giderler 101.195 23.023
Toplam 2.005.177 1.806.273
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NOT 10 CARi DONEM VERGISI iLE iLGiLi VARLIKLAR

31 Mart 2026 31 Aralik 2025

Pesin 6denen vergi ve fonlar 2.337.251 2.499.008

Toplam 2.337.251 2.499.008

NOT 11 MADDi DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2026 tarihinde sona eren hesap donemlerine ait maddi duran varliklarin hareket tablosu
asagidaki gibidir:

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2026 flaveler 31 Mart 2026
Tasitlar - 12.000.000 12.000.000
Mobilya ve Demirbaglar 2.401.554 40.000 2.441.554
Ozel Maliyetler 2.321.332 - 2.321.333
Toplam 4.722.886  12.040.000 16.762.886
Birikmis Amortismanlar (-) 1 Ocak 2026 llaveler 31 Mart 2026
Tasitlar - 200.000 200.000
Mobilya ve Demirbaglar 591.848 140.736 732.584
Ozel Maliyetler 1.344.399 187.969 1.532.368
Toplam 1.936.247 528.705 2.464.952
Net Defter Degeri 2.786.639 14.297.934
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31 Aralik 2025 tarihinde sona eren hesap donemlerine ait maddi duran varliklarin hareket tablosu

asagidaki gibidir:
Maliyet Bedeli 1 Ocak 2025 Ilaveler  Transferler Cikiglar 31 Aralik 2025
Tasitlar 3.782.600 - - (3.782.600) -
Mobilya ve Demirbaglar 1.116.770  1.310.201 (25.417) - 2.401.554
Ozel Maliyetler 2.167.982 127.933 25.417 - 2.321.332
Toplam 7.067.352 1.438.134 - (3.782.600) 4.722.886
Birikmis Amortismanlar (-) 1 Ocak 2025 Ilaveler Transferler Cikislar 31 Aralik 2025
Tasitlar 87.560 87.560 - (175.120) -
Mobilya ve Demirbaglar 124.110 465.318 2.420 - 591.848
Ozel Maliyetler 597.072 749.747 (2.420) - 1.344.399
Toplam 808.742  1.302.625 - (175.120) 1.936.247
Net Defter Degeri 6.258.610 135.509 - (3.607.480) 2.786.639
NOT 12 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Maliyet Bedeli 1 Ocak 2026 flaveler Cikig 31 Mart 2026
Bilgisayar Yazilimlari 432.190 726.237 - 1.158.427
Toplam 432.190 726.237 - 1.158.427
Birikmis Amortismanlar (-) 1 Ocak 2026 flaveler Cikis 31 Mart 2026
Bilgisayar Yazilimlari 56.164 79.234 - 135.398
Toplam 56.164 79.234 - 135.398
Net Defter Degeri 376.026 1.023.029
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Maliyet Bedeli 1 Ocak 2025 Tlaveler Cikislar 31 Aralik 2025
Bilgisayar Yazilimlar - 432.190 - 432.190
Toplam - 432.190 - 432.190
Birikmis Amortismanlar (-) 1 Ocak 2024 Ilaveler Cikiglar 31 Aralik 2025
Bilgisayar Yazilimlar - 56.164 - 56.164
Toplam - 56.164 - 56.164
Net Defter Degeri - 376.026
NOT 13 KULLANIM HAKKI VARLIKLARI
Maliyet 1 Ocak 2025 Girig 31 Aralik 2025 Giris 31 Mart 2026
Binalar 6.173.918 1.193.183 7.367.101 500.597 7.867.698
Toplam 6.173.918 1.193.183 7.367.101 500.597 7.867.698
Birikmis Amortisman (-)
Binalar 1.884.589  3.249.097 5.133.686  639.128 5.772.814
Toplam 1.884.589  3.249.097 5.133.686  639.128 5.772.814
Net Defter Degeri 4.289.329 2.233.415 2.094.884

NOT 14 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

31 Mart 2026 31 Aralik 2025
Personele borglar - 209
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri - 644.688
Toplam - 644.897
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NOT 15 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

31 Mart 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla, calisanlara saglanan faydalarin detay:1 asagidaki
gibidir:

Uzun Vadeli
31 Mart 2026 31 Aralik 2025
Kidem tazminat1 karsiligi 659.728 478.867
Toplam 659.728 478.867
Kisa Vadeli
31 Mart 2026 31 Aralik 2025
Personel izin karsilig1 56.933 253.092
Toplam 56.933 253.092

Kidem tazminati karsilig
Kidem tazminati karsilig1 asagidaki aciklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir.

Tiirk Is Kanunu’na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli
olan, askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yil1 igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Mart 2026 tarihi itibariyla
64.949 TL ile sinirlandirilmastir. (31 Aralik 2025: 53.920 TL)

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sartt bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsilig1 calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS’ler, Sirket’in kidem tazminati karsiligini tahmin etmek igin

aktiiler degerleme  yoOntemlerinin  gelistirilmesini ~ 6ngdrmektedir.  Toplam  yiikiimliiliigiin
hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier ongoriiler kullamlmistir.

2026 2025

Iskonto orani (%) 3,50 3,52

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orani gosterir.
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NOT 16 OZKAYNAKLAR
16.1 Odenmis Sermaye

Sirketin kayitli sermaye tavani 150.000.000 TL olup, her biri 1 TL (1 Tirk Liras1) itibari degerde
150.000.000 adet paya boliinmiistir.

Ticaret Bakanligi’'nca verilen kayith sermaye tavani izni 2024-2028 yillar1 (5 yil) icin gegerlidir.
Yonetim kuruluna verilen sermayeyi kayitli sermaye tavanina kadar arttirma yetkisinin siiresinin
dolmasindan sonra, y6netim kurulunu sermaye artirimi karari alabilmesi icin esas sdzlesmesinin
degistirilerek yonetim kuruluna yeniden yetki siiresi belirlenmesi sarttir.

31 Mart 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyle, Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir;

31 Mart 2026 31 Aralik 2025
Sermayedarlar Ortaklik pay1  Hisse tutar1 TL  Ortaklik pay1 Hisse tutar1 TL
Taner OZARSLAN 100,00% 40.000.000 100,00% 30.000.000
Odenmis sermaye 100,00% 40.000.000 100,00% 30.000.000

16.2 Sermaye diizeltmesi farklari

31 Mart 2026 31 Aralik 2025

Sermaye Diizeltmesi Farklar1 24.715.042 24.219.060

Toplam 24.715.042 24.219.060

16.3 Sermaye avansi

31 Mart 2026 31 Aralik 2025

Sermaye avansi 45.214.999 11.004.017

Toplam 45.214.999 11.004.017

27



SPARTA PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 MART 2026 TARTHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasinin 31 Mart 2026 tarihindeki satin alma giicii cinsinden Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir)

16.4 Sermaye, Yedekler ve Diger Ozkaynak Kalemlerine iliskin Ek Bilgi

Sirket’in 31 Mart 2026 tarihi itibariyle finansal tablolarinda enflasyona gore diizeltilmis olarak sundugu
ilgili 6zkaynak kalemlerinin Vergi Usul Kanununa goére hazirlanmis finansal tablolarindaki enflasyona
gore diizeltilmis tutarlarla karsilastirmasi agagidaki gibidir:

Vergi Usul TMS/TFRS
Kanununa gore Finansal
hazirlanmig ~ Tablolarina gore
finansal tablolarda hazirlanan finansal

yer alan tablolarda yer alan Gegmis y1l

enflasyona gore enflasyona gore zararlarinda

31 Mart 2026 diizeltilmis tutarlar diizeltilmis tutarlar izlenen fark
Sermaye Diizeltme Farklari 4.553.700 24.715.042 (20.161.342)

16.5 Tammlanms Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazanclary (Kayiplarr)

31 Mart 2026 31 Aralik 2025

Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari/

(Kayiplar1 (2.470) (1.129)
Ertelenmis Vergi 741 339
Net Aktiieryal Kayip (-) (1.729) (790)

NOT 17 SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

17.1 Satislar

01.01.- 01.01.-

31.03.2026 31.03.2025

Fon yo6netim ve performans iicreti 2.312.116 -
Toplam 2.312.116 -
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NOT 18 NITELIKLERINE GORE GiDERLER

18.1 Genel yonetim giderleri

01.01.- 01.01.-
31.03.2026 31.03.2025
Personel gideri 8.999.481 5.392.045
Amortisman giderleri 1.247.067 844.440
Ofis giderleri - 553.389
Faaliyet ve iiyelik giderleri 312.954 1.815.393
Danismanlik giderleri 332.607 667.152
Temsil ve agirlama giderleri 360.870 569.826
Vergi, resim ve harg gideri 6.382 199.482
Seyehat ve konaklama giderleri 239.715 134.066
Kidem tazminat1 karsiligi 219.433 41.145
Kira giderleri 20.818 -
Diger yonetim giderleri 1.679.686 413.051
Toplam 13.419.013 10.629.989
NOT 19 ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
19.1 Esas faaliyetlerden diger gelirler
01.01.- 01.01.-
31.03.2026 31.03.2025
Fon ve hisse senedi satig ve deger artiglart 8.347.787 10.339.767
Diger gelirler - 935
Toplam 8.347.787 10.340.702
19.2 Esas faaliyetlerden diger giderler
01.01.- 01.01.-
31.03.2026 31.03.2025
Fon ve hisse senedi satis zarar1 8.339.857 6.475.234
Komisyon giderleri 777.468 577.160
Diger giderler 293.039 -
Toplam 9.410.364 7.052.394
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NOT 20 FINANSMAN GELIRLERI / (GIDERLERI)

20.1 Finansman gelirleri

01.01.- 01.01.-

31.03.2026 31.03.2025

Faiz gelirleri 421.113 941.400

Toplam 421.113 941.400
20.2 Finansman giderleri

01.01.- 01.01.-

31.03.2026 31.03.2025

Faiz Giderleri 138.454 274.864

Toplam 138.454 274.864

NOT 21 NET PARASAL POZISYON KAZANCLARI / KAYIPLARI’NA ILISKIN

ACIKLAMALAR

Parasal olmayan kalemler

31 Mart 2026 31 Arahk 2025

Finansal durum tablosu kalemleri (4.129.264) (9.832.745)
Pesin 6denmis giderler (kisa vadeli) - 2.079
Maddi duran varliklar 225.796 1.323.552
Maddi olmayan duran varliklar 84.553 25.125
Kullanim hakki varliklar 227.435 1.248.071
Ertelenmis vergi varliklar 4.819 (550.764)
Odenmis sermaye (5.442.980) (12.796.419)
Gegmis yillar karlari 771.113 915.611
Kar veya zarar tablosu kalemleri 190.714 1.889.021
Hasilat (51.076) (76.858)
Genel yonetim giderleri 236.428 3.787.207
Esas faaliyetlerden diger gelir/giderler 16.994 (2.812.458)
Yatirim faaliyetlerinden gelir/giderler 5 1.296.316
Finansman gelir/giderleri (11.637) (305.186)
Net parasal pozisyon kazanc¢lari/(kayiplary) (3.938.550) (7.943.724)
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NOT 22 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

31 Mart 2026 31 Aralik 2025

Pesin 6denen vergiler 2.337.251 2.499.008

Toplam 2.337.251 2.499.008

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonugclarina
iliskin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢cmis yil zararlar1 ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

15 Temmuz 2023 tarih ve 32249 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 7456 sayili Kanun ile bankalarin da
dahil oldugu finans ve sigorta sirketleri i¢in genel kurumlar vergisi oram1 %?25°den %30’a
yukseltilmistir. Kurumlar vergisi oranlart 1 Ekim 2023 tarihinden itibaren verilmesi gereken
beyannamelerden baslamak ve 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren vergilendirme donemlerinde elde
edecekleri kazanglarina uygulanmak iizere yiirlirliige girmistir.

Tirkiye’de gegici vergi licer aylik donemler itibartyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2026
yili kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibartyla vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglari tizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi orani Sirket icin % 30°dur (2025: % 30).

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle 1ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-30 Nisan tarihleri
arasinda (6zel hesap donemine sahip olanlarda donem kapanisini izleyen dordiincii aymn 1-30 tarihleri
arasinda) vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz
olan muhasebe kayitlar1 5 yil i¢erisinde incelenerek degistirilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yoénelik istisnalar bulunmaktadir. Bu istisnalardan Sirket’e
iliskin olanlar1 asagida agiklanmuistir;

Indirilebilir mali zararlar

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

01 Ocak — 31 Mart 2026 ve 01 Ocak — 31 Aralik 2025 donemine ait vergi gelir/gideri, asagidaki sekilde
Ozetlenmigtir:

31.03.2026 31.12.2025

Odenecek kurumlar vergisi - -
Eksi: pesin 6denen vergiler (2.337.252) (2.499.008)

Toplam (2.337.252)  (2.499.008)
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Ertelenmis vergi

Sirket’in 31 Mart 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla ertelenmis vergi varliklari ve
ylikiimliiliiklerini olusturan kalemler agsagidaki gibidir:

31 Mart 2026 31 Aralik 2025

Kiimiilatif Kiimiilatif

zamanlama Ertelenmis zamanlama Ertelenmis
Ertelenmis vergi varligi farklan vergi farklar vergi
Kidem tazminat1 karsiligi 659.728 197.918 478.867 143.661
Personel izin karsilig1 56.933 17.080 253.092 75.928
Finansal varliklara iligkin diizeltmeler 3.125 938 - -
Gider karsiliklar 130.000 39.000 440.161 132.048
Diger diizeltmelerin etkisi 14.563 4.369 299.006 89.701
Toplam 259.305 441.338

Kimiilatif Kimiilatif

zamanlama Ertelenmis zamanlama Ertelenmis
Ertelenmis vergi yiikiimliiligi (-) farklar1 vergi farklar1 vergi

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin kayith 1.683.944  505.183 1.294.066 388.220
degerleri ile vergi matrahlar arasindaki fark

Finansal varliklara iliskin diizeltmeler - - 991 297
Toplam 505.183 388.517
Net ertelenen vergi varligl/(yiikkimlaligii) (245.878) 52.821

01.01.- 01.01.-

31.03.2026 31.03.2025

Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (299.101) 1.652.086

Toplam (299.101) 1.652.086

31 Mart 2026 ve 2025 tarihleri itibariyla ertelenmis vergi varliginin hareketi asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
31.03.2026 31.03.2025

Donem bast agilis bakiyesi 52.821 1.933.282
Aktiieryal kazang / (kayip) ertelenmis vergi etkisi 402 (109)
Ertelenen vergi varliklar / (ylikiimliiliikleri), net 245.878 (281.087)
Toplam 299.101 1.652.086
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NOT 23 ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

23.1 Kisa vadeli ticari alacaklar altinda simflandirilan iligkili taraflara alacaklarin detay:
asa@idaki gibidir;

31 Mart 2026 31 Aralik 2025

Sparta Portfoy Birinci Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse

Senedi Yogun Fon) 429.472 439.273
Sparta Portfoy Birinci Para Piyasasi (TL) Fonu 242.757 126.284
Sparta Portfoy Uciincii Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse

Senedi Yogun Fon) 123.591 55.736
Sparta Portfoy Ikinci Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse

Senedi Yogun Fon) 107.964 2.074
Toplam 903.784 623.367

23.2 Kisa vadeli diger borc¢lar altinda siniflandirilan iliskili taraflara borc¢larin detayr asagidaki
gibidir;

31 Mart 2026 31 Aralik 2025

Taner Ozarslan 7.724 87.079

Toplam 7.724 87.079

23.3 Finansal yatirnmlar altinda simiflandirilan iliskili taraf bakiyeleri asagidaki gibidir;

31 Mart 2026 31 Aralik 2025

Sparta Portfoy Uciincii Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse

Senedi Yogun Fon) 34.321.662 -
Sparta Portfoy Birinci Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse

Senedi Yogun Fon) 9.943.261 -
Sparta Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Girisim Sermayesi

Yatirim Fonu 8.052.192 -
Sparta Portfoy Birinci Para Piyasas1 (TL) Fonu 3.990.294 -
Sparta Portfoy Ikinci Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse

Senedi Yogun Fon) 96.377 -
Toplam 56.403.786 -
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23.4 Kisa vadeli pesin 6denmis giderler altinda simiflandirilan iliskili taraf bakiyeleri asagidaki

gibidir;

31 Mart 2026 31 Aralik 2025

Sparta Portfoy Birinci Istatistiksel Arbitraj Hisse Senedi

Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) 116.256 62.557
Sparta Portfoy Birinci Serbest (Ddviz) Fon 105.535 61.362
Sparta Portfoy Yonetimi A.S. Ikinci Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu 102.720 -
Sparta Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu 77.485 25.318
Sparta Portfoy Yonetimi A.S. Dof Robotik Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu 59.099 -
Sparta Portfoy Uciincii Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse
Senedi Yogun Fon) 44,938 63.045
Sparta Portfoy Birinci Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse
Senedi Yogun Fon) 35.346 117.056
Sparta Portfoy ikinci Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse
Senedi Yogun Fon) 30.044 64.630
Sparta Portfoy Birinci Para Piyasasi (TL) Fonu 29.437 64.577
Toplam 600.860 458.545
23.5 Hasilat icerisindeki iliskili taraf islemleri
01.01.- 01.01.-
31.03.2026 31.03.2025
Sparta Portfoy Birinci Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse
Senedi Yogun Fon) 1.147.257 -
Sparta Portfoy Birinci Para Piyasas1 (TL) Fonu 380.233 -
Sparta Portféy Uciincii Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse
Senedi Yogun Fon) 490.727 -
Sparta Portfdy ikinci Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse
Senedi Yogun Fon) 293.899 -
Toplam 2.312.116 -

23.6 Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

Yénetim Kurulu, Denetim Kurulu Uyeleri, Genel Miidiir ve Genel Miidiir Yardimcilarina saglanan

iicret, kidem tazminati ve benzeri menfaatlerin toplami asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-

31.03.2026 31.03.2025

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 294.506 58.889
Toplam 294.506 58.889

34



SPARTA PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 MART 2026 TARTHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasinin 31 Mart 2026 tarihindeki satin alma giicii cinsinden Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir)

NOT 24 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket finansal araglardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanmis Seri:V No:34
sayil1 “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig 34”)
kapsaminda yapmaktadir. Sirket Teblig 34 kapsaminda periyodik olarak Risk karsiligi, Sermaye
yeterliligi taban1 ve Likidite yiikiimliliigli hesaplama tablolarimi hazirlayip SPK’ya gondermekle

yiikiimlidiir.

24.1 Kredi riski

Kredi riski, ticari iligki i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yilikiimliligiinii
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirket’in kredi riski
esas olarak ticari ve diger alacaklarindan, bankalardaki katilma hesaplarindan ve menkul kiymet

yatirnmlarindan dogmaktadir.

Finansal aragc tiirleri itibariyla maruz kahinan kredi riskleri:

Nakit ve
Ticari alacaklar Diger alacaklar Finansal yatirnmlar __ nakit benzeri
Menkul
kiymet
Mliskili ~ Diger  dliskili  Diger Hisse yatirim
31 Mart 2026 taraf taraf taraf taraf senetleri fonu Bankalar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan 903.784 - - 739.527 48.355 56.403.786 2.296.023
azami kredi riski (A+B+C+D+E)
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig
kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine 903.784 - - 739.527 48.355 56.403.786 2.296.023

ugramamis finansal varliklarin net defter degeri
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger diigiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline
ugramamus varliklarin net defter degeri
D. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri
Vadesi gegmis (briit defter degeri)

Deger diisiikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis
kisim.
Vadesi gelmemis (briit defter degeri)

Deger diistikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig
kisim.
E.Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar
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Nakit ve
Ticari alacaklar Diger alacaklar Finansal yatirnmlar _ nakit benzeri
Menkul
kiymet
iligkili Diger iligkili Diger Hisse yatirnm
31 Arahk 2025 taraf taraf taraf taraf senetleri fonu Bankalar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan 623.367 - - 434.295 28.383.157 587.159 11.367.869
azami kredi riski (A+B+C+D+E)
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmug
kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigiine 623.367 - - 434295 28.383.157 587.159 11.367.869

ugramamis finansal varliklarin net defter degeri
B. Kosullar1 yeniden gériistilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline
ugramamus varliklarin net defter degeri
D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net
defter degerleri
Vadesi gegmis (briit defter degeri)

Deger diistikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig
kisim.
Vadesi gelmemis (briit defter degeri)

Deger dustikligii (-)

Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis
kisim.
E.Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar

24.2 Likidite riski

Sirket portfOyiiniin yonetiminde varlik ve yiikiimliiliikler arasinda vade uyumu esas alinmakta ve
operasyonel yiikiimliiliikklerin yerine getirilmesi i¢in gerekli olan likidite genis bir marjla tutulmakta
olup higbir kosulda likidite riskine maruz kalmamaktadir.

Finansal yatirimlarin vadeleri likidite agigina olanak vermeyecek sekilde dagitilmakta, buna ek olarak
hizla nakite ¢evrilmesi miimkiin olan likit yatirimlar da kisa vadeli olarak yonetilmektedir. Bunlara bagl
olarak Sirket’in kisa vadeli varliklar1 her daim kisa vadeli bor¢larindan daha fazladir ve herhangi bir
sebeple 6deme giicliigiine maruz kalma olasilig1 bulunmamaktadir.

31 Mart 2026 tarihi itibariyle tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin kalan vadelerine gére dagilimi

asagidaki gibidir:
Sozlesme Uyarinca
Nakit Cikislar 3 Aydan 3-12 Ay 1-5 Yl

Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri Toplami(=I+11+11I) Kisa(I) Arasi(II) Arasi (II)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 5.834.095 6.036.992 5.021.268 1.015.724
Kredi kart1 borglari 470.441 470.441 470.441 -
Kiralama iglemlerinden borglar 1.237.103 1.440.000 432.000  1.008.000
Ticari Borglar 416.721 416.721 416.721 -
Diger Borglar

Iliskili taraf 7.724 7.724 - 7.724

Diger taraf 3.702.106 3.702.106  3.702.106 -
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31 Aralik 2025 tarihi itibariyle tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin kalan vadelerine gore dagilimi
asagidaki gibidir:

Sozlesme Uyarinca

Nakit Cikislar 3 Aydan 3-12 Ay 1-5 Y1l
Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri Toplami(=I+11+11I) Kisa(I) Arasi(II) Arasi (III)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 4.005.645 4.007.738  2.480.659  1.383.079 144.000
Kredi kart1 borglart 167.489 - - - -
Kiralama islemlerinden borglar 1.702.418 1.872.000 432.000  1.296.000 144.000
Ticari Borglar 693.091 693.091 693.091 - -
Diger Borglar
Iliskili taraf 87.079 87.079 - 87.079 -
Diger taraf 1.355.568 1.355.568  1.355.568 - -

24.3 Piyasa riski

Doviz pozisyonu riski

Sirket’in 31 Mart 2026 tarihi itibartyla dovizli bakiyesi yoktur.(31 Aralik 2025 Yoktur.)

24.4 Operasyonel risk

Kredi, piyasa ve likidite gibi dissal riskler haricinde, Sirket’in siirecleri, ¢alisanlari, teknoloji ve altyapi
gibi ¢esitli sebeplerden olusabilecek dogrudan ve dolayl riskleri ifade eden ve yasal diizenleyicilerin
zorunluluklarindan olusan risklere operasyonel risk denir. Operasyonel risk Sirket’in faaliyetlerinden
olusmaktadir.

24.5 Sermaye Yonetimi

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:V, No:34 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Seri:V, No:34”) ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi
Gazete’de yayimlanarak yiiriirlige giren SPK’nin Seri:V No:135 sayili “Aract Kurumlarin

Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair
Teblig”e (“Seri:V, No:135”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir.
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NOT 25 FINANSAL ARACLAR
Finansal enstriimanlarin rayi¢ degeri

Rayic deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen islemlerde,
bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, makul degerleriyle tasinan finansal varliklarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut
piyasa bilgileri ve uygun degerleme yoOntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa
bilgilerini degerlendirip rayi¢ degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug
olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
gostergesi olamaz.

Rayi¢ degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin rayi¢ degerlerinin
tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Rayi¢ degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir.

Finansal aktifler:
Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal aktiflerin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle defter degerlerine yakin

oldugu dusiiniilmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.

31.03.2026 31.12.2025
Toplam borg 6.796.634 5.382.501
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (2.296.144) (11.368.002)
Net borg 4.500.490 (5.985.501)
Toplam sermaye 75.353.237 45.767.661
Borg / Sermaye orani 0,06 (0,13)
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Finansal pasifler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine

yaklastig1 varsayilmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin gercege uygun degerleri/itfa edilmis degerleri ve kayith

degerleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2026

Gergege uygun degeri itfa edilmis degeri  Kayith degeri
Nakit ve nakit benzerleri - 2.296.144 2.296.144
Finansal yatirimlar 56.452.141 - 56.452.141
Ticari alacaklar - 903.784 903.784
Ticari borglar - 416.721 416.721
Finansal borglar - 1.707.544 1.707.544
Diger borglar - 3.709.830 3.709.830

31 Aralik 2025

Gercege uygun degeri itfa edilmis degeri Kayith degeri
Nakit ve nakit benzerleri - 11.368.002 11.368.002
Finansal yatirimlar 28.970.316 - 28.970.316
Ticari alacaklar - 623.367 623.367
Ticari borglar - 693.091 693.091
Finansal borglar - 1.869.907 1.869.907
Diger borglar - 1.442.647 1.442.647

Maliyet bedeliyle taginan nakit ve nakit benzerlerinin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve

muhtemel zararlarin  O6nemsiz miktarda olabilecegi

ongoriilmektedir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

diisiiniilerek defter degerlerine yaklastigi

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, birbirinin aym1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

NOT 26 BIiLANCO SONRASI OLAYLAR

Yoktur.
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