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Bu rapor, Invest-AZ Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu VII-
128.1 Pay Tebligi’'nin 29. Maddesine istinaden hazirlanmigtir. Rapor, halka arza aracilik eden
yetkili kurulus olan Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan Ekinciler Demir ve Celik
Sanayi A.S. (“Ekinciler Demir” veya “Sirket”) i¢in hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’na iliskin bir
degerlendirme niteligindedir. Rapor, yatirimcilarin pay alim satimina yonelik herhangi bir
Oneri, tavsiye veya teklif icermemektedir. Yatirimcilar, halka arza iliskin yatirim kararlarini ilgili
izahnameyi inceleyerek kararlarini vermelidirler.

1.Halka Arza iliskin Bilgiler
Tablo 1 — Halka Arza iliskin Genel Bilgiler

Ekinciler Demir ve Celik Sanayi A.S.

ihraggi Borsa Kodu EKDMR
islem Gorecegi Pazar Yildiz Pazar
Halka Arza Aracilik Eden Kurulug Al Capital Yatirrm Menkul Degerler A.S.
Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermaye 280.000.000 TL
Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye 320.000.000 TL
Sermaye Artirimi 40.000.000 pay

Toplam Halka Arz Edilecek Pay Ortak Satisi 12.000.000 pay
Toplam 52.000.000 pay

Halka Arz Satis Fiyati 45,00 TL
Halka Arz Buyiikltgu 2.340.000.000 TL
Halka Agiklik Orani 16,25%
Halka Arz iskonto Orani 37,72%
Halka Arz Satis ve Talep Toplama En lyi Gayret Araciligi
Yontemi Sabit Fiyatla Talep Toplama
Talep Toplama Tarihleri 13-14-15 Mayis 2026

Yurt ici Bireysel %40 (20.800.000 adet)
Yurt ici Kurumsal %30 (15.600.000 adet)
Yurt Disi Kurumsal %20 (10.400.000 adet)
Yiksek Basvurulu %10 (5.200.000 adet)
Fiyat istikrari Yoktur
Yoktur

Tahsisat Gruplari

Kaynak: Ekinciler Demir ve Celik Sanayi A.S. izahname

Sirket; 1 yil boyunca bedelli/bedelsiz sermaye artirrmi yapmayacagini, dolasimdaki pay
miktarinin bu suretle artirmayacagini, yeni bir satis veya halka arz yapilmasina yonelik karar
almayacagini;

Ortaklar; 1 yil boyunca paylarini dolagimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak sekilde satisa
veya halka arza konu etmeyecegini, halka arz fiyatindan bagimsiz olarak borsa ve borsa disinda
satmama taahhidi vermistir.
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Halka Arza Gelirinin Kullanim Yeri

1. Yenilenebilir Enerji Yatirnmlari %25

2. Hammadde Tedariki ve isletme ihtiyacinin Finansmani %40

3. Yesil Celik Haddehane Modernizasyonu ve Mevcut Uretim Tesislerinin Kapasite Artirisi
Yatirimlari %25

4. Kitlk Kaynatma Sistemi Yatirimi %10

Tablo 2 — Ortaklik Yapisi

Pav Sahibi Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
! Tutari (TL) Orani (%) Tutar (TL) Orani (%)

Ekinciler Holding A.S. 161.035.495 57,51% 157.695.518 49,28%
Faruk EKINCI 16.991.521 6,07% 15.754.728 4,92%
Namik Kemal EKiNCi 16.991.521 6,07% 15.754.728 4,92%
Haluk EKINCi 16.991.521 6,07% 15.754.728 4,92%
Tarik EKINCI 16.991.521 6,07% 15.754.728 4,92%
Sidika BAYTAN 16.991.521 6,07% 15.754.728 4,92%
Neziha EKINCI 4.296.840 1,53% 3.060.047 0,96%
ihsan Tanju HOSUKOGLU 528.968 0,19% 528.968 0,17%
Sabri Orhan HOSUKOGLU 793.452 0,28% 793.452 0,25%
Zeynep Elgin ZAR 793.452 0,28% 793.452 0,25%
Giil EKINCI 2.115.873 0,76% 2.115.873 0,66%
Miike EKINCI 2.115.873 0,76% 2.115.873 0,66%
ismet SERTEPE 2.115.873 0,76% 2.115.873 0,66%
Adeviye YAZICIOGLU 2.115.873 0,76% 2.115.873 0,66%
Aysin YALCIN 2.115.873 0,76% 2.115.873 0,66%
ilker EKER 5.663.841 2,02% 5.251.577 1,64%
ilkay EKER 5.663.841 2,02% 5.251.577 1,64%
Soner EKER 5.663.840 2,02% 5.251.576 1,64%
Recep EKINCI 23.301 0,01% 20.828 0,01%
Halka Acik - - 52.000.000 16,25%
Toplam 280.000.000 100% 320.000.000 100%

Kaynak: Ekinciler Demir ve Celik Sanayi A.S. [zahname

2. Sirket Hakkinda Bilgiler
2.1. Faaliyet Konusu

1983 yilinda kurulan Ekinciler Demir ve Celik Sanayi A.S., temel olarak demir-gelik Gretimi
alaninda faaliyet gostermekte olup, kiitiik demir ve insaat celigi olmak (izere iki ana Grin
grubunda Uretim ve ticaret yapmaktadir. Sirket’in merkezi Ayazaga Yolu No.7 Giz 2000 Plaza
Kat.3 Maslak Sariyer istanbul adresinde bulunmaktadir. Sirket’in 31.12.2025 tariih itibariyla
personel sayisi 774’dr.

Sirket Uretim faaliyetlerini Organize Sanayi Bolgesi, 31218 iskenderun Hatay adresinde
bulunan ve Celikhane, Haddehane ve Oksijen Tesisleri olarak isimlendirilen tretim tesislerinde
gerceklestirmektedir. Bu tesislere iliskin 6zet bilgilere asagida yer verilmektedir:

Celikhane: Hammadde olarak demir-celik hurdalarinin kullanildigi ¢celikhane, ark ocagi, pota
ocag ve siirekli ddkiim makinesi olmak tizere (i¢c béliimden olusmaktadir. Sirket’in iskenderun
Korfezi'nde bulunan 1.356.914 ton/yil kapasiteli celikhane tesislerinde kitik demir Gretimi
gerceklestiriimektedir.

Haddahane: Hammadde olarak celikhanenin Grettigi kitik demirlerin kullanildigi Sirket’in
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iskenderun Korfezi'nde bulunan 1.307.470 ton/yil kapasiteli haddehane tesislerinde, 8-50 mm
arasi ebatlarda, yiksek mukavemetli, siinek ve kaynaklanabilir depreme dayanikli insaat celigi
uretilmektedir.

Oksijen Tesisleri: Oksijen Tesisleri gaz ayristirma tesisi olup bu tesisler “TS-2008 Oksijen
Uretimi Yeterlilik” ve “Medikal Gaz Uretim Belgesi”’ne sahiptir. Oksijen Tesislerinde yiiksek
saflik derecesine sahip oksijen ve argon gazlari Uretilmektedir. Bu Urinler endistriyel
alanlarda kullanilmakta olup Uretilen medikal oksijenin satisi ise Sirket’in saglik sektoriinde
faaliyet gosteren misterilerine yapiimaktadir.

Sirket’in, Istanbul Sanayi Odasi tarafindan hazirlanan iSO-500 listesindeki son bes yillik
siralama gelisimi asagidaki gibidir:

- 2019 yilinda 114’iincl sirada,

- 2020 yilinda 118’inci sirada,

- 2021 yihinda 72’nci sirada,

- 2022 yilinda 103’lincl sirada,

- 2023 yiinda 127’nci sirada,

- 2024 yihinda ise 111’inci sirada yer almistir.

3. Finansal Bilgiler

Sirket’in 31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.12.2025 dénemlerine iliskin 6zel bagimsiz denetimden
gecmis bilangosunun ana kalemleri asagidadir.

Tablo 3 — Karsilagtirmali Bilango Tablosu

Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis
Finansal Durum Tablosu (TL) 31.12.2023 31.12.2025

Toplam Dénen Varliklar 2.326.804.457 4.386.266.939 5.041.952.046
Toplam Duran Varliklar 10.431.692.421 12.529.287.583 16.102.079.845
TOPLAM VARLIKLAR 12.758.496.878 16.915.554.522 21.144.031.891
Toplam Kisa Vadeli Yuktimlulkler 2.783.046.215 4.618.853.867 5.218.623.030
Toplam Uzun Vadeli Ytukamlalikler 475.992.408 911.083.406 1.597.775.837
TOPLAM YUKUMLULUKLER 3.259.038.623 5.529.937.273 6.816.398.867
Odenmis Sermaye 280.000.000 280.000.000 280.000.000
TOPLAM OZKAYNAKLAR 9.499.458.255 11.385.617.249 14.327.633.024
TOPLAM KAYNAKLAR 12.758.496.878 16.915.554.522 21.144.031.891

Kaynak: Ekinciler Demir ve Celik Sanayi A.S. izahname ve Fiyat Tespit Raporu

Sirket’in 31.12.2023, 31.12.2024, 31.12.2025 doénemlerine ait 6zel bagimsiz denetimden
gecmis gelir tablosu ana kalemleri asagidadir.

Tablo 4 — Karsilastirmali Gelir Tablosu

Gelir Tablosu (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025

Hasilat 11.050.924.280 16.844.490.880 20.834.708.401
Satislarin Maliyeti (-) (10.296.007.080) (15.406.206.882) (19.263.065.877)
Briit Kar 754.917.200 1.438.283.998 1.571.642.524
Esas Faaliyet Kar (Zarari) 416.846.564 873.728.075 810.513.152

Finansman Geliri (Gideri) Oncesi Faaliyet

434.128.224 887.176.866 955.575.081
Kari (Zarari)
Siurdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar 269.542.867 739.567.136 648.974.650
(zarari)
Donem Kari (Zarar) 272.617.689 621.715.163 446.304.025

Kaynak: Ekinciler Demir ve Celik Sanayi A.S. izahname ve Fiyat Tespit Raporu
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4. Degerleme Ozeti

A1 Capital Yatirim, halka arz fiyatinin tespitinde Gelir Yaklasimi- indirgenmis Nakit Akimlari
(INA) ve Pazar Yaklasimi-Carpan Analizi yéntemlerini beraber kullanmistir. INA ve Borsadaki
Kilavuz Emsaller yontemlerinin  %50-%50 oraninda agirliklandirilmasi  sonucunda,
20.230.894.385 TL Sirket degeri tespit edilmistir. %37,72 oraninda halka arz iskontosu
uygulanmasiyla ulasilan 12.600.000.000 TL toplam deger neticesinde, pay basina halka arz
fiyat1 45,00 TL olarak belirlenmistir.

Tablo 5 — Degerleme Sonucu Tablosu

. o . . Agirhiklandiriimig
Degerleme Sonucu (TL) Ozsermaye Degeri m Bzsermaye Degeri

INA Yéntemi ile Hesaplanan Ozsermaye Degeri 490.571.270 50% 245.285.635
Carpan Yéntemi ile Hesaplanan Ozsermaye Degeri 435.864.144 50% 217.932.072
Agirliklandiriimis Ozsermaye Degeri (ABD Dolar) 100% 463.217.707
TCMB USD/TL Déviz Alis Kuru (15:30 18.02.2026) 43,6747
Halka Arz Oncesi Gzsermaye Degeri (TL) 20.230.894.385
Cikarilmig Sermaye 280.000.000
Pay Basina Ozsermaye Degeri 72,25
Halka Arz iskontosu (%) 37,72%
iskontolu Ozsermaye Degeri 12.600.000.000
iskontolu Halka Arz Fiyati 45,00

Kaynak: Ekinciler Demir ve Celik Sanayi A.S. Fiyat Tespit Raporu
5. Goris

v Fiyat Tespit Raporu’nda, Ekinciler Demir ve Celik Sanayi A.S. ve sektor hakkinda verilen
bilgilerin kapsamli, yeterli ve anlasilir oldugu goérisiindeyiz.

v Nihai degerin tespit edilmesi asamasinda indirgenmis Nakit Akimlari ve Borsadaki Kilavuz
Emsaller yontemlerine esit agirlik verilmesini makul buluyoruz.

v Sonug olarak, yapilan incelemeler neticesinde ve izahnamede yer alan riskler de sakl
kalmak kaydiyla, Sirket icin %37,72 halka arz iskontosunun ve iskonto sonrasi 45,00 TL halka
arz fiyatinin makul oldugunu buluyoruz.

Yasal Cekinceler

Burada yer alan bilgiler INVEST-AZ Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum
ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, SPK tarafindan yetkilendirilmis yetkili kuruluglar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak s6zlesme imzalanmak suretiyle kisiye 6zel olarak sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Tim veriler, INVEST-AZ
Yatirim Menkul Degerler A.S tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek
hatalardan veya zararlardan kurum calisanlari ile INVEST-AZ Yatirim Menkul Degerler A.S. Sorumlu degildir.



