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1.

THRAC SOZLESMESI

TARAFLAR

Isbu Thra¢ Sozlesmesi (“Thrac Sézlesmesi”),

a)

b)

Tiirkiye Cumhuriyeti kanunlar1 kapsaminda kurulmus anonim bir sirket olan, merkezi Levent
Mah. Meltem Sok. Is Bankas1 Kule 2 Apt. No: 10/3 Besiktas/Istanbul adresinde bulunan,
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 29.05.2018 tarihinde III-55.1 sayili Portfdy YOonetim
Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi’ne uygun olarak izin verilmis
bulunan, Fon’un hem yoéneticisi hem de kurucusu sifatiyla Maxis Girisim Sermayesi Portfoy
Yonetimi A.S. (“Kurucu/Ydnetici”);

Sermaye Piyasast Kanunu ve SPK’nin I1I-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina
Iliskin Esaslar Tebligi uyarinca Kurucu tarafindan kurulan bir girisim sermayesi yatirrm Fonu
olan Maxis Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Templeton Tiirkiye Fonu II Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu (“Fon”) ve,

Bu lhra¢ Sozlesmesi’ne taraf olan, Imza Sayfasi’nda ve/veya Katilma Pay1 Formu’nda, adi-
soyadi/ticari unvani, yerlesim yeri/ticari merkez adresi ve bildirimler i¢in kullanilacak
elektronik posta adresi bulunan Yatirimci,

arasinda, asagida detaylart hiikiim almman sart ve kosullar ilizerinde tamamen mutabik kalinarak

imzalanmistir.

Bundan bdyle Kurucu, Fon ve Yatirimer hep birlikte “Taraflar” ve her biri ayr1 ayr1 “Taraf” olarak

anilacaktir.

2. TANIMLAR ve YORUM KURALLARI

2.1. Thrag Sozlesmesi’de aksi diizenlenmedikce, Ek—1’de yer alan kelime ve kavramlar, belirtilen
anlamlara sahip olacaktir.

2.2. Yorum kurallari bakimindan, aksi Ihra¢ Sozlesmesi’de diizenlenmedikce, Ek—1’de yer alan
yorum kurallari Ihra¢ Sézlesmesi’nin yorumlanmasina iliskin kurallar olacaktir.

2.3. lctiiziik, Thra¢ Belgesi veya ihra¢ Sozlesmesi arasinda herhangi bir celiski olmasi halinde Ictiiziik
hiikiimleri iistiin kabul edilecektir.

2.4, Taraflar arasindaki iligkilere iliskin olarak Yiirlrlikteki Mevzuat’ta, Bilgilendirme
Dokiimanlari’nda ve Thrag Sézlesmesi ile Yatirimer Sozlesmesi’nde hiikiim bulunmayan hallerde
TBK’nin 502 ild 514. maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanacaktir.

1. KONU

3.1. Bu ihrag Sézlesmesi, GSYF Tebligi’nde asgari unsurlar1 belirlenen konularda Yatirimer’nin ve
Kurucu'nun birbirlerine ve Fon’a kars1 hak ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un idaresine ve Fon
Portf6yii’niin yonetimine iliskin usul ve esaslar1 belirlemek amaciyla akdedilmistir.

2. FON’UN YATIRIM STRATEJISI ile YATIRIM SINIRLAMALARI

Yatirnm Hedef ve Stratejisi
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4.1.

Fon, GSYF Tebligi ile Bilgilendirme Dokiimanlari’nda belirtilen esaslara uygun olarak Girisim
Sermayesi Yatirimi olarak basta Templeton Turkey Fund II’ye GSYF Tebligi’ne uygun sekilde
yatinm yapmay1 hedeflemektedir. Fon ayrica yatirim firsati olarak degerlendirdigi Girisim
Sermayesi Yatirimlart yapacaktir.

Yatirim yapilabilecek Girisim Sirketleri’nin se¢iminde Templeton Turkey Fund II ile birlikte
hareket edilerek esas alinacak kriterler; kurumsal yonetim yapisina kavusturulabilir, sorumluluk
sahibi, deneyimli ve is etigi sahibi yonetim kadrosuna sahip olmak, operasyonel gelisime uygun,
rekabetci olmak, marka degeri olusturma giiciine ve siirdiiriilebilir sekilde katma degerli iiriin
gelistirme potansiyeline sahip bulunmaktir.

Yatirimlardan ¢ikis yolu olarak ise, bunlarla sinirli olmamak kaydiyla, Templeton Turkey Fund
I’ye yapilan yatirimdan c¢ikis yapilmasi, yatirim yapilan Girisim Sirketi’nin finansal veya
stratejik yatirnmcilara veya diger bireysel veya kurumsal Uciincii Kisiler’e satilmasi, Girisim
Sirketi’nin pay sahiplerine geri satilmasi veya halka arz olacaktir.

Yatirim Simirlamalan

4.2. Fon, Tiirkiye’de herhangi bir Yiiriirlikteki Mevzuat’a uygun olmayan bir iiriiniin liretimi, ticareti
veya hizmetin verilmesi ile ilgili faaliyetlerle istigal eden sirketlere veya alanlara ve asagida
belirtilen alanlarda faaliyet gosteren sirketlere veya alanlara yonelik yatirnmda bulunmayacaktir:
1. Hukuka, kamu diizenine, genel ahlaka aykir faaliyetler;

11. Tiitiin, alkol, kumarhane, bahis oyunlart;

iii.  Silah, miihimmat ve patlayici madde tiretimi;

iv.  Siyasi veya etnik igerikli faaliyetler;

V. Son yillik finansal tablolarina gore aktif toplaminin en az %40 (yiizde kirk)’1 gayrimenkul
ve/veya gayrimenkule dayali varliklarindan olusan sirketler;

vi.  Siyasi veya etnik igerikli faaliyetlerde bulunan sirketlere yatirim yapmayacaktir.

4.3. Girisim Sermayesi Yatirimlari’na iliskin GSYF Tebligi’nde belirlenen diger yatirim
sinirlamalarina uyulur.

4.4. Girisim Sermayesi Yatirimlar disindaki yatirimlara iliskin esaslar Bilgilendirme Dokiimanlari
belirtilmekte olup Girisim Sermayesi Yatirimlart digindaki yatirimlar GSYF Tebligi’nde
Ongoriilen hiikiim ve kosullara uygun olarak Fon Portfoyii’ne dahil edilebilir.

3. RISK BILDiRiMi ve BEYANLAR

Risk Bildirimi

5.1. Kurucu veya Fon, Fon’un dnceden saptanmis belirli bir getiriyi saglayacagma dair bir garanti
vermemektedir.

5.2. Yonetici, Fon Portfoyii’nde yer alan varliklarin yatirim kazanci elde etmek amaciyla yonetilmesi

gorevini tistlenmis olup Yatirime1’ya taahhiit ettigi veya garanti verdigi bir kazang oranindan s6z
edilemez. Ancak Yonetici, bu gorevi yerine getirirken GSYF Tebligi’ne, Portfoy Yonetim
Tebligi’ne ve ilgili Yiriirliikkteki Mevzuat hiikiimlerine, ayrica Bilgilendirme Dokiimanlari’na
uygun hareket edecektir.
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5.3.

54.

5.5.

Fon Portfoyii, Yatirimci’dan o©nceden teyit veya onay alinmadan Yonetici tarafindan
olusturulacagindan, Fon Portfoyili’niin olusturulmasi ve yonetimi risk esasina dayali olup
Yatinmci’ya herhangi bir sekilde kar garantisi verilmemektedir. Fon Portféyii’'nii olusturan
varliklarin degerinde olumlu veya olumsuz degisikler olabilecek ve buna bagli olarak Fon Portfoy
Degeri artabilecegi gibi azalabilecektir.

Fon’un temel yatirrm hedef ve stratejisi Bilgilendirme Dokiimanlari ve bu Ihrag¢ Sézlesmesi’nde
belirlenen héliyle Girisim Sermayesi Yatirimlari’ndan olusacagindan Fon tarafindan yapilan
Girisim Sirketleri’nin basarili olamamasi halinde hem ilgili sirket hem de dolayli olarak Fon ve
Yatirimet’nin zarara ugramasi riski mevcuttur.

Yatirimet, Thrag Sézlesmesi’ne “Yatirimer” sifatyla taraf olmanin ve Fon’da Katilma Payi’na
sahip bir yatirimci olmanin tasidigr risklerin farkinda oldugunu, Fon iizerinden yapilacak
yatinmlar ve sair diger islemler sonucunda kar elde edebilecegi gibi zarar riskinin de
bulundugunu, Fon iizerinden yapilacak yatirimlar sonucunda zarar riskini istlendigini kabul,
beyan ve taahhiit eder.

Fon’un Riskleri

5.6.

Fon’un riskleri asagidaki gibidir:

a)  Piyasa Riski: Tasmnan finansal pozisyonlarin, finansal piyasalardaki dalgalanmalardan
kaynaklanan faiz, kur ve fiyat degisimlerine bagl olarak ortaya ¢ikan faiz orani riski, kur
riski ve fiyat riskleri gibi riskler nedeniyle zarar etme olasiligini ifade eder.

i. Faiz Oram Riski: Faiz oranlarindaki hareketler nedeniyle Fon’un faiz pozisyon
durumuna bagli olarak maruz kalabilecegi zarar olasiligidir.

ii.  Fiyat Riski: Emtia, hisse senedi, yatirnm fonu ve endeks fiyatlarindaki muhtemel
deger degisikliklerinden dogabilecek zarar olasiligidir.

ili. Kur Riski: Yabanci para cinsinden alacak ve borglarin, Tiirk Lirasi karsinda
muhtemel deger degisikliklerinden dogabilecek zarar olasiligidir.

b)  Likidite Riski: Nakit akislarindaki dengesizlik sonucunda nakit ¢ikiglarini tam olarak ve
zamaninda karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakde, hazir degerlere veya nakit girisine
sahip olunamamasi, hazir degerlerin nakde doniistiiriilememesi nedeniyle maruz
kalinabilecek zarar olasiligidir.

) Karsi Taraf (Kredi) Riski: Borsa disi repo/ters repo ve/veya Ozel sektdr tahvil
ihraglarinda islemin yapildig1 karsi tarafin sozlesmedeki yiikiimliligiinii yerine
getirememesi, Fon’un igleme konu sermaye piyasasi aracini veya nakdi teslim alamamasi
durumunda zarara ugrama olasiligini ifade eder. Ayn1 zamanda Fon’un taraf oldugu mal ve
hizmet alimi/satimi sézlesmelerinde karsi tarafin sozlesme gereklerine kismen veya
tamamen uymamasindan kaynaklanan Fon agisindan olusan riskleri de kapsar.

d) Yasal Diizenleme Riski: Yasanacak Yiriislikteki Mevzuat degisikliklerinin, Fon’un
giderlerini ylikseltmek veya ek ¢aligmalarn yiirtitmek yoluyla daha fazla masraf yapmak ya
da tahsil edecegi hizmet 6demelerini azaltmak zorunda birakilmasi riskidir. Bu riskler, Fon
Portfoyii’nde yer alan Girisim Sirketleri’nin ve Fon’un {ilkemizde ve yurt digindaki biitiin
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)

h)

»

K)

)

yasal diizenlemelere kars1 yiikiimliiliiklerini kapsar. Vergi yiikiimliiliikleri de bu kapsamin
igerisindedir.

Operasyonel Risk: Faaliyetler sirasinda yetersiz i¢ siiregler, insan kaynagi, sistemler, dig
etkenler veya operasyonlar1 gibi nedenlerle olusacak aksakliklarin ve kayiplarin Fon’un net
varlik degeri lizerinde olusturacagi kayip risklerini ifade eder.

Finansman Riski: Fon’un ihtiya¢ duydugu finansman kaynaklarina zamaninda ve gerekli
0lciide ulasamamasi nedeniyle ugrayabilecegi zarar olasiligidir. Finansman riski ile Fon’un
yatirim yapacagi bir Girigim Sirketi veya Fon Portfoyii’ne alacagi bir Girisim Sermayesi
Yatirimi’nin bedelini 6deme kabiliyeti dl¢tilmektedir.

Yogunlagsma Riski: Farkli yatinmlar arasinda veya miinferit yatinm bazinda, Fon’un
basarili cikis yapabilme yetenegini veya siirdiiriilebilirligini tehdit edebilecek diizeyde
biiyiik kayiplar dogurabilecek yogunlasmadan kaynaklanan riskleri ifade eder. Dogasi
geregi girisim sermayesi yatirim fonlarinin smirli sayida Girisim Sirketi’ne yatirim
yapmasina bagli olarak olusabilecek yogunlagma riskinin; Fon’un stratejisi, faaliyet alani,
is hacmi ve is yapis bicimine uygun olarak ydnetilmesi, izlenmesi ve raporlanmasi ile
azaltilmasi amaclanir.

Degerleme Riski: Fon tarafindan yatirnm yapilan Girisim Sirketleri’nin yatirim yapilan
siire boyunca degerlerinin makul ve dogru bir sekilde tespit edilememesi ile ilgili risklerdir.

Sermaye Yatirnmi Riski: Fon’un sermaye yatirimlarinin degerinde veya temettii
gelirlerinde, genel piyasa kosullar1 ve/veya Girisim Sermayesi Yatirimi yapilan Girigim
Sirketleri’nin yonetsel veya mali biinyelerine ait sorunlar nedeniyle olusabilecek zarar
riskidir.

Ortakhik Payr Fiyat Riski: Fon Portfoyli'ne ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
Portfoyii’nde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle Fon Portfoyii’niin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Koruma amaglh olarak Fon Portfoyii’ne dahil edilen ileri
valorlii tahvil/bono islemlerinde bulunulmasi halinde meydana gelebilecek zarar olasiligini
ifade eder.

Yasal Risk: Fon’un Katilma Paylari’nin satildigi donemden sonra Yiiriirliikteki
Mevzuat’ta ve/veya diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek
degisiklerden olumsuz etkilenmesi hélinde meydana gelebilecek zarar olasiligimi ifade
eder.

Faaliyet Ortamm riski: Bu kapsamda riskler, Kurucu faaliyetlerini etkileyebilecek
Yirtrliikteki Mevzuat/uygulama degisikleri, sektordeki arz talep durumu ve enerji
kaynaklarinin fiyatlar1 gibi digsal faktorler olarak sayilabilir. Kurucu, faaliyet ortamindan
kaynaklanabilecek riskleri en aza indirmek iizere gerekli tedbirleri almakta, kontrol
sistemlerini kullanmakta ve s6z konusu kontrol sistemlerinin etkinligini izlemektedir.

Mali Riskler: Yatirim yapilan sirketin mali yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini
kapsar.
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0) Ihraccn Riski: Fon Portfoyii'ne alinan varliklarin ihraggisinim yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar olasiligini
ifade eder.

p) Yatinnm Riski: Yatirnm yapilan Girisim Sirketi’nin yo6netsel ve/veya mali yapisinda
olusabilecek sorunlar nedeniyle dogabilecek zarar olasiligini ifade eder.

Beyanlar

5.7.

5.8.

5.9.

5.10.

5.11.

5.12.

Yatirimet, gerceklestirdigi islemlere iliskin olarak kendi adina ve kendi hesabina hareket ettigini,
eger kendi adina ve fakat bagkasi hesabina hareket ediyorsa islem yapmadan 6nce Yonetici’ye ve
Portféy Saklayicisi’na yetki durumumu ve hesabina hareket ettigi Kisiler’in kimlik bilgilerine
iligskin belgeler ile talep edilecek diger ek bilgi ve belgeleri Yiirtirliikteki Mevzuat’ta belirtildigi
sekilde sunmakla yiikiimlii oldugunu bildigini ve kabul ettigini; bahsi gecen bilgi ve belgeleri de
derhal sunacagini kabul, beyan ve taahhiit eder. Baglantili olarak Yatirnmci Ek-3’te yer alan
Gergek Faydalanic1 Beyani’n1 Yonetici’ye imzali bir sekilde sunacaktir.

Yatirimet, Ihrag Sozlesmesi’ne “Yatirimer” sifatiyla taraf olmanin ve Fon’da Katilma Payi’na
sahip bir Yatirimecir olmanin tasidigi risklerin farkinda oldugunu, Fon iizerinden yapilacak
yatirimlar ve sair diger islemler sonucunda kar elde edebilecegi gibi zarar riskinin de
bulundugunu, Fon iizerinden yapilacak yatirimlar sonucunda zarar riskini iistlendigini kabul,
beyan ve taahhiit eder.

Yatirimet, bu Thrag Sézlesmesi’nde isaret edilen yatirim risklerini bilerek ve goz oniine alarak bu
sozlesmeye girdigini ve mali durumunun bu riskleri kaldirabilecek 6l¢iide iyi oldugunu beyan ve
kabul eder.

Yatirimet, Ihrag S6zlesmesi’ni akdetmeden once Fon’a, Bilgilendirme Dokiimanlari’na ve ihrag
Sézlesmesi’ne iligskin gerekli ve yeterli arastirmay1 yaptigini, risklerin farkinda oldugunu, Fon
iizerinden yapilacak yatirimlar sonucu dogabilecek kayiplar hakkinda basta finansal olmak {izere
her tiirlii bilgi ve tecriibeye sahip oldugunu, Fon’a yaptig1 yatirimin risklerini ve olasi finansal
kayiplarim hesap ederek Thra¢ Sozlesmesi’ni imzaladigini pesinen kabul ve beyan eder.

Yatirimei, Fon’un temel yatirim stratejisinin Bilgilendirme Dokiimanlari ve Thrag Sézlesmesi’nde
belirlenen haliyle, Templeton Turkey Fund II’ye ve Girisim Sirketleri’'ne yatirnm yapmak
oldugunu, bahsi gecen kolektif yatirim kurulusunun veya Girisim Sirketleri’nin basarili
olamamasi halinde hem yatirim yapilan kolektif yatirrm kurulusunun hem Girisim Sirketi’nin
hem de dolayli olarak Fon ve Yatirimci’nin zarara ugrayacagini bildigini kabul ve beyan etmistir.
Yatirimel, Girisim Sermayesi Yatirimlart’nin ve Tiirk hukukuna gore Tiirkiye’de regiile edilmis
bir girisim sermayesi yatirim fonunda Katilma Pay1’na sahip bir yatirimc1 olmanin tagidigi riskler
hakkinda bilgi sahibi olarak Fon’a ve Fon iizerinden yapilacak yatirimlara katilmak istedigini
kabul ve beyan eder.

Yatirime, Thrag Sozlesmesi’ni okuyup anlayarak, liizumlu gordii ise uzman danismanlariyla
miizakere ederek kabul ettigini, Ihrag Sozlesmesi’nin imzalanmasi hususunda tamamen &zgiir
iradesiyle hareket ettigini, Taraflar’in hi¢bir zaman birbirini ikna etme ¢abasi iginde
olmadiklarini, Kurucu tarafindan; Fon’un Onceden saptanmis bir getiri saglayacagina,
Yatirime1’'nin ana parasinin korunacagina dair kendisine herhangi bir sozlii ya da yazili taahhiit
ya da garanti verilmedigini, Yonetici’nin bir getiri saglama yoniinde ilan ve reklamlar
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5.13.

4.

yayimlamadigini, bu yonde herhangi bir imada dahi bulunmadigini pesinen kabul, beyan ve
taahhiit eder.

Yatirimel, Fon Portfoyili’nii olusturan varliklarin degerinde olumlu veya olumsuz degisikler
olabilecegini ve buna bagli olarak Fon Portfoy Degeri artabilecegi gibi azalabilecegini, Fon
Portfoyii’niin deger kaybetmesi halinde Kurucu/Y 6netici’den her ne isim altinda olursa olsun kar
kayb1 dahil herhangi bir maddi ve /veya manevi tazminat talep etmeyecegini beyan, kabul ve
taahhiit eder.

KAYNAK TAAHHUDU ve TAHSIL ESASLARI

Kaynak Taahhiidii

6.1.

6.2.

Yatirimei, Yatirimel Kabul Donemi boyunca, Yatirim Komitesi’nin 6n karar1 ve Kurucu’nun
onay1 ile Ek-2’de yer alan Kaynak Taahhiidii Formu’nu imzalamak suretiyle Fon’a Kaynak
Taahhiidi’'nde bulunabilir. Yatirimci tarafindan Kaynak Taahhiitleri asgari olarak 500.000 (bes
yiiz bin) ABD Dolar1 olmak tlizere ABD Dolar1 iizerinden verilecektir. Yonetici, Yatirim
Komitesi’nin karari ile Ihrag Sozlesmesi’nde degisiklik gerekmeksizin bu asgari tutar1 diisiirmeye
yetkilidir.

Yatirimcilar’dan alinacak toplam Kaynak Taahhiidii’niin asgari tutarina, bu asgari tutarin tahsil
ile yatirima yonlendirme siirelerine ihrag Belgesi’nde yer verilir.

Kaynak Taahhiidii’niin Arttirilmasi

6.3.

6.4.

6.5.

IIk Kapanis’tan Yatirrmer Kabul Dénemi’nin sonuna kadar Yatirimcilar’in Kaynak Taahhiidii
asagidaki hallerde artirilabilir:

1. Yatirim Komitesi’nin karar1 ve Yatirim Toplantisi’'nda oybirligi ile karar alinmasi veya tiim
Yatirimeilar’in yazili onayi ile Yatirimcilar’in her birinin mevcut Kaynak Taahhiitleri ile
orantil olarak veya,

ii. Yatirim Komitesi’nin karar1 ve Yatirimer Toplantisi’nda oybirligi ile karar alinamamasi
veya tiim Yatirimeilar’in onayinin alinamamasi durumlarinda, toplantiya katilmayan veya
onay vermeyen Y atirimcilar ve olumsuz oy kullanan Yatirimcilar’in Katilma Pay1 oraninin
tim Katilma Pay1 orani dikkate alindiginda %50 (ytizde elli)’yi gegmemesi durumunda,
sadece olumlu oy kullanan Yatirimeilar’in Kaynak Taahhiitleri’nin artirilmasi.

Yatirimcilar’in Kaynak Taahhiitleri’nin artirilmasi halinde, Kaynak Taahhiidii artan Yatirimet
Ek-2’de yer alan Kaynak Taahhiidii Formu’nu artan kisim i¢in tekrar verecektir. Yatirimcilar,
Yonetici’ye, isbu madde kapsaminda Kaynak Taahhiidii artirilan Yatirimcilar ile kendi adlarina
Ek-2’de yer alan Kaynak Taahhiidii Formu’nu imzalama yetkisini vermektedir.

Yatirimcilar tarafindan Kaynak Taahhiidii miktarinin arttirilmast durumunda Kaynak Taahhiidii
arttirilan Yatirimcilar’a “Denklestirme” hiikiimleri kiyasen uygulanir.

Odeme Cagrist

6.6.

Odeme Cagrisi’nin ne zaman ve ne miktarda yapilacagina, GSYF Tebligi’nde belirlenen smirlar
icinde kalmak kosuluyla Yatirim Komitesi karar verir ve Odeme Cagris1 Yonetici tarafindan
yapilir.
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6.7.

6.8.

6.9.

6.10.

6.11.

6.12.

6.13.

Yonetici, Yatirrmeilar’in Odenmemis Kaynak Taahhiitleri’nde belirtilen tutarlar1 asacak sekilde
Yatirimeilar’a Odeme Cagrisi’nda bulunamaz ve higbir Yatirimer’nin Odenmemis Kaynak
Taahhiidi’nii asacak sekilde Fon’a kaynak aktarimi yapma yiikiimliiliigli bulunmamaktadir.
Yonetici’nin geri ¢agirma hakk: saklidir.

Yénetici, Yatirimcilar’a asagida siralanan durumlarda Odeme Cagrisi’nda bulunabilecektir;

a) Yatirim Donemi boyunca,

1. Girisim Sermayesi Yatirnrmi ve Yiriirlikteki Mevzuat’in izin verdigi diger
yatirimlar1 yapmak,

1. Fon’a Iliskin Giderler’i karsilamak,
iii.  Fon’un 6deme ve tazmin gibi diger yiikiimliilikklerinin karsilamak,

iv.  Bunlarla sinirli olmamak tizere Fon’un temel yatirim hedef ve stratejisi cercevesinde
belirtilen herhangi bir amagla,

b)  Yatinm Doénemi sonrasinda ise,

1. Mevcut bir Girisim Sermayesi Yatirimi’na iligskin ek yatirim yapilmasi ve Yatirim
Donemi i¢inde halihazirda yatinm karar1 alinmig olmakla birlikte, heniiz
tamamlanmamisg yatirimlara iliskin yatirim islemlerinin tamamlanmasi,

il. Fon’a iliskin Giderler’in karsilanmasi ve,
iii.  Fon’un ddeme ve tazmin gibi diger yilikiimliiliiklerinin karsilanmas.

Odeme Cagrilar’1, Katilma Pay1 satin alma tarihinden en az 5 (bes) Is Giinii dncesinde Yonetici
tarafindan yapilir ve Yatinnmcilar’a En Uygun Haberlesme Vasitasi’yla iletilir.

Yatirimeilar tarafindan verilmis olan Kaynak Taahhiitleri’ne istinaden Kaynak Taahhiidii
odemeleri, Yonetici’nin yapacagi Odeme Cagrisi'ndan 1 (bir) Is Giinii oncesinde agiklanan
TCMB ABD Dolar1 déviz satis kuru iizerinden yapilacak hesap ile Odeme Cagrisi’nda ABD
Dolari cinsinden talep edilen tutarm Tiirk Liras1 karsilig1 olarak Odeme Cagrisi’ni takip eden 5.
(besinci) Is Giinii'niin sonuna kadar yerine getirilir.

Kaynak Taahhiidii 6demelerinden 6nce Fon’un Girisim Sermayesi Yatirimlari portfoyiine iliskin
olarak Yatirrmcilar’m talebi ve Yatirrm Komitesi’nin olumlu oyu ile Yonetici tarafindan Ozel
Degerleme Raporu hazirlatilabilir. Bu durumda, Ozel Degerleme Raporu’nun bedeli, Yatirimeilar
tarafindan karsilanir.

Yatirimer’nin, Kaynak Taahhiidii 6demesinin gerceklestirmesi halinde, Yatirrmci’nin Odeme
Cagrisi’nda belirtilen tutar kadar alim talimati vermis oldugu kabul edilir ve alim talimatlar
Kurucu tarafindan olusturulur. Kaynak Taahhiidii 6demelerine istinaden Yatirimcilar tarafindan
verilecek alim talimatlar1 Yonetici tarafindan, en geg Odeme Cagrisi’m takip eden 5. (besinci) Is
Giinii’'nde yerine getirilir.

Yatirrmer'mn bu Ihrag Sézlesmesi hiikiimlerine uygun olarak Kaynak Taahhiidii 6demesini
gerceklestirmesi durumunda, ilgili Yatirimci’nin toplam Kaynak Taahhiidii miktari, Odeme
Cagrisi’nda yer alan ABD Dolar1 cinsinden belirtilen tutar kadar azalacaktir.
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Yatirnmer’nin Temerriidii

6.14. Herhangi bir Yatimmci tarafindan Kaynak Taahhiidii’niin, Odeme Cagrisi’ni takip eden 5.
(besinci) Is Giinii'niin sonuna kadar yerine getirilmemesi ve bu durumun Kurucu’nun
gonderecegi ihtarnameyi takip eden 5 (bes) Is Giinii boyunca devam etmesi halinde Kurucu,

6.15.

Yatinnmcilar arasinda esitsizlige yol agmayacak sekilde ilgili Yatinnmer’y1 Yatirim Komitesi’nin
alacag1 karar dogrultusunda temerriide diisiirebilecegi (‘“Temerriide Diisen Yatirnmer”) gibi
ilgili Yatirnme1’y1 temerriide diigiirmemeyi de tercih edebilir.

Temerriide Diisen Yatirimci hakkinda Yonetici, Yatinm Komitesi kararina uygun olarak,
asagidaki yollara miiracaat edebilir:

a)

b)

d)

e)

Kaynak Taahhiidii’nde bulunmus olmakla beraber, heniiz hi¢ Katilma Pay1 satin almamis
olan Temerriide Diisen Yatirimci, ilgili Kaynak Taahhiidii’niin 6demekte temerriide
distigii tutarinin %40 (ylizde kirki)’r tutarinda cezai sartt Fon’a 6demekle yiikiimlii
olacaktir.

Halihazirda Katilma Pay1 bulunan ve yeni Katilma Payr alinmasina iliskin olarak
Temerriide Diisen Yatirimet, ilgili 6demekte temerriide diistiigii tutarin %40 (yiizde kirk)’1
tutarinda cezai sart 6ddemekle yiikiimlii olup, ek olarak Yatirirm Komitesi’nin karari
dogrultusunda Yonetici tarafindan,

1. Ilgili Yatirimer’nin temerriide diisiiriilmesine iliskin Yatirim Komitesi kararini takip
eden ilk Fiyat Raporu’nda yer alan giincel Katilma Pay1 birim fiyatinin %40 (yiizde
kirk)’ina kadar iskontolu olarak Temerriide Diisen Yatirimci’nin sahip oldugu
Katilma Paylari’nin Odenmemis Kaynak Taahhiidii ile birlikte Temerriide Diisen
Yatirimer disinda kalan diger mevcut Yatirimcilar’a Katilma Paylari oraninda
devrine karar verilebilir.

il. Temerriide Diisen Yatirimci disinda kalan diger mevcut Yatirimeilar’in Temerriide
Diisen Yatinmcr’nin Katilma Paylari’ni devralmak istememesi halinde Yonetici,
llgili Yatirimer’nin temerriide diisiiriilmesine iliskin Yatirim Komitesi kararini takip
eden ilk Fiyat Raporu’nda yer alan giincel Katilma Pay1 birim fiyatinin %40 (ytizde
kirk)’ina kadar iskontolu olarak Temerriide Diisen Yatirimci’nin sahip oldugu
Katilma Paylari’nin Odenmemis Kaynak Taahhiidii ile birlikte yeni Yatirimer’ya
devrine karar verebilir.

Yatirimer’nin temerriide diismesi, isbu maddenin (a) veya (b) bendindeki temerriidiin
sonugclart ile birlikte uygulanabilecek sekilde, Temerriide Diisen Yatirimer icin gecerli olan
Ihra¢ Sozlesmesi’nin ve Yatirimcir Sodzlesmesi’nin  Yatinm Komitesi’nin karari
dogrultusunda Yonetici tarafindan hakli sebeple fesih sebebidir.

Temerriide Diisen Yatirimci, temerriit siiresi boyunca Yatirimcei Toplantisi’na katilamaz ve
toplantida oy kullanamaz.

Temerriide Diisen Yatirimei’nin Yatinm Komitesi’nde bizzat gorev almasi veya temsil
ediliyor olmasi hélinde,

1. Ilgili Yatirrmer’y1 temerriide diisiirmeye iliskin Yatirim Komitesi kararinda oy hakki
bulunmayacak olup Yatirim Komitesi, toplant1 nisab1 aranmaksizin, diger {liyelerin
oybirligi ile ilgili Yatirimer’y1 temerriide diistirme kararini verebilecektir.
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il. Yatirim Komitesi’ndeki bizzat veya aday gostererek kullandigi Yatirim Komitesi
temsiliyeti, Yatirm Komitesi’nin temerriide diislirme karar1 ile birlikte
sonlandirilarak Kurucu/Y 6netici tarafindan derhal gérevden alinacaktir.

6.16. Yukaridaki 6.15. maddede yer alan,

S.

1. Yukaridaki (b) bendindeki cezai sart tutar1 Temerriide Diisen Yatirimci’nin mevcut
Katilma Paylari’'nin giincel tutarindan veya Fon’dan hak kazanip heniiz kendisine
O0denmeyen dagitimlardan, Fon’a gelir yazilmak {izere mahsup edilecektir. S6z konusu
tutarlarin isleme konu Katilma Paylari’nin giincel tutarindan karsilamayan kismi ile (a)
bendindeki ise cezai sart tutar1 Temerriide Diisen Yatirimci’dan tahsil edilir.

il. Cezai sart ve iskonto oranlari, Yatirimci’nin temerriide diistiigii tarihte, belirtilen
oranlardan diisiik olmak kosuluyla, Fon’un i¢inde bulundugu ekonomik kosullara gore
Yatirim Komitesi karari ile Yonetici tarafindan tekrar belirlenebilir.

KATILMA PAYLARDI’NIN ALIM-SATIMI, DEVRI ile FON’A IADESINE iLISKIN
ESASLAR

Katilma Paylar’nin Alim-Satimi

7.1.

7.2.

7.3.

7.4.

7.5.

7.6.

7.7.

Katilma Paylari’nin itibari degeri yoktur; kaydi deger olarak tutulur ve MKK nezdinde Yatirimet
bazinda izlenir. Fon Katilma Paylar bastirilamaz ve fiziken teslim edilemez.

Katilma Pay1 satisi, Fon Birim Pay Degeri’nin tam olarak nakden Odenmesi suretiyle
gerceklestirilir.

Kural olarak her bir Yatirrmei, Katilma Paylari’n1 Odenmemis Kaynak Taahhiitleri ile orantili
olarak satin alinacaktir. “Denklestirme” hiikiimleri saklidir.

[k Kapanis’ta ihrac edilen Katilma Paylar1 1 (bir) Tiirk Liras1 degerinde olacaktir. Devam eden
ihraclarda her bir Kaynak Taahhiidii 6demesi karsiliginda Yatirimcr hesaplarma aktarilacak
Katilma Paylari’nin sayisi, Kaynak Taahhiitleri’ne iliskin alim talimatlar1 sonraki ihraglarda
diizenlenen Fiyat Raporu’nda hesaplanan Katilma Pay1 birim fiyat1 {izerinden yerine getirilir.
Stipheye mahal vermemek adina s6z konusu ilk Katilma Pay1 satisindan sonraki ihraglarda,
Katilma Pay1 birim fiyati1 Fon Portfoyii'nde yer alan varliklarin Kurul diizenlemelerine uygun
degerlenmesi sonucu olusturulacak gilincel Fiyat Raporu’nda belirlenecek fiyat olacaktir.
“Denklestirme” hiikiimleri saklidir.

Bunlar disinda, Fon Birim Pay Degeri’nin hesaplanmasi ve Yatirimcilar’a bildirim esaslarina
Ihra¢ Belgesi’nde yer verilmistir.

Kaynak Taahhiidii 6demesi karsiliginda Yatirimei hesaplarina aktarilacak Katilma Pay1 sayisinin
kiisurathh ¢ikmast durumunda, Fon’da kiisuratli Katilma Payi1 ihra¢ edilemeyeceginden,
Yatirimer’ya ihrag edilecek Katilma Pay1 sayisi asagiya dogru yuvarlanacaktir.

Uygun yatinnm firsatlart bulunmadigini, Fon’a girecek nakdin atil kalacagin1 veya Fon
Portfoyii’niin veriminin diigebilecegini gerekce gostererek Kurucu, Yatirnm Komitesi’nin onay1
ile Katilma Pay1 satigin1 kismen veya tamamen sinirlandirabilir.

Denklestirme (asagida tammlanmistir.) yapildigr hallerde Katilma Paylari’nin satisinda
esnasinda Fon’a giris komisyonu; Yatirimer’nin temerriidii durumu ile Yaptirim Listesine Giren
Yatirimer hallerinde Katilma Paylari’nin Fon’a iadesinde ¢ikis komisyonu uygulanabilir. Elde
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edilecek komisyon tutarlari, aksi belirtilmedik¢e, Fon’a gelir olarak kaydedilir. Fon Siiresi’nin
sonundaki Katilma Pay1 iadesinde ve emeklilik yatirim fonlarinin Katilma Pay1 iadelerinde
komisyon uygulanmaz.

Katilma Pay1 Gruplar:

7.8.

Yatirimeilar’a taninan hak ve/veya yiikiimliiliikleri farklilagtirmak amaciyla Fon’da pay gruplar
olusturulabilir. Bu ¢er¢cevede Fon’dan,

1. Yalnizca Templeton’a tahsisli olarak ihrag¢ edilecek olan ve Yatirim Komitesi’nin 4 (dort)
liyesini belirleme ve gorevden alma hakkini haiz A Grubu Katilma Pay1 ve,

il. Herhangi bir imtiyaz1 haiz bulunmayan B Grubu Katilma Pay1,

ihrag edilebilecektir.

Fon’a Yatirnmci Kabulii

7.9.

7.10.

7.11.

Fon’a,

1. Yatirimer Kabul Donemi’nin sonuna kadar Yatirim Komitesi’nin karar almasi durumunda,
Yatirim Komitesi’nin kararinda belirlenecek tarihte yeni Yatirimcilar’a yonelik, fhrag
Soézlesmesi’nin 7.4. maddesinde belirlenen esaslara gore agiklanan Fiyat Raporu’nda
belirlenen Katilma Pay1 birim fiyati iizerinden Katilma Pay1 ihraci suretiyle veya,

ii. [Ik Kapanis’tan sonra Fon Siiresi’nin sonuna kadar, Katilma Paylari’nin miras yolu ile
gecisi halleri ile Yaptirim Listesine Giren Yatirimci hélleri ve Katilma Pay1 devirlerine
iligkin hiikiimlere uygun olarak yeni Yatirimci alinabilir. Bu siire Yonetici tarafindan
alinacak karar ile degistirilebilir.

[liskili Taraflar’a gerceklestirilen ve Yatirrmec1 Sozlesmesi ile Ihrag Sozlesmesi’nde belirlenen
hukuken zorunlu Katilma Pay1 devirleri sakli kalmak kaydiyla yeni Yatirimei, Yatirim Komitesi
On karari ile Yonetici tarafindan kabul edilebilecektir.

Yatirimel, yeni Yatirimeilar’in ihrag Sézlesmesi’nde esaslar1 diizenlenen usule uygun olarak
Fon’a girisine riza gostermektedir ve Fon’a yeni Yatirimei kabulii i¢in Yonetici tarafindan makul
oOlgiide talep edilebilecek islemleri yerine getirmeyi, Yonetici’nin yeni Yatirnmeci’nin Fon’a
kabulii i¢in gerekli olan islemleri Fon adina ve diger Yatirimcilar’in onay1 olmaksizin tek basina
yapabilecegini, yeni Yatinmcrmin bu Ihra¢ Sozlesmesi’ni imzalamak suretiyle mevcut
Yatirimeilar’in onayr olmaksizin Fon’un Yatirimer’st ve bu IThrag Sozlesmesi’nin tarafi
olabilecegini, bu konudaki islemleri yapmak i¢in Yonetici’yi yetkilendirdigini kabul ve beyan
eder.

Denklestirme

7.12.

Yatirimer Kabul Dénemi’nin iginde kalmak kaydiyla Ik Kapanis’tan sonra Fon’a yeni bir Kaynak
Taahhiidii verilmesi durumunda, yeni Kaynak Taahhiidii'nde bulunanlar ile mevcut
Yatinmcilar'in - ekonomik pozisyonlarin1 esitlemek amaciyla yeni Yatirimcilar, yeni
Yatirimeilar’a ihrag edilecek Katilma Paylari’ni, Yatirim Komitesi 6n karari ile Ydnetici’nin
yonetim kurulu karar ile belirlenecek olan denklestirme hesabina uygun olarak yapilacak
hesaplama sonucunda ¢ikacak primli Katilma Payi birim fiyati {izerinden satin alacaktir
(“Denklestirme”).
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7.13.

7.14.

Denklestirme sirasinda, Fon’un kurulus ve faaliyetine iliskin masraflar yaninda olas1 yatirim
masraflarinin Fon Birim Pay Degerini diisirmesine bagli olarak, mevcut Yatirimcilar’in
tistlendikleri maliyetlerin yeni Yatirimcilar’a da yansitilmasi amaciyla ve buna ilave olarak,
yapilan bir yatirimin gercege uygun degerinin heniiz Fon Birim Pay Degeri’ne yansimadigi bir
durum olmasi halinde de Fon Birim Pay Degeri’nden farkli bir fiyat iizerinden Katilma Pay1 birim
fiyatryla Katilma Pay1 ihract yapilabilecektir. Bu cercevede, Denklestirme sonucunda ihrag
edilecek primli Katilma Pay1 ihracinda uygulanacak Katilma Pay1 birim fiyati, mevcut piyasa
kosullar dikkate alinmak suretiyle, yeni Yatirimci’nin kabuliine iliskin Yonetici yonetim kurulu
kararini takip eden ilk Is Giinii agiklanan Fiyat Raporu’nda yer alan Fon Birim Pay Degeri’nin
yarisi kadar altinda veya yarisi kadar iistiindeki aralik i¢inde kalacak sekilde Yatirim Komitesi’nin
On onaytyla Yonetici tarafindan belirlenecektir.

Denklestirme sirasinda primli Katilma Pay1 birim fiyat1 iizerinden ihra¢ edilecek paylar Fon’a
yeni bir Kaynak Taahhiidii veren Yatirimc1’ya tahsisli olarak ihra¢ edilecek olup, Odenmenmis
Kaynak Taahhiidii bulunan mevcut Yatirimcilar’in yapilacak olan bu ihragta yeni Katilma Pay1
edinme hakki Yatirrm Komitesi karari ile sinirlanabilir. Benzer sekilde, Yatirimci(lar) tarafindan
taahhiit edilen Kaynak Taahhiidii’niin, Odeme Cagris’'na uygun olarak, herhangi bir
Yatirimci’dan tek seferde tahsil edilecek olmasi durumunda Yonetici, Yatirim Komitesi’nin 6n
karari ile Yatirimeilar’a yapilacak ihracta diger Yatirimeilar’in Odenmemis Kaynak Taahhiitleri
ile orantili olarak Katilma Pay1 alim haklarini kisitlayabilir.

Katilma Pay1 Devirleri

7.15.

7.16.

7.17.

7.18.

Katilma Paylari’'m1 kismen veya tamamen, Nitelikli Yatirimcilar’a ihrag Sozlesmesi’nde
belirlenen esaslar cergevesinde asagidaki durumlarda devredebilir:

I. Devrin, Yiiriirlikteki Mevzuat, Thrag Sézlesmesi veya Yatirimer Sézlesmesi uyarinca
hukuken zorunlu olmasi veya bunlarin bir geregi olarak gerceklesmesi,

il. [ligkili Taraflar’a gerceklestirilecek devirler sakli kalmak kaydiyla devrin Yatirim Komitesi
karar1 ve Yonetici tarafindan onaylanmasi iizerine ve Devir Protokolii’niin ve Ek—-3’te yer
alan Gergek Faydalanic1 Beyani’nin Y 6netici tarafindan Yatirimcilar adina devralana ibrazi
ve imzasi ile devralan tarafindan Thra¢ Sézlesmesi ve Yatirnmer Sozlesmesi’ne taraf
olunmasi.

[ligkili Taraf devirleri de dahil olmak iizere Fon’a Katilma Pay1 devri yoluyla yeni Yatirrmcilar’in
alinmas1 durumunda Yo&netici; Yonetici’nin, Fon’un veya Yatirimcilar’in repiitasyonuna zarar
verme riski tastyan makul nedenlerin varlig1 halinde, Katilma Payi’nin devrine iliskin Yatirim
Komitesi’nin kararimi veto etme hakki bulunmaktadir. Ancak Yd&netici, bu makul sebeplerin
varlig1 nedeniyle veto hakkinin kullanildig1 haller disinda, Fon’a yeni Yatirime1 alinmasina veya
Katilma Pay1 devrine onay vermekten imtina edemez.

Yatirimeilar sahip olduklari Katilma Paylari’ni ayni1 Yatirimer’nin iligkili Taraflar’ina, hrag
Sozlesmesi’nde belirtilen hiikiimler ¢ercevesinde, Yatirnm Komitesi karar1 ve Yonetici onayi
olmaksizin devredebilecektir. Yonetici, Thra¢ S6zlesmesi’nin 7.16. maddesinde diizenlenen veto
hakki cercevesinde gecerli bir sebebi olmaksizin Yatirimcilar’in kendi Iliskili Taraflar’ina
Katilma Pay1 devrine onay vermekten imtina edemez.

Iligkili Taraf devirleri de dahil olmak iizere Katilma Pay1 devirlerinde asagidaki hiikiimler
uygulama alan1 bulacaktir:
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7.19.

7.20.

7.21.

i.  Yonetici, Devir Protokolii’niin onayr i¢in gerekli islemleri yapmakla yilikiimlii olup
Yatirimeilar, Yonetici’ye isbu madde kapsaminda devralan ile kendi adlarina Devir
Protokolii’nli imzalamak yetkisi de dahil olmak {izere devrin tamamlanmasi i¢in gerekli
yetkileri vermektedir.

ii. Devrin, Yatinm Komitesi tarafindan onaylanmasinin ardindan, devralan Kisi’nin Nitelikli
Yatirimer vasiflarina haiz olduguna iliskin tevsik edici bilgi ve belgelerin devreden
tarafindan Yonetici’ye iletilmesi zorunludur.

iii. Devralamn Ihra¢ Sézlesmesi ve Yatirimci Sdzlesmesi’ne taraf olmasindan sonra, Katilma
Pay1 devirlerine iligkin bilgiler Yonetici tarafindan MKK ’ya iletilir.

iv. Devralan, devredenin Odenmemis Kaynak Taahhiidii’'ne dayanan alim yiikiimliiliigiinii,
devraldigi Katilma Paylari ile orantili sekilde devralmis sayilir.

v. Fon’a giris ve Fon’dan ¢ikig komisyonunu ile performans iicretinin Katilma Paylari’nin elde
tutuldugu siireye gore hesaplanan ve benzeri bir nedenle devredilen Katilma Paylari’na sahip
olmaktan kaynaklanan ertelenmis hak veya yiikiimliiliikkler bulunmas1 durumunda, bu hak ve
yiikiimliilikler de devredilen Katilma Paylar ile birlikte devralana geger. Devir tarihine
kadar devredilen Katilma Paylari’na iliskin olarak devredene yapilan tiim dagitimlar,
Yatirimer’'nin Esik Getiri hesaplamasinda dikkate alinir ve devralan, GSYF Tebligi’nin
16/(7). maddesi ¢ergevesinde devredenin halefi olur.

vi. Yatirnmcilar’in birbirleri arasinda veya yeni Yatirimeilar’a gergeklestirecekleri Katilma Pay1
devirlerinden dogabilecek olasi tiim masraf ve Vergiler devrin tarafi Yatirimcilar tarafindan
karsilanacaktir.

Iliskili Taraflar’a gerceklestirilecek A Grubu Katilma Pay1 devirlerinde, Katilma Paylari’nin
tamamimnin, varsa Odenmemis Kaynak Taahhiidii ile devredilmesi zorunludur.

A Grubu Katilma Pay1 Sahibi’nin iliskili Taraflar’ina gerceklestirecegi devirleri hari¢ olmak
lizere, Taraflar, A Grubu Katilma Payr’min Ugiincii Kisi’ye devri halinde devredilen A Grubu
Katilma Paylari’nin B Grubu Katilma Paylari’na doniistiiriilecegini kabul, beyan ve taahhiit eder.
Bu dogrultuda Yonetici, gerekli islemlerin yapilmas: hususunda kendisine diisen gorev ve
sorumluluklari yerine getirecek olup Yatirimcilar bu konuda Yonetici’yi yetkilendirmistir.

Siipheye mahal vermemek adina Yatirimcilar, A Grubu Katilma Payr Sahibi’nin iliskili
Taraflar’ina gergeklestirecegi devirler hari¢ olmak {izere, A Grubu Katilma Paylari’n1 devralanin,
Ihra¢ Sozlesmesi, Yatirrmer Sozlesmesi ve Bilgilendirme Dokiimanlari gergevesinde A Grubu
Katilma Paylari’na taninan hak ve yetkileri kullanamayacagini, devredilen A Grubu Katilma
Paylari’'nin B Grubu Katilma Paylari’na dondstiiriilmesi igin her tiirli gerekli islemi
gergeklestireceklerini ve gerekmesi halinde isbu doniisiimiin gergeklesmesi i¢in olumlu oy
kullanacaklarini kabul, beyan ve taahhiit eder.

Katilma Pay1 devirlerine iliskin Thra¢ Sozlesmesi’nde belirlenen esaslara uygun olmayan, Katilma
Pay1 devirleri gecerli kabul edilmez, s6z konusu devirler Yatirm Komitesi ve/veya Yonetici
tarafindan onaylanmaz ve bu ¢ercevede devralan,

1. Fon’un yatirimeisi sifatin1 kazanamaz;
ii. Ihra¢ Sozlesmesi ve Yatirimer Sozlesmesi'ne taraf olamaz ve bunlar kapsaminda Fon’a

iligkin hi¢bir yonetim hakki ve mali hak elde edemez.
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iit.  Diger Yatirimcilar’a veya Fon’a kars1 s6z konusu Katilma Pay1’nin iktisabi ile ilgili olarak
Ihra¢ Sozlesmesi ve Yatirimelr Sozlesmesi’nden kaynaklanan herhangi bir hak, menfaat
veya yetki iddiasinda bulunamaz ve devreden ihra¢ Sézlesmesi ve Yatirimer Sozlesmesi
kapsaminda yatirimci olarak sahip oldugu sorumluluk ve yiikiimliiliiklerden ibra edilemez.

Katilma Paylarr’nin Fon’a Iadesi

7.22.

7.23.

Katilma Payz,
1. Erken Dagitim durumu;
ii. Yaptirim Listesine Giren Yatirimet durumu,

iit.  Yatirim siirlamalarinin GSYF Tebligi’nde 6ngoriilen azami sinir1 asmast héalinde Yonetici
tarafindan zorunlu pay bozumu yapilmasi gereken durumlar;

iv.  Yiriirlikteki Mevzuat uyarinca Yatirimci’nin taraf oldugu cebri icra islemleri nedeniyle
zorunlu pay bozumu yapilmasi gereken durumlar;

V. Katilma Pay1’nin miras yolu ile intikali hallerinde;

vi.  Bilgilendirme Dokiimanlar ile Ihrag Sozlesmesi’nde gerceklestirilecek degisikliklerin
Yatinmcilar’in yatirim yapma kararim etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi olmasi
gerektirecek nitelikte olmasi (asagida “Onemli Olumsuz Etki Nedeniyle lade” olarak
diizenlenmistir) nedeniyle, YOnetici yonetim kurulu karariyla Yatirimer’'nin yaptigi
Katilma Pay1 iadeleri;

vii. Tasfiye Dénemi,
disinda sadece Fon Siiresi’nin sonunda iade edilebilir.

Yatinmc1 bu sayilanlar disinda, Fon Siiresi boyunca kural olarak Katilma Payi’mi iade
edemeyeceginden Kurucu, kendisine yapilan iade taleplerini reddeder. Yatirimci’nin bu nedenle
ugradigini iddia ettigi bir zarar s6z konusu ise, Kurucu bundan sorumlu tutulamaz.

Katilma Paylari’nin Fon’a iade edilebilmesi i¢in gerekli likiditenin saglanamadigimi ve Fon
Portféyii’ndeki Girisim Sermayesi Yatirimlari’ndan ¢ikisin Yatirimei’nin zararina olacaginin
Kurucu tarafindan tespiti halinde, Kurucu Katilma Paylari’nin iadesini erteleyebilir. Ancak bu
siire 1 (bir) yili asamaz ve ertelemeye iliskin karar derhal Kurula bildirilir.

Zorunlu Katilma Payi adesi

7.24.

Girisim Sermayesi Yatirimlar1 disinda kalan yatirimlarin, Yiriirlikteki Mevzuat’ta dngoriilen
azami siirlamalart asmasi durumunda Kurucu yeni Girigim Sermayesi Yatirimi yapmayip, soz
konusu nakdin, zorunlu Katilma Pay1 geri alimi (zorunlu Katilma Pay:1 iadesi) yapilmak suretiyle,
Yatinmcilar’a dagitilmasma karar verebilir. Bu durumda, Kurucu yonetim kurulunun Fon’a
zorunlu Katilma Pay: iadesi kararmm takip eden ilk Is Giinii yaymlanan Fiyat Raporu’nda
hesaplanan Katilma Pay1 birim fiyati kullanilir ve ilgili bildirimi alan Yatirnmcilar en geg,
bildirimi aldiklar1 tarihi takip eden 3 (ii¢) Is Giinii icerisinde satim talimatlarin1 Yonetici’ye
iletmekle yilikiimliidiir. Aksi takdirde satim talimatlar1 Yonetici tarafindan olusturulur. Zorunlu
Katilma Pay1 iadesi halinde, iade alinan Katilma Paylari’na karsilik gelen tutar, Katilma Pay1
sahiplerinin hesaplarina, Katilma Paylari’nin geri aliminda kullanmilacak Katilma Pay1 birim
fiyatinin aciklanmasindan itibaren 5 (bes) Is Giinii i¢inde yatirilir.
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7.25.

Yatirimer nin taraf oldugu cebri icra islemleri nedeniyle sahip oldugu Katilma Paylari’nin nakde
cevrilerek O0denmesine iliskin Resmi Makam emrinin Yonetici’ye teblig edilmesi halinde,
Yonetici ilgili Yatirimci’nin, Resmi Makam emrine konu Katilma Paylari’nin zorunlu olarak
Fon’a iadesini yapmak suretiyle, Resmi Makam emrine uygun yerlere 6denmesine karar verebilir.
Bu durumda, Resmi Makam emrinin Y 6netici’ye tebligini takip eden ilk Is Giinii yayimlanan Fiyat
Raporu’nda hesaplanan Katilma Pay1 birim fiyati kullanilir ve Yatirime1 adina satim talimatlart
Yonetici tarafindan olusturulur. Zorunlu Katilma Pay1 iadesi halinde, iade alinan Katilma
Paylari’na karsilik gelen tutar, Resmi Makam emrine uygun yerlere Katilma Paylari’nin geri
aliminda kullanilacak Katilma Pay1 birim fiyatimin agiklanmasindan itibaren 5 (bes) Is Giinii
icinde yatirilir.

Katilma Payr’nin Miras Yolu ile intikali Halinde Fon’a fade

7.26.

Katilma Payi’min miras yolu ile intikali halinde, Yatirim Komitesi’nin karari ile Katilma Pay1
iadesi de dahil olmak iizere, ayrintili diizenlemelere Yatirimei S6zlesmesi’nde yer verilir.

Onemli Olumsuz Etki Nedeniyle iade

7.27.

7.28.

7.29.

Bilgilendirme Dokiimanlar1 ile Ihra¢ Sézlesmesi’'nde gerceklestirilecek degisikliklerin
Yatirimeilar’in - yatirim yapma kararimi etkileyebilecek ve oOnceden bilgi sahibi olmasi
gerektirecek nitelikte olmasi nedeniyle, Yatirimer’nin ilgili degisikligin bildirilmesinden itibaren
30 (otuz) giin iginde kullanilmak {izere Fon Katilma Paylari’nin tamamin1 Fon’a iade hakk1
olacaktir. Yatirimer’nin bu hakkini belirtilen siire i¢inde kullanmamasi halinde s6z konusu hak,
sirenin sona ermesi ile veya Yatirime1’ya bu hakkin kullanilmayacagina iligkin bildirilen daha
erken bir tarihte kendiliginden sona erecektir.

Yonetici, Yatinmct’nin yatirim yapma kararini etkileyebilecek degisikligin gerceklestigi
gerekgesiyle yaptig1 iade talebini aldiktan sonra en ge¢ 5 (bes) Is Giinii igerisinde, Yatirrmer’ nin
Katilma Paylari’nin iadesine iliskin kararin1 Yatirimci’ya yazili olarak bildirmek zorundadir.
Degisikligin Onemli Olumsuz Etki degisikligi olmas1 halinde, karine olarak Yatirime1’nin yatirim
yapma kararimin etkilendigi kabul edilir.

Yatirrmer’nin Onemli Olumsuz Etki nedeniyle Katilma Paylari’min iadesinde Y®netici’nin
Katilma Pay1 iadesi kararini takip eden ilk Is Giinii yaymlanan Fiyat Raporu’nda hesaplanan
Katilma Pay1 birim fiyatt kullanilir ve Yatinmci’nin satim talimati Yonetici tarafindan
olusturularak iade alinan Katilma Paylari’na karsilik gelen tutar, Katilma Payi’n1 iade etmek
isteyen Yatinmci’nin hesabma, Katilma Paylari’nin geri aliminda kullanilacak fiyatin
aciklanmasindan itibaren 5 (bes) Is Giinii i¢inde yatirilr.

Tasfiye Donemi Iadeleri

7.30.

7.31.

Katilma Paylari’nin Fon Siiresi’nin sonunda Fon’a iadesinde fiyat olarak Fon Siiresi’nin son giinii
itibari ile hazirlanan bagimsiz denetimden ge¢mis Fiyat Raporlari’nda hesaplanan Katilma Pay1
birim fiyat1 kullanilir. Iade tutarlar;, Fon Siiresi’nin sonu itibariyle hazirlanacak bagimsiz
denetimden ge¢mis Fiyat Raporu ve finansal raporlarin hazirlanmasini takip eden 10 (on) s Giinii
igerisinde Yatirimcilar’in hesabina yatirilir.

Tasfiye Donemi’nde Fon’da yeterli nakit bulunmamasi durumunda Katilma Paylari’nin Fon’a
iadesi, Katilma Paylari’na karsilik gelen Istirak Paylari’nin Yatirimcilar’a devredilmesi suretiyle
gergeklestirilebilir. Bu c¢ergevede, Katilma Paylari’nin Tasfiye Donemi’nde Fon’a iadesi
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7.32.

8.2

8.3.

8.4.

8.5.

Yatirimer'min Katilma Paylarr’nin bu Thrag Sézlesmesi ve Bilgilendirme Dokiimanlari’nda
belirlenen esaslara gore Fon’a iade edilerek nakde ¢evrilmesi suretiyle veya Fon’da yeterli nakit
bulunmamas1 durumunda Katilma Paylari’na karsilik gelen Istirak Paylari’nmn Yatirimer’ya
devredilmesi suretiyle gerceklestirilebilir. Yatirme1 Thrag Sozlesmesi'ne taraf olarak, Tasfiye
Donemi’nde Fon’da yeterli nakit bulunmamasi durumunda Katilma Paylari’nin Istirak Paylari
karsiliginda iade edilebilecegini onaylarlar.

Bu durumda istirak Paylari’nin deger tespitine yonelik Kurul’ca uygun gériilen kuruluslara rapor
hazirlatilir. Fon’dan Yatirimer’ya devredilecek Istirak Paylari’nin deger tespitine yonelik
hazirlanacak rapora iliskin masraflar Fon Portfdyii’nden karsilanamaz. S6z konusu masraf
Yatirnmcilar arasinda Katilma Paylar ile orantili olarak paylastirilacaktir.

Bunlar disinda, Tasfiye Donemi’nde Katilma Pay1’nin Fon’a iadesinin Istirak Pay1 karsiliginda
gercgeklestirilmesi durumunda, GSYF Tebligi’nin bu husustaki diizenlemelerine uyulur.

FON PORTFOYU’NUN YONETIMi

Yonetici, Katilma Paylar1 karsiligi Yatirimci’dan tahsil edilen Kaynak Taahhiidi ile Yatirim
Donemi boyunca GSYF Tebligi hiikiimlerine, Fon’un temel yatirim hedef ve stratejisi ve yatirim
sinirlamalarina uygun olarak Fon Portfoyii’nii olusturacak ve yonetecektir.

Fon, temel olarak yatirimlardan kaynaklanan riskin yatirima yonlendirilen anapara miktar ile
sinirli olan ve GSYF Tebligi’nde tanimlanan Girigim Sirketleri’ne sermaye yatirimi yapmak tizere
yurtdisinda kolektif yatirim amaciyla kurulan Templeton Turkey Fund II’ye dogrudan yatirim
yapacagindan, Templeton Templeton Turkey Fund II’nin GSYF Tebligi’nde verilen niteliklere
uygun oldugunu destekleyen bilgi ve belgeleri Yonetici’ye diizenli olarak saglayacaktir.

Fon Portfoyli'niin olusturulmas1 hakkinda Bilgilendirme Dokiimanlar1 ve GSYF Tebligi
hiikiimleri uygulanacaktir.

Kurucu, Fon’un Yatirnmcilari’nin haklarimi koruyacak sekilde temsili, yonetimi, ydnetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin Bilgilendirme Dokiiman1 hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu Fon’a ait varliklar {izerinde kendi adina ve Fon hesabina
Yiriirlikteki Mevzuat ve Bilgilendirme Dokiimanlari’na uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve
bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir.

Fon’un Vergi mevzuatindan kaynakli beyannameleri ve bildirimleri zamaninda vermek, nakit
pozisyonun uygun olmasi kaydi ile tahakkuk eden Vergiler’i zamaninda 6demek ve bunlarla
sinirl1 olmamak kaydiyla benzeri yiikiimliiliiklerinden ve bu yikimliiliikklerin geregi gibi yerine
getirilmemesinden kaynaklanacak Vergi ve cezalardan Yonetici sorumludur.

Ancak, Fon’un Vergi yiikiimliiliikleri konusunda Vergi mevzuati kapsaminda yorum gereken
hallerde Yatirnrm Komitesi veya Yatirimer Toplantisi’nda aldiklar1 kararlar dogrultusunda
Yonetici’ye verilen talimat dogrultusunda hareket edilmesi veya Fon’un nakit mevcudiyetinin
uygun olmamasi nedeniyle Vergi borglarinin zamaninda veya hi¢ 6denmemesi nedeniyle Fon’un
Vergi yikiimliiliikleri i¢in uygulanacak gecikme zammi ve cezalar Fon’a yansitilacak olup,
Fon’dan tahsil edilemeyen gecikme zammi ve cezalardan Yatirimcilar miiteselsilen sorumlu
olacaklardir. Yonetici’nin herhangi bir nedenle bu ddemeleri kismen veya tamamen yapmak
zorunda kalmasi ve fondan tahsil edememesi halinde, yaptig1 6deme icin miiteselsil sorumluluk
hiikiimleri ger¢evesinde Yatirimcilar’a riicu etme hakki olacaktir.
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8.6.

8.7.

9.2.

9.3.

9.4.

9.5.

Yatirimeilar’in bu maddede diizenlenen tazmin yiikiimliiliiklerinin azami siniri, geri ¢agirma
hiikiimleri sakli kalmak iizere, Fon’da sahip olduklar1 Katilma Paylari ve Odenmemis Kaynak
Taahhiidii ile smirlidir. Fon’da sahip olduklar1 Katilma Paylar1 ve Odenmemis Kaynak Taahhiidii
bu tazmin yiikiimliliiklerini yerine getirmek icin yeterli olmaz ise, Yatirimcilar’in sahsi
malvarliklarina gidilmesi s6z konusu olmayacaktir.

Fon, Fon ihtiyaclarin1 veya Fon Portfoyii ile ilgili maliyetlerini karsilamak amaciyla Yatirim
Komitesi karar1 ile Fon Toplam Degeri’nin azami %50 (yiizde elli)’si oraninda kredi kullanabilir.
Kredi kullaniminin gerceklestigi Hesap Donemi ile sonrasindaki Hesap Ddnemleri sonunda
aciklanan Fiyat Raporlari’nda s6z konusu orana uyum saglanmasi gereklidir. Kredi kullanilmasi
halinde bunlarin niteligi, tutari, faizi, 6denen komisyon ve masraflar, alindig tarih ve kurulus ile
geri 0deme tarihine iliskin bilgiler Hesap Donemi’ni takip eden 30 (otuz) giin i¢cinde Yonetici
tarafindan En Uygun Haberlesme Vasitasi ile Yatirimcilar’a bildirilir.

Fon Portfoyii’nde yer alan Girisim Sermayesi Yatirimlart disinda kalan sermaye piyasasi
araglarinin yonetiminde Kurul’un yatirim fonlarina iliskin diizenlemelerinde yer alan ihrage1
sinirlamalari ile Fon’un yatirim hedef ve stratejileri ve yatirim sinirlamalarina uyulur.

FON MALVARLIGI ve MALVARLIGINDAN YAPILABILECEK HARCAMALAR

Fon malvarligi; Fon hesabina olmasi, Bilgilendirme Dokiimanlari’nda hiikiim bulunmas1 sartryla
kredi kullanilmasi ve koruma amagch tiirev arag islemleri yapilmasi amaci haricinde teminat
gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarligi Kurucu’nun ve Portfdy Saklayicisi’nin yonetiminin
veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi hilinde dahi bagka bir amagla tasarruf
edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci1 da dahil olmak iizere haczedilemez, {izerine ihtiyati
tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

Fon kurulus masraf ve giderleri ile Fon Portfoyli’niin olusturulmasina iligkin her tiirlii
danigmanlik hizmeti alimlarindan dogan iicretler de dahil olmak iizere Fon’a Iliskin Giderler, Fon
malvarligindan karsilanir. Herhangi bir siipheye mahal vermemek adina, Y 6netici veya istirakleri,
Fon’un kurulusuna iliskin masraflar1 Fon toplam gider oran igerisinde kalmak kaydiyla Fon’a
rlicu edebilir.

Fon, Bilgilendirme Dokiimanlar1 ve Thra¢ Sozlesmesi’nde aksi belirtilmedikge, Yonetici’nin Fon
disindaki faaliyetleriyle ilgili olan genel giderleri ve idari masraflarindan, Yonetici’nin ve
istiraklerinin ¢aliganlarinin maaglar1 gibi giderlerden sorumlu olmayacaktir.

Fon’dan karsilanan Yonetim Ucreti dahil tiim giderlerin toplamimin Fon Toplam Degeri’ne gore
st sinir1 yillik %7,5 (yiizde yedi virgiil bes)’tir. Performans iicreti bu sinira dahil degildir. Ancak,
Fon’dan karsilanan toplam Fon’a iliskin Giderler’in iist smir1, Fon’a verilen toplam Kaynak
Taahbhiitleri 40.000.000 ABD Dolari’nin iistiinde oldugu tarihten itibaren gecerli olmak {izere,
Yonetim Ucreti dahil olmak iizere, Fon Siiresi boyunca yillik olarak, Fon’a verilen toplam Kaynak
Taahhiitleri’nin %1,10 (yiizde bir virgiil on)’unu gecmeyecektir.

Her Hesap Dénemi’nin son Is Giinii itibariyla, belirlenen yillik Fon toplam gideri oraninin ilgili
doneme denk gelen kisminin asilip asilmadigy, ilgili donem i¢in hesaplanan giinliik ortalama Fon
Toplam Degeri esas alinarak Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranin
asildiginin tespiti halinde asan tutar ilgili Hesap Dénemi’nin son Is Giinii itibartyla Kurucu
tarafindan Fon’a 6denmek iizere tahakkuk ettirilir ve tahakkuk tarihini takip eden 5 (bes) Is Giinii
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icerisinde Kurucu tarafindan Fon’a iade edilir. Iade edilen tutar, ilgili y1l i¢inde takip eden Hesap
Doénem’in toplam gider orani hesaplanmasinda, toplam giderlerden diisiiliir.

Yonetim Ucreti

9.6.

9.7.

9.8.

9.9.

9.10.

9.11.

9.12.

10.1.

Y onetici, Fon’un yonetim hizmetlerinin karsilig1 olarak, Fon toplam gider oran1 igerisinde kalmak
kaydiyla, Ilk Kapams’tan itibaren Fon’dan Y6netim Ucreti tahsil etmek hakkini haiz olacaktir.
Ilgili y1l iginde Hesap Donemi sonuna denk gelen dénemsel Yénetim Ucreti tahsilat: oransal
olarak yapilarak tahakkuk ettigi donemin basinda tahsil edilir.

Y Onetici,

1. [lk Kapanig’tan itibaren Yatirrm D&nemi’nin sonuna kadar, yillik 200.000 (iki yiiz bin)
ABD Dolar1 karsiligt TL’den az olmamak iizere, toplam Kaynak Taahhiidii’niin %0,5
(ylizde sifir virgiil bes)’i oraninda,

ii. Yatirim Dénemi’nin sonundan Fon Siiresi’nin sonuna kadar, yillik 100.000 (yiiz bin) ABD
Dolarn karsiligit TL’den az olmamak {izere, yatirima yonlendirilen toplam tutarin %0,5
(ylzde sifir virgiil bes)’i oraninda,

yillik Yonetim Ucreti’ne hak kazanacaktir.

Fon’a taahhiit edilen toplam tutarin 100.000.000 (yiiz milyon) ABD Dolarin1 asmas1 durumunda,
yukaridaki, (i) bendi uyarinca, asan kisim i¢in Yonetim Ucreti oran1 otomatik olarak %0,3 (yiizde
sifir virgiil {i¢) olarak uygulanacaktir. Fon’a taahhiit edilen toplam tutarin 200.000.000 (iki yiiz
milyon) ABD Dolarini agmasi durumunda ise asan kisim igin ise oran %0,25 (yiizde sifir virgil
yirmi bes) olarak uygulanacaktir.

Fon’dan yatirimlara yonlendirilen toplam tutarin 100.000.000 (yiiz milyon) ABD Dolarini asmasi
durumunda, yukaridaki, (ii) bendi uyarinca, asan kisim i¢in Yonetim Ucreti oran1 otomatik olarak
%0,3 (ylizde sifir virgiil ii¢) olarak uygulanacaktir. Fon’dan yatirimlara yonlendirilen toplam
tutarin 200.000.000 (iki yiiz milyon) ABD Dolarini agmasi durumunda ise agan kisim igin ise oran
%0,25 (yiizde sifir virgil yirmi bes) olarak uygulanacaktir.

Yatirnm Dénemi’nden sonra tahakkuk edecek Yonetim Ucreti’nin hesabinda yatirrma
yonlendirilen tutarlar, yatirim yapildig: tarihte agiklanan TCMB ABD Dolar1 déviz satis kuru
iizerinden yapilacak hesap ile ABD Dolar1 olarak dikkate alinacaktir.

Yénetim Ucreti tahsil edilecegi aylik donemlerin ilk Is Giinii’nde tahsil giiniinden bir Is Giinii
once agiklanan TCMB ABD Dolar1 doviz satis kuru karsilign TL olarak Yonetici’ye Fon’dan
Odenecektir.

Yonetim Ucreti’ne iliskin BSMV ve varsa diger Vergiler de dahil olmak iizere tiim masraflar Fon
tarafindan karsilanir.

DAGITIMLAR

Fon’da olusan kér, Katilma Paylari’nin Bilgilendirme Dokiimanlari’nda belirtilen esaslara gore
tespit edilen Fon Birim Pay Degeri’ne yansir. Fon Portfoyii’nde bulunan ortaklik paylarinin kar
paylari, kar payr dagitim tarihinin baglangic giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin
muhasebelestirilir.

19
Kisiye Ozel ve Gizlidir



10.2.

10.3.

Yatirimeilar, sahip olduklar1 Katilma Paylari’n1 Fon’a iade ettiklerinde, isleme esas fiyatin
icerdigi Fon’da olusan kardan paylarini almig olurlar. Bunun diginda Yatirim Komitesi karari ile
Fon’un finansal durumunu ve gelecege doniik yatirim planlarini goz 6niine alinarak kar dagitimi
yapilabilir. Dagitimi yapilacaksa tarihleri ve oranlari da bu ¢ercevede Yatirim Komitesi tarafindan
belirlenir. Kar dagitilmasina karar verilmesi hélinde Yatirimcilar; dagitilacak tutar, dagitim tarihi
ve s0z konusu dagitimin Fon Birim Pay Degeri’ne etkisi hakkinda Yonetici tarafindan
bilgilendirilir.

Yonetici, Fon’da olusan nakit fazlasin1 Yatirnm Komitesi’nin karart ile,
1. Yatirim Donemi i¢inde kalmak kosuluyla yeni yatirimlara yonlendirilebilir.
ii.  Yatinmecilar’a dagitmadan 6nce Fon malvarligindan yapilabilecek harcamalara ve Fon’un

ylikiimliiliiklerine istinaden rezerv ayirabilir.

Dagitim Anahtar1 ve Performans Ucreti

10.4.

10.5.

10.6.

10.7.

10.8.

Her bir Yatinmci, Fon Portfoyii’nden dogan tiim gelir iizerinde Fon’un yasal Vergi
yikiimliiliikleri diigiildiikten sonra Katilma Pay1 oraninda hak sahibi olacaktir.

Fon’un varliklarinin satis1, Girisim Sirketleri’nden elde edilen temettii geliri, faiz geliri, Girigim
Sirketleri’nden ¢ikilirken elde edilen gelir ve benzeri gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve
sonrasinda borglarin diisiilmesi sonucu Fon’da nakit fazlasi olusmasi durumunda dagitilabilir
tutar, Yatirnm Komitesi’nin karar1 ve Yonetici’nin onayi ile Yatirimcilar’a Fon’daki Katilma
Paylar1 oraninda tahsis edilir. Yapilan tahsisat sonrasi her bir Yatirimer igin asagidaki dagitim
anahtari ¢er¢evesinde Yonetici’nin performans ticretine hak kazanip kazanmadigi tespit edilir ve
bu dogrultuda asagidaki sekilde dagitim yapilir:

1. [k olarak, dagitilabilir tutarin %100 (yiizde yiiz)’{i Yatirime1’ya, isbu bent kapsaminda
yapilan kiimiilatif dagitimlarin  toplami Yatrimer’'min toplam  Odenmis Kaynak
Taahhiidii’ne esit oluncaya kadar;

il. Ikinci olarak, Dagitilabilir Tutar’in %100 (yiizde yiiz)’ii Yatirimer’ya, isbu bend
kapsaminda yapilan kiimiilatif dagitimlarin toplam tutar1 s6z konusu Yatirrmci’nin Esik
Getirisi’ne esit oluncaya kadar;

iii.  Daha sonra, kalan dagitilabilir tutarin %99 (yilizde doksan dokuz)’u Yatirimcilar’a ve %1
(ytlizde bir)’i Yonetici’ye performans iicreti olarak,

dagitilir.

Performans iicreti hesabi her bir Yatirimer’min farkli tarihlerde Katilma Pay1 alimi yaptig: tutar
iizerinden ayr1 ayr takip edilir. Performans iicreti hesabi, Katilma Pay1 iadesinde bulunulmasi
durumunda iadede bulunan Yatirimei i¢in Fon’a iade edilen Katilma Paylar1 iizerinden ve Katilma
Pay1 devri yapilmasi durumunda ise devralan Yatirimei i¢in devredilen Katilma Paylari tizerinden
hesaplanacaktir.

Performans iicreti Fon’dan karsilanir ve performans iicretine iliskin BSMV ve varsa diger
Vergiler de dahil olmak {izere tiim masraflar Fon tarafindan karsilanir.

Her bir Yatirimer’nin Odeme Cagrisi gergevesinde yaptigi ddemeler, ilgili Odeme Cagrisi’ndan
1 (bir) Is Giinii 6ncesinde a¢iklanan TCMB ABD Dolar1 déviz satis kuru iizerinden yapilacak
hesap ile gerceklestirdigi 6demelerinin ABD karsili§1 ve Yatirime1’ya yapilacak dagitimlarin s6z
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konusu tarihlerdeki TCMB ABD Dolar1 doviz satis kuru karsiligi dagitim pay1 hesaplamalarinda
dikkate alinacaktir.

10.9. Fon’dan Yatirimcilar’a yapilan dagitimlar, Fon’un tasfiyesi sirasinda yapilanlar da dahil fakat
Tasfiye Dénemi’nde Istirak Pay1 devri sureti ile gerceklestirilenler hari¢ olmak iizere nakit, Tiirk
Lirasi cinsinden ve banka transferi ile yapilir.

Tasfiye Donemi Dagitimlari

10.10. Tasfiye Donemi’nde dagitimlar, Katilma Paylari’nin Fon’a iadesi sonucunda s6z konusu Katilma
Paylar’na karsihk gelen Istirak Paylari’nin  Yatimmcilar’a devredilmesi suretiyle de
gerceklestirilebilir. Istirak Pay1 karsiliginda Katilma Paylari’nin Fon’a iadesi suretiyle yapilacak
dagitimlarda Kurul tarafindan uygun goriilen degerleme kuruluglarindan Yonetici’nin yonetim
kurulu tarafindan secilecek biri tarafindan Kurul diizenlemelerine uygun olarak yapilacak
degerleme sonrasi bulunacak Istirak Paylari’min degeri yukarida belirlenen dagitim anahtarinin
isletilmesinde dikkate alinir. Yapilacak hesaplama neticesinde Yonetici’nin performans iicretine
hak kazandig: tespit edilirse, Istirak Paylar1’nin dagitimi da dagitim anahtarinda belirlenen sira ve
oncelikle yapilir.

10.11. Tasfiye Donemi’nin sonunda yapilacak hesaplama sonucunda Yo6netici’nin Fon’dan tahsil etmis
oldugu performans iicreti toplaminin, ilgili dagitimlarin Fon’un yaptigi tiim yatirimlarin
getirileri/zararlar dikkate alinarak, tasfiye donemi sonunda yapilsaydi Yonetici’nin performans
iicretine iliskin tahsil edecegi dagitim kalemlerini agmasi durumunda, asan kisim Yonetici
tarafindan BSMV’si ve yasal faizi ile birlikte Fon’a, Yatirnmcilar’a sahip olduklar Katilma
Paylar1 oraninda dagitilmak {izere iade edilecektir.

Erken Dagitim

10.12.Fon Siiresi’nden 6nce Girisim Sirketleri’nden elde edilen temettli geliri, faiz geliri, Girigim
Sirketleri’nden ¢ikilirken elde edilen gelir ve benzeri gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve
sonrasinda borglarin diisiilmesi sonucu Girisim Sermayesi Yatirimlari’ndan ¢ikis olmasi gibi
durumlarda Fon’da yeterli likidite bulunmasi durumlarinda, Yatirnrm Komitesi’nin karari
dogrultusunda Yonetici tarafindan Erken Dagitim’a karar verilerek Fon’da olusan nakit fazlasi,
Yatirimeilar’in Katilma Paylari’ni Fon’a iade etmeleri suretiyle, Katilma Paylar1 oraninda
Yatirimeilar’a dagitilabilir. Thrag Sézlesmesi’ne taraf olarak Yatirimcilar, Erken Dagitim igin
onay vermis sayilir.

10.13.Erken Dagitim karar1 alinmasi durumunda, Ydnetici bu karar en ge¢ kararin alinmasim takip
eden 10 (on) s Giinii icerisinde Yatirimcilar’a bildirmek zorundadur.

10.14.Erken Dagitim hallerinde, her bir Yatirimci’nin Erken Dagitim ¢er¢evesinde Fon’a iade edecegi
Katilma Paylar i¢in Fon’a satim talimati vermis oldugu kabul edilir ve Erken Dagitim hallerinde
satim talimatlar1 yatirimcilar adina Yonetici tarafindan olusturulur. Yonetici, herhangi bir
Yatirimer’y1, Katilma Pay1 oranina tekabiil eden iade adedinden farkli adette iade yapmasi igin
zorlayamaz.

10.15.Erken Dagitim déneminde, Yonetici’nin Erken Dagitim karar1 aldig: tarihi takip eden ilk Fiyat
Raporu’nda hesaplanan Katilma Pay1 birim fiyati, Katilma Pay1 geri alim fiyat1 olarak kullanilir
ve dagitilacak tutar Yatirimcilar’in hesaplarina, Katilma Paylari’nin geri aliminda kullanilacak
Katilma Pay1 birim fiyatinin agiklanmasindan itibaren 5 (bes) Is Giinii i¢inde yatirilir.
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11.1.

11.2.

11.3.

10.
12.1.

12.2.

11.
13.1.

13.2.

13.3.

13.4.

12.
14.1.

13.

FON PORTFOYU’NUN SAKLANMASINA ILISKIN ESASLAR

Fon’un Portf6yii’ndeki varliklar Saklama Tebligi diizenlemeleri ¢ercevesinde Portfoy Saklayicist
nezdinde saklanacaktir.

Yiriirlikteki Mevzuat kapsaminda Portfoy Saklayicisi’nin gérev ve sorumlulugu altinda olan tiim
islemlerden ve Yatirimei’ya verebilecegi zararlardan, Portfoy Saklayicist sorumlu olacaktir.

Fon Portfoyii’ndeki varliklarin saklanmasi hakkinda Bilgilendirme Dokiimanlar ile Yiirtirliikteki
Mevzuat hiikiimleri uygulanir.

FON PORTFOYU’NUN DEGERLEMESINE iLiSKIN ESASLAR

Fon Portfoyii’'nde yer alan varliklarin degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama
Tebligi’nde yer alan degerlemeye iligkin esaslara uyulur.

Fon Portfdy Degeri’nin belirlenmesi esaslart hakkinda Bilgilendirme Dokiimanlar1 ve
Yiriirliikteki Mevzuat hiikiimleri uygulanir.

YATIRIMCI’NIN BILGILENDIRILMESINE iLISKIN ESASLAR

Ihra¢ Sozlesmesi kapsaminda Yatirimeilar’a gonderilecek tiim bildirimler, talepler, talimatlar,
onaylar veya yazigmalar aksi Yiriirliikteki Mevzuat’ta, Bilgilendirme Dokiimanlari’nda veya bu
Ihrag Sézlesmesi’de diizenlenmedikge yazili olarak ve Yonetici tarafindan tespit edilen En Uygun
Haberlesme Vasitasi’yla iletilecektir.

Fon’un periyodik raporlarinin ve finansal tablolarin hazirlanmas: ile bunlarin Yatirimcilar’a
bildirimi Kurul’un Finansal Raporlama Tebligi’ne iliskin diizenlemelerinde yer alan hiikiimlere
tabidir.

Kurucu Girisim Sermayesi Yatirimlari’na iliskin bilgileri, varsa s6z konusu yatirimlarla Fon
yonetiminde gorev alan kisilerin iliskisini de icerecek sekilde, yatirimin yapildigi tarihten itibaren
15 (on bes) giin i¢inde En Uygun Haberlesme Vasitasi’yla Yatirimcilar’a bildirir.

Bunlar disinda, Yatirimer’nin bilgilendirilmesine iliskin Bilgilendirme Dokiimanlari, bu ihrag
Belgesi’nin diger hiikiimleri ile Yatirimci Sozlesmesi hiikiimleri ile GSYF Tebligi hikkiimleri
saklidir.

FON’UN TASFIYESI

Ihrag Sozlesmesi’nde Tasfiye Donemi’ne iliskin gerceklestirilen diger diizenlemeler sakli kalmak
kaydiyla, Fon’un sona ermesi ve Fon Portfoyii’niin tasfiyesi konusunda Bilgilendirme
Dokiimanlar1 ile hiikiimleri dogrudan; Kurul’un yatirim fonlarina iliskin diizenlemeleri ise
kiyasen uygulanir.

DiGER HUSUSLAR

ihrac Sézlesmesi’nin Degistirilmesi

15.1.

Ihrag Sozlesmesi’nde yapilabilecek degisikliklerin,

a)  Yatinmcilar’m Fon’a yatirnm yapma kararim etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi
olmasini gerektirecek nitelikte olmasi;
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15.2.

15.3.

b)  Yatinmci haklarimi ciddi sekilde zedeleyici ve Kurucu/Yonetici lehine tek tarafli
olaganiistii haklar saglayan hiikiimlere yer verilmesi;

c) Ispat kiilfetini Yatirrmer’ya yiikleyen kayitlara yer verilmesi;

nitelikte olmasi hari¢ olmak iizere, her tiirlii degisiklik Yatirim Komitesi onay1 ve Kurucu yonetim
kurulu karar ile yapilarak Yatirnmcilar’a En Uygun Haberlesme Vasitasi’yla bildirilir. Bildirim
ile birlikte yeni diizenlemeler, degisiklige iliskin Kurucu y6netim kurulu karar tarihinden itibaren
yiiriirlige girecektir.

Ihrag Sozlesmesi’nde yapilabilecek degisikliklerin Yatirimcilar’in Fon’a yatirim yapma kararini
etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olmasin1 gerektirecek nitelikte olmasi halinde ise ilgili
degisiklige Yatirnmcilar’in mevcut Katilma Paylari’nin %65 (yilizde altmis bes)’inden fazlasini
temsil eden Yatirimeilar’in yazili olarak onay vermesi ve Kurucu/Y 6netici yonetim kurulu karari
gereklidir. Yapilan bu degisiklikler Yatirimcilar’a En Uygun Haberlesme Vasitasi’yla bildirilir.
Olumlu oy vermeyen Yatirime1’nin Onemli Olumsuz Etki ¢ergevesinde itfa hakk: haklidir.

Fon’un KAP sayfasinda bu Ihrag Sozlesmesi’nin bir 6rnegine yer verilir. fhrag Sézlesmesi
sartlarinda degisiklik yapilmasi halinde degisiklikleri i¢eren s6zlesme de KAP’ta ilan edilecek ve
Portfoy Saklayicisi’na gonderilecektir.

Bilgilendirme Dokiimanlari’nin Degistirilmesi

154.

Bilgilendirme Dokiimanlari’'nda GSYF Tebligi hiikiimlerine uygun olarak gerceklestirilen
degisiklikler Yatirimci’y1 baglar.

Devir Yasag:

15.5.

Ihra¢ Sozlesmesi ile Yatirimer Sozlesmesi’nin herhangi bir hiikkmiinde aksi belirtilmedikge ve
Iligkili Taraflar’a devir, Yaptirrm Listesine Giren Yatirimei diizenlemeleri, Katilma Payi’nin
miras yolu ile intikali diizenlemeleri, Yatirimci temerriidii hali ile Yonetici degisiklikleri halleri
sakli kalmak iizere, herhangi bir Yatinmci'nin ihra¢ Sozlesmesi ile belirlenen hak ve
yiikiimliiliikleri, diger tiim Taraflar’in yazili 6n onay1 olmaksizin devredilemez.

Siire ve Sona Erme

15.6.

15.7.

Bu Thra¢ Sozlesmesi, degisikliklere iliskin yukarida diizenlenen 15.1. madde hiikmii sakl1 kalmak
iizere, kural olarak, Fon ticaret sicilinden terkin edilmedigi veya Taraflar’m tamaminim Ihrag
Sozlesmesi’nin sona erdirilmesi hususunda yazili mutabakat metni imzalamadig: siirece, Fon
Siiresi boyunca gegerli olacaktir.

Imza Sayfasi’nda bahsi gegen Yatirrme1’nin herhangi bir nedenle Yatirimer sifatini kaybetmesi
veya Ihrag Sézlesmesi’nin Yatirimer agisindan Yonetici tarafindan Yonetici tarafindan Yatirimer
Sozlesmesi ve Ihrag Sézlesmesi’nde dngoriilen sebeplere dayali olarak sona erdirilmesi halinde
Ihrag Sézlesmesi, ilgili Yatirimei igin kendiliginden sona erecektir.

Sozlesmeye Katihm

15.8.

Yatirime1, yeni Yatirimeilar’in fhrag Sozlesmesi’nde esaslari diizenlenen usule uygun olarak
Fon’a girisine riza gostermektedir ve Fon’a yeni Yatirimei kabulii i¢in Yonetici tarafindan makul
Olgiide talep edilebilecek iglemleri yerine getirmeyi, YoOnetici’nin yeni Yatirnmecr’nin Fon’a
kabulii i¢in gerekli olan islemleri Fon adina ve diger Yatirimcilar’in onay1 olmaksizin tek basina
yapabilecegini, yeni Yatirime1’nin bu fhra¢ Sézlesmesi’ni ve/veya Kaynak Taahhiidii Formu’nu
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imzalamak suretiyle mevcut Yatirimeilar’in onay1 olmaksizin Fon’un Yatirimer’st ve bu Ihrag
Soézlesmesi’nin tarafi olabilecegini, bu konudaki islemleri yapmak i¢in Yonetici’yi
yetkilendirdigini kabul ve beyan etmistir.

Uygulanacak Hukuk ve Uyusmazhklarin Coziimii
15.9. ihrag Sézlesmesi, Tiirkiye Cumhuriyeti kanunlarina tabidir.

15.10. Taraflar arasinda Thra¢ S6zlesmesi’nden kaynaklanan veya Ihra¢ Sdzlesmesi ile iligkili olan tiim
uyusmazliklar asagida belirtilen usul ve esaslar gercevesinde olusturulacak hakem heyeti
tarafindan Istanbul Tahkim Merkezi Tahkim Kurallar1 uyarinca nihai olarak 3 (ii¢) kisilik hakem
kurulu tarafindan tahkim yoluyla ¢6ziime kavusturulur. Tahkim yeri Istanbul’dur. Tahkim dili
Tiirkce’dir.

15.11.Tahkim talebinde bulunan Taraf veya Taraflar, tahkim talebiyle ve kendisine karsi tahkim
talebinde bulunulan Taraf veya Taraflar, tahkim talebinin tebliginden itibaren 30 (otuz) giin i¢inde
birer hakem tayin edeceklerdir. Kendisine karsi tahkim talebinde bulunulan Taraf veya Taraflar,
bu siire i¢inde bir hakem tayin edemezse, tahkim talebinde bulunan Taraf dahil Taraflar’dan
herhangi birinin talebi iizerine, Istanbul Tahkim Merkezi Tahkim Divami tarafindan bir hakem
atanacaktir. Stipheye mahal vermemek adina, davaci ve/veya davali tarafta birden fazla kisi
bulunuyorsa ayni tarafta bulunan Taraflar, bir hakem tayin edeceklerdir ve aym tarafta bulunan
bu Taraflar hakem sec¢imi konusunda anlagamiyorsa, hakem secemeyen Taraflar yerine hakemi
Istanbul Tahkim Merkezi atayacaktir.

15.12.Bu usul ¢ergevesinde, gorevlendirilen 2 (iki) hakem, her 2 (iki) hakemin de tayin edildigi tarihten
itibaren 30 (otuz) giin i¢inde 3. (iigiincii) hakemi belirleyecektir. Ilk 2 (iki) atanmis hakem bu siire
icinde 3. (li¢lincii) bir hakemi tayin edemezse, taraflardan herhangi birinin talebi {izerine tiglincii
hakem Istanbul Tahkim Merkezi tarafindan atanacaktir. Ugiincii hakem, tahkim heyetinin
bagkanlig1 gorevini yapacaktir.

Ekler

15.13. Her biri bu ihrag Sézlesmesi’nin ayrilmaz bir parcasmi teskil eden ekler asagidakilerden
ibarettir:

Ek-1: Tanimlar ve Yorum Kurallar
Ek-2: Kaynak Taahhiidii

Ek-3: Gergek Faydalanici Beyani
Ek—4: Devir Protokolii Taslagi

imza

15.14. Bu lhrag Sézlesmesi Yatirimer tarafindan,
i. Imza Sayfasi’nda belirtilen tarihte veya,
ii. Kaynak Taahhiidii’nde belirtilen tarihte veya,
iii. Devir Protokolii’nde belirtilen tarihte,

Taraflar’in yetkili temsilcileri tarafindan imzalanarak 1 (bir) niishas1 Yatirimei’ya teslim edilmistir.
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IMZA SAYFASI

FON

Maxis Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Templeton Tiirkiye Fonu II Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu

admma

Maxis Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.

KURUCU/YONETICI

Maxis Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.

YATIRIMCI
Adi/Soyadi — Unvam
T.C. Kimlik Numarasi
Vergi Kimlik Numarasi
Elektronik Posta Adresi
imza — Kase
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