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BAĞIMSIz DENETçİ RApoRu

HUB Girişim Sermayesi Yatrrım Ortaklığı Anonim Şirketi Genel Kurulu'na

A) Finansal Tabloların Bağımsız Denetimi

Görüş

HUB Girişim Sermayesi yatırım Ortaklığı Anonim Şirketi'nin ("Şirket"), 3l Aralık 2025 tarih|i

,,Finansal durum tablosu" ile aynı tarihte sona eren hesap dönemine ait; "l(6r veya zarar ve diğer

kapsamlı gelir tablosu'',',Özkaynaklar değişim tablosu" ve'Nakit akış tablosu" ile önemli muhasebe

politikalarının özeti de döhil olmak üzere finansal tablo dipnotlarından oluŞan finansal tablolarını

denetlemiş bulunuyoruz.

Görüşümüze göre ilişikteki finansal tablolar, Şirket'in 31 Aralık 2025 tarihi itibarıYla finansal durumunu

ve aynı tarihte sona eren hesap dönemine ait finansal performansını ve nakit akıŞlarını TürkiYe Finansal

Raporlama Standaıtları'na ("TFRS"lere) uygun olarak tüm önemli yönleriyle gerçeğe uYgun bir biÇimde

sunmaktadır

Görüşün Dayanağı

yaptığımız bağımsız denetim, Kamu Gözetimi, Muhasebe ve Denetim Standartları Kurumu (KGK)

tarafindan yayımlanan Türkiye Denetim Standartlarının bir parçasl olan Bağımsız Denetim

Standartlarına (.,BDS"lere) uygun olarak yürütülmüştür. Bu Standartlar kaPsamındaki

sorumlulukl arffn|z,raporumuzun Bağımsız Denetçinin Finansal Tabloların Bağımsız Denetimine IliŞkin

Sorumlulukları bölümünde ayrıntı|ı bir şekilde açıklanmıştır. KGK tarafından yaYımlanan Bağlmsız

Denetçiler için Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tabloların bağımsız denetimiYle ilgili mevzuatta

yer alan etik hükümler uyarlnca şirket'ten bağımsız olduğumuzu beyan ederiz. Söz konusu hükümler

uyarınca etiğe ilişkin diğer sorumluluklar datarafımızca yerine getirilmiştir. Bağımsız denetim slrasında

elde ettiğimiz bağımsız denetim kanıtlarının, görüşümüzün oluşturulması için Yeterli ve uYgun bir

dayanak oluşturduğuna inanıyoruz.

kilit Denetim konuları

Kilit denetim konuları, mesleki muhakememize göre cari döneme ait finansal tabloların bağımsız

denetiminde en çok önem arz eden konulardır. Kilit denetim konuları, bir bütün olarak finansal tabloların

bağımsız denetimi çerçevesinde ve finansal tablolara ilişkin görüşümüzün oluŞturulmasında ele alın ıŞ

olup, bu konular hakkında ayrı bir görüş bildirmiyoruz. 
ffi.c;

)!
*",oı*



leading edge al|iance
bıenber §irm ofseĞıMsız şsNeriu vg

DANIşMANLIK A.ş. Tbr ıcıdaıg EdgcAuaan* (tlsj{.)

Eğü,rr cıddesi No! l* D"9 Koıyatasli9T.
T.L: Oİ16*63s5 10-1ı,
F*| o!1ğ *63 5 5 09
E..n}-ğ. V"ıı | 068 os E 05 {}3

s-ffiiı: d*.d6 (§EE lt!bd,@eğ
b'wgEıı'trbdfğ6ü

kilit denetim
konusu

konunun denetimde
nasrl ele alındığı

Finansal Yatırımların Gerçeğe Uygun Değeri

Şirket'in 3l Aralık 2025 tuihi itibariyle finansal tablolarında

523.188.529 TL tutarında finansal yatırıml bulunmaktadır.

Finansal yatırımlar yurt içi ve yurtdışında gelişme potansiyeli

bulunan şirketlerden oluşmaktadır. Finansal tablolardaki

finaıısal yatırımlaı ile ilgili muhasebeleştirme esasları Dipnot

6'da detayh olarak açıklanmıştır. Şirket'in 3l Aralık 2025

tarih i itibariyle aktif büyüklüğünün 7o93' ünü Şirket' in finansal

yatırımlarının oluşfurması ve uygularıarı değerleme

metotlarının önemli tümin ve varsayımlar içermesi nedeniyle

finansal yatırımlar, denetimimiz için önemli bir konudur.

Finarısal yatınmların denetim prosedürlerini tasarlarken,

Şirket yönetiminin seçmiş olduğu u^nan kuruluş

çalışmaları detayh olarak incelenmiştir. Değerlemeye

konu olan finansal yatrnmların değerlemesinde kullanılan

metotların uygunluğu ve uzman kuruluşa verilen bilgilerin

doğulu incelenmiştir,

Değerleme raporunda kullanılan tüminlerin ve değerleme

uzmanlarının bulduğu sonuçlann finarısal tablolarda

açıklanan futarlarla mutabakatı yapılmıştır,

Gerçekleştirdiğimiz denetim prosedürleri sonucunda

finansal yatınmların gerçeğe uygun değerinin makul

olduğu görtilmüştür.

TMS 29 "Yüksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal

Raporlama" Uygulaması

2.1 numaralı dipnotta açıklandığı üzere Şirket'in fonksiyonel

para biriminin (Türk Lirası) 3l Aralık 2025 ttihi itibari ile

yüksek enflasyonlu ekonomi pafa birimi olarak

değerlendirilmesi sebebi ile Şirket, "TMS 29 Yüksek

Enflasyonlu Ekonomilerde Finarısal Raporlama" standardını

uygulamıştır.

TMS 29, finarısal tabloların raporlama dönemi sonundaki cari

satın ahm gücUne göre yeniden düzenlenmesini

gereKirmektedir. Bu nedenle, 2024 yıl,ı içerisindeki işlemler ve

dönem sonundaki parasal olmayan bakiyeler, 3l Aralık 2024

bilanço taıihindeki güncel fiyat endeksini yansıtacak şekilde

yeniden düzenlenmiştir. TMS 29 uygulaması finansal

tablolarda yaygın ve tutarsal olarak önemli etkiye süiptir. Bu

sebepler ile birlikte, TMS 29'un uygulanmasında kullanılan

verilerin doğru ve tam olmaması riski ve harcanan ek denetim

çabası göz önünde bulundurulduğund4 TMS 29'ıın

uygulanması tarafimızca kilit denetim konusu olarak

belirlenmiştir.

- Finansal raporlamadan sorumlu yönetimle görüşiip, TMS

29'un uygulanması sırasında dikkate alınan prensipler, parasal

olmayan hesapların belirlenmesi ve tasarlanan TMS 29

modelleri üzerinde yapılan testler hakkında incelemeIer

yapılmıştır

- Parasal olmayan kalemlerin detay listeleri temin edilerek,

orijinal kayıt tarihlerinin ve tutarlarının ömeklem yöntemiy[e

test edilmesi,

- Hesaplamaların tamlığı ve doğruluğunu sağlamak amacıyla

kullanılan girişler endeksler test edilmiştir,

- Enflasyon etkileri ile yeniden düzenlenen parasal olmayan

kalem!erin, gelir tablosunun ve nakit akış tablosunun

matematiksel doğruluğunun test edilmesi,

- TMS 29'un uygulanmasının finansal tablolara ilişkin

dipnotlarda yer alan açıklamalarının TFRS'lere göre

yeterliliğin in değerlend irilmesi
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Yönetimin ve Üst Yönetimden Sorumlu Olanlann Finansal Tablolara İllşl<ln Sorumlulukları

Şirket yönetimi; finansal tabloların TFRS'lere uygun olarak hazırlanmasından, gerçeğe uygun bir

biçimde sunumundan ve hata veya hile kaynaklı önemli yanlışlık içermeyecek şekilde hazırlanması için

gerekli gördüğü iç kontrolden sorumludur. Finansal tabloları hazırlarken yönetim; Şirket'in sürekliliğini

devam ettirme kabiliyetinin değerlendirilmesinden, gerektiğinde süreklilikle ilgili hususları

açıklamaktan ve Şirket'i tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti

bulunmadığı sürece işletmenin sürekliliği esaslnı kullanmaktan sorumludur. Üst yönetimden sorumlu

olanlar, Şirket' in finansal raporlama sürecinin gözetiminden sorumludur.

Bağımsız Denetçinin F'inansal Tablolann Bağımsız Denetimine İllşl<ln Sorumlulukları

Amacrmrz, bir büti,in olarak finansal tabloların hata veya hile kaynaklı önemli yanlışlık içerip

içermediğine ilişkin makul güvence elde etmek ve görüşümüzü içeren bir bağımsız denetçi raporu

düzenlemektir. Bağımsız Denetim Standartları'na uygun olarak yürütülen bir bağımsız denetim

sonucunda verilen makul güvence; yüksek bir güvence seviyesidir ancak, var olan önemli bir yanlışlığın

her zaman tespit edileceğini garanti etmez. Yanlışlıklar hata veya hile kaynaklı olabilir. Yanlışlıkların,

tek başına veya toplu olarak, finansal tablo kullanrcılarrnrn bu tablolara istinaden alacakları ekonomik

kararları etkilemesi makul ölçüde bekleniyorsa bu yanlışlıklar önemli olarak kabul edilir.

Bağırnsız Denetim Standartları'na uygun olarak yürütülen bağımsız denetimin gereği olarak, bağımsız

denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki şüpheciliğimizi sürdürmekteyiz.

Tarafimızca aynca:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynaklı "önemli yanlışlık" riskleri belirlenmekte ve

değerlendirilmekte; bu risklere karşılık veren denetim prosedürleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve

görüşümüze dayanak teşkil edecek yeterli ve uygun denetim kanıtı elde edİlmektedir. (Hile; muvazaa,

sahtekflrlık, kasıtlı ihmal, gerçeğe aykırı beyan veya iç kontrol ihlali fiillerini içerebildiğinden, hile

kaynaklı önemli bir yanlışlığı tespit edememe riski, hata kaynaklı önemlİ bİr yanlışlığı tespit edememe

riskinden yüksektir.)
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Bağımsız Denetçinin Finansal Tabloların Bağımsız Denetimine İllşrun Sorumlulukları (Devamı)

_ Şirket'in iç kontrolünün etkinliğine ilişkin bir görüş bildirmek amacıyla değil ama duruma

uygun denetim prosedürlerini tasarlamak amacıyla denetimle ilgili iç kontrol değerlendirilmektedir,

- Yönetim tarafindan kullanılan muhasebe politikalarının uygunluğu ile yapılan muhasebe

tahminlerinin ve ilgili açıklamaların makul olup olmadığı değerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanıtlarına dayanarak, Şirket'in sürekliliğini devam ettirme kabiliyetine

ilişkin ciddi şüphe oluşturabilecek olay veya şartlarla ilgili önemli bir belirsizliğin mevcut olup olmadığı

hakkında ve yönetimin işletmenin sürekliliği esasını kullanmasının uygunluğu hakkında sonuca

varılmaktadır. Önemli bir belirsizliğin mevcut olduğu sonucuna varmamrz h6linde, raporumuzda,

finansal tablolardaki ilgili açıklamalara dikkat çekmemiz ya da bu açıklamaların yetersiz olması

durumunda olumlu görüş dışında bir görüş vermemiz gerekmektedir. Vardığımız sonuçlar, bağımsız

denetçi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanıtlarına dayanmaktadır. Bununla birlikte,

gelecekteki olay veya şartlar Şirketin sürekliliğini sona erdirebilir.

- Finansal tabloların, açıklamalar da düil olmak üzere, genel sunumu, yapısı ve içeriği ile bu

tabloların, temelini oluşturan işlem ve olayları gerçeğe uygun sunumu sağlayacak şekilde yansıtıp

yansıtmadığı değerlendirilmektedir.

Diğer hususların yanı sıra, denetim sırasında tespit ettiğimiz önemli iç kontrol eksiklikleri d6hil olmak

izere, bağımsız denetimin planlanan kapsamı ve zamanlaması ile önemli denetim bulgulaıını üst

yönetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bağımsızlığa ilişkin etik hükümlere uygunluk sağladığımızı üst yönetimden sorumlu olanlara bildirmiş

bulunmaktayız. Ayrıca bağımsızlık üzerinde etkisi olduğu düşünülebilecek tüm ilişkiler ve diğer

hususlar ile varsa, ilgili önlemleri üst yönetimden sorumlu olanlara iletmiş bulunmaktayız.

Üst yönetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasından, cari döneme ait finansal tabloların

bağımsız denetiminde en çok önem arz eden konuları yani kilit denetim konularını belirlemekteyiz.

Mevzuatın konunun kamuya açıklanmasına izin vermediği durumlarda veya konuyu kamuya

açıklamanın doğuracağ olumsuz sonuçların, kamuya açıklamanın doğuracağı kamu yararını aşacağının

makul şekilde beklendiği oldukça istisnai durumlarda, ilgili hususun bağımsız denetçi raporumuzda

bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diğer Yükümlülülder

6l02 sayılı Türk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 402. maddesinin dördüncü fıkrası uyarınca; Şirket'in 1

Ocak2025 - 3l Aralık 2025 hesap döneminde defter tutma düzeninin, finansal tablolarının, TTK ile

Şirket esas sözleşmesinin finansal raporlamaya ilişkin hükümlerine uygun olmadığına dair önemIi bir

hususa rastlanmamıştır.

TTK'nın 402. maddesinin dördüncü fıkrası uyarınca; Yönetim Kurulu tarafımıza denetim kapsamında

istenen açıklamaları yapmış ve talep edilen belgeleri vermiştir.

Bu bağımsız denetimi yürütüp sonuçlandıran sorumlu denetçi H. Kıvanç Sekizkardeş'tir.

Analiz Bağımsız Denetim ve Danışmanlık Anonim Şirketi

H. Kıvanç Sekizkardeş; Sorumlu Denetçi, SMMM

lstanbul, 20.05.2026

r.c.;


