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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

HUB Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakhigi Anonim Sirketi Genel Kurulu’na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Goriis

HUB Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakhigi Anonim Sirketi’nin (“Sirket”), 31 Aralik 2025 tarihli
“Finansal durum tablosu” ile aym tarihte sona eren hesap donemine ait; “Kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu”, “()zkaynaklar degisim tablosu” ve “Nakit akis tablosu” ile 5nemli muhasebe
politikalarinin ozeti de déhil olmak iuizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarin

denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Arahk 2025 tarihi itibartyla finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlart'na (“TFRS”lere) uygun olarak tiim Snemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde

sunmaktadir.

Goriigiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK)
tarafindan yaymmlanan Tirkiye Denetim Standartlarinim bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina  (“BDS”lere) uygun olarak yiritiilmistir. Bu Standartlar  kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iligkin
Sorumluluklart bolimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetgiler i¢in Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta
yer alan etik hiikiimler uyarinca Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. S6z konusu hiikiimler
uyarinca etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda
elde ettigimiz bagimsiz denetim kamitlarinin, goriisiimiiziin olugturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir

dayanak olusturduguna inaniyoruz.
Kilit Denetim Konular

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulary, bir biitiin olarak finansal tablolarin
bagimsiz denetimi ¢ergevesinde ve finansal tablolara iligkin goriisiimiiziin olusturulmasinda ele alinipis

olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriis bildirmiyoruz. S
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Finansal Yatinmlarin Gergege Uygun Degeri

Sirket'in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle finansal tablolarinda
523.188.529 TL tutarinda finansal yatinmi bulunmaktadir.
Finansal yatirimlar yurt igi ve yurtdiginda gelisme potansiyeli
bulunan sirketlerden olugmaktadir. Finansal tablolardaki
finansal yatirimlar ile ilgili muhasebelestirme esaslar1 Dipnot
6’da detayh olarak agiklanmigtir. Sirket'in 31 Aralik 2025
tarihi itibariyle aktif bilytikligtiniin %93 iinii Sirket’in finansal
yatrimlarinm  olusturmast  ve  uygulanan  degerleme
metotlarinin Snemli tahmin ve varsayimlar igermesi nedeniyle

finansal yatirimlar, denetimimiz i¢in énemli bir konudur.

Finansal yatinmlarin denetim prosedtrlerini tasarlarken,
Sirket yonetiminin se¢mis oldugu uvzman kurulug
cahigmalari detayli olarak incelenmistir. Degerlemeye
konu olan finansal yatinmlarin degerlemesinde kullanilan
metotlarin uygunlugu ve uzman kurulusa verilen bilgilerin

dogrulu incelenmistir,

Degerleme raporunda kullamlan tahminlerin ve degerleme
uzmanlarinin  buldugu sonuglarin finansal tablolarda

agiklanan tutarlarla mutabakati yapilmugtir,

Gergeklestirdigimiz denetim prosediirleri  sonucunda
finansal yatinmlarin gergege uygun deferinin makul

oldugu goériilmistir.

TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal

Raporlama” Uygulamasi

2.1 numarali dipnotta agiklandif: iizere Sirket’in fonksiyonel
para biriminin (Turk Liras1) 31 Aralik 2025 tarihi itibari ile
yitksek olarak
degerlendirilmesi sebebi ile Sirket, “TMS 29 Yiksek

enflasyonlu  ekonomi  para  birimi
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardint

uygulamustir.

TMS 29, finansal tablolarin raporlama dénemi sonundaki cari

satin  ahm glicine gbre yeniden dizenlenmesini
gerektirmektedir. Bu nedenle, 2024 yili igerisindeki islemler ve
ddnem sonundaki parasal olmayan bakiyeler, 31 Aralik 2024
bilango tarihindeki giincel fiyat endeksini yansitacak gekilde
yeniden dizenlenmigti. TMS 29 uygulamas finansal
tablolarda yaygin ve tutarsal olarak dnemli etkiye sahiptir. Bu
sebepler ile birlikte, TMS 29'un uygulanmasinda kullanilan
verilerin dogru ve tam olmamasi riski ve harcanan ek denetim
oniinde bulunduruldugunda, TMS 29’un

¢abas1 g6z

uygulanmasi tarafimizca kilit denetim konusu olarak

belirlenmigtir.

- Finansal raporlamadan sorumlu yonetimle goriisiip, TMS
29’un uygulanmas: sirasinda dikkate alman prensipler, parasal
olmayan hesaplarin belirlenmesi ve tasarlanan TMS 29
modelleri tizerinde yapilan testler hakkinda incelemeler

yapilmigtir

- Parasal olmayan kalemlerin detay listeleri temin edilerek,
orijinal kayit tarihlerinin ve tutarlarinin érneklem yontemiyle

test edilmesi,

- Hesaplamalarin tamlig1 ve dogrulugunu saglamak amaciyla

kullanilan girisler endeksler test edilmistir,

- Enflasyon etkileri ile yeniden dizenlenen parasal olmayan
kalemlerin, gelir tablosunun ve nakit akis tablosunun

matematiksel dogrulugunun test edilmesi,

- TMS 29un uygulanmasinin finansal tablolara iligkin

dipnotlarda yer alan agiklamalarimn TFRS'lere  gore

yeterliliginin degerlendirilmesi
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Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara liskin Sorumluluklan

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir
bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik igermeyecek sekilde hazirlanmast igin
gerekli gordiigii i kontrolden sorumludur. Finansal tablolar: hazirlarken yonetim; Sirket’in siirekliligini
devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlan
agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti
bulunmadig: siirece isletmenin siirekliligi esasin1 kullanmaktan sorumludur. Ust yonetimden sorumlu

olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklan

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynaklh onemli yanhglik igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. Bagimsiz Denetim Standartlar’'na uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim
sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlighigin
her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanlhghklarn,
tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullamcilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik

kararlar etkilemesi makul 6lgiide bekleniyorsa bu yanlisliklar 5nemli olarak kabul edilir.

Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz
denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz.

Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlishk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykirt beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile
kaynakl1 5nemli bir yanligh: tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanliglig1 tespit edememe

riskinden yiiksektir.)
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Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Tligkin Sorumluluklar (Devami)

- Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma

uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe

tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig: degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi siiphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili 5nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig:
hakkinda ve yonetimin isletmenin siireklilifi esasmi kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis diginda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,

gelecekteki olay veya sartlar Sirketin siirekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar da dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi1 ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadig1 degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yam sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz Snemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini st

y6netimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimiz iist yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisliniilebilecek tiim iligkiler ve diger

hususlar ile varsa, ilgili 6nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin

bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularim belirlemekteyiz.

Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agtklamanin doguracag) olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag: kamu yararimi asacaginin
makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda

bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402. maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca; Sirket’in 1
Ocak 2025 — 31 Aralik 2025 hesap déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarinin, TTK ile
Sirket esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir

hususa rastlanmamustir,

TTK’nin 402. maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Yo6netim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda

istenen agiklamalart yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetg¢i H. Kivang Sekizkardes’tir.
Analiz Bagimsiz Denetim ve Danigmanlik Anonim Sirketi

H. Kivang Sekizkardes; Sorumlu Denetgi, SMMM

[stanbul, 20.05.2026




