AHLATCI PORTFOY YONETIMI A.S. HiSSE SENEDI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
AHLATCI PORTFOY HISSE SENEDI (TL) FONU (HiSSE SENEDi YOGUN
FON)’NUN KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILiSKIN iZAHNAME

Ahlater Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52.
ve 54. maddelerine dayanilarak, 07.07.2025 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 1025792 sicil numarasi altinda kaydedilerek 14.07.2025 tarih ve 11371
sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ahlater Portfoy Yonetimi A.S. Hisse
Senedi Semsiye Fonu ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gire yonetilmek iizere
olugturulacak Ahlater Portfdy Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’nun
katilma paylarinn ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
13.../.04./.202€tarihinde onaylanmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarmna ilisgkin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Ahlatci Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.ahlatciportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda
(www.kap.org.tr) yayimlanmistir. izahnamenin nerede yayimmlandigi hususunun tescili ve
TTSG’de ilan tarihine iligkin bilgiler yatirnme: bilgi formunda yer almaktadir.

Bu izahname katilma paylarmm alim satimmin yapildigy ortamlarda, semsiye fon
igtiiziifii ve yatinmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirnmeilara verilir. Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlari ile finansal raporlarina
fonun KAP sayfasmdan ulagilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatirom fonlarma iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulamr.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar

Semsiye fon igtiizligil, fon izahnamesi ve yatirime: bilgi formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

1I-14.2 sayih Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
[ligkin Teblig

Fon Ahlatc1 Portfoy Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun
Fon)

Semsiye Fon Ahlatc1 Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Ahlatct Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portféy Saklayicisi Misyon Yatirim Bankasi A.S.

PYS Tebligi [1I-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi

1II-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig 111-52.1 sayili Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yiiriirliige konulmug olan Tirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar

Yonetici Ahlatci Portfoy YOnetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsihiginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarma gore isbu izahnamenin
I1. béliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olugan portfoyli isletmek amaciyla kurulan,
katilma paylari Semsiye Fon’a bagli olarak ihrag¢ edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal

varhigidir.

1.1. Fona Tligkin Genel Bilgiler

Fonun Unvani:

Fon’un
- Ahlatci Portfoy Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun
Unvani:
Fon)
Bagli Oldugu $emsiye

Ahlatci Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu

Bagh Oldugu Semsiye
Fonun Tiirii:

Hisse Senedi Semsiye Fonu

Silresi:

Siiresiz
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Fon portféy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimini
yapan kurulusa iligkin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu tiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, digaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve
acentelerine iligkin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.orp.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Ahlatci Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgeleri: Portfoy Yoneticiligi ve Yatirnm Danmismanhg
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 08/04/2025

No: PYS/PY.74-YD.34/587

Portfoy Saklayicisi’nin
Unvant: Misyon Yatirum Bankasi A.S.
Portfdy Saklama Faaliyeti lznine | Tarih: 31.05.2024

lliskin Kurul Karar Tarihi ve | No: 28/773

Numarasi

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Ahlatci Portfiy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Sariyer Merkez Mah. Meserburnu Cad. No:25 I¢
Kapi No:1 Sariyer/istanbul
www.ahlatciportfoy.com.tr

Telefon numarasi: (212) 403 07 19

Portfiy Saklayicist Misyon Yatirim Bankast A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mah. Kir Giilii Sok. No:4 Sisli/Istanbul
WwWww.misyon.com

Telefon numarasi: 444 54 11

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarimi koruyacak sekilde temsili,
yonetimi, ydnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun
olarak yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar
kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy ydneticiligi hizmeti
de dahil olmak {izere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyti, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen jjee
ve fon portfoytine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan smn}ﬁma
gergevesinde yonetilir, | i

!" \ | P k! r‘
M J JUR g O
A I\ 4

] : _323-4cd6-a515-208b535be5?
Dogrulama tﬁ?&‘?}/&?ﬁ%%ﬁ?fgo fﬁrﬁ%ﬁ%%ﬁru ama .



Fon’un yatirim stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak yerli ortaklik
paylarina ve yerli ortaklik paylarindan olusan endeksleri I11-52.2 sayih Borsa Yatirim Fonlarina
iliskin Esaslar Tebligi’nin (BYF Tebligi) 5. maddesinin dordiincti fikrasinin (a) bendi
kapsaminda takip etmek tizere kurulan borsa yatirim fonu katilma paylarina yatirtlir, Ayrica
Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portfsy degerinin en az %80’i devaml
olarak menkul kiymet yatirim ortakliklar1 paylart harig olmak tizere BIST te islem goren ihrage:
paylarina, ihragg1 paylarma ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli iglem
sozlesmelerinin nakit teminatlarina, ihragg1 paylarma ve pay endekslerine dayali opsiyon
sdzlesmelerinin primleri ile borsada islem goren ihraggi paylarina ve pay endekslerine dayal
aract kurulus varantlarina ve ihraggi paylarindan olusan endeksleri BYF Tebligi’nin 5.
maddesinin dérdiincil fikrasinin (a) bendi kapsaminda takip etmek tizere kurulan borsa yatirim
fonu katilma paylarma yatirilir.

Fon portfyiine yalnizca Tiirk Lirasi cinsinden varliklar ve islemler dahil edilecek olup,
yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali
sermaye piyasasi araglar1 dahil edilmeyecektir. Ayrica, fon portfoylinde yabanct para birimi
cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi
araglarina yonelik organize piyasalarda iglem goren veya tezgahiistii tiirev araglara yer
verilmeyecektir.

Yatirim stratejisi kapsaminda, Fon toplam degeri esas alinarak, Fon portf8yiinde yer
alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sirlamalar agagidaki
gosterilmigtir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Yerli Ortakhk Paylari ve Bu Paylardan Olusan 80 100
Endeksleri Takip Etmek Uzere Kurulan Yerli Borsa
Yatirim Fonlari Katilma Paylarn

Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araglari 0 20
Varliga ve Ipotege Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Varlik ve Ipotek Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalari 0 20
Gayrimenkul Sertifikalari 0 20
Unvaninda (TL) Ibaresi Bulunan Yatirim Fonu 0 20

Katilma Paylari, Diger Borsa Yatirim Fonu
Katilma Paylar™®

Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve Yurtigi 0 20
Organize Para Piyasasi Islemleri

Ters Repo Islemleri** 0 20
Mevduat/Katilma Hesaplart (TL)*** 0 10
Varant ve Sertifikalar®*** 0 10

(*) Tek bir yatiim fonunun katima paylarina yatirim fon toplam degerinin %10 'unu,
Tiirkiye ‘de kurulu tek bir borsa yatiim fonunun katima paylarina yapilan yatirim tutart_ise
Jfon toplam degerinin %20 5ini asamaz. J
(**)Borsa disinda taraf olunan ters repo sézlesmelerine, fon toplam degerinin e
%10 °una kadar yatirim yapilabilir.
(***)Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon toplam degerinin %3 "iinii asamag
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(***¥)Tek bir ihrager tarafindan ¢ikarilan varvantlar ile sertifikalara yapilan yatwrimlarin
toplamu fon toplam degerinin %S 'ini agamaz.

Fon portfoylinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir szlesme ile herhangi bir
anda portfoyiindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50°si tutarindaki
sermaye piyasasi araglarint ddiing verebilir. Fon portfoyiinden &diing verme islemi, diing
verilen sermaye piyasasi araglarinin en az %1001 kargihginda Kurulun ilgili dizenlemelerinde
Ozkaynak olarak kabul edilen varliklarin fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla
yapilabilir. Ozkaynagin degerlemesine ve tamamlanmamasina iliskin esaslarda Kurulun ilgili
diizenlemelerine uyulur.

2.3. Fonun karsilagtirma &lgiitii %90 BIST 100 Getiri Endeksi + %10 BIST-KYD Repo
(Briit) Endeksi olarak belirlenmistir.

2.4, Portftye riskten korunma ve/veya yatirun amaciyla fon tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde TL cinsinden olmak Uzere tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), ileri valdrlt tahvil/bono iglemleri dahil edilir. Kaldirag yaratan iglemlerin
pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine liskin Kontrol” bashginda yer
alan sinirlamalara uyulur. Ortaklik paylari ve finansal endekslere dayali tiirev araglara, varant
ve sertifikalara yatirim yapilabilir.

2.5. Portfoye Kurul diizenlemeleri gergevesinde borsa digi repo/ters repo sozlesmeleri
ile riskten korunma amaciyla simirl olarak borsa disindan forward, opsiyon ve swap
sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa disi repo-ters repo sozlesmelerin vadesi 90 glinii
agmayacaktir. Borsa disi stzlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfdyiine
dahil edilir. Sozlegmelerin kargi taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip
olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir
fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri lizerinden nakde
dénustiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa digi repo/ters repo sézlegmelerinin karsi tarafinin denetime ve gézetime tabi
finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.)olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde
“giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa dig1 sozlesmelerin adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
“giivenilit” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi i¢in Rehber’in 5.2. maddesi
dikkate alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme
Esaslari”ndan ulagilabilir.

2.6. Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek tizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindig: tarih ve kredi alinan kutrulus ile geri édenecegi tarih
KAP’ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU #T- 2

4
7Y

Yatirimetlar Fon’a yatinm yapmadan Snce Fon’la ilgili temel yatirim rr!gkle’i
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden! kiﬁynaklan' bilege
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degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diigiislere bagli olarak yatirimlarinin
degerinin baslangig degerinin altina diigebilecegini yatirimeilar géz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, finansal araglara dayali tiirev sézlesmelere iliskin taginan
pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar ve ortaklik payi fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida
yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portféyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, séz konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portféyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfdytinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoylin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

¢- Kira Sertifikasi Fiyat Riski: Fon portféyiine kira sertifikasi dahil edilmesi durumunda,
kira sertifikalarinin fiyatlarindaki olast degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalabilecegi
zarar riski ifade eder.

¢- Kair Payr Oram Riski: Fon portfoyiine kédr payr almaya yonelik varliklarm (kira
sertifikas1, katilma hesabi gibi) eklenmesi durumunda, bu varliklarin degerinin piyasalardaki
getiri oranlarindaki degisimlerden etkilenme olasiligini ifade eder.

2) Kars:1 Taraf Riski: Kars: tarafin sézlegsmeden kaynaklanan ylikiimliliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya g¢ikan
aksakliklar sonucunda Gdemenin yapilamamas riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sézlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmasi halinde, baglangig yatirimi ile baglangig yatirnmmin iizerinde pozisyon alinmasi
sebebi ile fonun baglangig yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihigimi ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum digi etkenler de olabilir.

fonun bu varhgin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kogullarr altinda belirli
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az i
I \ Wi
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finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif ydnlii iligkileri nedeniyle dogabilecek
zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildigi dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihrage Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliilitkklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade
eder.

10) Risk tanimlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa geligmeleri takip edilerek diizenli
olarak gozden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 8lgimiinde kullanilan yontemlere iliskin detayli
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan iglemlerden; ileri valorlii tahvil/bono islemleri, fon tiiriine
ve yatirim stratejisine uygun olacak sekilde ortaklik paylani ve finansal endekslere dayah sadece
Borsalarda iglem goren tiirev araglar (vadeli iglem ve opsiyon sbzlesmeleri) ile varant ve
sertifikalar dahil edilebilecektir. Isbu sézlesme ve islemlerin higbir tarafi yabanci para birimi
cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi
araglarindan olusturulamaz. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin &lgtimiinde
Rehber’de belirlenen esaslar gergevesinde Standart Yontem (Commitment Approach)
kullanilacaktir. Fon portfoyiindeki kaldirag yaratan biitiin iglemler nedeniyle maruz kalinan agik
pozisyon tutart fon toplam degerini asamaz.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayri ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon
toplam degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %100’ diir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portféyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanr.

4.2. Fon’un malvarligi Kurucu’nun ve Portféy Saklayicisi’nin malvarligindan aynidir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarligi Kurucunun ve Portféy Saklayicisinin ydnetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI 7

5.1. "Fon Portfdy Degeri", portféydeki varliklarin Finansal Raporlama Te
Rehber’ de belirlenen esaslar ile Tirkiye Sermaye Piyasalarl Bir[igi nin “Kolektifs
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hitklimleri gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfoy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarm diisiilmesi suretiyle hesaplanur.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyla Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler ger¢evesinde hesaplamir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan
edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢kmesi, portféydeki
varliklarmn ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya
¢itkmasi gibi olaganiistli durumlarm meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agitklama yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmin alim satimi
durdurulabilir.

5.5. Fon portfoytindeki varhk ve iglemlerin degerleme esaslari Fon’un KAP
(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangig tarihinde bir adet paymn nominal fiyati (birim pay degeri) 1
TL’dir. Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma
paylarimin sayisina boliinmesiyle elde edilir.

TEFAS Uygulama Esaslar kapsaminda TEFAS iizerinden gerceklesen islemler igin
asgari alim/satim tutari ayrica belirlenmektedir.

6.1. Katilma Payi Alim Esaslari

Yatirimeilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar (yarim
glinlerde 10:30’a kadar) verdikleri katilma pay1 alim talimatlari talimatin verilmesini takip eden
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’'min agik oldugu gilinlerde saat 13:30’dan sonra (yarun giinlerde
10:30°dan sonra) iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak
kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: {izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alin talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alum talimatlari pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatyy

nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uyg
tahsil edebilir.
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Ayrica, katilma payi bedellerini islem giinii tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara e deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin
tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi
fon fiyatr agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS iizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar igin alim talimatlar: pay sayisi
ya da tutar olarak verilebilir. Dagitici kurulus, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis
iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en
son ilan edilen sati fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1
bedellerini iglem giinii tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle
bulunan tutara es deger kiymet teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi
halinde ise, en son ilan edilen katilma payi satis fiyatindan %20 marj diistilerek belirlenecek
fiyat izerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay1 sayisi TEFAS’ta eslestirilir. Nihai
katilma pay1 adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil edilen tutara es deger adedin
iistiinde verilen katilma pay: alim talimatlar: iptal edilir,

Ahm talimatiin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin igin yatirime: adina unvaninda
“para piyasasi” ve “kisa vadeli” ibaresi yer alan fonlar veya ters repoda nemalandirilmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay1 aliminda kullanilir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslari

Yatinmcilarm BIST Pay Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar (yarim
giinlerde 10:30°a kadar) verdikleri katilma pay: satim talimatlar talimatin verilmesini takip
eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra (yarim gilinlerde
10:30°dan sonra) iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak
kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat {izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’'min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk iggiinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden gergeklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar:

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat
13:30°a kadar (yarim giinlerde 10:30’a kadar) verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip
eden ikinei iglem giiniinde, iade talimatinin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat
13:30°dan sonra (yarim giinlerde 10:30’dan sonra) verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini
takip eden ti¢iincii iglem giiniinde yatirimcilara ddenir.

6.5. Alim Satima Aracihk Eden Kuruluglar ve Ahm Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yani sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kuruluslart araciligiyla da yapilir. TEFAS a liye kuruluglara agagida yer alan linkten ulagiimasi
miimkiindiir.

https://www.takasbank.com.tr/tr/kaynaklar/tefas-uyesi-kurumlar

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAé(
i
\

KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar \
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Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri igin 5denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde Sdenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 8denen aracilik komisyonlari,
5) Portfoy yonetim licreti,
6) Fonun miikellefi oldugu vergi,
7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim ticreti,
8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,
9) Takvim yili esas alimarak iiger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,
10) Karsilastirma dlgiitii giderleri,
11) KAP giderleri,
12) E-defter (mali milhiir, argivleme ve kullanma) ve E-fatura (argivleme) uygulamalari nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,
13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,
14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay: giderleri,
15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu giderleri,
16) Serbest fonlarin portfdye dahil edilmesi halinde bu fonlar igin édenecek performans
ficretleri,
17) Kurulea uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fondan karsilanan, yonetim iicreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin iist simir1 yilhk %3,65 (viizdeiigvirgiilaltmisbes) tir.

3,6, 9 ve 12 aylik donemlerin son ig giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili déneme denk gelen kisminin agilip agilmadigy, ilgili dénem igin hesaplanan
giinliikk ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan
kontrolde belirlenen oranlarin agildiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili dénemi takip eden
beg is giinil iginde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicisi sorumludur, fade
edilen tutar, ilgili yil iginde takip eden dénemletin toplam gider orani hesaplamasinda toplam
giderlerden diigiilir. Fon toplam gider orant limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek
harcamalar diginda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarligindan édenemez.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Orani:

Fon'un toplam gideri iginde kalmak sartiyla fon toplam degerinin giinlik (%
0,007123)'inden (ylizbindeyedivirgiilyilizyirmiiig) [Yillik Yaklagik: %2,60
(viizdeikivirgtilaltmis)] olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilit. Bu ficret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitic1 arasinda imzalanan sézlesme ¢ergevesinde belirlenen
paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecektir.

Dagitic1 ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan
belirlenen “genel komisyon orant” uygulanir.

7.1.3. Fon Portféyiindeki Varhiklarmn Alim Satimma Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri icin Odenen Komisyonlar '

Fon portfGyiinde yer alan varliklarin alim satimina aracilik eden kuruluglarfve s

f Ay LA ' " =
konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlari Fon’un KAP sa fasn;

(www.kap.org.tr) yayimlanmaktadir. bt ,\ "\ - 3
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7.1.4. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarligindan kargilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirimei bilgi formundan ulasilabilir.

VIIL. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon'un ve katilma payr satin alanlarin vergilendirilmesine iliskin esaslara
www.gib.gov.tr adresinden ulasilabilir,

IX. FONA ILISKiN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolariny, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden
90 giin i¢inde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarm son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine
denk gelmesi halinde resmi tatil giiniini takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir. Fonlar
tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirnme: bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari,
aylik portfoy dagihm raporlary) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine,
uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon
tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas: miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansmma, fonun portfoy dagihmimna, fonun risk
degerine ve fondan tahsil edilen ve yatirnmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek
iicret ve komisyon bilgilerine yatirimei bilgi formundan da ulagilmasi1 miimkiindiir.

9.3. Yatirimeilarin yatrim yapma kararini etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., 1.1.2.1., 11, IIL., VI. (6.5. maddesi
harig), VII nolu boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu
tarafindan KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline
tescil ve TTSG’de ilan edilmez. izahnamenin diger boltimlerinde yapilacak degisiklikler ise,
Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 is glinii i¢inde
toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fon’un reklam ve ilanlari ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.

9.5. Borsa digi repo-ters repo iglemlerinin fon portféyiine dahil edilmesi halinde en geg
s6zlegme tarihini takip eden ig giinii iginde sdzlegmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve kars:
tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESi

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri
gercevesinde sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI
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11.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanunu’nun 502 ila 514’ tincti maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma paymin birim pay degerine yansir. Katilma payi sahipleri, paylarini Fon’a
geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklari siire igin fonda olusan kardan paylarini almis olurlar.
Hesap dénemi sonunda ayrica temettii dagitimi séz konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 mtisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirime bilgi formunun KAP’ta yayimimi takiben
formda belirtilen satig baglangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatirimei bilgi formunda
belirtilen usul ve esaslar gergevesinde yatirimeilara sunulur,

12.2. Katilma paylari karsihgt yatirimcilardan toplanan para, takip eden is giinii
izahnamede belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir.

[zahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer
verilen bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
cergevesinde onaylariz,
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