GedikYatirim

Fiyat Tespit Raporu Degerlendirme Raporu

Beta Enerji ve Teknoloji A.S. Haziran 2026

Isbu rapor, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu VII-128.1 Pay Tebligi’nin 29.
Maddesine istinaden hazirlanmistir. Rapor, Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin Beta Enerji ve Teknoloji A.S (“Sirket”
ve/veya “Ihraccl”) icin hazirladigl Halka Arz Fiyat Tespit Raporu’nu degerlendirmek amaciyla hazirlanmis olup,
yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir 6neri ya da teklif icermemektedir. Bu raporda yer alan Sirket verileri
Fiyat Tespit Raporu’ndan saglanmis olup, yatirimcilar halka arza iliskin yatirim kararlarini KAP’ta yayinlanan izahname'yi
inceleyerek vermelidirler.

Halka Arz Bilgileri

Halka Arz Oncesi Gikarlmis Sermaye (TL) 350.000.000 |Toplam Halka Arz Edilecek Pay (TL) 60.750.000
" .000. Halka Acilacak Oran (%
Halka Arz Ozeti Halka Arz Sonrasi Gikarilmis Sermaye (TL) 405.000.000 ¢ (%) 15,00%)
Sermaye Arttinnmi (TL) 55.000.000 |Halka Arz Satis Fiyati (TL) 40,00
Mevcut Pay Satisi (TL) 5.750.000 [Satis Yontemi Sabit fiyat ile talep toplamal

1.Sirket Faaliyetleri Hakkinda Gnemli Bilgiler

Sirket, her tiirli glic ve gerilimde 6zel, kuru ve yagli tip transformator iretim, alim satim, ithalat ve ihracat alanlarinda
faaliyet gostermektedir. Sirket, yukaridaki faaliyetleri gerceklestirmek tizere; her tiirll giic ve gerilimde 6zel, kuru ve
yagli tip transformatdr, beton kdsk, hlicre, anahtarlama ekipmanlari imalati, montaji, demontaji, taahhiit ve
konstriksiyon isleri yapma, mamuller tesisi mahallelerinde kurma ve bakimini yapma, her tiirlii transformatdrlerin
alim satimini yapma, ithalat, ihracat ve ticaretini yapma, bakim ve onarim hizmetleri verme, sattigi Griinlerin bakim ve
satis sonrasli hizmetlerini yapma, baska kisi veya sirketlere yaptirma ve bu konuda yeni hizmet sirketleri kurma,
transformator imalati dahil her tirllii mithendislik, miisavirlik ve proje taahhit hizmetlerini ylriitme ve salt merkezi ve
enerji nakil hatlari kurulumu yapma faaliyetlerinde bulunmaktadir.

Sirket’in 31.03.2026 tarihinde sona eren finansal dénem itibariyla toplam personel sayisi 221 beyaz yaka ve 518 mavi
yaka olmak UGzere toplamda 739 kisiden olusmaktadir.

Sirket, faaliyetlerini Haci Sabanci Organize Sanayi Bélgesi Saricam/Adana adresinde yer alan lretim tesisinde
gerceklestirmektedir. Sirket’in ayrica kuru tip ve kdsk transformator faaliyetini gergeklestirdigi Adana Haci Sabanci
OSB Mabhallesi adresinde yer alan ikinci bir Gretim tesisi bulunmaktadir. Bu Uretim tesisleri 22.680 m? kapali alan
olmak lizere toplamda 63.000 m? alanda konumlanmistir. Sirket’in Acidere OSB Mahallesi Saricam/Adana adresinde
yer alan ve mevcut durumda yatirnmi devam eden 1 adet Uretim tesisi alani bulunmaktadir.

Sirket, Ukrayna’da irtibat ofisi olarak kurulan Beta Energy Ukraine LLC ile bayisi olan BETA Elektrotechnik GmbH
araciligiyla Almanya’da Avrupa bélgesi icin dagitim agina sahiptir. Sirket’in pay sahipleri Hakki Mert Dagsuyu’nun %40
ve Yusuf Cen Dagsuyu’nun %40 oranlarinda pay sahibi oldugu Mart 2024 tarihinde aktif olan Transformex INC.
araciligiyla Amerika bolgesinde de dagitim agi olusturulmustur. Sirket ile kurdugu bayilik iliskisi kapsaminda Amerika
bélgesinde dagitim agina sahip olmustur.
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Ortaklik Yapisi

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi

Ortagin Unvani

. . A 23.800.000 6,80% 23.800.000 5,88%
Sabit Dagsuyu

B 95.200.000 27,20% 93.245.000 23,02%
. A 23.100.000 6,60% 23.100.000 5,70%

Yusuf Cenk Dagsuyu
B 92.400.000 26,40% 90.502.500 22,35%
. A 23.100.000 6,60% 23.100.000 5,70%

Hakki Mert Dagsuyu
B 92.400.000 26,40% 90.502.500 22,35%
Halka Acik Kisim B [} - 60.750.000 15,00%
350.000.000 100,0% 405.000.000 100,0%

2.Halka Arz Gerekgesi ve Halk Arz Gelirlerinin Kullanimi

Halka Arz Gerekceleri:

- Yatirim firsatlarinin finansmani,

- Bilinirlik ve taninirligin pekistirilmesi,

- Kurumsal yonetim,

- Seffaflik ve strdirtlebilirlik ilkelerinin daha glicli sekilde uygulanmasi,
- Verimliligi esas alacak projelerin degerlendirilmesi,

- Isletme sermayesi ihtiyaclarinin karsilanmasi.

Halka Arz Gelirlerinin Kullanimi:

Sirket’in sermaye artirimi yoluyla gerceklesecek halka arzdan 2.067.034.150 TL net gelir elde etmesi beklenmektedir. Halka
arz eden ortaklarin ise halka arzdan 224.589.013 TL net gelir elde etmesi beklenmektedir.

Halka arza iliskin Sirket’in katlanacagl toplam maliyetin 138.376.837 TL, pay basina maliyetin ise Sirket igin 2,42 TL ve Halka
Arz Eden Pay Sahipleri igin 0,94 TL olacagi tahmin edilmektedir. Halka arz eden pay sahiplerinin katlanacag toplam maliyetin
ise 5.410.987 TL olmasi beklenmektedir. Sirket'in sermaye artirnmi dolayisiyla ihra¢ edilecek yeni paylarin halka arzi
neticesinde elde edecegi briit halka arz gelirinden, ilgili masraf ve maliyetler dustildiikten sonra kalan fonun, asagida gésterilen
oranlarda ve amaglarda kullanilmasi planlanmaktadir.

- %45’inin bldyime yatirimlari finansmani,

- %55’inin buyime yatinmlari neticesinde artacak Uretim kapasitesinden dogacak isletme sermayesi ihtiyacinin
karsilanmasi,

- Ihtiyac duyulmasi halinde, Sirket menfaatleri ve piyasa kosullar dogrultusunda fon kullanim alanlari arasinda her bir
kullanim kalemi icin %210’a kadar gegis yapilabilecektir.
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3.0zet Finansallar

31.12.2023

31.12.2024

31.12.2025

31.03.2025

Hasilat 5.241.189.118 4.303.209.791 4.691.069.376 1.041.323.842
Briit Kar 2.005.235.785 1.449.881.903 1.502.952.083 313.590.070
Esas Faaliyet Kari (Zarar) 1.336.674.903 927.574.060 921.539.461 141.774.443
Vergi Oncesi Kari 1.404.426.357 -37.136.032 1.049.157.463 208.153.775
Ddnem Kari 1.362.836.522 42.720.348 1.008.603.269 132.584.933
(TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026
Stoklar 1.308.125.341 13.388.238.251 1.651.131.543 2.036.866.674
Pesin Odenmis Giderler 325.375.349 457.387.170 1.325.269.225 1.352.175.015
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 943.758.828 931.669.720 867.890.669 740.152.470
Nakit ve Nakit Benzerleri 136.239.150 60.631.912 338.365.399 293.338.053

Toplam Ddnen Varliklar
Maddi Duran Varliklar
Toplam Duran Varliklar
Aktifler

Kisa Vadeli Borglanmalar

Uzun Vadeli Bor¢glanmalar
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigi
Toplam Uzun Vadeli Yikimlilikler

Ozkaynaklar

Pasifler

iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar

Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

3.121.285.031
1.557.834.778
2.396.115.925
5.517.400.956

763.543.409

696.690.482
2.149.692.586

562.180.695
7.430.432.778
1.037.184.335
2.330.524.035
5.517.400.956

3.516.107.929
2.339.847.784
3.362.964.959
6.879.072.888

929.202.633
1.277.722.394
3.329.911.246

668.816.188

481.004.208
1.183.479.086
2.365.682.556
6.879.072.888

4.591.834.458
4.507.892.995
5.775.302.936
10.367.137.394
1.697.093.131
1.379.073.332
4.598.671.620
1.806.217.832
546.274.749
2.401.883.633
3.366.582.141
10.367.137.394

4.923.126.080
4.847.386.521
6.244.310.109
11.167.436.189
1.486.081.594
1.276.653.376
4.602.861.983
2.478.389.590
623.211.798
3.155.580.036
3.408.994.170
11.167.436.189

4.Degerleme

Sirketin pay basina degerinin belirlenmesi amaciyla asagida belirtilen degerleme yontemleri kullanilmistir:

o Indirgenmis Nakit Akimlari Analizi (INA)

e Piyasa Carpanlari Analizi

INA Analizi Sonuclari

iNA Degerleme Bin USD

iNA Toplami

Terminal Biiyiime Orani
Terminal Deger (TD)
TD'nin Bugiinkii Degeri
Firma Degeri

Net Borg (31.03.2026)

0z Sermaye Degeri

iNA Degerleme Ozeti

iNA Firma Degeri
Net Bor¢

6z Sermaye Degeri

304.501

2%

857.003

350.525

655.026

99.869

555.157
Bin USD
655.026
99.869
555.157

Kaynak: TSKB Kurumsal Finansman
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Carpan Analizi Sonuclari:

Carpan Analizi Ozeti (Bin USD) 03/2026
Benzer Sirket Carpanlari Medyan Hesabi 20,37x
Benzer Sirket Carpanlan iskonto Hesabi (%) 20,00%
Benzer Sirket Carpanlari 16,30x
Firma Degeri 375.148
Net Bor¢ 99.869
Ozsermaye Degeri 275.279

Kaynak: TSKB Kurumsal Finansman

Degerleme Yontemleri Sonuclari

Degerleme calismasinda Indirgenmis Nakit Akimlari ve Piyasa Carpanlari Analizi sirasiyla %40 ve %60
agirliklandirilarak nihai deger tespit edilmistir. Halka arz fiyati belirlenirken tespit edilen degere %20,45 halka arz
iskontosu uygulanmistir. Sirket igin pay basi 40,00 TL deger tespit edilmistir.

Degerleme Ozeti (Bin USD) Ozsermaye Degeri Agirlik Agiriklandinlmig 6zsermaye Degeri
indirgenmis Nakit Akimlar 555.157 40,00% 222.063
Piyasa Carpanlan Analizi 275.279 60,00% 165.167
Agirliklandinlmig Ozsermaye Degeri 387.230

Kaynak: TSKB Kurumsal Finansman

Degerleme Sonucu 03/2026

Agirliklandinlmis Ozsermaye Degeri (Bin USD) 387.230
18.05.2026 tarihli TCMB USD Alis Kuru 45,4477
Agirliklandinlmis Ozsermaye Degeri (Bin TL) 17.598.720
Odenmis Sermaye (TL) 350.000.000
Birim Pay Degeri (TL) 50,28
Halka Arz iskontosu 20,45%
iskontolu Birim Pay Degeri (TL) 40,00

Kaynak: TSKB Kurumsal Finansman

5.Halka Arz Hakkinda Nihai Degerlendirme

e Fiyat Tespit Raporu’nda Beta Enerji hakkinda verilen bilgilerin kapsamli, yeterli ve anlasilir oldugunu
distnlyoruz. Sirket ve sektor hakkinda verilen bilgiler oldukga detaylidir.

e Beta Enerijiicin yapilan degerleme calismasinda Indirgenmis Nakit Akimlari ve Piyasa Carpanlari Analizi
kullanilmistir. Kullanilan degerleme yéntemlerinin net ve anlasilir bir sekilde aciklandigini diisiintiyoruz.

e Kullanilan ydntemler icerisinde Indirgenmis Nakit Akimlari ve Carpan Analizi ciktisina sirasiyla %40 ve %60 agirlik
verilmesini ihtiyatli buluyoruz.

Kullanilan degerleme yontemleri sonrasinda pay basina degerden %20,45 iskonto orani uygulanarak 40,00 TL pay
basina fiyat hesaplanmistir.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatirim Danigsmanligl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
miusteri arasinda imzalanacak Yatirirm Danismanligl s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm
aracinin alim-satim o6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru
oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirnm Menkul Degerler
A.S. tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
¢tkabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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