INTEGRAL
YATIRIM

BETA ENERJI VE TEKNOLOII A.S.

FIYAT TESPiT RAPORUNA iLiSKiN HAZIRLANAN ANALIST
RAPORU

INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

ARASTIRMA BOLUMU
16 Haziran 2026

integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
Maslak Mahallesi Saat Sokak Spine Tower No:5 Kat:2 34398 Sariyer / ISTANBUL
t: 444 1 858 (ULU) = f: 0212 328 30 81 » Mersis No: 0 478 051 8427 000 17

www.integralyatirim.com.tr



INTEGRAL
YATIRIM

MENKUL DEGERLER A.5.

1. RAPORUN AMACI

isbu rapor Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128,1 Pay Tebligi 29.maddesine istinaden integral Yatirm
Menkul Degerler A.S. (“integral Yatirim”) tarafindan, Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin (“TSKB”),
Ziraat Yatirrm Menkul Degerler A.S.'nin (“Ziraat Yatirm”) ve Yatirm Finansman Menkul Degerler
A.S’nin (“YFAS/Yatirim Finansman”) yetkili araci kurum oldugu Beta Enerji ve Teknoloji Anonim Sirketi
(kisaca, “Beta Enerji” veya “ihracgl” veya “Sirket”) paylarinin halka arzi kapsaminda Tiirkiye Sinai
Kalkinma Bankasi A.S. tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunu degerlendirmek amaciyla hazirlanmis
olup, yatirmcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir tavsiye veya teklif icermemektedir.
Yatirimcilar, halka arza iliskin izahnameyi inceleyerek karar vermelidir. Rapor igerisinde bulunabilecek
hata ve noksanliklardan dolayi integral Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz.

2. PLANLANAN HALKA ARZ HAKKINDA OZET BiLGi

BETA ENERIJI VE TEKNOLOJi A.S. HALKA ARZ OZET BILGI

ihragg Beta Enerji ve Teknoloji A.S.
Halka Arz Eden Pay Sahibi Beta Enerji ve Teknoloji A.S. Anonim Sirketi ve Ortaklar
Halka Arz Tarihleri 17 - 18 - 19 Haziran 2026
Halka Arz Fiyati 40,00 TL
Halka Arz iskonto Orani 20,45%

Halka Arz Yontemi Sabit Fiyatla Talep Toplama

En lyi Gayret Aracilig

Halka Arz Sekli Sermaye Artirimi ve Ortak Satisl
Halka Arz Oncesi Odenmis Sermaye 350.000.000 TL
Halka Arz Sonrasi Odenmis Sermaye 405.000.000 TL
Halka Arz Sonrasi Halka Agiklik Orani 15,00%
Halka Arz Edilen Hisse Adedi 60.750.000

Yurt i¢i Bireysel Yatirimci %50,
Yiksek Basvurulu Yatirimcer %10,
Sirket Calisanlar %1,

Yurt ici Kurumsal Yatirimei %39

Tahsis Gruplari ve Pay Oranlari

Satmama Taahbhiitleri ihracg! !g!n v
Ortaklar icin 1 yil

Fiyat istikrari 30 giin boyunca planlanmaktadir.
islem Gorecegi Pazar Yildiz Pazar
Borsa Kodu BETAE

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.
Konsorsiyum Liderleri Ziraat Yatirnm Menkul Degeler A.S.

Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.

Kaynak: Beta Enerji izahname
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3. SIRKET PROFiLi

Sirket; 6zel, kuru ve yagl tip transformatorlerin tretimi, alim-satimi, ithalati, ihracati, montaji, bakimi,
onarimi ve ilgili muhendislik/proje hizmetleri alanlarinda faaliyet gostermektedir. Ayrica salt
merkezleri ve enerji nakil hatlari kurulumu da yapmaktadir. 31.03.2026 itibariyla toplam personel sayisi
739’dur; bunun 221’i beyaz yaka, 518’i mavi yakadir. Sirketin Adana Saricam’daki Haci Sabanci OSB’de
iki Uretim tesisi bulunmaktadir. Birinci tesis 22.680 m? kapali alan dahil toplam 63.000 m? alanda
konumlanmistir. Ayrica ayni bolgede yatirimi devam eden bir adet Uretim tesisi alani daha vardir. Yurt
disinda ise Ukrayna’da bayilik ofisi olarak kurulan Beta Energy Ukraine LLC ve Almanya’da bayilik igin
dagitim agina sahip BETA Elektrotechnik GmbH ile iliskisi bulunmaktadir. Ayrica Mart 2024’te aktif olan
Transformex INC. ile Amerika bolgesinde bayilik iliskisi kurulmustur.

Sirketin Faaliyetleri

Sirket'in Dagitim Transformatorleri (Kuru Tip Transformator, Yagh Tip Transformatérd, Kuru ve Yagh
Tip Bobin), Gii¢ Transformatoéri ve Kdsk olmak lizere (g ana trin grubu bulunmaktadir.

Sirket, 60’tan fazla Ullkede (riin satisi ve hizmet sunmaktadir. Faaliyet gosterdigi baslica Ulkeler
arasinda Litvanya, Ukrayna, Nijerya, Almanya, Kibris, ispanya, Estonya ve Letonya yer almaktadir.
Ukrayna’daki Beta Energy Ukraine LLC araciligiyla enerji ihtiyacina yonelik glic ve dagitim trafolari satisi
yapilmaktadir. Almanya’daki BETA Elektrotechnik GmbH (zerinden Almanya basta olmak (izere
Avrupa’daki 13 llkeye enerji ¢cdzlimleri sunulmaktadir. 2024 yilinda faaliyete gecen Transformex INC.
ile Amerika pazarina giris yapilmis, enerji donlisimi projelerine yonelik satislar yiritilmeye
baslanmistir. Bu stirecte UL sertifikasyon basvurusu devam etmektedir.

Sirket Grlnlerini dogrudan veya agirlikl olarak bayi kanaliyla satmaktadir. Musteri portfoylinde enerji
dagitim sirketleri, sanayi kuruluslari, hastaneler, alisveris merkezleri, devlet kurumlari ve havaalanlari
bulunmaktadir. Yurt digi migsteri dagiliminin %60'1 enerji sektori sirketlerinden, %30’u sanayi
kuruluslarindan, %10’u devlet kurumlarindan olugmaktadir. Yurt iginde bu oranlar sirasiyla %40, %40
ve %20'dir.

Uretim siireci; misteriden teklif talebinin alinmasiyla baslamakta, satis ve pazarlama departmaninin
teknik ve ticari teklif hazirlamasiyla devam etmektedir. Musteri teklifi onayladiktan sonra siparise
donlisen slrecte Ar-Ge, tasarim, proje ve optimizasyon calismalari baslar. Ar-Ge ekibi, musteri
ihtiyaglarina uygun tasarim ve miihendislik calismalari yaparak elektronik ve mekanik projeyi olusturur.

Sirket; transformator ariza, kuruma, bakim, onarim ve test hizmetleri sunmaktadir. Ayrica
transformator izolasyon yagi testleri, trendman islemleri, ylk altinda kademe degistirici bakim ve ariza
islemleri, YG-OG akim ve gerilim trafosu bakim ve testleri, kesici ve ayirici bakim testleri ile HES, RES ve
GES’lere yonelik bakim ve test hizmetleri vermektedir.

integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
Saat Sokak Spine Tower No:5 Kat:2 34398 Sariyer / ISTANBUL

3 (ULU) = f: 0212 328 30 81 » Mersis No: 0 478 051 8427 000 17

www.integralyatirim.com.tr




INTEGRAL
YATIRIM

MENKUL DEGERLER A.S.

3.1 Ortaklik Yapisi
Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi

Ortak Adi Sermaye Sermaye
0, (v)
Grubu (TL) Payi (%) Grubu (TL) Payi (%)

A 23.800.000 6,80% A 23.800.000 5,88%
Sabit Dagsuyu

B 95.200.000 27,20% B 93.245.000 23,02%

A 23.100.000 6,60% A 23.100.000 5,70%
Yusuf Cenk Dagsuyu

B 92.400.000 26,40% B 90.502.500 22,35%

A 23.100.000 6,60% A 23.100.000 5,70%
Hakki Mert Dagsuyu

B 92.400.000 26,40% B 90.502.500 22,35%
Halka Acik B - - B 60.750.000 15,00%
Toplam 350.000.000 100,00% 405.000.000 100,00%

Kaynak: Beta Enerji Fiyat Tespit Raporu

4. OZET FINANSAL TABLOLAR

4.1. Bilango
Bilanco 2023/12 2024/12 2025/12 2026/03
Donen Varliklar 3.121.285.031 3.516.107.929 4.591.834.458 4.923.126.080
Duran Varliklar 2.396.115.925 3.362.964.959 5.775.302.936 6.244.310.109
Toplam Varliklar 5.517.400.956 6.879.072.888 10.367.137.394 11.167.436.189

Kisa Vadeli Yukimlilikler 2.149.692.586 3.329.911.246 4.598.671.620 4.602.861.983
Uzun Vadeli YakumlulGkler 1.037.184.335 1.183.479.086 2.401.883.633 3.155.580.036

Toplam Ozkaynaklar 2.330.524.035 2.365.682.556 3.366.582.141 3.408.994.170
Kaynak: Beta Enerji Fiyat Tespit Raporu

4.2. Gelir Tablosu

Gelir Tablosu 2023/12 2024/12 2025/12 2025/03 2026/03
Hasilat 5.241.189.118 4.303.209.791 4.691.069.376 1.041.323.842 704.024.223
Satislarin Maliyeti (-)  3.235.953.333 2.853.327.888 3.188.117.293 727.733.772  545.941.814
Briit Kar / Zarar 2.005.235.785 1.449.881.903 1.502.952.083 313.590.070 158.082.409
;:f:rfaa"yet Kan/ 1 336.674.903 927.574.060 921.539.461 141.774.443  21.352.847
Vergi Oncesi Kar 1.404.426357  37.136.032 1.049.157.463 208.153.775 113.465.231

Ana Ortaklik Net Kar 1.362.836.522 42.720.348 1.008.603.269 132.584.933 42.544.831
Kaynak: Beta Enerji Fiyat Tespit Raporu

integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
Aahallesi Saat Sokak Spine Tower No:5 Kat:2 34398 Sariyer / ISTANBUL
1 858 (ULU) = f: 0212 328 30 81 » Mersis No: 0 478 051 8427 000 17

www.integralyatirim.com.tr




INTEGRAL
YATIRIM

MENKUL DEGERLER A.5.

5. HALKA ARZDAN ELDE EDILECEK FONUN KULLANIM YERLERI

Kullanim
Tutan (%)
Blylime Yatirimlarinin Finansmani 45%
Bliylime Yatirimlari Neticesinde Artacak Uretim Kapasitesinden Dogacak isletme
Sermayesi ihtiyacinin Karsilanmasi
Toplam 100%

Kaynak: Beta Enerji Fiyat Tespit Raporu

Kullanim Alani

55%

6. DEGERLEME YONTEMLERI

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. tarafindan sirket icin hazirlanan fiyat tespit raporunda sirket
degerlemesi yapilirken indirgenmis Nakit Akimlari (INA) Yéntemi ve Piyasa Carpanlar (Pazar)
Yontemleri kullaniimigtir.

6.1 indirgenmis Nakit Akimlan (iNA) Yontemi

INA degerlemesi kapsaminda, isbu raporda yer alan INA degerlemesinde, Sirket'in faaliyetlerinden
gerceklesmesini bekledigi nakit akimlarinin miktari ve zamanlamasina iliskin tahminler mevcut olup,
s6z konusu tahminler varsayimlar tizerinden iINA degerlemesine yansitilmistir.

Sonug olarak, Sirket'in gelir yaratma kabiliyetinin degeri en ¢ok etkileyen bir unsur olmasindan dolayi
degerlemenin amacina uygun oldugu disiinilerek, Gelir (INA) Yaklasimi degerleme calismasinda
kullanilmistir.

indirgenmis Nakit Akislari yéntemi kapsaminda sirketin ge¢cmis dénem verilerini de icerecek sekilde
paylasiimis olan finansal tablolari 2026-20233 yillarini igeren is plani kapsaminda kullaniimis ve
degerleme calismasi gerceklestirilmistir. Sirketin gelir ve gider kalemlerinin agirhgi cogunlukla ABD
dolari cinsinden oldugu igin projeksiyonlar ABD dolari cinsinden gergeklestirilmistir.

Sirket’in yeni Uretim tesisinin faaliyete gecmesiyle birlikte, 2027-2033 is plani dénemi boyunca
satislarin tutarsal bazda %2,6 YBBO ile artmasi beklenmektedir. Uriin gaminda izlenen gesitlendirme
stratejileri kapsaminda, ilgili Girlinlerde hem hacimsel hem de tutarsal bazda biyime 6ngorilmektedir.
Ongdriilen satis kirillimi asagidaki gibidir.
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Toplam Satiglar Kirilimi

. . 09/2026T 2027T 2028T 2029T 2031T  2032T  2033T

Projeksiyonu

Bin USD

Yagli Transformator 85.792 266.472 271.802 277.238 282.782 288.438 294.207 300.091
Kuru Transformator 13.061 22,946 23.434 23,922 23,922 23.922 23.922 23.922
Glg Transformatori 49400 64980 83.916 85.595 87.307 89.053 90.834 92.651
Beton Kdsk 862 7.131 7.274 7.419 7.568 7.719 7.874 8.031
Kesici 435 12.000 12.000 12.000 12.000 12.000 12.250 13.000
Ayirici 2.790 36.000 36.000 36.000 36.000 36.000 36.750 39.000

Hizmet Gelirleri - - - - - - - -
Diger Gelirler - - - - - - - ;
Diger Gelirler Diizeltme* (1.198) - - - - - - -

Toplam 151.144 409.530 434.426 442.174 449.579 456.132 465.836 476.694
Kaynak: Beta Enerji Fiyat Tespit Raporu

Degerleme icin iskonto oranlarinin belirlenmesinde risksiz getiri icin itfa tarihi 20/09/2033 olan Turkiye
Devleti tarafindan USD cinsinden ihra¢ edilen Eurobond’un getirisi %6,60 olarak hesaplanmis ve
muhafazakar yaklasim amaciyla is plani donemi boyunca sabit kalacagi varsayilmistir. Risk primi %5,50
kabul edilerek sabit kalacagi varsayilmistir. Projeksiyon donemi boyunca ihtiyathlk ilkesi
dogrultusunda sirket spesifik risk primi %2,00 olarak kabul edilmis ve sabit tutulmustur. S6z konusu
spesifik risk primi, agirliklandirilmis 6zsermaye maliyetine eklenerek hesaplamalara dahil edilmistir.

Beta 1,00 olarak kabul edilmistir. Belirtilen girdilerle birlikte Ozkaynak maliyeti %12,10, bor¢clanma
maliyeti ise 11,86 olarak hesaplamalara dahil edilmistir. Vergi orani %25 ve hedeflenen sermaye yapisi
%58,48 borg, %41,52 olarak hesaplamalara dahil edilmistir. Sirket'in 2033 yilindan sonrasina iliskin
terminal (nihai) blylme orani %2,00 olarak alinmistir. USD cinsi is plani kapsaminda ABD uzun vadeli
enflasyon beklentisi olan %2, Sirket'in serbest nakit akimlarinin terminal dénemde enflasyon kadar
biiyliyeceginin bir ifadesi olarak hesaplamalarda kullanilmistir. ilgili girdilerin &zeti asagidaki tabloda

paylasiimistir.

Risksiz Faiz Orani 6,60% 6,60% 6,60% 6,60% 6,60%  6,60%
Risk Primi 5,50% 5,50% 5,50% 5,50% 550%  5,50%
Beta 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
Kurumlar Vergisi Orani 25,0% 25,0% 25,0% 25,0% 25,0% 25,0%
Borglanma Maliyeti 11,86% 11,86% 11,86% 11,86% 11,86% 11,86%
Vergi Sonrasi Bor¢glanma Maliyeti 8,90% 8,90% 8,90% 8,90% 8,90% 8,90%
Sermaye Maliyeti 12,10% 12,10% 12,10% 12,10% 12,10% 12,10%
Bor¢/Borg + Oz sermaye 58,48% 58,48% 58,48% 58,48% 58,48% 58,48%
Agirlikh Ortalama Ozsermaye Maliyeti 12,23% 12,23% 12,23% 12,23% 12,23% 12,23%

Kaynak: Beta Enerji Fiyat Tespit Raporu
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Diger ana kalemler ile ilgili bilgi vermek gerekirse sirketin 2023-2025 déneminde FAVOK tutari sirasiyla;
41,2 milyon USD, 24,7 milyon USD ve 24,1 milyon USD olarak gerceklesmistir. FAVOK mariji ise ayni
sirayla; %34,9, %25,5 ve %22,8 olarak gerceklesmistir. Sirketin yeni fabrikasinin tamamlanmasi ile
birlikte projeksiyon dénemi boyunca 2027-2033 yillari arasinda FAVOK marjinin sirasiyla %35,3 , %32,2,
%28,0, %25,8, %25,3, %25,4 ve %25,6 olarak gerceklesecegi varsayilmistir.

Sirket’in net isletme sermayesinin satislara orani 2023, 2024 ve 2025 yillarinda sirasiyla %27,9, %31,1
ve %17,5 olarak gerceklesmistir. 2026 yil sonu itibariyla net isletme sermayesinin 45,6 milyon USD
seviyesinde gerceklesmesi ve satislara oraninin %27,3 olmasi beklenmektedir. Projeksiyon dénemi
boyunca net isletme sermayesinin satislara orani, gecmis donem gerceklesmeleriyle uyumlu sekilde
%27-%28 araliginda tahmin edilmistir.

Sirketin yatirim harcamalarinin net satislara orani 2023 ve 2025 déneminde sirasiyla %14,1, %20,0 ve
%44,9 olarak gerceklesmistir. 2026 yilinda toplam %30,8 olarak gergeklesmesi beklenirken 2027 ve
2033 yillari arasinda %1,0 olarak gergeklesecegi varsayilmistir.

Gergeklestirilen tahminler neticesinde INA modeline gére sirketin 6z sermaye degeri 555.157 bin USD
olarak hesaplanmistir.

iNA DEGERLEME OZETi Bin USD

INA FIRMA DEGERI 655.026
Net Borg 99.869
Oz Sermaye Degeri 555.157

Kaynak: Beta Enerji Fiyat Tespit Raporu

6.2 Carpan Analizi Yontemi

Halka agik benzer sirket ¢arpan analizi kapsaminda, Tirkiye’de ve yurt disinda enerji ve transformator
Uretimi alaninda faaliyet goOsteren halka acgik sirketler incelenmistir. Degerleme ¢alismasinda,
sirketlerin faaliyet alani, is modeli ve firma degeri biiyiiklikleri dikkate alinarak FD/FAVOK carpani esas
alinmistir.

Sirket’in faaliyet gosterdigi sektdr ve FAVOK degerinin satislarin bir fonksiyonu olmasi nedeniyle
FD/Satis carpani; FD/FAVOK carpanina kiyasla daha primli sonuglar iretmesi nedeniyle F/K ¢arpani;
sektér dinamikleriyle sinirli uyumu nedeniyle ise PD/DD garpani degerleme c¢alismasina dabhil
edilmemistir.

Analiz kapsaminda, 5,00x ve altinda ya da 30,00x ve izerinde yer alan FD/FAVOK carpanlari u¢ deger
olarak degerlendirilerek hesaplamalardan hari¢ tutulmustur. Ayrica medyan hesaplamasinda piyasa
degeri 50 milyon USD’nin altinda kalan sirketler dikkate alinmamistir.
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FD/FAVOK*

Sirket

SOA

Emek Elektrik Endustrisi A.S. 138,32x
Astor Enerji A.S. 29,94x
Europower Enerji ve Otomasyon Teknolojileri Sanayi Ticaret A.S. 38,53x%
Ulusoy Elektrik imalat Taahhiit ve Ticaret A.S. F60:3%x
Ekos Teknoloji ve Elektrik A.S. a.d.
ABB Ltd 26,19x
Alfa Transformers Limited** 35,49x
Bharat Bijlee Limited 14,03x
DAIHEN Corporation 20,14x
Eaton Corporation plc 28,43x
Fuji Electric Co., Ltd. 11,92x
General Electric Company 343 7%
Hyosung Heavy Industries Corporation 47-83x%
HD Hyundai Electric Co., Ltd. 42-44%
Schneider Electric S.E. 19,93x
Shihlin Electric & Engineering Corp. 20,37x
Siemens Energy AG 33,20x%
Star Delta Transformers Limited** 10.87x
Transformers and Rectifiers (India) Limited 24,79x
Medyan 20,37x
Benzer Sirket iskonto Orani % 20,00%
iskontolu Medyan 16,30x

Kaynak: Beta Enerji Fiyat Tespit Raporu

6.3 Sonug

Degerleme galismasinda indirgenmis nakit akimlari ve halka agik benzer sirketlerden elde edilen piyasa
carpanlari analizi %40 - %60 agirliklandirilarak nihai deger tespit edilmistir.

Degerleme ¢alismasi sonucunda bulunan agirliklandirilmis 6z sermaye degeri asagidaki tabloda

gosterilmektedir:

o Agirhiklandiriimig
o Oz Sermaye . "
Degerleme Sonucu . . Agirhk Oz Sermaye

Degeri . .

Degeri
indirgenmis Nakit Akimlar 555.157 40,00% 222.063
Piyasa Carpanlari Analizi 275.279 60,00% 165.167,0000
Agirliklandirilmis Ozsermaye Degeri 387.230

Kaynak: Beta Enerji Fiyat Tespit Raporu
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Degerleme galismasi kapsaminda hesaplanan 6zsermaye degerinin halka arz 6ncesi 6denmis sermayesi
olan 350.000.000 TL'ye boéliinmesi sonucunda iskonto dncesi pay degeri 50,28 TL olarak hesaplanmistir.
Elde edilen bu degere %20,45 halka arz iskontosu uygulanmis ve halka arz birim pay fiyati 40,00 TL
olarak hesaplanmistir.

Degerleme Sonucu ‘

Agirliklandiriimis Ozsermaye Degeri (Bin USD) 387.230
18.05.2026 Tarihli TCMB USD Alis Kuru 45,4477
Agirliklandiriimis Ozsermaye Degeri (Bin TL) 17.598.720
Odenmis Sermaye (TL) 350.000.000
Birim Pay Degeri (TL) 50,28
Halka Arz iskontosu 20,45%
iskontolu Birim Pay Degeri (TL) 40,00

Kaynak: Beta Enerji Fiyat Tespit Raporu

7. GORUS

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. tarafindan Sirket icin hazirlanan fiyat tespit raporunun kapsamli,
net ve anlasilir oldugu kanaatindeyiz. Sirket ve sektor hakkinda verilen bilgiler oldukca detayhdir.

e Fiyat tespit edilirken indirgenmis Nakit Akimlari Analizi ve Piyasa Carpanlari Analizi
kullanilmasini ve %40-%60 oraninda agirlik verilmesini uygun buluyoruz. Kullanilan degerleme
yontemlerinin net ve anlasilir bir sekilde aciklandigini diisinlyoruz.

Yukarida belirtmis oldugumuz gorisler dikkate alinmak kaydiyla Beta Enerji ve Teknoloji A.S. igin
belirtilen fiyatin makul oldugu ve hazirlanan fiyat tespit raporunun kapsamli ve anlasilabilir oldugu
kanaatindeyiz.
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Yasal Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanhigl hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve gériisler 5nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
bilgilerin ve ifade edilen goruslerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (acikca ifade
edilmis veya ima edilmis) hicbir beyan ve taahhiitte bulunmaz. igerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya
diger konularda bir tavsiye niteligi tasimadigi gibi, tamamen igerige dayali olarak yatirim yapilmamal
veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirrm konulu karar almadan 6nce bir uzmandan goris
alinmalidir. Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirnm Menkul Degerler A.S. herhangi bir
sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak
Gzere her turli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak
hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte
ve herhangi bir yatirm aracini alma veya satma yoninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi
amaclamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan goris, bilgi ve
veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek
yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatinrm Menkul
Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her turli i¢ ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglincu
kisi kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi
menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda
bulunan bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yénelik olarak verilmemektedir.
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