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Beta Enerji ve Teknoloji Anonim Sirketi

Fiyat Tespit Raporu Goriisu

isbu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 22/06/2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayinlanan Seri: VIl 128.1
numarali Pay Tebligi’nin 29. maddesinin 2. fikrasi kapsaminda hazirlanmigtir. Raporda yer verilen tiim bilgi
ve sayisal degerler, 18 Mayis 2026 tarihinde Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. (“TSKB”) tarafindan
hazirlanan Fiyat Tespit Raporundan elde edilmistir.

1. Sirket Hakkinda Ozet Bilgi

Sirket, her tirll glic ve gerilimde 6zel, kuru ve yagli tip transformator Gretim, alim satim, ithalat ve ihracat alanlarinda
faaliyet gostermektedir. Sirket, yukaridaki faaliyetleri gergeklestirmek Gzere; her tlrlu gig ve gerilimde 6zel, kuru ve
yagh tip transformatér, beton kosk, hicre, anahtarlama ekipmanlari imalati, montaj, demontaj, taahhit ve
konstriiksiyon igleri yapma, mamulleri tesisi mahallerinde kurma ve bakimini yapma, her tirli transformatoérlerin
alim satimini yapma, ithalat, ihracat ve ticaretini yapma, bakim ve onarim hizmetleri verme, sattigi Grtinlerin bakim
ve satis sonrasi hizmetlerini yapma, baska kisi veya sirketlere yaptirma ve bu konuda yeni hizmet sirketleri kurma,
transformator imalati dahil her tirli mahendislik, misavirlik ve proje taahhit hizmetlerini yiritme ve salt merkezi
ve enerji nakil hatlari kurulumu yapma faaliyetlerinde bulunmaktadir.

Sirket'in 31.03.2026 tarihinde sona eren finansal donem itibariyla toplam personel sayisi 221 beyaz yaka ve 518
mavi yaka olmak tzere toplamda 739 kisiden olugsmaktadir.

Sirket, faaliyetlerini Haci Sabanci Organize Sanayi Bélgesi Sarigam/Adana adresinde yer alan Uretim tesisinde
gerceklestirmektedir. Sirket’in ayrica kuru tip ve késk transformatér Gretim faaliyetini gergeklestirdigi Adana Haci
Sabanci OSB Mahallesi adresinde yer alan ikinci bir Gretim tesisi bulunmaktadir. Bu uretim tesisleri 22.680 m? kapali
alan olmak Uzere toplamda 63.000 m? alanda konumlanmistir. Sirket'in Acidere OSB Mahallesi Sarigam/Adana
adresinde yer alan ve mevcut durumda yatirimi devam eden 1 (bir) adet Uretim tesisi alani bulunmaktadir.

Sirket'in Ukrayna’da irtibat ofisi olarak kurulan Beta Energy Ukraine LLC ile bayisi olan BETA Elektrotechnik GmbH
ile Almanya’da Avrupa boélgesi igin dagitim agina sahiptir. Sirket'in pay sahipleri Hakki Mert Dagsuyu’nun %40 ve
Yusuf Cenk Dagsuyu’nun %40 oranlarinda pay sahibi oldugu Mart 2024 tarihinde aktif olan Transformex INC. Sirketi
ile kurdugu bayilik iliskisi kapsaminda Amerika boélgesinde dagitim agina sahip olmustur.

Uretim ve Uriinler
Sirket'in Dagitim Transformatorleri ( Kuru Tip Transformator, Yagl Tip Transformatori, Kuru ve Yagh Tip Bobin),

Gug¢ Transformatdri ve Koésk olmak Uzere G¢ ana drtn grubu bulunmaktadir. Sirketin imal ettigi Grtnler, elektrik
iletim hatlari, sanayi tesisleri, elektrik Gretim merkezleri basta olmak Uzere ¢esitli alanlarda kullaniimaktadir.
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2. Sirketin Faaliyet Gosterdigi Sektoérler Hakkinda
Kiresel Transformator ve Anahtarlama Pazari

Transformatorler, alternatif akimin gerilim seviyesini degistirmek amaciyla kullanilan elektrik cihazlaridir. Enerji
kayiplarini minimize ederek verimliligi artirmakta ve elektrik enerjisinin Uretimden tliketme kadar iletim ve
dagitiminda kullaniimaktadir. Elektrik enerjisinin verimli bir sekilde iletiimesi ve dagitiimasi igin kritik 5Sneme sahip
olan transformatér, (i) gli¢ transformatodrleri ve (ii) dagitim transformatoérleri olarak 2 (iki) ana kategoriye
ayrilmaktadir. Dagitim transformatorleri genel olarak, sehir ici dagitim aglarinda ve sanayi tesislerinde kullanilirken
guc transformatdrleri ¢ogunlukla enerji Uretim tesislerinde ve yiksek gerilimli elektrik iletim hatlarinda
kullaniimaktadir.

Kiresel Transformator ve Anahtarlama Pazar Blyuklagu

Sirket izahnamesine gore; kiresel transformator pazari blyukliginin 2022 yilinda 65-70 milyar dolar bandinda
oldugu tahmin edilmektedir. 2018-2022 yillari arasinda gergeklesen blylimenin baslica sebepleri arasinda artan
enerji talebine ek olarak yenilenebilir enerji kaynaklarinin entegrasyonu ve diinya genelinde hizla gelisen altyapi
ve enerji projeleri yer almaktadir. Elektrik tiketimindeki artis, 6zellikle Asya Pasifik bélgesinde, transformator
pazarinin geniglemesine onemli dlglide katkida bulunmustur. Ornegin, Cin ve Hindistan gibi Ulkelerdeki
sanayilesme ve sehirlesme, eneriji altyapisina olan talebi artirmistir. Transformatér pazarinda en biylk paya sahip
olan Asya Pasifik, Cin ve Hindistan'in blylk sanayi projeleri ve enerji programlari sayesinde 2018'de %50 olan
Pazar payini 2022'de %53'e ¢gikarmistir.

Avrupa Transformator ve Anahtarlama Pazari

Avrupa'da, 2022 yil itibariyla transformatér Pazar bayikliginin 13,1 milyar dolar seviyelerinde oldugu tahmin
edilmektedir. Avrupa'da genel olarak enerji gegis sureci ve yenilenebilir enerji projelerine yapilan yatirimlar,
transformatdr talebini artirmaktadir. Avrupa'daki birgok ulke, enerji verimliligini artirmak ve enerji kayiplarini
azaltmak icin transformatdr teknolojilerine 6nem vermektedir. Avrupa'da, Avrupa Birligi'nin Yesil Mutabakat hedefi
dogrultusunda, enerji altyapisinin modernizasyonu hizlanmakta olup riizgar ve gunes enerjisinin entegrasyonu
icin yeni nesil transformatoérlere ihtiyag duyulmaktadir. AB27 ve Norveg'ten olusan 28 (lkede, enerji dagitim
sebeke hatlarinin uzunlugunun, REPowerEU (Avrupa Birligi'nin enerji bagimsizhigini artirmak ve yenilenebilir
enerji kullanimini hizlandirmayi hedefleyen bir Avrupa Birlidi stratejisi) hedeflerine ulagmak i¢in 10 milyon km'den
16,8 milyon km'ye cikariimasi gerektigi belirtiimistir. Bu 6,8 milyon km yeni yatinm anlamina gelmektedir. Ayrica,
eski hatlarin yenilenmesi ve dijitallesme igin 2050'ye kadar her yil 67 milyar euro yatinm yapilacag: tahmin
edilmektedir. Trafo sayisinin da 2050'de buginkinun iki katina ¢ikmasi éngoériulmektedir. Ek olarak, Avrupa'da
elektrikli araglarin getirdigi enerji talebiyle beraber yeni yatirimlarin artmasi beklenmektedir. Kiiresel elektrikli arag
pazarinda 6énemli bir paya sahip olan Avrupa bdlgesinde, 2018'de 1,2 milyon olan elektrikli ara¢ sayisi, 2023'te
11,2 milyona ulasmistir. Avrupa'da hizla gelisen elektrikli ara¢ ekosisteminin, enerji altyapisinda ilerleyen
dénemde olumlu etki yaratmasi beklenmektedir.

Tarkiye Transformator ve Anahtarlama Pazari

TUIK verilerine gére Turkiye transformatér pazarinin 2019-2023 yillari arasindaki yillik satis degerleri
incelendiginde pazarin %89 YBBO ile buyuyerek 4 milyar TL'den 55 milyar TL'ye ulastigi gorilmektedir.
Onumiizdeki bes yillik periyotta ise, Tlrkiye transformatdr pazarinin %28 YBBO ile biyliyecegi ve 2028 yilinda
189 milyar TL hacme ulasacagi 6ngorilmektedir. Turkiye anahtarlama pazarinin ise 2019-2023 yillari arasindaki
yillik satis degerleri incelendiginde pazarin UiK verilerine gére %57 YBBO ile blyiyerek 10 milyar TL'den 55
milyar TL'ye ulastigi gorilmektedir. Gelecekte, bu blylime trendinin devam etmesi ve Tirkiye anahtarlama
pazarinin 2028 yilina kadar %26 YBBO ile buyuyerek 32 milyar TL'ye ulasacagi dngorilmektedir.
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3. Halka Arz Hakkinda Ozet Bilgi

Sirket Beta Enerji ve Teknoloji Anonim Sirketi
Talep Toplama Tarihi 18-19 Haziran
Halka Arz Yoéntemi Sermaye Artirnmi ve Ortak Satigi %Qloﬂ)Sgegn;aa)i/(eS/;tlg:?15375556%%%03_0 r;l;l;nr;:glﬁinal
Yurt igi Bireysel Yatinmcilar 30.375.000 TL nominal (%50)
. Yiksek Talepte Bulunacak Yatirmcilar 6.075.000 TL nominal (%10)
Halka Arz Edilecek Paylarin Dagilimi -
Beta Grubu Calisanlar 607.500 TL nominal (%1)
Yurt igi Kurumsal Yatinmcilar 23.692.500 TL nominal (%39)
Talep Toplama Ydntemi Sabit Fiyat ile Talep Toplama
Halka Arz Fiyati 40,00 TL
Odenmis Sermaye (Halka Arz Oncesi) 350.000.000 TL
Odenmis Sermaye (Halka Arz Sonrasi) 405.000.000 TL
Ongériilen Piyasa Degeri (Halka Arz Sonrasi) 16.200.000.000 TL
Tahmini Arz BlyUklugu 2.430.000.000 TL
Halka Agliklik Orani 15,00%
. %55: isletme Sermayesinin Finansmani
Fon Kullanim Yeri
%45: Buyume Yatirimlarinin Finansmani

4. Sirket Ortaklik Yapisi

Sirket paylari A ve B grubu olmak Uzere iki pay grubundan olusmaktadir. A grubu paylarin, Yoénetim Kurulunun
yarisini aday gdsterme imtiyazi ile Genel Kurul'da her bir paya 5 oy hakki veren oy imtiyazi bulunmaktadir. B grubu
paylarin herhangi bir imtiyazi bulunmamaktadir. Sirket’in yonetim hakimiyetine Sabit Dagsuyu, Yusuf Cenk
Dagsuyu ve Hakki Mert Dagsuyu birlikte sahiptir.

Pav Sahibi Hisse Halka Arz Oncesi Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi Halka Arz Sonrasi
Y Grubu Tutar (TL) Oran (%) Tutar (TL) Oran (%)
. N A 23.800.000 6,8% 23.800.000 5,9%
Sabit DAGSUYU
B 95.200.000 27,2% 93.245.000 23,0%
A 23.100.000 6,6% 23.100.000 5,7%
Yusuf DAGSUYU
B 92.400.000 26,4% 90.502.500 22,3%
- A 23.100.000 6,6% 23.100.000 5,7%
Hakki Mert DAGSUYU
B 92.400.000 26,4% 90.502.500 22,3%
Halka Agik B - - 60.750.000 15,0%
Toplam 350.000.000 100,0% 405.000.000 100,0%
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5. Sirket’in Operasyonlari ve Finansallari Hakkinda Ozet Bilgi

Beta Enerji ve Teknoloji Anonim Sirketi

Hasilat 5.241.189.118  4.303.209.791  4.691.069.376  1.041.323.842 704.024.223
Satiglarin Maliyeti (-) -3.235.953.333  -2.853.327.888  -3.188.117.293 -727.733.772 -545.941.814
Brit Kar/Zarar 2.005.235.785  1.449.881.903  1.502.952.083 313.590.070 158.082.409
Genel Yénetim Giderleri (-) -127.059.068 -205.714.687 -262.681.187 -72.416.262 -59.924.090
Pazarlama Giderleri (-) -109.064.179 -210.000.682 -212.480.544 -39.665.911 -36.674.887
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) -59.606.860 -75.601.997 -124.559.369 -24.157.761 -48.083.617
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 596.829.972 813.262.060 118.094.835 74.868.088 41.045.938
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) -969.660.747 -844.252.537 -99.786.357 -110.443.781 -33.092.906
Esas Faaliyet Kari/Zarari 1.336.674.903 927.574.060 921.339.461 141.774.443 21.352.847
Yatirnm Faaliyetlerinden Gelirler 12.730.758 29.045 - - 80.998.151
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler (-) - -1.461.808 -1.012.526 - )
E:r?”sa' Gelir/(Gider) Oncesi Faaliyet ; 3/9 405661 926.141.207  920.526.935  141.774.443  102.350.998
Finansal Gelirler -302.447.146 -642.931.119 -262.678.322 -65.216.102 -106.180.672
Finansal Giderler (-) 74.970.409 166.026.773 68.063.375 21.923.827 33.878.918
Parasal Kayip Kazang 282.497.433 -486.372.983 323.245.475 109.671.607 83.415.987
Vergi Oncesi Kar 1.404.426.357 -37.136.032 1.049.157.463 208.153.775 113.465.231
Donem Vergi Gideri -42.621.308 -19.533.334 -11.098.362 -6.116.176 -2.527.559
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 1.031.473 99.389.714 -29.455.832 -69.452.666 -68.392.841
Donem Kari 1.362.836.522 42.720.348  1.008.603.269 132.584.933 42.544.831
Pay Basina Kazang / (Kayip) 571 011 262 038 012
Dénen Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 136.239.150 60.631.912 338.365.399 293.388.053
Finansal Yatirimlar - - - 75.293.188
Ticari Alacaklar 943.758.828 931.659.720 867.890.669 740.152.470
Diger Alacaklar 382.143.639 549.254.986 281.760.570 314.877.160
Stoklar 1.308.125.341 1.338.823.251 1.651.131.543 2.036.866.674
Pesin Odenmis Giderler 325.375.349 457.387.170 1.325.269.225 1.352.175.015
Cari Dénem Vergisi ile Ilgili Varliklar 0 10.402.660 8.104.857 6.323.367
Diger Dénen Varliklar 25.642.724 167.938.230 119.312.195 104.050.153

Toplam Donen Varliklar
Duran Varliklar

Finansal Yatirimlar (Duran) 1.067.603 1.718.893 5.611.460 5.099.371
Yatinm Amagli Gayrimenkuller 11.803.446 11.566.998 11.309.086 11.244.608
Maddi Duran Varliklar 1.557.834.778 2.339.847.784 4.507.892.995 4.847.386.521
Maddi Olmayan Duran Varliklar 163.674.567 228.462.625 450.405.187 482.521.308
Pesin Odenmis Giderler (Duran) 304.132.148 271.283.522 251.616.468 341.036.359
Ertelenmis Vergi Varliklari 357.603.383 510.085.137 548.467.740 557.021.942
Toplam Duran Varliklar 2.396.115.925 3.362.964.959 5.775.302.936 6.244.310.109
TOPLAM VARLIKLAR 5.517.400.956 6.879.072.888 10.367.137.394 11.167.436.189
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 696.690.482 1.277.722.394 1.379.073.332 1.276.653.376
Elzslfr’:“\;ide" Borglanmalarin Kisa Vadeli 199.002.840 481.818.437 767.817.771 1.047.429.957
Ticari Borglar 788.371.707 930.105.012 1.697.320.984 1.486.081.594
Ea'@a”'ara Saglanan Faydalar 35.345.166 60.306.929 56.101.603 84.781.391

apsaminda Borglar

Diger Borglar - - 112.653.452 54.813.697
Ertelenmis Gelirler 396.347.419 514.210.740 539.620.414 594.043.691
Doénem Kari Vergi Yukumlulukleri 1.677.494 - - 2.527.559
Kisa Vadeli Karsiliklar 7.120.154 12.626.217 21.579.831 44.951.958
Diger Kisa Vadeli Yukumltlukler 25.137.324 53.121.517 24.504.233 11.578.760
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.149.692.586 3.329.911.246 4.598.671.620 4.602.861.983
Uzun Vadeli Yukumlultkler

Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 562.180.695 668.816.188 1.806.217.832 2.478.389.590

3.121.285.031

3.516.107.929

4.591.834.458

4.923.126.080
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Ertelenmis Gelirler (Uzun) 4.573.163 1.166.965 - 20.521
Uzun Vadeli Karsiliklar 39.997.699 32.491.725 49.391.052 53.958.127
Ertelenmis Vergi YukimlGlugi 430.432.778 481.004.208 546.274.749 623.211.798
Toplam Uzun Vadeli Yukumlulukler 1.037.184.335 1.183.479.086 2.401.883.633 3.155.580.036
(")denmi§ Sermaye 250.000.000 350.000.000 350.000.000 350.000.000
Sermaye Dilzeltme Farklar 865.222.949 940.386.712 940.386.712 940.386.712
Tanimlanmis Fayda Planlarinda Yeniden -13.057.276 -20.619.103 -28.322.787 -28.455.589
Olglim Kayiplari (-)

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 44.868.696 45.996.810 50.803.230 50.803.230
Gegmis Yillar Karlar / (Zararlarr) -179.346.856 1.007.197.789 1.045.111.717 2.053.714.986
Doénem Net Kari / (Zaran) 1.362.836.522 42.720.348 1.008.603.269 42.544.831
Toplam Ozkaynaklar 2.330.524.035 2.365.682.556 3.366.582.141 3.408.994.109
TOPLAM KAYNAKLAR 5.517.400.956 6.879.072.888 10.367.137.394 11.167.436.189

5.1. Gelirler

Sirket’in hasilati 2023 yilinda 5.241,2 milyon TL olarak gerceklesirken, 2024 yilinda %17,9 oraninda azalis ile
4.303,2 milyon TL olarak gerceklesmis, 2025 yilinda da bir 6nceki yila gére %9 artis ile 4.691,1 milyon TL'ye
yukselmistir. 31.03.2026 doneminde ise 31.03.2025 doénemine kiyasla %32,5 disisle 704,0 milyon TL
gerceklesmistir. 31.03.2025 déneminde 456,2 milyon TL olan yurtigi satiglar 31.03.2026 doneminde ise %21,1
dususle 360,2 milyon TL gerceklesmistir.

Ayni dénemler igerisinde yurt disi satislar ise %42,7 oraninda azals ile 581,1 milyon TL'den 333,1 milyon TL'ye
dismustir. 2024 yilinda Sirket’in satis gelirlerinde yasanan disuste, kamu harcamalarinin kisitlanmasiyla birlikte
yurticinde elektrik dagitim sirketlerinin alimlarinin da yavaslamasinin yani sira, genel ekonomik konjonktirden
kaynaklanan i¢ piyasa daralmasi etkili oimustur. Buna ek olarak, Sirket'in stratejik dnceligini yurt ici pazardan yurt
disi pazarlara kaydirmasi, satis hacmini gegici olarak etkilemigtir.

Ayrica artan jeopolitik riskler ile diinyanin ABD’'de Kasim ayinda gergeklesen secgimlere odaklanmasi ve segim
sonrasinda 6zellikle olasi ticaret savaslari gercevesinde gumrik vergileri vb. belirsizliklerin ve endiselerin artmasi
sonucunda dinyadaki genel ekonomik konjonkturiin olumsuzsa donmesiyle yavaslayan ticaret hacmi Sirket’in
yurtdigi satis hacmi tUizerinde kismen de olsa negatif etki yaratmistir. Olumsuz konjonktirin etkisiyle artan rekabet
ortaminda Sirket'in rekabet avantaji elde etmek icin agresif fiyatlama yapmasi da toplam satis hacmi Gzerinde
etkili olmustur.

2026 yih Mart ayi itibariyle backlog olarak alinan siparis tutari 53 milyon USD olup 2026 yil finansal tablolarinda
gergeklesince muhasebelegecektir.

5.2. Brit Kar

Enflasyon muhasebesi uygulamasi dogrultusunda tim dénemler 31.03.2026 alim glicline getirildiginde, Sirket’in
brit kar 2023 yilinda 2.005,2 milyon TL olarak gergeklesirken, 2024 yilinda 1.449,8 milyon TL, 2025 yilinda %3,7
artis ile 1.502,9 milyon TL olmustur. 31.03.2026 déneminde ise 31.03.2025 ddénemine kiyasla sirketin brut kar
%49,6 oraninda azalarak 158,1 milyon TL gergeklesmistir. Sirket’in brut kar marji 2023 yilinda %38,3, 2024 yilinda
%33,7, 2025 yilinda %32 ve 31.03.2026 doneminde ise %22,5 olarak gergeklesmistir.

2023-2026 déneminde yurt ici ve yurt disi ekonomik kosullarin olumsuza dénmesi, pazardaki rekabeti artirmis ve
Sirket'in rekabet glictini koruyabilmek icin fiyattamada daha agresif bir strateji benimsemesine neden olmustur.
Bunun yani sira, enflasyonun etkisiyle reel satiglarda yasanan kismi daralma da karhh@ etkilemistir. Tim bu
faktorler sonucunda, 2023-2026 donemleri arasinda brit kar marji dugus gostermistir.

5.3. Esas Faaliyet Kari

Sirket’in esas faaliyet kari 2023 yilinda 1.336,7 milyon TL, 2024 yilindaki esas faaliyet kari 927,6 milyon TL ve
2025 yihinda 921,5 milyon TL olarak gergeklesmistir. Ayni kalem 2025 yilinin ilk ¢geyreginde 141,8 milyon TL ve
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2026 yilinin ilk geyreginde 21,4 milyon TL olarak gergeklesmistir. 31.03.2026 déneminde personel giderlerinin
ardindan toplam giderler igerisinde en buylk paya sahip kalemler sirasiyla %22,5 oraniyla amortisman ve itfa
paylari, %11,0 oraniyla diger giderler ve %5,1 oraniyla danismanlik ve denetim giderleri olusturmaktadir.
31.03.2026 déneminde bir 6nceki ddneme gére bu paylardaki en yiksek artis %123,4 artis oraniyla amortisman
ve itfa paylari giderinde gerceklesmistir.

5.4. Net Kar

Enflasyon muhasebesi uygulamasi dogrultusunda tim dénemler 31.03.2026 alim glcline getirildiginde, Sirket’in
2023 yili net dénem kar1 1.362,8 milyon TL, 2024 yilinda %96,9 oraninda dususle 42,7 milyon TL, 2025 yilinda ise
%2.260,9 oraninda artigla 1.008,6 milyon TL olmustur. 31.03.2026 déneminde ise 31.03.2025 dénemine goére
%67,9 disUsle 42,5 milyon TL gergeklesmistir.

Dénem karindaki guglu artisin ana sebebi; parasal kaybin kazanca dénismesi ve finansman giderlerindeki belirgin
azalistir.

6. Riskler
Fiyat Tespit Raporu ve izahnamede Sirket'in faaliyetlerine yénelik yer verilen bazi temel risk unsurlari:

e  Sirket'in Urunlerinin dretiminde kullandigi hammadde, malzeme, ekipman ve yari mamullerin temininde
yasanabilecek aksakliklar ve maliyet artiglari, Sirket'in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

o Sirket'in tedarikgileriyle olusturdugu siparis formlarinin sartlari, Sirket aleyhine degisebilir ve bu sebeple
Sirket'in  faaliyetleri, finansal durumu, faaliyet sonuclari ve gelecede yonelik beklentileri olumsuz
etkilenebilir.

o Sirket, tedarikgilerinden siparis ettigi miktarda Urin tedarik edemeyebilir veya teslimatta gecikmeler olabilir
ve musterilerinin taleplerini kargilayamayabilir.

o Sirket'in dnemli musterilerini ve/veya satis kanallarini kaybetmesi halinde Sirket'in faaliyetleri ve finansal
durumu olumsuz etkilenebilir.

o Sirket, musteri ile yazili ¢cerceve sbzlesmeler akdetmeyip siparis formlari, proforma, elektronik posta
Uzerinden calismaktadir. Bu durum taraflar arasinda s6zlesme kurulumuna ve kosullarina iligkin goris
ayriliklarina ve yorum farkhlklarina sebep olabilir ve misterilerle yasanabilecek olasi uyusmazliklarda
Sirket aleyhine sonugclara neden olabilir.

o  Sirket, Urlinlerin teslimat ve kurulumu siirecinde retim kaynakl hatalara iliskin sorumluluklari Gstlenmekte
olup, teslimat sonrasi UrlUnlerin 2 yil boyunca garanti kapsaminda olmasi nedeniyle Urtnlerin riski
tamamen Sirket'e aittir.

7. Degerleme Hakkinda Ozet Bilgi
Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi, Beta Enerji paylarinin halka arz fiyatini belirlerken

e Pazar Yaklasimi - Carpan Analizi (FD/FAVOK carpant)
e Gelir Yaklagimi - indirgenmis Nakit Akimi (INA)

yoéntemlerini kullanmig ve bu yéntemlerde indirgenmis Nakit Akimi'na %40, Carpan Analizine %60 agirlik vermistir.
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a) Benzer Sirket Carpan Analizi Yontemi

Yurt ici ve yurt disi benzer sirketler degerlendirilirken FD/FAVOK carpaninin medyan degeri dikkate alinmis ve
hesaplamalara dahil edilmistir.

- Sirket'in 03/2026 dénemi itibariyla son 12 aylik dizeltimis FAVOK'G 23.021 bin USD olarak
hesaplanmistir.

Piyasa garpanlar analizi kapsaminda, FD/FAVOK garpani hesabinda 5,00x ve altinda, 30,00x ve (izerinde yer
alan ¢arpan degerleri u¢ deger olarak degerlendiriimis ve degerleme hesaplamalarina dahil edilmemistir. Buna ek
olarak medyan hesaplanirken piyasa degeri 50 milyon USD altinda kalan sirketler harig tutulmustur.

Borsa istanbul ve yurt disinda ilgili tilke borsalarinda islem géren benzer sirketlerin hesaplanan 31 Mart 2026
itibariyla ve son agiklanan finansal sonuglarinda yer alan son on iki aylik FD/FAVOK carpanlarina gére hesaplanan
Ozsermaye degeri asagidaki gibidir:

Carpan Analizi Ozeti (bin USD) 03/2026
Benzer Sirket Carpanlari Medyan Hesabi 20,37x
Benzer Sirket Carpanlari iskonto Orani %20,00
Benzer Sirket Carpanlari 16,30x
Firma Degeri 375.148
Net Borg 99.869
Ozsermaye Degeri 275.279

b) Indirgenmis Nakit Akimlar Yontemi

Bu yoéntem kapsaminda, Sirket'in 2033’e kadar nakit akislarinin projeksiyonu yapiimis ve AOSM ydntemi
kullanilarak bu degerler bugline indirgenmistir. Projeksiyonlar hazirlanirken nakit akiglari ve agirlikli ortalama
sermaye maliyeti USD cinsinden hesaplanmistir. Tahmin dénemi nakit akislari icin temel girdi ve varsayimlar su
sekildedir:

Genel Varsayimlar:

- Projeksiyonlar 2026-2033 periyodunu igcerecek sekilde 7 yil icin hazirlanmigtir.
- Indirgenmis Nakit Akimi analizi USD bazinda caligiimis ve ¢alisma sonunda bulunan nihai deger fiyat tespit
raporunun hazirlandigi tarihteki (18.05.2026) TCMB déviz alis kuru ile Turk Lirasi’na gevrilmistir.

Gelirlere Yonelik Varsayimlar:

Sirket her turlu gerilimde kuru, yagli ve gug¢ transformatorlerinin tretimini ve satisini gergeklestirmektedir. Sirket,
yeni fabrika yatinmi ile Grin portfdylini genisleterek beton kosk, kesici ve ayirici Grlinlerini de Uretip satmayi
planlamaktadir. Yeni yatirnm sayesinde Sirket'in mevcut Urlnlerinin Uretim kapasitesinde artis saglayacaktir.
Uretim kapasitesindeki bu artis, mevcut drinlerin satis hacmini artirirken yeni Griinlerin pazara sunulmasiyla
birlikte buyime hedeflerini desteklemesi beklenmektedir. Sirket, bu gelismeler dogrultusunda is plani ddneminde
glcli bir buyime trendi yakalamayi hedeflemektedir. Uretim kapasitesindeki bu artis, mevcut (riinlerin satig
hacmini artirirken yeni Urlinlerin pazara sunulmasiyla birlikte biylime hedeflerini desteklemesi beklenmektedir.
Sirket, bu gelismeler dogrultusunda is plani déneminde gigli bir blylime trendi yakalamayi hedeflemektedir.
Sirket stratejilerinden bir digeri de yurt disi satiglarini artirarak kiiresel pazarda daha guigli bir konum elde etmektir.
Yeni fabrika yatirimiyla birlikte artis gostermesi beklenen satiglarin, 2027 yil itibariyla stabil bir seviyeye ulasacagi
ongorilmektedir. Bu hedef dogrultusunda, 2027 yilina kadar vadeli is birliklerinin pazar payini genisletmek ve
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misteri portfdylinii olusturmak amaciyla istikrarli ve sabit bir seviyede tutulmasi planlanmaktadir. ilgili dénem,
hem musterilerle uzun vadeli is birliklerinin gelistiriimesi hem de Grin portfdylinin optimize edilmesi agisindan
kritik bir sire¢ olarak degerlendiriimektedir. 2028 yili ve sonrasinda ise, global piyasa trendleri ve Sirket politikalari
dogrultusunda, birim fiyatlarin yillik ortalama %2 oraninda artirilmasi hedeflenmektedir. Bu oran, ABD'nin ortalama
enflasyon verileri referans alinarak belirlenmis olup karlihgin strdurdlebilirligi ve rekabet gicinin devamliligi igin
ongorilmustar.

Uriin Bazli Satis Adetleri

Yeni yatinm kapasitesi g6z 6nuinde bulundurularak tam kapasiteye ulasmasiyla 2027 yili itibariyla neredeyse tim
uriin kalemlerinin satis adetlerinin sabit kalacagi varsayiimistir. Uretim adetlerinde gerceklesmesi beklenen artigin
temel sebebi yeni yatirm ile Sirket'in Grin gamini genigletmesi ve Uretim kapasitesini artirmasidir. Sirket'in yeni
Uretim tesisinin devreye alinmasi ile 2027-2033 is plani dénemi boyunca satiglarinin tutarsal olarak %2,6 YBBO
ile buyumesi 6ngoérulmektedir. Jirket'in UGriin gamindaki cesitlendirme stratejileri dogrultusunda hacimsel ve
tutarsal olarak s6z konusu urlnlerde artislar beklenmektedir.

Yagh Transformatdr

Sirket'in gecmis ve guncel finansal verileri incelendiginde toplam satislari icinde en buyuk pay, yagh
transformatorlere aittir. Yagl transformator satiglarinin 03/2026 itibariyla ilgili yilin sonunda yaklasik 85,8 milyon
USD seviyesinde gergeklesmesi beklenmektedir. Sirket' in yeni fabrika yatirirminin devreye girmesiyle birlikte, yagli
transformatdr satislarinin 03/2026 yilindaki 1.244 adet seviyesinden 2027 yilinda 19.701 adede yikselmesi ve is
plani dénemi boyunca bu seviyede devam etmesi 6ngoérilmektedir.

Kuru Transformator

Kuru tip transformatér satislarinin 03/2026 yili itibariyla ilgili yihn sonunda yaklasik 13,1 milyon USD seviyesinde
olmasi beklenmektedir. Yapilan yeni fabrika yatinminin etkisiyle yagli tip transformatér satiglariyla paralel olarak
kuru tip transformatdr satis adetlerinin 2027 yilina kadar artis géstermesi ve 2027 yilindan sonra ise sabit bir
seviyede kalmasi 6ngorilmektedir.

Gug¢ Transformatori

Sirket, 2024 yilinda gug¢ transformatori Uretimi ve satisina baslamigtir. Gug¢ transformatdr satislarinin 03/2026
itibariyla ilgili yilin sonunda yaklasik 49,4 milyon USD seviyesinde gerceklesmesi beklenmektedir. Yeni fabrika
yatinmi ile gl¢ transformatéri satiglarinin artis gostermesi beklenmektedir. 2027 yilinda 127 adet Uretimin
gerceklesmesi beklenen glc transformatoéri. 2028 yilinda 161 adet seviyesine ulagsmasi ve ig plani sliresince sabit
kalacagi tahmin edilmektedir.

Beton Kdsk

Sirket yeni fabrika yatirimi ile beton kosk Uretimi ve satisi gergeklestirmeye baslamistir. Beton kogsk satislarinin
03/2026 itibariyla ilgili yilin sonuna kadar yaklasik 0,9 milyon USD seviyesinde gerceklesmesi beklenmektedir.
03/2026 itibariyla yilin sonuna kadar 239 adet beton kdsk Uretimi ve satigi gerceklestirmesi dngdérulmektedir. 2027
yilinda beton kosk satislarinin 1.400 adet seviyesine ylkselmesi ve is plani dénemi boyunca bu seviye
gerceklesecegdi beklenmektedir.

Kesici ve Ayiricl

Yeni fabrika yatirimi ile Sirket 2025 yilinda kesici ve ayirici satiglarina baslamistir. Kesici ve ayirici satislarinin
03/2026 itibariyla yilin sonuna kadar yaklasik 0,4 milyon USD seviyesinde gergeklesmesi beklenmektedir. Bu
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kapsamda 2027 yilinda toplam 2.400 kesici, 2.400 adet ayirici olmak Uzere toplamda 4.800 adet anahtarlama
arGnu Uretip satmayi 6ngérmektedir, satisi gerceklestirmeyi planlamaktadir.

Net Satiglar Blylimesi

Sirket'in 2023-2025 ddnemlerinde bagimsiz denetimden ge¢cmis ve enflasyon muhasebesi uygulanmis satig
tutarlari sirasiyla, 118,1 milyon USD, 96,9 milyon USD ve 105,7 mn USD olarak gergeklesmistir. Sirket'in
yapmakta oldugu yeni fabrika yatinrminin tam kapasiteye ulasmasi sonrasinda 2027 yilinda satiglarin 409,5 milyon
USD seviyesine yiikselmesi 6ngorilmektedir. 2027-2033 yillarini kapsayan is plani ¢ergevesinde satislarin yillik
bilesik %2,6 oraninda biytimesi hedeflenmektedir.

Satiglarin Maliyeti ve Giderler Projeksiyonlari:

Satiglarin maliyeti; hammadde maliyeti, iscilik maliyeti, genel Uretim giderleri, stoktaki degisim, ticari mal maliyeti
ve hizmet maliyetlerinden olusmaktadir.

Satislarin maliyeti igerisinde en yiiksek pay hammadde maliyetinden olusmaktadir. Uretim siireglerinde kullanilan
hammaddeler arasinda en fazla tiiketilen hammaddeler silisli sac, yag, plaka, dalga duvar saci ve tellerden
olusmaktadir. Sirket'in Gretimde kullandigi hammaddeler c¢elik fiyatlarindan dogrudan etkilenmektedir. 2021 ve
2022 yilinda ¢elik fiyatlarinda yasanan artigin etkisi ile silisli sac maliyetleri artis gostermis ancak takip eden
yillarda celik fiyatlarinin tekrar uzun dénem ortalamalarina donmesi ile brit kar marjinda yukselisler gorilmustar.
Hammadde maliyeti 2023-2025 dénemi icinde satilan malin maliyeti icerisinde %85,0 paya sahip olmustur. Bu
kapsamda yeni yatinmla birlikte 2027-2033 dénemi icinde hammadde maliyetinin satilan mal maliyetindeki payi
ortalama %80,7 olarak gerceklesecegi varsayilmaktadir. Satiglarin maliyeti igerisinde yer alan bir diger kalem olan
iscilik maliyetleri 2023-2025 dénemi icinde satilan malin maliyeti icinde %7,0 paya sahiptir. 2027-2033 doneminde
iscilik maliyetlerinin satilan malin maliyeti igindeki payi benzer sekilde gerceklesecegi varsayimiyla ortalama %5,3
olarak varsayilmistir.

Genel Uretim giderlerinin satilan malin maliyeti icerisindeki payr 2023-2025 doénemi icinde %7,6 olarak
gerceklesmigtir. Sirket'in yeni fabrika yatirrmi da g6z éninde bulundurularak artan kapasite ve genisleyen Urin
gami ile 2027-2033 donemi iginde genel Uretim giderlerinin satilan mal maliyeti igcindeki payinin %12,0 ortalamaya
ulagsacagi 6ngdrulmektedir.

Yeni fabrika yatirimi, genisleyen Uriin gami artan Uretim adedi ile hizmet maliyetlerinde artis meydana gelmesi
beklenmektedir. 2027-2033 déneminde hizmet maliyetlerinin satilan malin maliyeti igerisindeki payinin %2,0'ye
ulagmasi beklenmektedir. Satiglarin maliyetinin 2027 ile 2033 yillari arasinda ise yillik bilesik %5,4 oraninda artis
gostermesi beklenmektedir.

Sirket'in satilan malin maliyeti igerisinde yer alan amortisman tutarlar disarida tutularak elde edilen brat kéar tutari
2023-2025 doénemi itibariyla sirasiyla; 45,2 milyon USD, 32,7 milyon USD ve 33,9 milyon USD olarak
gerceklesmis, brit ka&r marjlari ise sirasiyla; %38,3, %33,7 ve %32,0 olarak gerceklesmistir. Sirket brat kéar
marjinda olusan farklilasmanin temel sebebi celik fiyatlarinda gerceklesen volatilitedir. Ayrica, 2021 yilinda
olusturulan yeni stratejiyle yurt disi satiglarin artiriimasi hedeflenmektedir. Ozellikle Avrupa tilkelerine yapilan
satislarin daha kéarli olmasi nedeni ile yurt digina yapilan satiglarin artis géstermesi brit kar marjinda belirli bir
seviye yakalanmasinda olumlu katkida bulunmustur. Gelecek yillarda da yurt disina yapilan satiglarda beklenen
artisin etkisi, genigleyen triin gami ve karl Grlin dretimi artigi ile brit kar marjinin ylksek seviyelerde kalmasi
beklenmektedir.

Sirket'in brat kar marji 2023-2025 yillarinda ortalama %34,7 olarak gergeklesmis olup, yeni fabrika yatirrminin da
etkisi ile 2027-2033 dénemi iginde ortalama %37,8 seviyesine erisecedi 6ngdrilmustir. Is plani gergevesinde
2027 yili itibariyla %45,0 olan brit k&r marjinin Piyasanin doygunluga ulagacagi tahmin edildigi igin brat karliligin
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kademeli olarak dusus gostererek is plani donemi sonuna kadar %35,2 seviyesine gerilemesi ve stabil kalmasi
varsayllmigtir.

Arastirma ve gelistirme giderleri 2023 yilinda 1.264 bin USD ile net satislarin %1,1'i oraninda gergeklesmistir.
Sirket'in yeni pazarlardaki blylime hedefleriyle dodru orantili olarak arastirma ve gelistirme giderlerinin net
satiglara oraninin da artmasi beklenmektedir. Sirket'in 2023-2025 yillari arasinda arastirma ve gelistirme
giderlerinin satiglarina orani ortalama %1,9 olarak gerceklesmistir. is plani déneminde arastirma ve gelistirme
giderlerinin net satiglara orani ortalama %2,5 olarak gerceklesmesi beklenmektedir.

Sirket'in pazarlama, satis ve dagitim giderleri 2023-2025 vyillari arasinda net satislarin %3,8'i oraninda
gerceklesmistir. Sirket'in stratejik planlari dogrultusunda yurt disi satiglarina agirlik verilmesi karari ile yurt digi
piyasasi ekibi kurulmus, yurt digina yénelik reklam, tanitim ve pazarlama giderleri artiniimigtir. Sirket'in hali hazirda
devam eden fabrika yatirrmi g6z 6nidnde bulundurularak pazarlama, satis ve dagitim giderlerinde artis
gerceklesmistir. Yatinm sirecinin tamamlandigi dénem itibari ile ilgili giderlerin satislara oraninin benzer
seviyelerde gercgeklesecegi dngorulmuistir. 2027-2033 dénemi iginde pazarlama satis ve dagitim giderlerinin
satiglara orani ortalama %4,2 olarak gergeklesecegi varsayiimistir.

Genel ydnetim giderleri 2023 yilinda 2,9 milyon USD, 2024 yilinda 4,6 milyon USD ve 2025 yilinda 5,9 milyon
USD olarak gergeklesmistir. Genel yonetim giderlerinin net satislara orani 2023-2025 yillarinda net satislara orani
sirasiyla; %2,4, %4,8 ve %5,6 olarak hesaplanmigstir. 2023 yili itibariyla Sirket'in yatinmlar dogrultusunda genel
yonetim giderlerinde artis meydana gelmistir. Yeni tesis yatirimi tamamlandiktan ve tam kapasite ile tretimine
gectikten sonraki yillarda genel yénetim giderlerinin satislara oraninda bir azalis gértilmesi beklenmektedir. Bu
dogrultuda 2027-2033 yili itibariyla projeksiyon siresi boyunca genel yonetim giderlerinin net satiglara oraninin
ortalama %2,9 seviyesinde gerceklesmesi beklenmektedir. Genel yonetim giderlerinin satislara oraninin
azalmasinin temel nedeni 6lgek ekonomisi kaynaklidir. Satiglarin artmasiyla triin basina diisen maliyet distugu
icin genel ydnetim giderleri satislara gére daha yavas artmistir.

Sirket'in 2023-2025 yillarinda FAVOK tutari sirasiyla; 41,2 milyon USD, 24,7 milyon USD ve 24,1 milyon USD
olarak gergeklesmis; FAVOK marijlari ise sirasiyla, %34,9, %25,5 ve %22,8 olarak hesaplanmistir. Sirket yeni
yatinmlari dogrultusunda artan briit kar marji Sirket FAVOK'Unl pozitif etkilemesi beklenmektedir. 09/2026
itibariyla FAVOK tutarinin 44,8 milyon USD ve FAVOK marjinin %29,6 olarak gergeklesmesi 6ngorilmektedir.
Sirket yeni fabrika tamamlanmasi ile 2026 yili ortasi itibariyla fabrika tam kapasite kullanima hazir hale gelmesi,
ilgili ddnem sonrasinda FAVOK tutarlarinin ve FAVOK marjinin artisi beklenmektedir. 2027 yilindan ise briit kar
marji ile paralel olarak disls gdstermesi ve 2030 yilinda %25,8 olarak gerceklesmesi beklenmektedir. Bu
dogrultuda Sirket'in Urin gami, karlilk gozetilmek suretiyle artiriimistir. Sirket'in 2027 -2033 yillar arasinda
ortalama FAVOK marjinin %28,2 olmasi 6ngorilmektedir.

Sirket'in yatinmi devam eden insaat halinde 1 adet Uretim tesisi bulunmaktadir. 31.03.2026 tarihinde sona eren
finansal dénem itibariyla s6z konusu yatirimin yaklasik %70'i tamamlanmis olup insaat islemleri ve yeni alinan
makine ve vinglerin kurulum iglemleri devam etmektedir. ingaat islemleri ve makina kurulumlarinin 2026 yilinin
ortasi itibariyla ise s6z konusu fabrika yatirrminin tam kapasite kullanima hazir hale gelmesi planlanmaktadir. Bu
dogrultuda Sirket'in 2027 yilinda yagli tip transformatdr satiglarinin 19,7 bin seviyelerine ylkselmesi ve kapasite
kullanim oraninin %82,1 olmasi beklenmektedir. Kuru tip transformatoér satiglarinin ise 2027 yili itibariyla yaklasik
976 adede yulkselmesi ve kapasite kullanim oraninin %73,9 olmasi tahmin edilmektedir. Gug¢ transformatori
satiglarinin ise 2027 yil itibariyla yaklagik 127 adede yukselmesini ve kapasite kullanim oraninin %35,3
seviyelerinde olmasi beklenmektedir.

Net isletme Sermayesine Yonelik Varsayimlar:

Net isletme sermayesinin hesaplanmasinda varliklar tarafinda ticari alacaklar, stoklar ve kaynaklar tarafinda ise
ticari borglar dikkate alinmigtir.
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Ticari alacaklarin ortalama tahsilat sureleri 2023,2024 ve 2025 yillarinda sirasiyla 66, 79 ve 68 gln olarak
gerceklesmistir. Son 3 yillik ortalama tahsilat stiresi 71 gun olarak gergeklesmistir. Bu ¢ergevede tahsilat siresi is
plani dénemi boyunca 75 gln olarak kullaniimig ve sabit tutulmustur.

Ortalama stokta kalma sureleri 2023,2024 ve 2025 yillarinda sirasiyla 148, 172 ve 189 gun olarak gergeklesmistir.
Bu gercevede stokta kalma siresi is plani ddnemi boyunca 169 gun olarak kullaniimis ve sabit tutulmustur.

Ortalama bor¢ 6deme siireleri 2023,2024 ve 2025 yillarinda sirasiyla 86, 119 ve 194 giin olarak gergeklesmistir.
Son 3 yillik ortalama borg stresi 133 glin olarak gerceklesmistir. Tahsilat ve stokta kalma stirelerinde oldugu gibi
projeksiyon dénemi boyunca 135 glin olarak kullaniimis ve is plani dénemi boyunca sabit tutulmustur.

Sirket’in net igletme sermayesinin satislara orani 2023 ile 2025 yillari arasinda sirasi ile %27,9, %31,1 ve %17,5
olarak gergeklesmistir. 2026 yilinin sonunda ise net isletme sermayesinin 45,6 milyon USD ve satiglara oranla
%27,3 olmasi beklenmektedir. Projeksiyon doneminde net isletme sermayesinin satislara orani gegmis dénemler
ile paralel olarak %27 ile %28 seviyesi araliginda tahmin edilmistir.

Agirhikh Ortalama Sermaye Maliyeti Varsayimlari

o Risksiz getiri orani hesaplanirken itfa tarihi 20/09/2033 olan Turkiye Devleti USD cinsinden
Eurobond’un (US900123DD96) getiri oranlari dikkate alinmistir. 15/05/2026 itibariyla gegmis alti aylik
ortalama getiri orani %6,60 olarak hesaplanmis olup, muhafazakar kalmak adina is plani dénemi
boyunca risksiz getiri oraninin sabit kalacagi varsayilmistir.

e Standart modelde kullanilan ve sistematik riski 6lgtliigu varsayilan Beta, gegmis belirli bir dénem igin
pay getirileri ile borsa endeksinin getirisinin kovaryansinin, borsa getirisinin varyansina bélinmesiyle
istatistiki olarak hesaplanmaktadir. Borsa endeksini olusturan tim paylarin getirileri ile borsa
endeksinin getirisinin kovaryansi, borsa endeksinin varyansina esit oldugundan, borsa endeksinin
betasi da “1,00” olarak hesaplanmaktadir. Pratikte alternatif yaklasimlar kurgulanabilmekle birlikte,
Sirket’in paylari henuz islem gérmeye baslamamis oldugundan ve bu sebeple istatistiki olarak paya
0zgu standart Beta hesabi yapilamayacagdindan, degerleme calismasinda “Beta = 1,00” olarak kabul
edilmistir.

¢ Projeksiyon donemi boyunca hisse senedi risk primi %5,50 kabul edilerek sabit tutulmustur.

e Finansal Varlik Fiyatlama Modeli (CAPM-Beklenen Getiri = Risksiz Faiz Orani + Beta x Risk Primi +
Sirket'e Ozgii Risk Primi) kullanilmistir. Sirket icin 6zsermaye maliyeti %12,10 olarak hesaplanmis
olup, is plani déneminde sabit kalacag! varsayilmistir.

e Borclanma maliyeti, Merkez Bankasi 08/05/2026 itibariyla USD cinsi Ticari Kredi Faiz Orani olan
%7,75 olup, Sirket'in vergi 6ncesi borglanma maliyeti bagimsiz denetim raporu dikkate alinarak
projeksiyon dénemi boyunca uzun vadeli USD cinsi borglanma maliyeti %11,86 olacak sekilde
hesaplamalarda kullaniimistir.

e Sirket'in agirlikh ortalama sermaye maliyeti hesaplamasinda Borg / Ozsermaye orani 31.03.2026
Bagimsiz Denetim Raporu’nda yer alan bilango kalemleri Gzerinde hesaplanmis olup, Bor¢ / (Borg +
Ozsermaye) (D/D+E) orani olan %58,48 hesaplamalarda kullaniimistir.

e 2023 yili igin daha dnce %20,00 olarak belirlenen Kurumlar Vergisi orani 5 Temmuz 2023 tarihinde
TBMM’ye sunulan Kanun teklifindeki 10. Madde ile %25,00 olarak uygulanmaya baglanmistir.
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e Projeksiyon donemi boyunca varsayilan AOSM %12,23 olarak hesaplanmis ve u¢ degere konu AOSM
ise %12,23 olarak sabit birakilmistir.

iNA Analizi Sonucu:

Projeksiyon dénemi boyunca AOSM ile indirgenmis nakit akimlari Gzerinden Sirket'in 31.03.2026 tarihindeki firma
degeri bulunmus ve firma degerine nakit ve nakit benzerleri eklenip finansal borglar c¢ikarilarak Sirket' in
31.03.2026 tarihindeki 6zsermaye degeri 555.157 bin USD olarak hesaplanmistir.

indirgenmis Nakit Akimlari (bin USD) 03/2026
Sirkete Olan Serbest Nakit Akimlari 304.501
Terminal Blyume Orani %2

Terminal Deger 857.003
TD’nin Buglinkii Degeri 350.525
Firma Degeri 655.026
Net Borg 99.869
Ozsermaye Degeri 555.157

Degerleme Sonucu:

Sirket dederlemesinde, indirgenmis nakit akimlari ve piyasa ¢arpanlari analizine bagvurulmus ve bu ydntemler
sirasiyla %40 ve %60 oraninda agirliklandiriimistir.

Degerleme Sonucu Ozsermaye Degeri Agirhk % Agirliklandiriimig Deger
indirgenmis Nakit Akimlari (USD) 555.157 40% 222.063
Piyasa Carpanlari Analizi (USD) 275.279 60% 165.167
Agirliklandirilmig Ozsermaye Degeri (USD) 387.230
18.05.2026 tarihli TCMB USD Alis Kuru 45,4477
Agirliklandiriimig Ozsermaye Degeri (TL) 17.598.720
Odenmis Sermaye (TL) 350.000.000
Birim Pay Degeri (TL) 50,28
Halka Arz Iskontosu %20,45
iskontolu Birim Pay Degeri (TL) 40,00

Ozet Goriisiimiiz:

Beta Enerji icin yapilan degerleme galismasinda “indirgenmis Nakit Akimlar” ve “Benzer Sirketler (FD/FAVOK
carpani)” yéntemleri kullanilmigtir. “indirgenmis Nakit Akimlari” ydntemine %40 ve “Benzer Sirketler (FD/FAVOK
carpani)’ yontemine ise %60 agirlik verilmistir. Degerleme icin bagvurulan ydntemleri ve nihai degerleme
asamasinda bagvurulan agirliklandirmayi makul karsiliyoruz.

Bununla birlikte, degerleme surecine dair ekli yorumlarimizi/¢ekincelerimizi paylagsmakta fayda gértyoruz:

- Beta Enerji icin degerleme calismasinda “indirgenmis Nakit Akimlari” ve “Benzer Sirketler (FD/FAVOK
carpani)” yontemleri kullanilmis, olup ilgili hesaplamalar detayli olarak agiklanmigtir.

- 2027-2030 dénemine iliskin yapilan projeksiyonlarda FAVOK marji ortalama %28 olarak belirlenmis olup,
projeksiyon dénemine iligkin tahminler faaliyet alanlarina gore detayl bir sekilde paylasiimistir.

- Yeni fabrika yatiriminin etkisiyle artmasi beklenen satis miktarlarinin degerlemede énemli rol oynadigini
hatirlatmakta fayda goruyoruz.

- Benzer Sirketler Carpani ydnteminde hem yurt ici hem de yurt digI piyasalarda Beta Enerji'nin faaliyet
alanina yakin segilen sirketler segilmesini makul degerlendiriyoruz.
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- Uygulanan %25,09 halka arz iskontosunun, benzer islemler nazarinda, makul oldugunu disuntyoruz.

isbu aciklamalar cercevesinde, Beta Enerji icin %20,45 halka arz iskontosuyla ortaya ¢ikan 40,00 TL'lik
halka arz birim pay fiyatinin makul kabul edilebilecek yontemler is1ginda hesaplandigini distniyoruz.

CEKINCE:

Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup dogruluklari ayrica arastiriimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan
kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi dogabilecek zararlar konusunda kurumumuz ve kurumumuz g¢alisanlari
herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Bu rapor yatirimcilarin bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup, yatirimcilarin
yatirima iliskin kararlarini verirken bu rapordaki bilgilerden yararlanmalari, ancak bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini
vermeleri beklenmektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu olusabilecek zararlardan dolayi kurumumuz higbir
sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir teklifi veya
aracilik teklifini icermemektedir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni

olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere gosterilemez.
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