INCIR PORTFOY YONETIMI A.S. HISSE SENEDi SEMSIYE FONU’NA BAGLI INCIR
PORTFOY BIRINCI HISSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON) KATILMA
PAYLARININ IHRACINA ILiSKiN iZAHNAME

Incir Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 25/03/2026 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
1068197 sicil numarasi altinda kaydedilerek 30/03/2026 tarih ve 11552 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Incir Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu ictiiziiZii
ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olugturulacak Incir Portfoy Birinci Hisse
Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’un katilma paylarmn ihracma iligkin bu izahname
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan L2/ 26/392b tarihinde onaylanmistir.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihra¢ edilecek katilma paylarmma iligkin yatinm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Incir Portféy Yonetimi A.S.’nmin adresli resmi internet sitesi
(www.incirportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yaymmlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandig hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirimci bilgi formunda yer almaktadir.

Bu izahname katilma paylarinin ahm satimmin yapildig: ortamlarda, semsiye fon igtiiziigii ve
yatirimel bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmcilara verilir.
Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlari ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasmdan
ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatirnm fonlarima iligkin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulamr.
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KISALTMALAR

Bllgllendlrme Dokiimanlari _ Semsuye fon n,tuzuLu fon izahnamesi ve watmma bilgi formu

BIST o ‘Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | II- 14.2 saylh Yatmm Fonlarimn Finansal Raporlama Esaslarina
B B DNiskin Teblifi

Fon Incir Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun

Fon)

Semsiye Fon Incir Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsive Fonu |
| Kanun ___ | 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu -
r_Ki\_P - | Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu | Incir Portfoy Yonetimi A.S. |
| Kurul | Sermaye Piyasast Kurulu ]
l | MKK - Merke21 Kav 1t Kurulugu A. ‘s
n Portﬁ)» Saklavicist ! Demzbank AS.

PYS Tebhgl IM1-55.1 say111 Portfby Yonetim Sirketleri ve Bu $1rketler1n
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi o .

Rehber ' Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber ]

Saklama Teb Tebhg1 11-56.1 sayih Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
- | Bulunacak Kuruluslara {liskin Esaslar Tebligi
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig | HI-52.1 savili Yatinm Fonlarina Iiskin Esaslar Tebligi
TEFAS Tiirkiy e Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan ytiriirliige konulmug olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Ttirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
| iliskin ek ve yorumlar ‘ R
Yonetici | Incir Portfoy Yonetimi A.S. |

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inanchi miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin II. bolimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylar1 Semsiye
Fon’a bagl olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona lligkin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvant: Incir Portféy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse
o N Senedi Yofun Fon)

Baglh Oldugu Semsiye Fonun | Incir Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsnye

. Unvani: | Fonu

Ba"h Oldugu Semsiye Fonun Tiirti: | Hisse Senedi Fonu

ﬂem Siiresiz -
Fon portfSy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinuj bagimsiz
yapan kurulusa iligkin bilgiler Fon’un KAP ( i) sayfasinda yer/almaktadly, 3
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1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu tiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki bitimlere, disaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve
acentelerine iliskin bilgiler Kurucu’nun KAP ( ) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

" Kurucu ve Yi)'neti'&i;’nin o
Unvan:
Yetki Belgesi/leri

Incir Portfoy Yonetimi A.S. N
Portfy Ydoneticiligi ve Yatirnm Damismanhg
Faaliyetine liskin Yetki Belgesi
Tarih: 26/01/2026
No: PYS/PY.82-YD.43/129

Portfoy Saklayicis’'mn

. Unvant: - | Denizbank A.S.

- Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17.07.2014 -
liskin Kurul Karar Tarihi ve Numarast | No: 22/729

1.2.2, {letisim Bilgileri

[_ Kurucu ve Yonetici Incir Portfsy Yinetimi A.S. *nin

Merkez adresi ve internet sitesi: : Cumbhuriyet Mh. Silahsor Cd. Yeni Yol 1 Sk. No:
| 2/23 Sisli/Istanbul

‘ - _| www.incirportfoy.com.tr
 Telefon numarasi: 10212939 5700 )
_Portféy Saklayicist Denizbank A.$.’nin - -
:_I\—/Iwerkez adresi ve internet sitesi: Biiyiikdere Cad. No:141 Kat:16 34394 Esentepe,
' Sisli/istanbul
L o o www.denizbank.com
. Telefon numaras:: 0212 348 20 00

II- FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, yénetimi,
yOnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
ytriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiizlige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere disaridan hizmet alnmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfByii, kolektif portfSy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkgle
fon portfoytine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan g
gercevesinde yonetilir. 4

Fon’un yatirim stratejisi: Fon toplam degerinin asgari %80’i devamli olarak IS"I;'_t
goren ortaklik paylarina ve bu paylardan olusan endeksleri I11-52.2 sayil1 Borsa/ Yatu'ln F6
Iligkin Esaslar Tebligi’nin (BYF Tebligi) 5 inci maddesinin dordiincti fif; \
kapsaminda takip etmek tizere kurulan borsa yatirim fonu katilma paylarma’ Y g

hisse senedi yogun fon olmas: nedeniyle Fon portfoy degerinin en az %80
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kiymet yatiim ortakliklar paylar1 harig olmak tizere BIST te islem goren ihragg1 paylari, ihrage
paylarna ve ihrag¢1 pay1 endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem sdzlesmelerinin nakit
teminatlari, ihragg1 paylarina ve ihragg1 payina dayali opsiyon sozlesmelerinin primleri ile borsada
islem goren ihragg1 paylarina ve ihraggl payma dayali araci kurulus varantlarnna ve ortaklik
paylarindan olusan endeksleri BYF Tebligi’nin 5’inci maddesinin dordiincii fikrasinin (a) bendi

kapsaminda takip etmek iizere kurulan borsa yatirrm

fonu paylarina yatirilr.

Yabanci yatirim araglar1 fon portfSyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portfdyiine fon toplam
degerinin en fazla %20’si oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi araglari dahil edilebilir.

Yatirim stratejisi kapsaminda, Fon toplam

degeri esas almarak, Fon portfoyiinde yer

alabilecek varlik ve islemler i¢in belirlenmig asgari ve azami simirlamalar asagida yer almaktadir.

VARLIK ve ISLEM TORU Asgari % Azami % |
Menkul klymet yatirim ortakliklar paylar1 harlg: 80 100
olmak tizere BIST te islem goren ihrag¢i paylari,
ihragg1l paylarna ve ihraggi payr endekslerine i
dayal: olarak yapilan vadeli iglem stzlesmelerinin
nakit teminatlari, ihragg1 paylarma ve ihragei
payina dayali opsiyon sdzlesmelerinin primleri 1le
borsada islem goren ihrager paylarma ve ihrage: |
| payina dayali araci kurulus varantlarina ve ortaklik
paylarindan olusan endeksleri IT1-52.2 sayil: Borsa |
Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi’nin (BYF
Tebligi) 5’inci maddesinin dérdiincii fikrasinin (a)
bendi kapsaminda takip etmek iizere kurulan borsa
_ vatirim fonu paylar I
Kamu Bor¢lanma Araglan S 0 20
| Ozel Sektor Borglanma Araglar I B 20
Kira Sertifikalar o 20
Varlifia Da\ ali Menkul Kl\ ‘metler - 0 20
Varlik Teminath Menkul Kiymetler L 0 ' 20
Ipotege Dayal/ Ipotek Teminath Menkul | 0 20
Kiymetler - - o
| Gelir Ortakhi1 Senetleri ] 0 - 20. |
| Gelire Endeksli Senetler 0 20
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Orgamze Para 0 20
Pivasast Islemleri - N
| Ters Repo Islemleri _— o
Mevduat/Katilma Hesab1 0
Varantlar ve Sertifikalar | 0
Yabanci Para ve Sermaye Piyasasi Araglar 0
Gayrimenkul Sertifikalar 0
Ulusal ve Uluslararas: Piyasalarda I$lem Goren 0
Kiymetli Madenler ile Bu Kiymetli Madenlere
Dayali Sermaye Pivasasi Ara¢lar |
Yatirim Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatirim Fonu 0 l (

Katilma Paylari, Gayrimenkul Yatinm Fonu
Katilma Paylar, Girigim Sermayesi Yatinm Fonu
' Katilma Paylari
| Yapilandinlmis Yatinm Araglari
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Fon portfdylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo
sozlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapulabilir.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri ger¢evesinde yapilacak bir s6zlesme ile herhangi bir anda
portfoylerindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki sermaye
piyasasi araglarim 6diing verebilir. Fon portfdyiinden ddiing verilen sermaye piyasasi araglarinin en
az %100’t karsiliginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde 6zkaynak olarak kabul edilen varliklarin
fon adima Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Ozkaynagin degerlemesine ve
tamamlanmasina iliskin esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

Tek bir yatinm fonuna yapilan yatinm tutari fon toplam degerinin %10'unu gecemez.
Turkiye'de kurulu tek bir borsa yatirnm fonu katilma paylarina yapilan yatinm tutari fon toplam
degerinin %20'sini gegcemez. Tek bir gayrimenkul/girisim sermayesi yatirim fonuna yapilan yatirim
tutari, fon toplam degerinin %4’tinii gecemez.

2.3. Fonun karsilagtirma 6l¢iitli %90 BIST 100 Getiri Endeksi + %10 BIST-KYD Repo
(Briit) Endeksi olarak belirlenmistir.

Karsilagtirma olgiitli; fonun tiirii, yatinim stratejisi ile yatinm yapilan varlik ve islemlerin
niteliklerine uygun olacak sekilde yaygin olarak kullanilan piyasa endekslerinin agirhiklandiriimasi
yoluyla belirlenmistir.

2.4. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun yatirim stratejisine uygun
olacak gekilde tiirev araglar (VIOP s6zlesmeleri, forward, opsiyon sézlesmeleri) ile benzeri islemler
(varant, sertifika) dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda,
Rehber’in “Fon Tiirlerine iligkin Kontrol” baghginda yer alan simrlamalara uyulur.

2.5. Portfoye borsa disindan repo-ters repo sézlesmeleri ile riskten korunma amaciyla sinirh
olarak borsa digindan forward, opsiyon ve swap sézlesmeleri fonun yatirim stratejisine uygun olarak
dahil edilebilir. Fon portfdytinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
sdzlesmelerine ise, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapailabilir. Borsa digi repo-
ters repo islemlerinin vade ve faiz oram Kurulun ilgili diizenlemeleri ger¢evesinde belirlenir ve
borsada islem goren benzer vade yapisina sahip sozlesmelerin faiz oranlan ile uyumlu olmasi
amaglanir. Bu tiir sozlesmelere taraf olunmasi1 durumunda, en geg stzlesme tarihini takip eden is
glnii icinde sézlesmenin vadesi, faiz orani, karg: tarafi ve kargi tarafin derecelendirme notu KAP’ta
aciklanur; ilgili bilgi ve belgeler kurucu veya yonetici merkezinde sézlesme tarihini miiteakip bes yil
stireyle saklanir.

Borsa disinda tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon s6zlesmesi), swap sozlesmeleri ve repo-
ters repo sozlesmelerl fonun yatinm stratejlslne uygun olarak fon portﬁ)yune dahil ed111r

Ayrica, borsa dig1 tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmem) Vi
karg1 tarafimin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, ara
fonun fiyat agiklama dénemlerinde “glivenilir’ ve “dogrulanabilir” b1r
zorunludur.
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Borsa dis1 sozlesmelerin adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat a¢iklama donemlerinde
“giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir y6ntem ile degerlenmesi igin Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
alarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan Degerleme Esaslari’ndan ulasilabilir.

2.6. Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek tizere, fon hesabma kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindig tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta
aciklanir ve Kurula bildirilir.

2.7. Portfye dahil edilen yabanc: yatirim araglarim tanitica genel bilgiler:

Yabanci para ve sermaye piyasasi araglari Yatrim Fonlarna Iliskin Rehber’in (4.1.5)
numarali maddesinde yer alan agagidaki esaslar dahilinde fon portfoyiine d4hil edilebilir.

Fon portfSytine borgluluk ifade eden yurtdisinda ihra¢ edilmis yabanci menkul kiymetler
dahil edilirken derecelendirmeye tabi tutulmus borglanma araglarinin alinmasi temel esastir. Ilgili
borglanma aracinin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde bulundurulur.

Yatirim yapilacak yabanci menkul kiymetleri ¢ikaran kuruluslar ve degerlemeye esas olacak
fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri yonetici saglar. Yonetici Fon’a alinacak yabanc1 menkul
kiymetlerin tabi oldugu ilgili iilke mevzuatina gére borsada satigina ve bedellerinin transferine iliskin
kisitlamalarn bulunup bulunmadigim aragtirmak zorundadir. Fon’un yabanci ilkelerde yatirim
yapacad: menkul kiymetlere iliskin iglemler, o iilke diizenlemelerine gore faaliyet gésteren araci
kuruluslar vasitasiyla yiiriitiiliir, Yabanci borsalara Fon adina verilen miisteri emirleri ve bunlarin
gerceklestigine iligkin aract kuruluslardan alinmis teyitler ve benzeri yazisma ve dokiimanlar
yOnetici nezdinde muhafaza edilir.

Yurtdisinda ihra¢ edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici1 kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gercevesinde gercege uygun dederi lizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmasi sartlariyla, yurtdiginda borsa digindan fon portfoytine dahil edilmesi
miimkiindiir.

Borsada islem goren tiim yabanci borglanma araglarinin, borsa diginda yapilacak islemler ile
Fon portf6yiine dahil edilmesi veya Fon portfoyiinden ¢ikartilmas: miimkiindiir. Fon adina verilen
miisteri emirleri ve bunlarm gergeklestigine dair ilgili arac1 kuruluglardan alinmig teyitler ve /veya
benzeri yazisma ve dékiimanlar yonetici nezdinde muhafaza edilir.

2.8. Portfoye yalmzca G7, G20, Avrupa Birligi, OECD, OPEC, OPEC+ ve/veya BRICS
tiyesi iilkelerde kurulu yabanci fonlarin katilma paylan dahil edilebilir.

2.9. Portfoye fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olarak borsada islem géren,
yapilandirilmig yatim araci dahil edilebilir. Portfoye dahil edilen yapilandirilms borglanma
araclan, 1hrag:glsm1n ve/veya varsa yatirim aracinin, Fon Tebhgl nin 32'nci maddesmde belistile

bulundurulmasi, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmig bir saklayici kurul } 8
saklanmasi sart1 aranir.

Yapilandinlmis yatinnm araglarimin dayanak varliklan, 6zel sektor v
araglari, ortakhik paylari, faiz ve finansal endekslerden olusabilmekte olup
varliklarin getirisi ile birlikte bir tlirev aracin kombinasyonundan oluéﬁkf
araclar1 da portfoy sinirlamalarina uyum gostermek kaydiyla portfoye dahi
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Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandiriimig yatinm araglarina yatinm yapilirken; ihrag
belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi,
fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gercevesinde gercege
uygun degeri iizerinden nakde donistiiriilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmas: sarti aramir ve
Kurul’un borglanma araglarina iligkin diizenlemeleri ger¢evesinde; niteligi itibari ile bor¢lanma araci
oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan, yatirimei tarafindan 6denen bedelin tamamimn
geri ddenecegi taahhiidiinii iceren 6zellikteki borglanma araglan fon portfoytine dahil edilebilir.

Yapilandirilmis yatirim araglarmin getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracimn
getirisine dayall olmakta ve yatirim yapilan dayanak varligin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

Portfdye yapilandirlmis yatirim araci alinmas: halinde s6z konusu yapilandirilmis yatinm
araglarinin genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yatmm yapmadan o6nce Fon’la ilgili temel yatuim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diisiiglere baghi olarak yatirimlarinin degerinin baslangig
degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar g6z 6niinde bulundurmalidur.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarm, ortaklik
paylarimin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sdzlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortakhik pay: fiyatlart ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, soz konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlari degigsimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyline yabanci para cinsinden varhklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasiligini ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Payr Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarimin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasilifim ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsl tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yetine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aks sglcliielo
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. / ’TC

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin 1stemld1gx,émdﬁ
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligadir. ?‘

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tirev arag (vadeli 1s
sozlesmeleri), sakl tlirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahif’,'_ i;ﬁi ‘3
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle k
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islemlerde bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatirimu ile baslangi¢ yatimimin iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihg: kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siire¢lerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasithigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatah ya da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum dis: etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildifi donemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Thrager Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara u@ratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu’nun itibarim olumsuz etkileyecek suglarin
(6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

11) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatinin aldii deger arasindaki fiyat farklihgi degisimini ifade etmektedir. Sézlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir.
Dolayisiyla burada Baz Deger’in stzlesme vadesi boyunca gosterecedi degisim riskini ifade
etmektedir.

12) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasilifinin ortaya ¢ikmasi durumudur.

13) Opsiyon Duyarlihik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhliklar arasinda, 1§1eme
konu olan spot finansal iriin ﬁyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarliik degisisales
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig ilgili finansal varhigin ﬁyat1ndak1
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gdstermektedir. Gamma; opsi :
oldugu varhgln fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi deg1§1m lorielite
Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin 51 fon Brisia
olusturdugu deglslmdlr Theta; risk dl¢timlerinde biiyiik 6nem tagiyan zaman fa N i
gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degigiminin 6lgiisiidiir. Rho i is falz oragla
yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin Sl¢iistidiir.
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14) Yapilandirilmig Yatirim Araclan Riskleri: Yapilandirlmig yatinm araglarinin degeri
ve dénem sonu getirisi faiz 6demesinin yaminda dayanak varhifin piyasa performansina baglidir.
Yapilandirilmig yatiim araglarimn dayanak varliklan iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin
ilgili ddnemde negatif olmas halinde, yatirime: vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi
gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutar1 nominal degerden daha diisiik
de olabilir.

Bununla birlikte, yapilandirlmig yatinm araglarinin giinliik fiyat olusumunda piyasa
faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir.
Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar yapilandirilmis yatirim
araglarimin  giinliik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD)
hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte yapilandiriimig yatinm araglarindan kaynaklanan piyasa
riskleri de dikkate alinir.

Yapilandirilmis yatirim araglari yatirrmi yapilmasi halinde karsa taraf riski de mevcuttur.
Karg taraf riski, ihrag¢1 kurumun yapilandirilmig yatinm aracindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini
yerine getirememe riskini ifade eder. Kars: taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina,
yapilandirnlmis yatinim araglari yatinmlarinda ihrageimin ve/veya varsa yatinm aracinin Fon
Tebligi’nin 32°nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranir.

15) Islemin Sonuglandirlamamas: Riski: Olaganiistii kosullar nedeniyle 6deme ve takas
sistemlerindeki bozulmann, durmanin, ¢6kmenin yarattig: risktir.

Risk tamimlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek dtizenli olarak
gozden gegirilir ve 6nemli geligmelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin &l¢timiinde kullamlan yéntemlere iliskin detayli
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.! ) yer verilmektedir.

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfdyline kaldirag yaratan islemlerden; faiz, ortaklik paylari, ortaklik paylar
endeksleri, difer sermaye piyasasi araglarina dayali tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sOzlesmesi, varant, sertifika ile ileri valdrlii tahvil/bono
islemleri dahil edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin Slg¢iimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cergevesinde “Goreli RMD” yontemi kullanilacaktir. Fon portfdyiiniin riske maruz degeri,
referans alinan portfoyiin riske maruz degerinin iki katim agamaz.

Rehber’de belirtilen esaslar ¢ergevesinde gergeklestirilen risk hesaplamalarinda kullanilacak
referans portfoy, karsilagtirma olgiitiidiir.

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayn ayr hesaplanan pozisyg: :.-=‘ -:
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun »"'
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %100’ diir. i ‘.

Ny
i

3.6. Fon portfyiine alinan yapilandiriimig yatirim araglarinin sakls tiirev afag teh&
tasimadig1 Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi te str Jici, Be ;_
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatirim aracinin sakli tiire i
olmas: halinde, risk 6l¢limiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygu?’
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IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfdyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ger¢evesinde Portfy Saklayicisi nezdinde saklamir.

4.2. Fon’un malvarhg: Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarhgindan ayndir.
Fon’un malvarhig1, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gésterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarli§i Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da
dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

'V. FON_BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfdy Degeri", portfdydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tirkiye Sermaye Piyasalari Birligi’nin “Kolektif Yatinm Kurulusu
Portfoylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslari Yénergesi” hikiimleri
gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine
varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bdliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimn durdurulabilir.

5.5. Fon portfoylindeki varlik ve islemlerin degerleme esaslai Fon’un KAP
¢ ) sayfasinda yer almaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
Fon satis baslangic tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL’dir.

Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarimn sayisina
béliinmesiyle elde edilir.

TEFAS Uygulama Esaslar1 kapsaminda TEFAS iizerinden gerceklesen i il
asgari alim/satim tutari ayrica belirlenmektedir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslar Af

Yatinmeilarin BIST Pay Piyasast’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°
katilma pay:1 alim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
lizerinden yerine getirilir.
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BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyat1 hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat: lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk is giinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: {izerinden gergeklegtirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayis1 olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini iglem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyat:
agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS iizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar i¢in alim talimatlan pay sayist ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitict kurulus, talimatin pay sayis: olarak verilmesi halinde, ahs islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen
sati fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1 bedellerini islem giinti
tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger kiymet
teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay1 satis fiyatindan
%20 marj diistilerek belirlenecek fiyat tizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma payi sayis
TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil
edilen tutara es deger adedin tistiinde verilen katilma pay1 alim talimatlan iptal edilir.

Alim talimatimn kargiliginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirime: adina ters repo ve/veya
unvaninda “para piyasas1” ve “kisa vadeli” ibaresi yer alan fonlar aracihifiyla nemalandirlmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay: aliminda kullamlir. Katilma
payt alimmna nema tutart dahil edilmez. Bahse konu nemalandirma sadece Kurucu tarafindan
yapilacak katilma pay1 satiglan igin gegerli olup, TEFAS’ta gergeklesen islemlerde ise
nemalandirmada dagitici kurulug tarafindan belirlenecek yatirim araci kullanilir.

Fon alim taleplerinde yatirimcinin talebi ve yazil talimati olmasi kogsullariyla katilma pay:
alim talimati kargih§inda tahsil edilen tutar nemalandirilmaksizin fon katima payr alim
yapilabilecektir.

Katilma pay1 alim talimatlariin BIST Pay Piyasasi’min yarim giin agik oldugu ve hisse
takasmnin ger¢eklesmedigi giinlere denk gelmesi halinde, alim talimatlarimin gergeklestirilmesi hisse
takasinin gergeklestigi ilk is giintinde yapilir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar
Yatinmcilarin BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30°

katilma pay1 satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamads
iizerinden yerine getirilir.
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BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat:
tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasas1’nin kapal1 oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk is giinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gergeklestirilir.

Yurt i¢i piyasalarda yarim giin tatil olmas: durumunda, gergeklesme valorii yarim giine denk
gelen talimatlar izleyen ilk is glinii yerine getirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslanri

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatimin, BIST Pay Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat
13:30’a (yarim giinlerde 10:30) kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem
glinlinde, iade talimatimin BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan (yarim
giinlerde 10.30) sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden iigiincii islem giiniinde
yatirimcilara 6denir.

Iade talimatimin verildigi glinden 6deme giiniine kadar gegen siirede BIST Pay Piyasast agik
.olmakla birlikte pay takas islemlerinin gergeklesmedigi giin olmasi durumunda (katilma pay: satim
talimatinin yerine getirilecegi giiniin yurt i¢i piyasalarda yarim giin tatil olmas1 durumunda); 6deme,
pay piyasasi takas iglemlerinin gerceklesmedigi giin sayis1 kadar ertelenir,

Yurt i¢i piyasalarmn yarim giin veya belirli bir siire tatil olmasi durumlarinda, gergeklesme
valorli yarim giine veya tatil siiresi icerisine denk gelen talimatlar, izleyen ilk is giinii gergeklestirilir.

6.5. Ahhm Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Ahm Satim Yerleri:

Katilma paylarmmn alim ve satim kurucunun yam sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kuruluglan araciligtyla da yapilir. Uye kuruluglara asagida yer alan linkten ulasilmasi miimkiindiir.

VII. FON MALVARLI(T}INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhimdan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii iicretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alman kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfSyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satig kuru tizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim {icreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak iiger aylik donemlerin son is giiniinde fonun topl
hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Karsilastirma Slgiitii giderleri,
11) KAP giderleri,

y : -0686-4d56-88dd-56c2b
Dogrulama rﬁ%’s”//é%?é’g? /gg grﬁgrsl-%ogru ama



12) E-defter (mali mihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan nedeni ile
Odenen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay giderleri,

15) Tiizel kisi kimlik kodu gideri,

16) Serbest fonlar ile fon bilgilendirme dokiimanlar1 ve diger yasal dokiimanlar ¢ergevesinde
performans {icretini katilma pay:1 sahiplerinden tahsil eden gayrimenkul ve/veya girisim
sermayesi yatinm fonlarmin portfoye dahil edilmesi halinde bu fonlar i¢in 6denecek performans
licretleri

17) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fondan kargilanan, yonetim ticreti dahil bu maddede
belirtilen tlim giderlerin toplamunin iist siin yillik 3,65°tir.

3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son i giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oranimn ilgili déneme denk gelen kisminin agilip asilmadigi, ilgili dénem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin agildiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili donemi takip eden bes is giinii icinde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicisi sorumludur. lade edilen tutar, ilgili yil icinde
takip eden donemlerin toplam gider orami hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam
gider oram limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Oram:

Fon’'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlik
%0,0079452’sinden  (yiizbindeyedivirgiildoksanbes) (BSMV dahil) [yilik yaklasik %?2,90
(ylizdeikivirgiildoksan) (BSMV dahil)] olusan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu {icret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sézlesme gercevesinde
belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecektir.

Dagitict ile kurucu arasinda bir sdzlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oran1” uygulanir.

7.1.3. Fon Portféyiindeki Varhklarm Alm Sattimmna Aracibk Eden Kuruluslar ve
Aracibik Islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoylinde yer alan varliklarin alim satimina aracilik eden kuruluslar ve s6z konusu
aracilik iglemleri icin uygulanan komisyon oranlari Fon’un KAP sayfasinda ( )
yayimlanmaktadr.

7.1.4. Karsihik Aynilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

yatirimel bilgi formundan ulagilabilir,

VIIL. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon’un ve katilma payi satin alanlarin vergilendirilmesine iligkir
adresinden ulasilabilir.
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IX. FONA iLiSKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolarin, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 90
giin icinde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarm son bildirim giniiniin resmi tatil giiniine denk
gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibarryla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirimei bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, ayhk portfoy
dagihm raporlar1) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmas) miimkiindiir.

Ayrica, fonun gecmis performansina, fonun portfoy dagilimma, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirnmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirimei bilgi formundan da ulasilmasi miimkiindiir.

9.3. Yatirimcilarn yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1,, II, III,, VL. (6.5. maddesi harig), VII nolu
bsliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamir ve Kurucu tarafindan KAP’ta
ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan
edilmez. Izahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin
kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 is giinil i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.5. Portfoye yapilandiriimis yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracinin
genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklamr.

9.6. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfyiine dahil edilmesi halinde en geg
sozlesme tarihini takip eden is giinii iginde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanur.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri ¢ercevesinde
sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hitkiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Bozgla
K 'nun 502 il 514’tincii maddeleri hiikiimleri k lanir.
anunu’nun ila tincli maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir | *T.Q»
11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtile, esasla% g(‘f
edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri lariry F¢
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar: siire igin fonda olusan kardan paylarini almug
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.
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11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluglardan hesap durumlar hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ
12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimer bilgi formunun KAP’ta yaymmmi takiben
formda belirtilen satig baslangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatirime bilgi formunda belirtilen

usul ve esaslar gergevesinde yatirimcilara sunulur.

12.2. Katilma paylari karsih@1 yatinmeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer verilen
bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz cergevesinde
onaylariz.

A9 10612026

INCIR PORTFOY YONETIMI A.S.

Aktug ALIMOGLU _ ,, Khvuhan TAN
Genel Miidiir Yardm](lm j

FOY YONET
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