Halka Arz Fiyat Tespit Raporuna iliskin Degerlendirme Raporu
Beta Enerji ve Teknoloji A.S.—17.06.2026

AMARBAS

Beta Enerji ve Teknoloji A.S.

17/06/2026

Bu rapor Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 29. maddesine dayanilarak Marbag
Menkul Degerler A.S. tarafindan, Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. 'nin, Beta Enerji ve Teknoloji A.S. Fiyat
Tespit Raporuna iligkin degerlendirme raporu olup, yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir oneri
va da teklif icermemektedir. Yatirimcilar, halka arza iliskin izahnameyi inceleyerek kararlarin vermelidirler.

HALKA ARZ HAKKINDA OZET BIiLGIi

Halka Arz Fiyati 40,00 TL
Halka Arz Sekli Sermaye Artirimi ve Ortak Satisi
Halka Arz Yéntemi Sabit Fiyatla Talep Toplama ve En Iyi Gayrs:t

Aracilign
Halka Arz Dagitim Yoéntemi Bireysele ve Sirket Calisanlarina Esit Dagitim
Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermaye 350.000.000 TL
Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye 405.000.000 TL
Halka Arz Miktar1 Toplam Nominal 60.750.000 Lot
Sermaye Artirumi 55.000.000 Lot
Ortak Satist 5.750.000 Lot
Halka Arz Biiyiikliigii 2.430.000.000 TL
Tahsisat Gruplar

Yurt I¢i Bireysel Yatinmct

30.375.000 Lot (%50)

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimct 23.692.000 Lot (%39)
Yiiksek Bagvurulu Yatirumci 6.075.000 Lot (%10)
Sirket Calisanlart 607.500 Lot (%1)
Halka Ac¢ikhik Oram %15,00

Konsorsiyum Liderleri

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S.-
Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S.-
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.

Halka Arz Tarihleri

18-19 Haziran 2026

BIST islem Kodu

BETAE

Halka Arza iliskin Taahhiitler

Sirket, halka arz edilen paylarin Borsa’da islem gérmeye
baslamasindan itibaren 1 yil boyunca herhangi bedelli
ve/veya bedelsiz sermaye artirimi yapmayacagini, bu
sekilde dolasimdaki pay miktarimi artirmayacagini, yeni
bir satis veya halka arz yapilmasma yonelik karar
almayacagini, Ortaklar, halka arz edilen paylarm
Borsa’da islem gormeye baslamasindan itibaren 1 yil
boyunca herhangi bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
artirnmi1 kararlarinda olumlu oy kullanmayacaginit sahip
olunan ve halka arza konu olmayan Sirket paylarinin
dolagimdaki pay miktarinin artmasinda yol acacak sekilde
satisa ve/veya halka arza konu etmeyeceklerini taahhiit
etmistir.
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1. HALKA ARZ GELIiRINiN KULLANIM ALANI

¢ Biiyiime yatirimlariin finansmani: %65-70
e Isletme sermayesi: %30-35

2. SIRKET HAKKINDA GENEL BILGILER

Sirket, her tiirlii gii¢ ve gerilimde 6zel, kuru ve yaglh tip transformatdr liretim, alim satim, ithalat ve
ihracat alanlarinda faaliyet gostermektedir. Sirket, yukaridaki faaliyetleri gergeklestirmek iizere; her
tirli glic ve gerilimde oOzel, kuru ve yagl tip transformatdr, beton kosk, hiicre, anahtarlama
ekipmanlar1 imalat, montaj, demontaj, taahhiit ve konstriiksiyon isleri yapma, mamulleri tesisi
mahallerinde kurma ve bakim yapma, her tiirlii transformatorlerin alim satimini1 yapma, ithalat, ihracat
ve ticaretini yapma, bakim ve onarim hizmetleri verme, sattig1 {irlinlerin bakim ve satig sonrasi
hizmetlerini yapma, baska kisi veya sirketlere yaptirma ve bu konuda yeni hizmet sirketleri kurma,
transformator imalati dahil her tiirlii miihendislik, miisavirlik ve proje taahhiit hizmetlerini ytiriitme ve
salt merkezi ve enerji nakil hatlar1 kurulumu yapma faaliyetlerinde bulunmaktadir.

Sirket’in 31.03.2026 tarihinde sona eren finansal donem itibariyla toplam personel sayis1 221 beyaz
yaka ve 518 mavi yaka olmak iizere toplamda 739 kisiden olugmaktadir.

Sirket, faaliyetlerini Hac1 Sabanci Organize Sanayi Bolgesi Sarigam/Adana adresinde yer alan iiretim
tesisinde gergeklestirmektedir. Sirket’in ayrica kuru tip ve kdsk transformator iiretim faaliyetini
gergeklestirdigi Adana Haci Sabanci OSB Mahallesi adresinde yer alan ikinci bir {iretim tesisi
bulunmaktadir. Bu tiretim tesisleri 22.680 m2 kapali alan olmak tizere toplamda 63.000 m2 alanda
konumlanmstir. Sirket’in Acidere OSB Mahallesi Sarigam/Adana adresinde yer alan ve mevcut
durumda yatirimi devam eden 1 (bir) adet {iretim tesisi alan1 bulunmaktadir.

Sirket’in Ukrayna'da irtibat ofisi olarak kurulan Beta Energy Ukraine LLC ile bayisi olan BETA
Elektrotechnik GmbH ile Almanya'da Avrupa bolgesi i¢cin dagitim agimna sahiptir. Sirket’in pay
sahipleri Hakki Mert Dagsuyu'nun %40 ve Yusuf Cenk Dagsuyu'nun %40 oranlarinda pay sahibi
oldugu Mart 2024 tarihinde aktif olan Transformex INC. Sirketi ile kurdugu bayilik iligkisi
kapsaminda Amerika bolgesinde dagitim agina sahip olmustur.

Sirket Sermayesinin Dagilimi:

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi

Ortagin Unvam Grubu TL % TL %

A 23.800.000 6,80 23.800.000 5,88
Sabit Dagsuyu B 95.200.000 27,20 93.245.000 23,02
Yusuf Cenk A 23.100.000 6,60 23.100.000 5,70
Dagsuyu B 92.400.000 26,40 90.502.500 22,35
Hakki Mert A 23.100.000 6,60 23.100.000 5,70
Dagsuyu B 92.400.000 26,40 90.502.500 22,35
Halka Acik Kisim B - - 60.750.000 15,00
Sermaye 350.000.000 100,0 405.000.000 100,0

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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3. DEGERLEME OZETi

Tiirkiye Smai Kalkinma Bankasi A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda, pay basina
degerin belirlenmesinde indirgenmis Nakit Akimlar1 ve Piyasa Carpanlar1 Analizi yontemlerine yer
verilmigtir.

Sirket'in degerlemesinde Indirgenmis Nakit Akimlar1 ve Piyasa Carpanlari Analizi yontemleri
strastyla %40 ve %60 agirliklandirilmis olup, Sirket'in ortalama halka arz dncesi 6zsermaye degeri
387,2 milyon USD olarak hesaplanmistir. Buna gore, ¢ikarilmis sermayesi 350 milyon TL olan Sirket'in
halka arz pay basina degeri %20,45 iskonto ile 40,00 TL olarak hesaplanmistir.

Indirgenmis Nakit Akimlar

INA Degerleme Ozeti Bin USD
INA Firma Degeri 655.026
Net Borg 99.869
Ozsermaye Degeri 555.157

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Pivasa Carpanlar

Piyasa carpanlan analizi kapsaminda hem Tiirkiye hem de yurt disinda benzer faaliyetlerde bulunan
halka acik sirketler incelenmistir. S6z konusu analiz kapsammda, Tiirkiye'de benzer faaliyetlerde
bulunan halka acik sirketlerin ve yurt dist benzer sirketlerin Firma Degeri/FAVOK carpani
kullamilmastir. Sirket'in gegmis donemlerine gére FAVOK tutarlar1 asagida gdsterilmektedir:

(Bin USD) 2023 2024 2025 | 31.03.2026 (son 12 ay)
FAVOK 41217 24.700 24.119 23.021

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Carpan Analizi Ozeti (Bin USD) 03/2026
Benzer Sirket Carpanlar1 Medyan Hesabi 20,37x
Benzer Sirket Carpanlar iskonto Oram %20,00
Benzer Sirket Carpanlari 16,30x
Firma Degeri 375.148
Net Borg 99.869
Ozsermaye Degeri 275.279

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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) Ozsermaye Degeri (Bin
Beta Enerji - Degerleme Ozeti USD) | Agirhk
Indirgenmis Nakit Akimlar1 555.157 %40
Piyasa Carpanlar1 Analizi 275.279 %60
Agirhklandirlmis Ozsermaye Degeri 387.230 | %100

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Degerleme Sonucu

Agirhklandirilmis Ozsermaye Degeri (Bin 387.230
USD)

18.05.2026 Tarihli: TCMB USD Als Kuru 45,4477
Agirhiklandirilmis Ozsermaye Degeri (Bin 17.598.720
TL)

Odenmis Sermaye (TL) 350.000.000
Birim Pay Degeri (TL) 50,28
Halka Arz Iskontosu %20,45
Iskontolu Birim Pay Degeri (TL) 40,00

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

4. DEGERLENDIRME VE SONUC

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin Fiyat Tespit Raporunda yer alan bilgilerin agiklayici
ve verilerle desteklenmis oldugunu diisiinmekteyiz. Sirket’e, sektore ve Sirket’in sektordeki
yerine iligkin olarak verilen bilgi ve verilerin yeterince agiklayict oldugunu diisiiniiyoruz.

Sirket’in halka arz edilecek pay basina degerinin Indirgenmis Nakit Akimlar1 ve Piyasa
Carpanlar1 Analizi yontemlerinin kullanilmis olmasini, Indirgenmis Nakit Akimlar1 ve Piyasa
Carpanlar1 Analizi yontemlerine sirasiyla %40 ve %60 agirlik verilmis olmasini uygun
buluyoruz.

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda
Indirgenmis Nakit Akimlar1 ve Piyasa Carpanlar1 Analizi yontemleri ile Sirket’in halka arz
oncesi Ozkaynak degeri 387,2 milyon USD olarak hesaplanmis olup, halka arz oOncesi
Ozsermaye degeri lizerinden, %20,45 halka arz iskonto oran1 uygulanarak, halka arz fiyati hisse
basina 40,00 TL olarak hesaplanmis olmasinit makul buluyoruz.
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EK 1: Beta Enerji ve Teknoloji A.S. Ozet Bilancolar

(TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026
Nakit ve Nakit Benzerleri 136.239.150 60.631.912 338.365.399 293.388.053
Ticari Alacaklar 943.758.828 931.669.720 867.890.669 740.152.470
Stoklar 1.308.125.341 1.338.823.251 1.651.131.543 2.036.866.674
Dénen Varhklar 3.121.285.031 3.516.107.929 4.591.834.458 4.923.126.080
Maddi Duran Varliklar 1.557.834.778 2.339.847.784 4.507.892.992 4.847.386.521
Maddi Olmayan Duran Varliklar 163.674.567 228.462.625 450.405.187 482.521.308
Ertelenmis Vergi Varliklar 357.603.383 510.085.137 548.467.740 557.021.942
Duran Varhklar 2.396.115.925 3.362.964.959 5.775.302.936 6.244.310.109
Toplam Varhklar 5.517.400.956 6.879.072.888 10.367.137.394 11.167.436.189
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 696.690.482 1.227.722.394 1.379.073.332 1.276.653.376
Ticari Borglar 788.371.707 930.105.012 1.697.320.984 1.486.081.594
Ertelenmis Gelirler 396.347.419 514.210.740 539.620.414 594.043.691
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.149.692.586 3.329.911.246 4.589.671.620 4.602.861.983
Uzun Vadeli Borglanmalar 562.180.695 668.816.188 1.806.217.832 2.478.389.890
Ertelenmis Vergi Yikimliligi 430.432.778 481.004.208 546.274.749 623.211.798
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.037.184.335 1.183.479.086 2.401.883.633 3.155.580.036
Ozkaynaklar 2.330.524.035 2.365.682.556 3.366.582.141 3.408.994.170
Toplam Kaynaklar 5.517.400.956 6.879.072.888 10.367.137.394 11.167.436.189
Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
EK 2: Beta Enerji ve Teknoloji A.S. Ozet Gelir Tablosu
(TL) 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2025 31.03.2026
Hasilat 5.241.189.118 |4.303.209.791 [4.691.069.376 |1.041.323.842 | 704.024.223
Briit Kar 2.005.235.785 |1.449.881.903 |1.502.952.083 | 313.590.070 | 158.082.409
Esas Faaliyet Kar1 1.336.674.903 | 927.574.060 | 921.539.461 | 141.774.443 21.352.847
Finansman Gideri Oncesi Kar | 1.349.405.661 | 926.141.297 | 920.526.935 | 141.174.443 | 102.350.998
Vergi Oncesi Kar/Zarar 1.404.426.357 | -37.136.032 [1.049.157.463 | 208.153.775 | 113.465.231
Dénem Kari 1.362.836.522 42.720.348 |1.008.603.269 | 132.584.933 42.544.831

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Burada yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve
giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Marbasg Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat
temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar
tarafindan danigmanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak verilmemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda
yer alan ve hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Marbas Menkul

Degerler A.S. olarak Fiyat Tespit Raporunda yer alan verilerin gercegi tam olarak yansitmis oldugu varsayimi altinda ayrica mali ve hukuki bir

inceleme yapmamis bulunuyoruz. Gerek bu yayindaki gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve /veya dolayl zararlardan, kar yoksunlugundan manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun tgiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayr Marbas Menkul Degerler A.S.

sorumlu tutulamaz.
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