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1. Raporun Amaci

Bu rapor Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 29. maddesine
dayanilarak Colendi Menkul Degerler A.S. tarafindan, Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi
A.S’nin Beta Enerji ve Teknoloji A.S. Fiyat Tespit Raporuna iliskin degerlendirme raporu
olup, yatirnmcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir dneri ya da teklif icermemektedir.
Yatirnmcilar, halka arza iligkin izahnameyi inceleyerek kararlarini vermelidirler.

2. Halka Arz Bilgileri

Halka Arz Talep Toplama Tarihleri
Halka Arz Fiyati

Borsa Kodu

islem Gorecegi Pazar

Halka Arz Talep Toplama Yontemi

Konsorsiyum Lideri

Tahsisat Gruplarn

Halka Arz Sekli

Halka Arz Oncesi Sermaye

Halka Arz Sonrasi Sermaye

Halka Arz Buyukliigi

Halka Arz Sonrasi Piyasa Degeri
Halka Aciklik Orani

Satmama Taahhiidii

Fiyat istikrarini Saglayici islemler

Katilim Endeksi
Fon Kullanim Yeri

Kaynak: Sirket [zahnamesi

@ https://www.colendimenkul.com

17-18-19 Haziran
40,00 TL
BETAE
Yildiz Pazar
Sabit Fiyat ile Talep Toplama ve En iyi Gayret
Araciligi
Tarkiye Sinai ve Kalkinma Bankasi A.S, Ziraat
Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Yatirim
Finansman Menkul Degerler A.S.
- %50 Yurt ici Bireysel - 30.375.000 TL
Nominal
- %39 Yurt ici Kurumsal Yatinmcilar-
23.692.500 TL Nominal
- %10 Yuksek Talepte Bulunacak
Yatirnmcilara-6.075.000 TL Nominal
- %1 Grup/Sirket Calisanlari
- 55.000.000 TL Nominal Sermaye
Artirimi
- 5.750.000 TL Nominal Ortak Satisi
350.000.000 TL Nominal
405.000.000 TL Nominal
2.430.000.000 TL Nominal
16.200.000.000 TL
%15
ihracci ve Ortaklar icin 1 yil
Yatirirm Finansman Menkul Degerler A.S.
tarafindan 30 gun
Uygun
- %65-70 Buyume Yatirimlarinin
Finansmani
- %30-35 isletme Sermayesi
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3. Sirket Hakkinda Ozet Bilgi

3.1 Beta Enerji ve Teknoloji A.S.

Beta Enerji ve Teknoloji A.S. 1997 yilinda kurulmus olup, faaliyetlerini Adana Haci Sabanci
Organize Sanayi Bolgesi’nde bulunan fabrikasinda surdurirken. Dagitim
Transformatorleri (Yagli Tip, Kuru Tip ve Bobin), Gug Transformatoru (Yagli ve Kuru) ve Kosk
olmak Uzere U¢ ana urin grubunda faaliyet gostermektedir.

Sirket, mevcut durum itibariyla iki adet Gretim tesisine ve bir adet yatirim halinde Uretim
tesisine sahiptir. Bu tesisler, 23.386 m2 alana sahip Merkez Uretim Tesisi, 42.000 m2
alana sahip Kuru Tip Uretim Tesisi ve 65.000 m2 alana sahip yatirimi devam eden insaat
halinde bir adet Yeni Uretim Tesisi bulunurken 31.12.2025 tarihi itibariyla Yeni Uretim
Tesisi’nin ingaatinin %84°G tamamlandi.

3.2 Ortaklik Yapisi

Sirketin mevcut 350.000.000 TL cikarilmis sermayesinin halka arz dncesi ve halka arz
sonrasindaki pay oranlari dagilimi asagidaki tabloda gosterilmektedir. Halka arz, sirketin
350.000.000 TL olan ¢ikarilmig sermayesinin tamami nakit karsiligl olarak 405.000.000
TLl'ye cikarilmasi ile ihrac edilecek 55.000.000 TL nominal degerli 55.000.000 adet (B)
grubu pay ile sirketin mevcut ortaklarindan Sabit Dagsuyu, Yusuf Cenk Dagsuyu ve Hakki
Mert Dagsuyu’nun sahip oldugu 5.750.000 TL nominal degerli (B) grubu pay olmak tzere
60.750.000 TL nominal degerli (B) grubu paylarin, sirketin halka arz sonrasi ¢ikarilmis
sermayesine (405.000.000 TL) orani %15 olacaktir.

Pay Sahibi Halka Arz Oncesi Hissedarlik Halka Arz Sonrasi Hissedarlik Yapisi

Yapisi
Grubu  Tutari (TL) Orani (%) Tutarn (TL) Orani (%)

Sabit A 23.800.000 6,8 23.800.000 5,9
Dagsuyu B 95.200.000 27,2 93.245.000 23,0
YUSUf Cenk A 23.100.000 6,6 23.100.000 5,7
Dagsuyu B 92.400.000 26,4 90.502.000 22,3
Hakki Mert A 23.100.000 6,6 23.100.000 5,7
Dagsuyu B 92.400.000 26,4 90.502.000 22,3
Halka Acik B - - 60.750.000 15
TOPLAM 350.000.000 100 405.000.000 100

Kaynak: Sirket izahnamesi
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3.3 Faaliyet Konusu

Sirket, her turll glic ve gerilimde 6zel, kuru ve yagli tip transformator dretim, alim satim,
ithalat ve ihracat alanlarinda faaliyet gostermektedir. Sirket, yukaridaki faaliyetleri
gerceklestirmek Uzere; her turll gug ve gerilimde 6zel, kuru ve yagli tip transformator,
beton kosk, hlcre, anahtarlama ekipmanlari imalati, montaj, demontaj, taahhtt ve
konstrlksiyon isleri yapma, mamulleri tesisi mahallerinde kurma ve bakimini yapma, her
turlt transformatorlerin alim satimini yapma, ithalat, ihracat ve ticaretini yapma, bakim
ve onarim hizmetleri verme, sattigl Urunlerin bakim ve satis sonrasi hizmetlerini yapma,
baska kisi veya sirketlere yaptirma ve bu konuda yeni hizmet sirketleri kurma,
transformator imalati dahil her turli muhendislik, mUsavirlik ve proje taahhit hizmetlerini
yuritme ve salt merkezi ve enerji nakil hatlart kurulumu yapma faaliyetlerinde
bulunmaktadir.

3.3.1 Uriinler

Sirket, Dagitim Transformatorleri (Yagli Tip, Kuru Tip ve Bobin), Glg¢ Transformatoru (Yagl
ve Kuru) ve Késk olmak Uzere G¢ ana Grtin grubunda faaliyet gostermektedir. Sirketin 2025
yili sonu itibariyle Grin bazli gelirlerine baktigimizda ise en yuksek payi %56,19 ile Yagli Tip
Dagitim Transformatorunden olugurken ikinci sirada %11,10 ile Kuru Tip Transformator ve
Uguncdu sirada ise %10,8 ile Yagli Glic Transformatoru bulunmaktadir.

Kuru Tip Dagitim Transformatérii: icinde yanici sivi veya izolasyon yagi barindirmayan,
yuksek gerilimli elektrik enerjisini glivenli kullanim seviyesine indiren ¢evre dostu bir voltaj
ddnusum cihazidir. Yuksek Gerilim (YG) sargilari vakum altinda epoksi ddokme regineyle,
Alcak Gerilim (AG) sargilari ise neme dayanikli 6zel "prepreg" yontemiyle Uretilir. 25-25000
kVA glc ve 36 kV gerilim seviyesine kadar imal edilebilen bu trafolar, entegre fan
takviyesiyle nominal guglerinin %40’ina kadar fazla yuklenebilme esnekligine sahiptir.
Sizinti ve yangin riskini sifira indiren yapisiyla igletme guvenligini maksimuma ¢ikarirken,
periyodik bakim gerektirmemesi ve uzun sure devre disi kalsa bile aninda sorunsuz
calisabilmesi en buyuk avantajlarindandir. Sundugu yuksek guvenlik ve c¢evresel
uyumluluk sayesinde; bina igleri, hastane ve okul gibi toplu yasam alanlarinda,
endustriyel tesislerde, yenilenebilir enerji santrallerinde, denizcilik ve demir yolu
sistemlerinde dncelikli olarak tercih edilir.

Kuru Tip Bobin: Sogutma amaciyla sivi yag yerine hava sirkilasyonunu kullanan, yuksek
guvenlikli bir elektrik cihazidir. Epoksi regine kapli 6zel bobinleri sayesinde sizinti, kagak
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ve cevre kirliligi risklerini tamamen ortadan kaldirir. Yangin ve patlamaya karsi maksimum
direng gosteren yapisiyla, guvenlik dncelikli ve ¢gevreye duyarli projelerin vazgecilmez bir
bilesenidir. 36 kV gerilim seviyesinin Ustundeki Uretimi ciddi muhendislik zorluklari
barindirdigindan, sirekli Ar-Ge g¢alismalariyla gelistirilmektedir. Sundugu cevresel ve
operasyonel avantajlarla pazar payini hizla artiran bu trafolar; basta kapali alanlar, ticari
ve endustriyel tesisler olmak Uzere denizcilik, metro ve tinel gibi yangin riskinin yliksek
oldugu kritik lokasyonlarda guvenle tercih edilir.

Yagl Tip Bobin: Elektromanyetik indiksiyon prensibiyle gerilimi glvenli seviyelere
donusturen veya artiran sebekelerin temel bilesenidir. Bunyesindeki Yuksek Gerilim (YG)
ve Alcak Gerilim (AG) bobinleri sayesinde, enerjiyi manyetik alan araciligiyla ihtiyaca gore
dusuarur ya da yukseltir. Kuru tip muadillerinden farkli olarak kullanilan 6zel transformator
yagl, hem bobinler arasi elektriksel izolasyonu saglar hem de aciga c¢ikan isiyl hizla
dagitarak asiri isinmayi onler. Yag sirkiilasyonuyla yalitimi ve isi transferini optimize eden
bu yapi; verimliligi maksimuma c¢ikarir, cihaz dmrind uzatir ve yuksek gucli enerji
doénusum sureglerinde kesintisiz, emniyetli bir altyapisi sunar.

Yagli Tip Dagitim Transformatorleri: 36 kV gerilim seviyesi ve 10 MVA glcline kadar giris-
cikis voltajini degistirebilen, sogutma ve yalitimi tamamen transformator yagi ile saglayan
yuksek verimli cihazlardir. Bu trafolar yapilarina gére hermetik, gaz yastikli ve genlesme
depolu olarak kategorilere ayrilir.

e Hermetik Yagl Tip Dagitim Transformatoérleri: 25-5000 kVA glic araliginda,
vakum altinda yag dolumu vyapilarak sogutma sivisinin atmosferle temasi
kesilecek sekilde tasarlanir. Isil degisimlere bagli basinc¢ farklar kazan dalga
duvarlarinin esnemesiyle kontrol edilir; bu sayede periyodik yag degisimi
gerektirmez ve daha az yer kaplayarak fabrikalardan elektrik santrallerine kadar
genis bir alanda guvenle kullanilir.

e Genlesme Depolu Transformatorler: 25-5000 kVA guc¢ ve 36 kV gerilime kadar
imal edilen, yag yapisi surekli atmosferle iletisim halinde olan standart tip
trafolardir. Dahili plug-in veya harici porselen izolatorli segenekleri bulunan bu
sistemlerin, surekli hava temasi nedeniyle periyodik bakimlarinin duzenli
yapilmasi isletme dmru agisindan buyuk 6nem tasir.

e Sont Reaktorler: Elektrik dagitim sebekelerinde enduktif yuk olusturarak
sistemdeki reaktif glici duzenleyen ve gug faktorunu iyilestiren cihazlardir. Yuksek
voltajli sistemlerde voltaj dususlerini azaltip stabiliteyi artirirken, 6zellikle buyuk
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kondansator bankalarinin (kapasitif yuklerin) yol agtigi asiri gerilimleri dengeler,
kisa devre ile asir akim durumlarinda ise devreyi sinirlayarak koruma saglar.

e Topraklama Transformatoérleri: Elektrik dagitim sistemlerinde ariza akimlarini
duzenlemek ve elektriksel guvenligi artirmak amaciyla kullanilan 6zel cihazlardir.
Ug fazli sistemlerde yapay bir nétr noktasi ve yildiz (Y) baglantisi referansi
olusturarak gltivenli topraklama saglar; boylece ariza veya kisa devre durumlarinda
yuksek voltaj tehlikelerini sinirlayip kullanicilari ve sebekeyi koruma altina alir.

e izolasyon Transformatoérleri: Giris ve gikis giicleri arasinda elektromanyetik
yalitim saglayarak sebekedeki elektriksel hatalarin, asiri ytklerin ve kisa devrelerin
hassas ekipmanlara zarar vermesini onleyen trafolardir. Islak ortamlarda calisan
cihazlara gluvenli guc¢ aktarmak ve o&lgum/kontrol Unitelerindeki sinyalleri
elektriksel olarak izole etmek amaciyla AC veya DC cesitleriyle Uretilirler.

Diger Ozel Tip Transformatorler

o Cift AG / Cift YG Gerilimli Transformatorler: Degisen ylik kosullarina uyum
saglamak ve farkli gerilim sebekelerini birbirine baglamak igin tasarlanmis,
esneklik ve yuksek verimlilik sunan trafolardir.

e Konvertor Transformatorleri: HVDC sistemlerinde, rizgar turbinlerinde ve
endustriyel tesislerde AC ve DC akimlar arasindaki gug¢ elektronigi dontsum
surecglerinde guvenligi saglayan ve enerji kayiplarini en aza indiren 6zel cihazlardir.

o Rektifayer Tip Transformatorler: Elektroliz, metal kaplama gibi elektro-kimyasal
prosesler ile yuksek gticli DC motorlarda akimi AC'den DC'ye ¢eviren dogrultucu
(rektifayer) sistemlerle birlikte calisan guvenilir gic kaynaklaridir.

Yagl Tip Giic Transformatorii: Yiksek gerilim iletim sebekelerinde ve buyltk olgekli
tesislerde enerjinin verimli ve glivenli sekilde donusturilmesini saglayan, 100 MVA glic ve
170 kV gerilim seviyelerine kadar uretilebilen ileri teknoloji Grunu bir cihazdir. Uluslararasi
teknik standartlara (IEC, TS EN, ANSI, DIN vb.) tam uyumlu olarak tasarlanan bu
transformatorler, uzman muhendislik kadrosu tarafindan her projenin kendi ¢evre ve
calisma kosullarina 6zel "terzi usull" (tailor-made) bir yaklagimla gelistirilir. Tasarim
surecinde; malzeme ve iscilik maliyetlerinin optimize edilmesi, kayip ve gurultu
seviyelerinin dusurtlmesi, bobin Uzerindeki yildinm darbe dagilimi ile kisa devre
kosullarindaki mekanik davraniglar hassasiyetle analiz edilir. Hem gegici elektrodinamik
yuklerin hem de yuksek elektrik gerilimlerinin olusabilecegi kritik alanlarda surekli termal
dayanim analizleri, izolasyon yapisi optimizasyonu, kagak (stray) kayiplarin hesaplanmasi
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ve 1sil davranis modellemeleri eksiksiz sekilde uygulanir; boylece en zorlu calisma
sartlarinda bile maksimum verimlilik, sarsilmaz stabilite ve uzun birigletme 6mru sunulur.

Késk: Beton Dagitim ve Transformator Koskleri, YG anahtarlama, OG dagitim
transformatori ve AG dagitim panosu bolimlerinden olugsan moduler ve monoblok
sistemlerdir. Bagimsiz kap! ve havalandirma panjurlar ile donatilan bu yapilar; kolay
tasinabilirlik, hizli montaj ve zorlu iklim kosullarina karsi uzun émurlt dayaniklilik sunar.
Sabit kdsklerin yani sira trafo, koruma, 6lgim ve yardimci gug sistemlerini tek bir treyler
Uzerinde toplayan Mobil Trafo Merkezleri de Uretilmektedir. Gegici gug ihtiyaglari, askeri
alanlar, acil durumlar ve madencilik projeleri icin ideal olan bu mobil Uniteler, hizla

tasinabilme ve en kisa slrede guvenle devreye alinabilme avantajlarina sahiptir.

3.4 Ozet Gelir Tablosu

GelirTablosu (TL) =~ 31.12.2023 = 31.12.2024 = 31.12.2025  31.03.2025  31.03.2026
Hasilat 5.241.189.118 4.303.209.791 4.691.069.376 1.041.323.842 704.024.223
Briit Kar/Zarar  2.005.235.785 1.449.881.903 1.502.952.083  313.590.070  158.082.409
s PRl 1.336.674.903  927.574.060  921.539.461  141.774.443  21.352.847
Kari/Zarari
Finansman Oncesi | | 5 5 105 661 926.141.297  920.526.935  141.774.443  102.350.998
Faaliyet Kari/Zarari
Vergi OncesiKar  1.404.426.357  -37.136.032 1.049.157.463  208.153.775  113.465.231
Net Dénem 1.362.836.522  42.720.348 1.008.603.269  132.584.933  42.544.831
Kari/Zarari
Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
3.5 Bilanco
Finansal Tablo (TL) 31.12.2023 | 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026
Varluklar
Dénen Varliklar 3.121.285.031 3.516.107.929 4.591.834.458  4.923.126.080
Nakit ve Nakit Benzerleri 136.239.150  60.631.912  338.365.399  293.388.053
Finansal Yatirimlar - - - 75.293.188
Ticari Alacaklar 043.758.828  931.669.720  867.890.669  740.152.470
Diger Alacaklar 382.143.639  549.254.986  281.760.570  314.877.160
ENT U ETETET 1{E) 367.549.566  530.608.333  259.908.626  274.613.736
Alacaklar
lligkili Olmayan Taraflardan Diger 14.594.073 18.646.653 21.851.944 40.263.424

Alacaklar
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Stoklar

Pesin Odenmis Giderler

Cari Dénem Vergisi ile ilgili
Varliklar

Diger Donen Varliklar

Duran Varliklar

Finansal Yatirnmlar

Yatirnm Amagcli Gayrimenkuller
Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Pesin Odenmis Giderler
Ertelenmis Vergi Varligi
Toplam Varliklar

Kaynaklar

Kisa Vadeli Yiikiimlulikler
Kisa Vadeli Bor¢glanmalar

Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa
Vadeli Kisimlari

Ticari Borglar
iliskili Taraflara Ticari Borglar

iliskili Olmayan Taraflara Ticari
Borglar

Caliganlara Saglanan Faydalar
Kapsaminda Borglar

Diger Borglar
iliskili Taraflara Diger Borglar
Ertelenmis Gelirler

iliskili Taraflara Ertelenmis
Gelirler

[liskili Olmayan Taraflara
Ertelenmis Gelirler

Donem Karn Vergi Yukumlalagu

Kisa Vadeli Karsiliklar

Calisanlara Saglanan Faydalara
Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar

Diger Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yukumlulukler
Uzun Vadeli YukiimUiiliikler

Uzun Vadeli Borglanmalar

@ https://www.colendimenkul.com

1.308.125.341
325.375.349

25.642.724
2.396.115.925
1.067.603
11.803.446
1.557.834.778
163.674.567
304.132.148
357.603.383
5.517.400.956

2.149.692.586
696.690.482

199.002.840

788.371.707
24.828.298

763.543.409

35.345.166

396.347.419

1.304.139

395.043.280

1.677.494
7.120.154

7.085.003

35.151
25.137.324
1.037.184.335
562.180.695

1.338.823.251
457.387.170

10.402.660

167.938.230
3.362.964.959
1.718.893
11.566.998
2.339.847.784
228.462.625
271.283.522
510.085.137
6.879.072.888

3.329.911.246
1.277.722.394

481.818.437

930.105.012
902.379

929.202.633

60.306.929

514.210.740

514.210.740

12.626.217

12.626.217

53.121.517
1.183.479.086
668.816.188

1.651.131.543
1.325.269.225

8.104.857

119.312.195
5.775.302.936
5.611.460
11.309.086
4.507.892.995
450.405.187
251.616.468
548.467.740
10.367.137.394

4.598.671.620
1.379.073.332

767.817.771

1.697.320.984
227.853

1.697.093.131

56.101.603

112.653.452
112.653.452
539.620.414

408.721

539.211.693

21.579.831
18.564.968

3.014.863
24.504.233
2.401.883.633
1.806.217.832

2.036.866.674
1.352.175.015

6.323.367

104.050.153
6.244.310.109
5.099.371
11.244.608
4.847.386.521
482.521.308
341.036.359
557.021.942
11.167.436.189

4.602.861.983
1.276.653.376

1.047.429.957

1.486.081.594

1.486.081.594

84.781.391

54.813.697
54.813.697
594.043.691

437.422

593.606.269

2.527.559
44.951.958

20.715.451

24.236.507
11.578.760
3.155.580.036
2.478.389.590
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Ertelenmis Gelirler 4.573.163 1.166.965 - 20.521
Uzun Vadeli Karsiliklar 39.997.699 32.491.725 49.391.052 53.958.127
ﬁf‘;ﬁiﬂ?ﬁf@%ﬁgﬁ%ﬂ ?Zl‘llf‘klf;f 39.997.699  32.491.725 49.391.052 53.958.127
Ertelenmis Vergi Yukimliligi 430.432.778  481.004.208 546.274.749 623.211.798
Ozkaynaklar 2.330.524.035 2.365.682.556 3.366.582.141  3.408.994.170
Odenmis Sermaye 250.000.000  350.000.000 350.000.000 350.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari 865.222.949  940.386.712 940.386.712 940.386.712
Kar veya Zararda Yeniden

%giagig;ﬁfaggﬁrﬁfféms -13.057.276  -20.619.103 -28.322.787 -28.455.589
Giderler

2%‘3‘;“3;??:;;f‘;lla(“;‘da -13.057.276  -20.619.103  -28.322.787 -28.455.589
Gegmis Yillar Karlari -179.346.856 ' 1.007.197.789  1.045.111.717 2.053.714.986

Donem Net Kari

Toplam Kaynaklar
Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

1.362.836.522
5.517.400.956

4. Degerleme Hakkinda Ozet Bilgi

42.720.348
6.879.072.888

1.008.603.269
10.367.137.394

42.544.831
11.167.436.189

Fiyat Tespit Raporu’nda, indirgenmis Nakit Akimlari (INA) ve Piyasa Carpanlari
(FD/FAVOK) yontemleri kullanilmis olup 387.230.000 ABD Dolari tutarinda halka arz
oncesi hedef piyasa degeri hesaplandigi gorilmektedir. ABD Dolari bazinda hesaplanan
bazinda hesaplanan agirlikli ortalama Ozsermaye Degeri 18.05.2026 Tarihli TCMB USD
Alis Kuru (45,4477) ile carpilarak halka arz 6ncesi hedef piyasa degeri 17.598.720.000 TL
olarak hesaplanmistir. Bu deger sirketin halka arz 6ncesi ddenmis sermayesine
(350.000.000 TL) bolunmesiyle halka arz dncesi “Pay Degeri” 50,28 TL olarak tespit
edilmistir. Bulunulan pay basina hedef piyasa degerine %20,45 halka arz iskontosu

uygulandiginda pay basina halka arz fiyati 40,00 TL olarak bulunmustur.

Degerleme Ozeti (USD) Ozsermaye Agirlik Agirbklandirilmis
Degeri Orani Ozsermaye Degeri
INAYontemiile Hesaplanan - goq 157 000 o640 222.063.000
Ozsermaye Degeri
Carpan Yontemi ile Hesaplanan
- . 275.279.000 %60 165.167.000
Ozsermaye Degeri
Agirliklandiriimis Hedef
Ozsermaye Degeri (ABD Dolari) 387.230.000
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Degerleme Sonucu 03/2026
18.05.2026 Tarihli TCMB USD Alis Kuru 45,4477
Halka Arz Oncesi Hedef Ozsermaye Degeri (TL) 17.598.720.000
Cikarilmis Sermaye (Nominal TL) 350.000.000
Pay Basina Ozsermaye Degeri (TL) 50,28
Halka Arz iskontosu Sonrasi Hedef Piyasa Degeri (TL) 14.000.000.000
iskonto Orani (%) %20,45
iskontolu Birim Pay Degeri (TL) 40,00

5. Sonuc- Degerleme Hakkindaki Gérusiimuz

@ https://www.colendimenkul.com

Fiyat Tespit Raporu’nda kullanilan finansal bilgilerin ve degerleme yontemlerinin
anlasilir oldugunu disunuyoruz.

Sirket hakkinda verilen bilgilerin kapsaml ve detayli oldugunu distnuyoruz.
Degerleme ydntemi olarak %40 indirgenmis Nakit Akimlari ve %60 Piyasa
Carpanlari analizinin kullanilmasini makul buluyoruz.

Piyasa Carpanlari Analizinde FD/FAVOK carpaninin kullanilmasinin  sirket
faaliyetleri ile uyumlu oldugunu distnuyoruz.

Halka arz iskontosunun %20,45 olarak uygulanmasinin makul oldugunu
dusunuyoruz.

Sonuc olarak Fiyat Tespit Raporu’nda halka arz iskontosu sonrasinda 40,00 TL
olarak bulunan pay degerinin makul oldugunu degerlendiriyoruz.
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6. Uyari Notu

Burada yer alan bilgiler Colendi Menkul Degerler A.S.’nin Kurumsal Finansman Bolumu
tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanligl kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin
alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goértsler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte
olmayan bu icerik, genel anlamda bilgi vermeyi amaclamakta olup; bu igerigin,
musterilerin ve diger yatirnmcilarin aim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri
kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.

Bu sayfalarda yer alan cesitli bilgi ve gortslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk
yatirimlar ve ticari islemlerin sonuclarindan ya da ortaya c¢ikabilecek zararlardan Colendi
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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