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ONEMLI NOT

Isbu rapor, Sermaye Piyasast Kurulu Tebligi VII-128.1 Pay Tebligi’nin 29. maddesine istinaden
Anadolu Yatirnm Menkul Kiymetler A.S. (“Anadolu Yatirim”) Kurumsal Finansman Midirligi
tarafindan, Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin (“TSKB”) halka arza aracilik eden yetkili
kurulus oldugu Beta Enerji ve Teknoloji A.S. (“Sirket” veya “Ihrag¢1™) igin 18.05.2026 tarihinde
hazirladig1 ve 12.06.2026 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ilan ettigi Halka Arz Fiyat
Tespit Raporu’nu degerlendirmek amaciyla hazirlanmis olup, yatirimeilarin pay alim satimina iliskin
herhangi bir tavsiye veya teklif icermemektedir. Yatirim kararlarinin ilgili izahnamenin incelenmesi
sonucu verilmesi gerekmektedir. Rapor igerisinde bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolay1
Anadolu Yatirim hi¢bir sekilde sorumlu tutulamaz.
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1) HALKA ARZ iLE iLGILi BILGILER

Tablo 1: Halka Arza iliskin Genel Bilgiler

Aracilik Yontemi
Halka Arz Yontemi

Dagitim Sekli

Odenmis Sermaye
Halka Arz Orani

Halka Arz Metodu

Arz Edilecek Paylar
(Nominal Deger)
Ek Satis

Satmama Taahhiitler

Tahsisat Oranlan

Fiyat Istikrari

Halka Arz Biiyiikliigii

Talep Toplama
Halka Arz Fiyati

En Iyi Gayret Aracilig1
Sabit Fiyat ile Talep Toplama

Yurt I¢ci Bireysel Yatirimcilar ve Beta Grubu Calisanlari igin Esit
Dagitim Yontemi, Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimeilar i¢in Oransal
Dagitim Yontemi ve Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar igin Serbest
Dagitim Yo6ntemi kullanilacaktir: Her bir yurt i¢i kurumsal yatirimciya
verilecek pay miktarina Konsorsiyum Liderlerinin 6nerileri de dikkate
alinarak Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan karar
verilecektir.

350.000.000 TL
15%

Sermaye Artirimi:
Ortak Satisi:

55.000.000 TL
5.750.000 TL

60.750.000 TL
Yoktur

Sirket, halka arz edilen paylarin Borsa’da islem goérmeye
baglamasindan itibaren 1 yil boyunca herhangi bedelli ve/veya
bedelsiz sermaye artirimi yapmayacagini, bu sekilde dolasimdaki
pay miktarin1 artirmayacagini, yeni bir satis veya halka arz
yapilmasina yonelik karar almayacagini; Ortaklar, halka arz edilen
paylarin Borsa’da islem gormeye baslamasindan itibaren 1 yil
boyunca Borsa’da veya Borsa disinda satmayacagini, baska
yatirnmct hesaplarina virmanlamayacaklarini, 6zel emir ve/veya
toptan satis islemlerine konu etmeyecegini taahhiit etmistir.

Yurt I¢i Bireysel %350 30.375.000 TL
Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimcilar %10 6.075.000 TL
Yurt i¢i Kurumsal %39 23.692.500 TL
Beta Grubu Calisanlari %1 607.500 TL

Paylarin borsada islem gormeye baslamasindan itibaren 30 giin
boyunca planlanmaktadir. Halka Arz Eden Pay Sahiplerinin elde
edecekleri briit halka arz gelirinin %100’{ine kadar olan kismui fiyat
istikrar islemlerinin gergeklestirilmesinde kullanilacaktir
2.430.000.000 TL

18-19 Haziran 2026

40,00 TL

Tablo 2: Halka Arz Oncesi ve Sonras1 Ortakhk Yapisi
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Pay Sahibi Grubu | Tutan (TL) | Oran (%) | Tutan (TL) | Oran (%)
Sabit DAGSUYU A 23.800.000 6,8 23.800.000 5,9
Sabit DAGSUYU B 95.200.000 27,2 93.245.000 23,0
Yusuf Cenk DAGSUYU A 23.100.000 6,6 23.100.000 57
Yusuf Cenk DAGSUYU B 92.400.000 26,4 90.520.500 22,3
Hakki Mert DAGSUYU A 23.100.000 6,6 23.100.000 57
Hakki Mert DAGSUYU B 92.400.000 26,4 90.520.500 22,3
Halka Acik B 60.750.000 15,0
TOPLAM 350.000.000 100,0 405.000.000 100,0

Tablo 3: Halka Arz Gelirlerinin Kullanim Alanlari

Halka Arz Gelirlerinin Kullanim Yerleri Kullanima iliskin Yiizdeler

Biiytime Yatinmlarinin Finansmani %45
Isletme Sermayesi Ihtiyacinin Karsilanmasi %55
Toplam %100

2) SIRKET HAKKINDA

Beta Enerji, 1997 yilinda Adana'da kurulmus olup transformatdr sektoriinde faaliyet gostermektedir.
Sirketin ana iiriin gruplar1 dagitim transformatorleri, gili¢ transformatorleri, kuru tip
transformatdrler, bobinler ve beton kosklerden olusmaktadir. Uretim faaliyetleri Adana Haci
Sabanci Organize Sanayi Bolgesi'nde bulunan iki liretim tesisinde gerceklestirilmektedir. Bu tesisler
toplam 63.000 m? alan iizerinde yer almakta olup 22.680 m? kapal1 alana sahiptir. Ayrica Adana
Acidere OSB'de yapimi devam eden bir iiretim tesisi bulunmaktadir.

Sirket, 22 Kasim 2017 tarihinde Sanayi ve Teknoloji Bakanligi tarafindan verilen Ar-Ge Merkezi
Belgesi ile Ar-Ge Merkezi statlisii kazanmustir.

Sirketin {irtin portfoyli; yagh tip dagitim transformatorleri, giic transformatorleri, kuru tip
transformatorler, bobinler ve beton kosklerden olusmaktadir. Beta Enerji, farkli giic seviyelerine ve
kullanim alanlarina yonelik {tirtinleriyle elektrik enerjisinin iiretim, iletim ve dagitim siireglerinde
kullanilan ekipmanlarin iiretimini gergeklestirmektedir. Sirketin {irlin gami igerisinde dagitim
transformatorlerinin yani sira yiliksek giiclii transformatorler ve o6zel tip uygulamalara yonelik
cozlimler de yer almaktadir.

Beta Enerji'nin retim altyapisi; yaghh tip transformatoérler, kuru tip transformatorler, giic
transformatorleri, kazan iiretimi ve beton kosk iiretimini kapsayacak sekilde yapilandirilmistir.
Sirket, farkli gii¢ araliklarinda transformator iretim kapasitesine sahip olup, triinlerini enerji
dagitim sirketleri, sanayi kuruluglari, altyapi projeleri ve ¢esitli enerji yatirimlarinda kullanilmak
tizere liretmektedir.

Sirketin yillik {retim kapasitesi; dagitim ve gii¢ transformatdrleri, dokme regineli kuru tip
transformatorler, gii¢ transformatorii kazanlar1 ve farkl 6lciilerde beton koskleri kapsayacak sekilde
genis bir iiriin yelpazesine yayilmaktadir.
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3) FINANSAL DURUM

Sirket’in 2023, 2024, 2025 yillar1 12 aylik finansal dénemleri ile 2025 ve 2026 yillart 3 aylik
finansal donemlerine iliskin 6zet bilango ve gelir tablolari asagida verilmistir.

Tablo 4: Bilanco

TL 2026 - 1C 2025 2024 2023
Donen Varliklar 4.923.126.080 4.591.834.458 3.516.107.929 3.121.285.031
Duran Varliklar 6.244.310.109 5.775.302.936 3.362.964.959 2.396.115.925
Toplam Varhklar 11.167.436.189| 10.367.137.394 6.879.072.888 5.517.400.956
Kisa Vadeli Yukiimliiliikler 4.602.861.983 4.598.671.620 3.329.911.246 2.149.692.586
Uzun Vadeli Yikiimliliikler 3.155.580.036 2.401.883.633 1.183.479.086 1.037.184.335
Ozkaynaklar 3.408.994.170 3.366.582.141 2.365.682.556 2.330.524.035
Toplam Kaynaklar 11.167.436.189| 10.367.137.394 6.879.072.888 5.517.400.956
Kaynak: Beta Enerji Izahnamesi
Tablo 5: Gelir Tablosu
Gelir Tablosu 2026 — 1C 2025 -1C 2025 2024 2023
Hasilat 704.024.223| 1.041.323.842| 4.691.069.376| 4.303.209.791| 5.241.189.118
Satiglarin Maliyeti -545.941.814| -727.733.772| -3.188.117.293| -2.853.327.888| -3.235.953.333
Briit Kar 158.082.409 313.590.070| 1.502.952.083| 1.449.881.903| 2.005.235.785
Esas Faaliyet Kar1 21.352.847 141.774.443 921.539.461 927.574.060| 1.336.674.903
Vergi Oncesi Kar 113.465.231 208.153.775| 1.049.157.463 (37.136.032) | 1.404.426.357
Doénem Kari 42.544.831 132.584.934| 1.008.603.269 42.720.348| 1.362.836.522
Kaynak: Beta Enerji Izahnamesi
Likidite Oranlari 2023 2024 2025 | 2026 - 1C
Cari Oran (Donen Varliklar / Kisa Vadeli Yiikiimlilikler) 1,45 1,06 1,00 1,07
Asit Test Orani1 (Donen Varliklar - Stoklar) / Kisa Vadeli Yik. | 0,84 0,65 0,64 0,63
Nakit Orani (Nakit ve benzeri varliklar / Kisa Vadeli Yiik.) 0,06 0,02 0,07 0,06
Stok Bagl_mhhk Oran1 ((Kisa Vadeli Yiik. - Nakit ve Nakit 154 2,44 2,58 212
Benzerleri) / Stoklar)
Kaynak: Beta Enerji Izahnamesi
Mali Yap1 Oranlari 2023 2024 2025 | 2026 -1C
Kaldirag Orani (Toplam Yiikiimliiliikler/Toplam Varliklar) 0,58 0,66 0,68 0,69
Toplam Borg/Ozkaynak 1,37 1,91 2,08 2,28
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler / Toplam Varliklar 0,39 0,48 0,44 0,41
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikkler / Toplam Varliklar 0,19 0,17 0,23 0,28
Ozkaynaklar / Toplam Varliklar 0,42 0,34 0,32 0,31
Alacak Devir Giin Sayisi 33 41 69 103
Stok Devir Giin Sayisi 128 167 170 170
Bor¢ Devir Giin Sayisi 80 108 148 263

Kaynak: Beta Enerji Izahnamesi
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4) DEGERLEME HAKKINDA OZET BILGi

Sirket'in Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. tarafindan hazirlanan 18.05.2026 tarihli Fiyat
Tespit Raporu’nda Piyasa Carpanlar: ve Nakit Akimlar1 (INA) Yaklasimi kullanilmustar.

4.1 Piyasa Carpanlar1 Analizi Degerleme Sonucu

Borsa Istanbul ve yurt disinda ilgili iilke borsalarinda islem goren benzer sirketlerin hesaplanan 31
Mart 2026 itibariyla ve son agiklanan finansal sonuglarinda yer alan son on iki aylik FD/FAVOK
carpanlarina gore hesaplanan 6zsermaye degeri asagidaki tabloda gosterilmistir:

Beta’nin 6zsermaye degeri hesaplamasinda kullanilan carpan analizinden hesaplanan degeri
asagidaki 6zet tabloda gosterilmektedir:

Carpan Analizi Ozeti (Bin USD) 03/2026
Benzer Sirket Carpanlari Medyan Hesabi 20,37x
Benzer Sirket Carpanlari iskonto Oran1 (%) %20,00
Benzer Sirket Carpanlari 16,30x
Firma Degeri 375.148
Net Borg 99.869
Ozsermaye Degeri 275.279

Kaynak: Beta Enerji Fiyat Tespit Raporu

4.2 INA Degerleme Sonucu

Tiim bu varsayimlar altinda agagida yer alan serbest nakit akisi projeksiyonlart %2,00 sonsuz
biliylime orani ve sabit AOSM ile indirgenen verilerle ¢ikan sonuca 31.03.2026 bilango tarihindeki
99,9 milyon USD net borg¢ diisiildiigiinde 555,2 milyon USD 6z sermaye degerine ulagilmaktadir.

Sirket’in 2026-2033 yili i¢in yapilmis projeksiyonundan her sene igin Serbest Nakit Akimlari
(SNA) elde edilmistir. Serbest Nakit Akimlari’nin her birinin ilgili yila ait indirgeme orani ile
indirilmesi suretiyle INA hesaplanmistir.

INA Degerleme Ozeti Bin USD
INA Firma Degeri 655.026
Net Borg 99.869

Oz Sermaye Degeri 555.157

Kaynak: Beta Enerji Fiyat Tespit Raporu

5) DEGERLEME SONUCU

Degerleme calismasinda indirgenmis nakit akimlar1 ve halka acik benzer sirketlerden elde edilen
piyasa carpanlar1 analizi %40 - %60 agirliklandirilarak nihai deger tespit edilmistir.

Degerleme ¢alismasi sonucunda bulunan agirliklandirilmis 6z sermaye degeri asagidaki tabloda
gosterilmektedir:

Oz Sermaye Agirhiklandirilmg

Degerleme Ozeti (Bin USD) Agirhk

Degeri Oz Sermaye Degeri
Indirgenmis Nakit Akimlar1 555.157 %40,00 222.063
Piyasa Carpanlar1 Analizi 275.279 %60,00 165.167
Agirhiklandinilmis Ozsermaye Degeri 387.230

Kaynak: Beta Enerji Fiyat Tespit Raporu
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Degerleme ¢alismasi kapsaminda hesaplanan 6zsermaye degerinin halka arz dncesi 6denmis sermayesi olan
350.000.000 TL’ye boliinmesi sonucunda iskonto 6ncesi pay degeri 50,28 TL olarak hesaplanmistir. Elde
edilen bu degere 920,45 halka arz iskontosu uygulanmis ve halka arz birim pay fiyat: 40,00 TL olarak
hesaplanmustir.

Degerleme Sonucu Tutar

Agirliklandirilmis Ozsermaye Degeri (Bin USD) 387.230
18.05.2026 Tarihli TCMB USD Alis Kuru 45,4477
Agirliklandirilmis Ozsermaye Degeri (Bin TL) 17.598.720
Odenmis Sermaye (TL) 350.000.000
Birim Pay Degeri (TL) 50,28
Halka Arz Iskontosu %20,45
iskontolu Birim Pay Degeri (TL) 40,00

Kaynak: Beta Enerji Fiyat Tespit Raporu

6) GORUS
e Halka arza iliskin Fiyat Tespit Raporu’nda sunulan sirket ve sektorel bilgileri anlasilir ve

yeterli bulmaktayi1z.

e Hazirlanan fiyat tespit raporunda sektor ve Sirket ile ilgili bilgilerin bununla birlikte degerlemede
kullanilan yontem ve degerlerin detayl bir sekilde agiklandigini diisiiniiyoruz.

e Fiyat tespit raporunda Sirket degerlemesi icin kullanilan hesaplamalarin, kurumlarin genel
degerlendirme ve degerleme yapmalarina olanak verecek dlcilide net ve anlasilir sekilde verildigi,

e Sektor dinamikleri ve degiskenleri dikkate alindiginda ¢arpan analizinde kullanilan sirketlerin
faaliyet konulariin Sirket’in faaliyetleriyle uyumlu oldugu,

e Degerleme yontemleri icerisinde Piyasa Carpanlari Yontemine ek olarak Indirgenmis Nakit
Akimlar1 (INA) Analizi Yontemine yer verilmis olmasimin &zellikle operasyonel faaliyetlerin
halka arz fiyat seviyesine olan etkisinin gozlenmesine katki sagladig,

e 2026-2033 yillar1 arasinda ABD Dolar1 bazinda sabit %12,23 oraninda hesaplanan AOSM’nin
makul oldugu degerlendirilmektedir.

Ayrica;

Anadolu Yatirim olarak Fiyat Tespit Raporunda yer alan verilerin gergegi tam olarak yansitmis oldugu
varsayimi altinda ayrica mali ve hukuki bir inceleme yapmamis bulunuyoruz.

Ozetle; %20,45 seviyesinde uygulanan iskonto oraniyla hisse basma 40,00 TL olarak hesaplanan halka
arz pay fiyatinin makul oldugu kanaatine varmis bulunmaktay1z.
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UYARINOTU

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlhigr kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonucglar dogurmayabilir. Tiim
veriler, Anadolu Yatirim Menkul Kiymetler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan
alimmistir. BU kaynaklarin kullanilmas: nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Anadolu Yatirim

Menkul Kiymetler A.S. sorumlu degildir.
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