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1. RAPORUN AMACI

isbu rapor Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128,1 Pay Tebligi 29.maddesine istinaden integral Yatirm

Menkul Degerler A.S. (“integral Yatirnm”) tarafindan, info Yatirnm Menkul Degerler A.S./nin (“info

Yatinm”), yetkili araci kurum oldugu Orzaks ilag ve Kimya Sanayi Ticaret Anonim Sirketi (kisaca,

“Orzaks” veya “ihraccl” veya “Sirket”) paylarinin halka arzi kapsaminda info Yatirim Menkul Degerler

AS. tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunu degerlendirmek amaciyla hazirlanmis olup,

yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir tavsiye veya teklif icermemektedir. Yatirimcilar,

halka arza iliskin izahnameyi inceleyerek karar vermelidir. Rapor icerisinde bulunabilecek hata ve

noksanliklardan dolayi integral Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.

2. PLANLANAN HALKA ARZ HAKKINDA OZET BiLGi

ORZAKS iLAC VE KiMYA SANAYi TICARET A.S. HALKA ARZ OZET BiLGi

ihragg

Orzaks ilag ve Kimya Sanayi Ticaret A.S.

Halka Arz Eden Pay Sahibi

Orzaks ilac ve Kimya Sanayi Ticaret A.S. ve Ortaklar

Halka Arz Tarihleri

29 - 30 Haziran 2026

Halka Arz Fiyati

69,00 TL

Halka Arz iskonto Orani

20,00%

Halka Arz Yontemi

Sabit Fiyatla Talep Toplama
En lyi Gayret Aracilig

Halka Arz Sekli

Sermaye Artirimi ve Ortak Satisi

Halka Arz Oncesi Odenmis Sermaye

307.000.000 TL

Halka Arz Sonrasi Odenmis Sermaye

338.500.000 TL

Halka Arz Sonrasi Halka Aciklik Orani

15,51%

Halka Arz Edilen Hisse Adedi

52.500.000

Tahsis Gruplari ve Pay Oranlari

Yurt ici Bireysel Yatirimci %57
Sirket Calisanlari %3

Yurt ici Kurumsal Yatirimei %30
Yurt igi Kurumsal Yatirimei %10

Satmama Taahhiitleri

ihragciicin 1 yil
Ortaklar igin 1 yil

Fiyat istikrari

Planlanmamaktadir.

islem Gorecegi Pazar

Yildiz Pazar

Borsa Kodu

ORZAX

Konsorsiyum Liderleri

info Yatirim Menkul Degerler A.S.

Kaynak: Orzaks izahname
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3. SIRKET PROFiLi

Sirket; 2004 yilinda kurulmus olup, 2012 yilinda anonim sirket statiisiine déniismistiir. Orzaks ilag ve
Kimya Sanayi Ticaret A.S., agirlikli olarak takviye edici gida sektdriinde faaliyet gostermekte; Omega 3,
vitamin-mineral, bitkisel ekstre, 6zel takviye, probiyotik, kolajen, cignenebilir jel form Grinleri ve
kozmetik Grlnler dahil genis bir Griin portfoyl sunmaktadir. Sirketin Grin portféylinde 150’nin
Uzerinde Griin ¢esidi bulunmaktadir.

Sirket Urinlerini kendi markalari altinda pazarlamakta ve satislarini agirlikli olarak eczane kanal
tizerinden gerceklestirmektedir. Uriinler, eczanelere (iriin tedarik eden ecza depolari araciligiyla
ulastirilmakta olup, Sirket yaklasik 30.000 eczaneye erisebilecek bir satis agina sahiptir. Satis ve
pazarlama faaliyetlerinde doktorlar ve eczanelerle dogrudan temas kurulmakta, Griin tanitimlari bu
kanal Gzerinden yiratilmektedir.

31.03.2026 itibariyla Sirket’in toplam personel sayisi 1.016’dir. Personelin yaklasik %54’( beyaz yaka,
%46’s1 mavi yakadan olusmakta olup calisanlarin biyik bolimi Marmara Bélgesi’'nde bulunmaktadir.
Sirket personeli agirlikh olarak istanbul’daki sirket merkezi, Orzaks istanbul Subesi ve bagli ortakhg
Nuvita ile Estetik Bakim biinyesinde gérev yapmaktadir.

Sirketin Faaliyetleri

Sirketin ana Urtn kategorileri; Omega 3, vitamin-mineral, c¢ignenebilir jel form, kas-iskelet sistemi,
bagisikhk, 6zel takviyeler, bitkisel ekstreler, kolajen, glines, sa¢ saghgi ve probiyotik kategorilerinden
olusmaktadir. Bu kategorilerde kapsiil, tablet, sase, damla, surup, sprey, jel, likit ve yumusak pastil gibi
farkh formlarda Grlnler sunulmaktadir.

Sirket’in yurt iginde dogrudan istiraki Nuvita, dolayli istiraki ise Estetik Bakim’dir. Yurt disinda ise ABD,
ingiltere, Almanya, Polonya, Kazakistan ve Birlesik Arap Emirlikleri’nde bagli ortakliklari bulunmaktadir.
Bu yapi, Sirket’in hem tretim hem de yurt disi satis ve pazarlama faaliyetlerini desteklemektedir. Yurt
disi yapilanmasi kapsaminda Orzax INC. ABD’de, Orzax LTD. ingiltere’de, Orzax GmbH Almanya’da,
Orzax SP. ZOO Polonya’da, TOO Orzax ve TOO Orzax Central Asia Kazakistan’da, Orzax L.L.C-FZ ise
BAE’de faaliyet gostermek veya faaliyet planlamak tzere kurulmustur.

Sirket’in istanbul Esenyurt’ta yonetim merkezi, Giretim tesisleri, Ar-Ge merkezi, depo ve satis ofisi
bulunmaktadir. Ayrica Sisli’de ofis olarak kullanilan subeleri yer almaktadir. Uretim tarafinda Nuvita
blnyesindeki tesisler 6nemli yer tutmakta olup, kapasite artisi ve Uretim sireglerinin gelistiriimesi
Sirket’in bliyiime planlarinda 6ne ¢ikan unsurlar arasinda yer almaktadir.

In*egral Yatirim Menkul Degerler A.S.
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3.1 Ortaklik Yapisi

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Ortak Adi Sermaye Sermaye
0, (v)
Grubu (TL) Payi (%) Grubu (TL) Payi (%)

A 30.060.000 9,79% A 30.060.000 8,88%
Yunus Emre Alimoglu

B 128.940.000 42,00% B 107.940.000 31,89%
Alyors Saglik ve Gida A 62.040.000 20,21% A 62.040.000  18,33%
Teknolojileri Sanayi Ticaret
AS. B 85.960.000 28,00% B 85.960.000 25,39%
Halka Acik - - B 52.500.000 15,51%
Toplam 307.000.000 100,00% 338.500.000 100,00%

Kaynak: Orzaks Fiyat Tespit Raporu

4. OZET FINANSAL TABLOLAR

4.1. Bilango
Bilanco 2023/12 2024/12 2025/12 2026/03
Donen Varliklar 4.304.396.078 4.599.302.766 7.658.668.890 8.502.765.102
Duran Varliklar 922.080.922 923.693.012 1.161.289.269 1.339.962.433
Toplam Varliklar 5.226.477.000 5.522.923.778 8.819.958.159 9.842.727.535
Kisa Vadeli YuktmlalUkler 2.743.338.303  2.489.993.459 4.263.303.708 5.286.822.126
Uzun Vadeli Yiiktimlalikler 393.234.062 217.425.539 693.297.515 1.219.751.756
Toplam Ozkaynaklar 2.089.904.635 2.815.576.780 3.863.356.936 3.336.153.653

Kaynak: Orzaks Fiyat Tespit Raporu

4.2. Gelir Tablosu

Gelir Tablosu 2023/12 2024/12 2025/12 2025/03 2026/03
Hasilat 7.617.840.663 5.714.622.082 7.331.467.605 1.894.477.235 2.631.799.185
Satislarin Maliyeti (-)  4.047.423.673 2.004.582.621 2.584.150.499 671.907.369  930.896.953
Briit Kar / Zarar 3.570.416.990 3.710.039.461 4.747.317.106 1.222.569.866 1.700.902.232
E:f:rfaa"yet Kan/ 5 054.265.323 2.057.414.939 2.477.153.249 651.449.593 821.727.391
Vergi Oncesi Kar 1.309.834.646 1.012.687.934 1.558.666.934 260.404.543  535.325.699

Ana Ortaklik Net Kar 907.272.680 725.253.596 1.052.801.030 140.164.835 348.535.869

Kaynak: Orzaks Fiyat Tespit Raporu
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5. HALKA ARZDAN ELDE EDILECEK FONUN KULLANIM YERLERI

Kullanim Alani Kullanim Tutan (%)
Yatirim Finansmani 50%
Finansal Borg Anapara ve Faiz Odemeleri 30%
isletme Sermayesi Giiclendirilmesi 20%

*[htiyag duyulmasi halinde yukaridaki fon kalemleri arasinda 10% kadar gegis yapilabilecektir.

Kaynak: Orzaks Fiyat Tespit Raporu

6. DEGERLEME YONTEMLERI

info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan sirket icin hazirlanan fiyat tespit raporunda sirket
degerlemesi yapilirken indirgenmis Nakit Akimlari (INA) Yéntemi ve Piyasa Carpanlari (Pazar)
Yontemleri kullaniimistir.

6.1 indirgenmis Nakit Akimlan (INA) Yontemi

INA degerlemesi kapsaminda, isbu raporda yer alan iNA degerlemesinde, Sirket'in faaliyetlerinden
gerceklesmesini bekledigi nakit akimlarinin miktari ve zamanlamasina iliskin tahminler mevcut olup,
s6z konusu tahminler varsayimlar tizerinden iINA degerlemesine yansitiimistir.

Sonug olarak, Sirket'in gelir yaratma kabiliyetinin degeri en ¢ok etkileyen bir unsur olmasindan dolayi
degerlemenin amacina uygun oldugu disiinilerek, Gelir (INA) Yaklasimi degerleme calismasinda
kullanilmistir.

indirgenmis Nakit Akislari ydntemi kapsaminda sirketin gecmis dénem verilerini de icerecek sekilde
paylasiimis olan finansal tablolari 2026-20231 yillarini igeren is plani kapsaminda kullaniimis ve
degerleme ¢alismasi gergeklestirilmistir.

Sirketin 2021-2025 arasi ortalama reel blylmesi %27,1 olarak gerceklesmistir. 2026 yilinin ilk
ceyreginde ise bu oran %31 seviyesine kadar ylikselmistir. Gergeklestirilen projeksiyonda sirketin 2025-
2028 yillari arasinda ortalama yillik %19 oraninda reel olarak biiyliyecegi varsayillmistir. Sirketin 2026
yihinda devam edecek olan mevcut tesis ve yatirimlari igin yaklasik 1,5 milyar TL degerinde kapasite
yatirimi gergeklestirecegi dikkate alinmistir. Gelecek yillarda sirketin son dénemlerde %64 bandinin
biraz izerinde seyreden briit kar marjindan ihracat pazarlarina girebilmesi icin bir miktar feragat
edilecegi 6ngorilmustir. Sirketin 50 UGlkede bayilik anlagsmalari imzalamasi, dis ticaret birimine kayda
deger sayida personel yatirimlari gerceklestirmesi ve yurtdusinda birgok lilkede pazarlama faaliyeti
ylrutecek sirketler kurmasi bu varsayimi desteklemektedir. Sirket 2026 biitcesinde 11 milyar TL gelir
beklemesine ragmen 2026 net satislari 10,2 milyar TL olarak modelde dikkate alinmistir.

Satilan Urinlerde birim fiyatlar ve birim maliyetler beklenen enflasyon kadar artirilmistir. 2024’yeki
Uretim personel sayisinin projeksiyondaki bliyiimeyi desteklemesi amaciyla 2028’e kadar kademeli
olarak ¢ katina ¢ikacag varsayllmistir. Sirketin pazarlama giderlerinin net satisa orani 2023-2025 arasi
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ortalama %22,31 olmasina ragmen projeksiyonlarda bliyiimeyi desteklemek icin bu oran %26,75
seviyesinde modellenmistir. Ayrica pazarlama birimlerine 350’nin lzerinde personel alimi dngérilmus
olup genel yonetimde amortisman ve personel disindaki tim kalemler beklenen enflasyon kadar
artinilmgtir.

Sirketin 2023, 2024 ve 2025 yillarinda sirasiyla 115,5 milyon TL, 362,8 milyon TL ve 499,2 milyon TL
yatirim harcamasi gergeklesmistir. Bu yatirimlarin dnemli bir kismi kapasite artisi icin gergeklestirilmis
olup 2025 yilinda tamamlanan ve 2026 yilinda devam edecek olan mevcut tesis ve yeni tesis i¢in 1,5
milyar TL'lik kapasite yatirimi planlanmustir. ilgili yatirm Nuvita biinyesinde bulunan tesisin kapasite
artisi ve bakim onarimi kaynakli olup Kazakistan’da planlanan yeni tesis yatirimini icermekmektedir.
2026 Agustos ayinda Nuvita kapasite artisinin kismen devreye girmesi beklenmektedir.
Projeksiyonlarda kapasite artisi haricinde bakim onarim igin her yil satiglarin %1’l kadar bakim onarim
yatinmlari biitceklenmistir. Sirketin yurt icinde Gretim yapmasi, ihracat gerceklestirmesi ve kapasite
artisi nedeniyle yatirim tesviklerine sahiptir. 2026 yilinda efektif vergi oraninin %5,7 olmasi beklenirken
sonraki yillarda bu oran %24,6 olarak bitcelenmistir.

Sirket 2023,2024, ve 2025’te sirasiyla 2.268,7 milyon TL, 2.238,5 milyon TL ve 2.604,9 milyon TL EBITDA
Uretmistir. Belirtilen rakamlar TMS29 etkisi barindirirken 2026 ve sonraki yillarda beklenen EBITDA
rakamlar ise TMS29 etkisi icermemektedir. 2026/3 déneminde EBITDA %20,1 reel artis
gerceklestirmistir. 2025-2028 yillari arasinda reel bliyimenin devam edecegi ancak 2028 yilindan sonra
ivme kaybi projeksiyonlarda modellenmis ve %30,5 oranina kadar gerileyecegi varsayilmistir. Asagida

INA 6zet tablosu yer almaktadir.

. Gergeklesme Projeksiyon
iNA (mTL)
2023 2024 2026P 2028P 2029P 2030P

Net Satiglar 5.532 5.715 7.331,5 | 10.181,5 14.292 18361 22.033 25.338 27.872
FAVOK 2.269 2.239 2.604,9 3.274,8 4.474 5.592 6.711 7.717 8.489
Esas faaliyet Kari 2.070 1.991 2.352 3.068 4.143 5.233 6.280 7.221 7.944
Ticari isletme Sermayesi 2.175,6 1.960,4 2.349,9 | 3.763,2 5.040,9 6.2159 7.141,6 8.212,9 9.034,2
isletme Sermayesi Degisim 215 (389) (1.413) (1.278) (1.175) (926) (1.071) (821)
Amortisman (198) (248) (253) (207) (331) (359) (431) (496) (545)
Net Yatirim Harcamalari (116) (363) (499) (1.229) (143) (184) (220) (253) (279)
Vergi (176)  (1.020) (1.286) (1.543) (1.774) (1.952)
Serbest Nakit Akimlari 764 1.898 2.764 3.802 4.365 5.159
indirgenmis Nakit Akimlari 684 1.340 1.548 1.732 1.650 1.656

Kaynak: Orzaks Fiyat Tespit Raporu

Sirket degerlemesinde, yilin ikinci yarisinda faiz indirimi beklentisi temel alinmis. 10 yillik tahvil faizinin
2026’da 1 yillik ortalamasina, sonraki yillarda ise 3 ve 5 yillik ortalamalara yaklasacagi varsayilmis. Uzun
vadede tahvil faizinin tarihsel ortalama olan %14,8 seviyesinde dengelenecegi 6ngorilmis. Sirketin
halka acikligi ve BIST ilag/saglik sektdrine benzerligi dikkate alinarak beta 1x kabul edilmis. Sektoriin
kaldiragsiz betasi 0,61x hesaplanmis; piyasa algisini daha iyi yansittigi distincesiyle ayrica %5,5 sermaye
piyasasi risk primi kullanilmis. Bor¢glanma maliyeti ise risksiz getiriye 300 baz puan eklenerek
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hesaplanmis. Kurumlar vergisi modelde beklenen efektif vergi orani lzerinden alinmis. Boylece
2026’da %34,8 olan AOSM’nin/WACC'in yillar icinde %16,0’ya gerileyecegi varsayillmis. Asagida 6zet
tablo yer almaktadir.

Risksiz Faiz Orani 31,80% 28,90% 24,30% 21,60% 18,80% 14,90% | 14,80%
Risk Primi 550% 5,50% 5,50% 550% 550% 5,50%| 5,50%
Beta 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00| 1,00

Kurumlar Vergisi Orani 24,6% 24,6% 24,6% 24,6% 24,6% 24,6%| 24,6%
Borglanma Maliyeti 34,80% 31,90% 27,30% 24,60% 21,80% 17,90% | 17,80%
Vergi Sonrasi Bor¢glanma Maliyeti 26,24% 24,05% 20,58% 18,55% 16,44% 13,50% | 13,42%
Sermaye Maliyeti 37,30% 34,40% 29,80% 27,10% 24,30% 20,40% | 20,30%
Borgluluk Orani 55,70% 60,00% 62,50% 62,50% 62,50% 62,50% |62,50%
Agirhikli Ortalama Ozsermaye Maliyeti 34,80% 28,20% 24,10% 21,70% 19,40% 16,10% | 16,00%

Kaynak: Orzaks Fiyat Tespit Raporu

6.2 Carpan Analizi Yontemi

Halka acik benzer sirket carpan analizi kapsaminda, Tirkiye’de ve yurt disinda benzer firmalar 6rnek
olarak kullaniimistir. Orneklem olarak uluslararsi firma sayisi 18 tanedir. Carpanlarin kullaniimasinda
24.05.2026 tarihli degerler baz alinmisyir. Degerlemede EV/EBITDA carpani tercih edilmistir. Yurt disi
sirket carpanlari dolar bazl oldugu icin deger hesaplamasinda para birimi uyumlulugunun saglanmasi
amaciyla Orzaks’in finansallari ilgili tarihlerdeki USD/TRY kurundan gevrilmistir.

Orzaks EBITDA 2026/03 4C 62
Yurtdisi Benzer Sirketler Medyan EV/EBITDA (x) 10,2
Yurtdigi Benzer Sirketler EV/EBITDA (x) Carpanina Gore Hesaplanan Firma Degeri (USD) 631
Orzaks Net Borg 2026/03 30
Yurtdigi Benzer Sirketler EV/EBITDA (x) Carpanina Gore Hesaplanan Piyasa Degeri (USD) 602
EV/EBITDA (x) Carpanindan Gelen Degere Verilen Agirlik (%) 100,00%
Yurtdisi Benzer Sirketlerden Gelen Nihai Piyasa Degeri Mn USD 601,8
24.05.2026 USD/TL Kur 45,67
Yurtdigi Benzer Sirketlerden Gelen Nihai Piyasa Degeri Mn TL 27.483

Kaynak: Orzaks Fiyat Tespit Raporu

Yurt ici carpanlar icin BIST Saglik ve ilag sirketleri baz alinmistir. 2026/3 yurt ici carpanlari ile sirket igin
hesaplanan piyasa degeri 33.043 milyon TL bulunmasina ragmen, 6zellikle 6rnek sirketlerin finansal
tablo donemleri itibariyla volatile bir ¢arpan seyri izlemesi nedeniyle bulunan degere %10 iskonto
uygulanmistir. Iskonto sonrasi nihai deger 29.738,5 mn TL bulunmustur.
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Mn TL Deger

Orzaks EBITDA 2026/03 4¢ 2.743
BIST Saglik & ilag Medyan EV/EBITDA (x) 13
BIST Saglik & ilag Sirketleri EV/EBITDA (x) Carpanina Gore Hesaplanan Firma Degeri 34.357
Orzaks Net Borg 2026/03 1.314
BIST Saglik & ilag EV/EBITDA (x) Carpanina Gore Hesaplanan Piyasa Degeri 33.043
EV/EBITDA (x) Carpanindan Gelen Degere Verilen Agirlik (%) 100,00%
BIST Saglik & ilag Endeksinden Gelen Nihai Piyasa Degeri 33.043
BIST Saghk & ilag Endeksine Uygulanan iskonto Orani 10,00%
iskonto Sonrasi BIST Saglik & ilag Endeksinden Gelen Nihai Piyasa Degeri 29.739

Kaynak: Orzaks Fiyat Tespit Raporu

6.3 Sonug

Degerleme calismasini gerceklestiren info Yatirm Menkul Degerler A.S. yetkilileri indirgenmis nakit
akimlari modelinin sirket dinamiklerini daha iyi yansittigini diisiinerek INA modeline %50 agirlik
verirken, piyasa carpanlarina toplamda %20 agirlik vermistir. Yurt ici ve yurt disi carpanlarda modelde
esit sekilde agirhklandinlmistir Sirketin pay degerini belirlerken elde edilen degere %20 halka arz
iskontosu uygulanmis olup iskonto sonrasi deger 21.183 milyon TL olarak tespit edilmistir.

Pay Basi Deger

Degerleme Metodu Deger (mn TL) Agirhik (L)
indirgenmis Nakit Akimlar 24.504 50% 79.82
Yurt Disi Benzer 27.483 25% 89.52
BIST Saglk & ilag 29.739 25% 96,87
Halka Arz Piyasa Degeri 26.557 100% 86.51
Halka Arz iskontosu 20%

Nihai Deger 21.183 69,00

Kaynak: Orzaks Fiyat Tespit Raporu

7. GORUS

info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan Sirket icin hazirlanan fiyat tespit raporunun kapsamli, net
ve anlasilir oldugu kanaatindeyiz. Sirket ve sektér hakkinda verilen bilgiler oldukga detayhdir.

e Fiyat tespit edilirken indirgenmis Nakit Akimlar Analizinde gerceklestirilen projeksiyonlarin
detayh bir cercevede ele alindigini diisiiniiyoruz. Gergeklestirilen ¢alismada iNA yéntemine ve
carpanlara verilen agirliklarla birlikte bulunan degerin iskonto oranindan sonra makul oldugu
gorislindeyiz.

Yukarida belirtmis oldugumuz goérisler dikkate alinmak kaydiyla Beta Enerji ve Teknoloji A.S. icin
belirtilen fiyatin makul oldugu ve hazirlanan fiyat tespit raporunun kapsamli ve anlasilabilir oldugu
kanaatindeyiz.
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Yasal Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanhigl hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve gériisler 5nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
bilgilerin ve ifade edilen goruslerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (acikca ifade
edilmis veya ima edilmis) hicbir beyan ve taahhiitte bulunmaz. igerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya
diger konularda bir tavsiye niteligi tasimadigi gibi, tamamen igerige dayali olarak yatirim yapilmamal
veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirrm konulu karar almadan 6nce bir uzmandan goris
alinmalidir. Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirnm Menkul Degerler A.S. herhangi bir
sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak
Gzere her turli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak
hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte
ve herhangi bir yatirm aracini alma veya satma yoninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi
amaclamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan goris, bilgi ve
veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek
yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatinrm Menkul
Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her turli i¢ ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglincu
kisi kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi
menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda
bulunan bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yénelik olarak verilmemektedir.
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