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isbu Rapor, Ekim Turizm Ticaret ve Sanayi A.S. nin halka arzinin, Vakif Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan
Fiyat Tespit Raporu’nu degerlendirmek amaciyla hazirlanmis olup, yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir tavsiye
veya teklif icermemektedir. Yatirrm kararlarinin ilgili izahnamenin incelenmesi sonucu verilmesi gerekmektedir. Rapor
icerisinde bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolayi Halk Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.
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Tablo 1 — Halka Arza iligkin Genel Bilgiler
Halka Arz Hakkinda Ozet Bilgi

ihrace:: Ekim Turizm Ticaret ve Sanayi A.S.

Ekim Turizm Ticaret ve Sanayi A.S., Intercity markasiyla faaliyet gostermekte olup, bagl ortakligi September ile birlikte
Intercity Grubu’nu olusturmaktadir. Grubun temel faaliyet alani motorlu ve motorsuz kara, hava ve deniz tagitlarmin
kiralanmasi, alinmasi ve satilmasidir. Ana faaliyetler; uzun donem operasyonel kara araglari kiralama, operasyonel
kiralamadan dénen ikinci el araglarin satig1 ve operasyonel stiperyat kiralama olmak (izere (¢ baslik altinda toplanmaktadir.
Sirket, operasyonel kiralama faaliyetleri kapsaminda kurumsal miisterilere ara¢ kiralama hizmeti sunmakla beraber; bakim,
onarim, kasko, ikame arag, yol yardim ve arag transferi gibi operasyonel hizmetleri de kapsamaktadir.

ihracer Hakkinda:

Halka Arz Fiyati: 30,26 TL
Halka Arz Sekli Sermaye Artirimi ve Ortak Satisi
Halka Arz Yontemi: Sabit Fiyat ile Talep Toplama ve En Iyi Gayret Araciligt

Halka Arz Oncesi Od is Sermaye: {700.000.000 TL

Halka Arz Sonrasi  Odenmis|

. 832.000.000 TL
Sermaye:
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 162.000.000
Sermaye Artirimi|
(Nominal Tutar) 132.000.000
Ortaklik Satis1 (Nominal 30.000.000
Tutar)
Ek Satis: 'Y oktur.
Halka Arz Biiyiikliigii: 4.902.120.000 TL
Halka A¢iklik Orani: %19,47

Halka arz edilecek toplam 162.000.000 TL nominal degerli paylarin 113.400.000 TL nominal degerli kismi (%70) Yurt ici
Tahsisat Gruplar:: Bireysel Yatirimcilara, 32.400.000 TL nominal degerli kismi (%20) Yurt ici Kurumsal Yatirimeilara ve 16.200.000 TL
nominal degerli kismu (%10) Yiksek Talepte Bulunacak Yatirimeilara tahsis edilmistir.

Konsorsiyum Liderleri AK Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S.
Halka Arz Tarihleri: 1-2—3Temmuz 2026
Borsa Kodu/Pazar: EKIM / Yildiz Pazar

Sirket: 1 (bir) yil sureyle herhangi bedelli ve / veya bedelsiz sermaye artirimi yapilmayacagini ve dolasimdaki payl|
miktarinin artirilmayacagini taahhtt etmektedir.

Ortaklar: Sirket paylarmin Borsa istanbul’da islem gérmeye basladig: tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca, dolasimdaki pay|
miktarinin artmasina yol agacak sekilde satisa veya halka arza konu etmeyeceklerini ve sahibi olduklari paylari, halka arz|
fiyatindan bagimsiz olarak, Borsa’da ve Borsa diginda satmayacaklarini, baska yatirimer hesaplarina virmanlanmayacagini|
veya Borsa istanbul’da 6zel emir ile ve / veya toptan satis islemlerine konu etmeyecegini, bu dogrultuda bir Karar|
alinmayacagmi ve / veya Borsa Istanbul'a veya SPK’ya veya yurt digindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin|
dizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunmayacagini ve bu siire boyunca ileride yeni bir satig|
\veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapilmayacagini kabul, beyan ve taahhiit etmektedir.

Halka Arza iliskin Taahhiitler:

Sirket, sermaye artirrmi kapsaminda halka arzdan briit 3.994.320.000 TL, net 3.847.662.350 TL gelir elde edecektir.
Halka Arz Gelirlerinin Kullammi:  [Sirket’in sermaye artirimi yoluyla elde edecegi halka arz gelirinin tamaminin operasyonel kiralamada kullanilacak kara|
laraglarinin satin alinmasinda kullanilmasi planlanmaktadir.

Fiyat istikrar1 iglemlerinin yapilmasi planlanmaktadir. Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahibi ve Ak Yatirim arasinda 23 Agustos
2024 tarihinde akdedilen fiyat istikrar1 islemleri sozlesmesi uyarinca, paylarin Borsa’da iglem gdrmeye baglamasindan|
itibaren 15 (onbes) gin boyunca fiyat istikrari iglemleri gerceklestirilebilecektir. Fiyat istikrari iglemlerinde, ortak satisi
yoluyla halka arz edilecek paylardan elde edilecek gelirin %85’i kullanilabilecektir.

Fiyat istikrar1 islemleri

Kaynak: Ekim Turizm Ticaret ve Sanayi A.S. — Izahname, Fiyat Tespit Raporu
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Tablo 2 — Ortaklik Yapisi
Halka Arz'dan Once Halka Arz'dan Sonra

Ortagin Unvam TL % Grubu TL % Grubu

Ali Vural Ak 245.853.721,68 35,12 B 215.853.721,68 25,94 B
Rafan Holding B.V. 249.045.970,98 35,58 B 249.045.970,98 29,93 B
INTERCITY Yatinm Holding A.S. | 161.000.000,18 23.00 A 161.000.000,18 19,35 A
INTERCITY Yatirnm Holding A.S. 44.100.307,16 6,30 B 44.100.307,16 5,30 B
Halka A¢ik - - - 162.000.000 19,47 B
Toplam 700.000.000,00 | 100.00 832.000.000,00 | 100.00

Kaynak: Ekim Turizm Ticaret ve Sanayi A.S. — [zahname

2- Sirket Hakkinda Verilen Ozet Bilqgi

2.1- Faalivet Konusu Hakkinda:

Esas Sozlesme’'nin “Amac¢ ve Konu” baslikli 3'iincii maddesi uyarinca Sirket'in ana faaliyetleri asagidaki gibi
siralanabilir.

- Otomobil, otobis, minibus, midibiis, kamyon, kamyonet, traktor, taksi, motosiklet, treyler ve her turlii motorlu
ve motorsuz kara tagitlarinin, mirettebatli veya mirettebatsiz hava, deniz tasitlarinin, greyder, silindir vb. agir
is ve sanayi makinelerinin, fork-lift vb. yikleme ve bosaltma is makinelerinin, yurt icinde ve yurt disinda toptan
ve perakende ticaretini yapmak, ithalatini-ihracatini yapmak, bunlari almak-satmak, acente, bayilik ve
mumessilligini almak, bu araglar tek tek veya filo halinde soférlli veya soforsiiz kiraya vermek, isletmek. Oto
galerileri ve teshir salonlari agmak, isletmek veya islettirmek.

- Her tarltd nakil vasitasina ait her tiirli mekanik, elektrikli, elektronik motor ve butiinleyici aksamin, diger tim
islevli aksesuarlarin ve her turli yedek parcanin alim-satimini, ithalatini ve ihracatini yapmak. Motorlu,
motorsuz veya elektrikli otomobil, otobus, minibis, midibls, kamyon, kamyonet ve benzeri araglar basta
olmak Uzere her turli kara tasitinin her turld tamir ve bakimini, yedek parca teminini, modernizasyonunu,
montajini, de montajini, rutin teknik kontrollerini yapmak, bu islerle ilgili her turlt servis aglarini kurmak ve
isletmek; TS 12047 standardi kapsaminda yetkili ara¢ bakim, onarim ve servisini yapmak. S6z konusu
hizmetler icin gerekli her turlu tesisati, ara¢c ve gereci, malzemeleri kiralamak, satin almak, tekrar satmak;
satin almak ve satmak icin ihale agmak.

- Her turlh zirai faaliyette bulunmak, tarim igleriyle ugrasmak, her turli hayvancilik faaliyetlerinde bulunmak,
hayvansal urtinlerin tretimi, gida ticareti, ithalati ve ihracatini yapmak ve bu iglerle ilgili tesisler insa etmek ve
kiralamak.

- Yurt icinde ve yurt diginda, kara, deniz ve hava tasitlari ile munferit veya grup gezi eglence, spor, kongre,
konferans ve benzeri organizasyonlari yapmak veya bagka acenteler tarafindan tertiplenen bu nevi turlarin
biletlerini satmak ve bunlara iligkin isim ve yer rezervasyonu yapmak. Kara, deniz, hava tasitlari ile tagimacilk
yapan yerli ve yabanci resmi ve 6zel kuruluslarin biletlerini satmak veya sattirmak, bu amagla isim ve yer
rezervasyonu yapmak.

- Sirket'in faaliyet konusu ile ilgili turistik amacl konaklama tesislerinin kurulmasi, isletiimesi, turizm ve seyahat
isletmeciligi ile ilgili her turli hizmet ve yatinmlan yapmak, turizm ve seyahat acenteligi, temsilciligi ve
mimessilliklerini yapmak, devralmak, devretmek ve turizm igletmeciligini ilgilendiren her konuda faaliyette
bulunmak.

- Insaat taahhiit ve miiteahhitlik isleri yapmak, resmi ve 6zel insaatlar yapmak. Kat karsiligi mesken ve isyeri
insaatlari yapmak, bu islerle ilgili s6zlesmeler yapmak.

- Ulusal ve uluslararasi sanatsal, sportif, ticari, kiltirel ve bilimsel alanlarda kapsamli faaliyet ve
organizasyonlar yapmak, bunlara iliskin tanitim hizmetlerinde bulunmak, eglence ve sov programlari
diizenlemek, sunmak.

- Her turlt 6zel egditim ve 6gretim kurumu, dershane agmak ve isletmek.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim



https://blog.halkyatirim.com.tr/
https://www.facebook.com/HalkYatirimMenkulDegerlerA.S
http://www.halkyatirim.com.tr/
https://twitter.com/halkyatirim

i
=

3- Finansal Bilgiler

Tablo 3 -Ekim Turizm Ticaret ve Sanayi A.$— Haziran 2026 — Karsilagtirmal Gelir Tablosu

Gelir Tablosu (TL)

31 Aralik 2023

31 Aralik 2024

31 Aralik 2025

31 Mart 2025

'HALKYATIRIM I

31 Mart 2026

Hasllat 16.058.546.333 15.903.465.377 15.361.882.723 2.641.919.404 2.891.487.512
Satiglarin Maliyeti (-) (10.524.307.381) (15.022.273.316) (14.402.223.666) (2.137.821.949) (2.091.956.878)
Brit Kar 5.534.238.952 881.192.061 959.659.057 504.097.455 799.530.634
Genel Yonetim Giderleri (-) (899.502.592) (803.185.551) (828.698.883)  (268.897.606)  (167.017.833)
Satis ve Pazarlama Giderleri (-) (11.202.948) (43.521.164) (18.623.577) (2.791.655) (3.742.473)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 48.724.522 68.572.864 40.624.120 21.285.524 10.954.235
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (16.966.516) (38.975.991) (41.081.255) (31.650.872) (36.383.918)
Esas Faaliyet Kar 4.655.291.418 64.082.219 111.879.462 222.042.846 603.340.645
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 61.720.954 207.593.103 365.773.486 87.809.515 184.236.047
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari 4.717.012.372 271.675.322 477.652.948 309.852.361 787.576.692
Finansman Gelirleri 24.551.061 5.265.729 1.711.068 563.563 120.062
Finansman Giderleri (-) (4.175.360.107)  (6.322.746.555)  (6.378.204.810) (1.754.099.325) (1.557.864.364)
Net Parasal Pozisyon Kazanclari/(Kayiplari) 5.107.364.566 3.524.382.019 2.838.954.344  1.033.510.275 960.252.743
Sirdirilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar / (Zarar) 5.673.567.892 (2.521.423.485)  (3.059.886.450)  (410.173.126) 190.085.133
Donem Vergi Giderleri (-) - - - - -
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) (1.145.547.725) 157.791.865 882.262.959 24.415.152 (108.496.073)
Siirdiiriilen Faaliyetler Dénem Kari / (Zarari) 4.528.020.167 (2.363.631.620)  (2.177.623.491)  (385.757.974) 81.589.060
Durdurulan Faaliyetler Donem Kari / (Zarari) (20.004.134) - - - -
Doénem Kari / (Zarari) 4.508.016.033 (2.363.631.620)  (2.177.623.491)  (385.757.974) 81.589.060
Kaynak: Ekim Turizm Ticaret ve Sanayi A.S. — Fiyat Tespit Raporu
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Tablo 4 -Ekim Turizm Ticaret ve Sanayi A.S — Karsilastirmali Bilango
Bilanco (TL)

31.12.2023

31.12.2024

31.12.2025
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VARLIKLAR

Doénen Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar
Stoklar

Pesin Odenmis Giderler
Diger Dénen Varliklar
Tirev Araglar

Ara Toplam

4.079.109.887
1.986.625.366
590.405.802

96.281
1.010.910.032

182.234.382
306.999.964
1.838.060
4.079.109.887

3.212.242.106
1.644.222.588
514.916.801

89.182
374.134.821
183.708.096
495.170.618

3.212.242.106

5.307.255.825
3.064.410.456
1.805.979.986

242.116
215.145.799
202.225.631

19.251.837

5.307.255.825

4.407.856.828
2.627.227.283
1.235.684.199

632.169
265.345.816
269.206.876

9.760.485

4.407.856.828

Satiy Amagh Smiflandirilan Duran Varliklar

42.270.439.889

39.386.534.043

34.904.522.305

33.396.318.792

Duran Varhklar

Operasyonel Kiralamada Kullandan Varliklar 42.025.453.066 38.652.277.999 34.218.481.429 32.743.223.936
Maddi Duran Varlklar 139.406.688 430.155.346 412.389.164 394.873.080
Kullanim Hakki Varliklart 44.044.313 47.426.964 122.700.294 120.933.857
Maddi Olmayan Duran Varlklar 2.249.134 2.226.383 1.503.000 1.475.097
Diger Duran Varlklar 59.286.688 128.298.733 149.448.418 135.812.822
Ertelenmis Vergi Varligt - 126.148.618 - -
TOPLAM VARLIKLAR 46.349.549.776 42.598.776.149 40.211.778.130 37.804.175.620
KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 8.920.792.286 9.479.362.398 8.650.254.520 7.223.369.915
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 156.516.891 129.631.213 77.028.000 70.000.000
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarm Kisa Vadeli Kismlari 6.606.763.891 5.516.281.382 6.037.860.169 5.620.537.511
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Y iikiimliiliikler 1.441.528.337 471.448.936 90.193.659 42.087.832
Ticari Borglar 294.756.797 3.153.191.111 1.312.552.308 285.773.499
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 4.010.085 18.399.837 20.617.288 23.080.998
Diger Borglar 61.809.795 30.948.568 324.240.829 488.649.197
Ertelenmis Gelirler 324.605.049 139.773.238 767.564.369 669.007.183
Kisa Vadeli Kargilklar 19.645.297 13.193.628 17.104.296 21.450.948
Doénem Kan Vergi Yiikiimliiligii - - - -
Diger Kisa Vadeli Yiikiimlitikler 11.156.144 6.494.485 3.093.602 2.782.747

Tirev Araglar

Uzun Vadeli Yukumlaltkler

12.418.109.440

11.397.085.479

11.513.006.068

10.838.993.268

Uzun Vadeli Bor¢lanmalar

Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimfiilikler
Ertelenmis Gelirler

Uzun Vadeli Kargiliklar

Diger Borglar

Ertelenmis Vergi Yikiimliligi

TOPLAM YUKUMLULUKLER
OZKAYNAKLAR

6.322.668.534
981.009.629
2.233.091
17.348.868
5.094.849.318
21.338.901.726
25.010.648.050

6.186.999.193
127.648.753
708.329
19.610.088
5.062.119.116
20.876.447.877
21.722.328.272

7.347.009.466
92.768.316
418.754
19.756.375
4.053.053.157
20.163.260.588
20.048.517.542

6.574.836.911
86.339.319
15.011.796
18.444
4.162.786.798
18.062.363.183
19.741.812.437

Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
(Odenmis Sermaye
Sermaye Diizeltme Farklart

Kér veya Zararda Yeniden Smiflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazanglart

Tanumlanmis Fayda Planlart Yeniden Olgiim Kayiplar:

Yabanci Para Cevrim Farklar

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Birikmig Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler

Yabanci Para Cevrim Farklar

Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglart
Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmeleri
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Yillar Karlary(Zararlarr)
Net Dénem Karv(Zararr)

Kontrol Giicii Olmayan Paylar
TOPLAM OZKAYNAKLAR

25.010.648.050
95.731.017
676.785.132
3.973.473.593

(3.663.352)
3.977.136.945
1.299.817.025

(496.059.015)
1.795.876.040
44.104.721
23.721
14.412.696.808
4.508.016.033

25.010.648.050

21.722.328.272
700.000.000
1.130.359.582
3.970.212.726
(6.924.219)
3.977.136.945
378.389.734
(1.417.486.306)
1.795.876.040
44.104.721
23.721
17.862.869.408
(2.363.631.620)

21.722.328.272

20.048.517.542
700.000.000
1.130.359.582
3.968.249.580
(8.887.365)
3.977.136.945
884.165.641
(911.710.399)
1.795.876.040
44.104.721
23.721
15.499.237.788
(2.177.623.491)

20.048.517.542

19.741.812.437
700.000.000
1.130.359.582
3.971.962.285

(5.174.660)
3.977.136.945
492.158.771

(1.303.717.269)
1.795.876.040
44.104.721
23.721
13.321.614.297
81.589.060

19.741.812.437

TOPLAM KAYNAKLAR

46.349.549.776

42.598.776.149

40.211.778.130

37.804.175.620

Kaynak: Ekim Turizm Ticaret ve Sanayi A.S. - Fiyat Tespit Raporu
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4- Degerleme Hakkinda Ozet Bilgi

Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan, Ekim Turizm Ticaret ve Sanayi A.S. halka arz fiyatinin
tespitinde Carpan Analizi ve Indirgenmis Nakit Akimlari ydntemleri kullanilarak elde edilen sonuclar
agirliklandinlarak nihai deger hesaplanmistir.

1. Pazar Yaklasimi: Piyasa Carpanlar Analizi (“Carpan Analizi”)
2. Gelir Yaklagimi: indirgenmis Nakit Akimlari Analizi (“INA Analizi”)

4.1- Carpan Analizi

Carpan analizi kapsaminda, yurt i¢i ve yurt disinda benzer faaliyet alanlarinda faaliyet gdsteren halka agik sirketler
incelenmistir. Operasyonel performansi yansitmasi nedeniyle carpan analizi kapsaminda “FD/FAVOK” ve filo
blyukligl ile yaratilan degeri yansitmasi nedeniyle “PD/DD” c¢arpaninin kullaniimasinin uygun olacagi
degerlendiriimektedir.

Tablo 5 - Ekim Turizm Ticaret ve Sanayi A.S. - Carpan Analizi

Yurt igi Benzer Sirket

Garpanlan Carpanlar Secilmis Finansallar (Euro) Agirhk Sirket Degeri (Euro)
FD/FAVOK! 6,50 78.932.370 %90 306.456.163
PD/DD 2,20 387.630.964 %10 840.576.771

Agirhklandiriimi

s Sirket Degeri 359.868.224

205.766.563 Euro Net Borg diizeltmesi yapilmistir1

Yurt Disi Benzer Sirket

Carpanlari Carpanlar Secilmis Finansallar (Euro) Agirhk Sirket Degeri (Euro)
FD/FAVOK! 11,60 78.932.370 %50 711.539.859
PD/DD 1,50 387.630.964 %50 574.840.440
Agirliklandiriimi
s Sirket Degeri 643.190.149

205.766.563 Euro Net Borg diizeltmesi yapilmistirt
Carpan Analizi Sonucu Agirhk Sirket Degeri (Euro)
Yurt Igi Benzer Sirket %50 359.868.224
Carpanlari
Yurt Disi Benzer Sirket %50 643.190.149
Carpanlari

Agirliklandinimig Sirket Degeri 501.529.187
Kaynak: Ekim Turizm Ticaret ve Sanayi A.S. - Fiyat Tespit Raporu
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4.2 — INA Analizi

Vakif Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nun INA Analizine asagidaki
varsayimlar uygulanmistir:

v' Euro bazli INA Analizi, 2026 — 2034 dénemini kapsayan projeksiyonlari icermektedir.
v" AOSM hesaplamasinda; risksiz getiri orani %4,3, piyasa risk primi %6,0, Beta 1,0, terminal blyiime orani %2,0

olarak kabul edilmistir. Bor¢lanma maliyeti, sirketin projeksiyon dénemi boyunca risksiz faiz orani tzerinden 4
puan bor¢ primi ile bor¢lanacagi varsayilmistir.

iNA (Euro)

Serbest Nakit Akimlarinin Buglnki Degeri 180.804.490
Ug Degerin Buglnkul Degeri 525.173.470
Firma Degeri 705.977.961
Net Bor¢ (205.766.563)
Piyasa Degeri 500.211.398

Kaynak: Ekim Turizm Ticaret ve Sanayi A.S. - Fiyat Tespit Raporu

4.3- Sonug

Sirket degerinin belirlenmesinde, Vakif Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunda
Carpan Analizi ve INA Analizi yontemleri kullaniimig, elde edilen degerler adirliklandirilarak nihai sirket degeri
hesaplanmistir. Dederleme galismasinda, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin 22.05.2026 tarihli EUR/TL alis
kuru esas alinmistir. Nihai sirket degerine %20,00 oraninda halka arz iskontosu uygulanmasi sonucunda, halka
arzda pay basina fiyat 30,26 TL olarak belirlenmistir.

Tablo 7 - Ekim Turizm Ticaret ve Sanayi A.S. - Degerleme Sonucu Tablosu

Degerleme Sonucu Agirhk Sirket Degeri
iINA (Euro) %50 500.211.398
Carpan Analizi (Euro) %50 501.529.187
Agirliklandirlmig Sirket Degeri %100 500.870.292
EUR/TL 52,8599
Halka Arz Oncesi Sirket Degeri (TL) 26.475.953.555
Odenmis Sermaye (TL) 700.000.000
Halka Arz Oncesi Pay Basina Fiyat (TL) 37,82
Halka Arz Iskontosu %20,00
Halka Arz iskontolu Ozsermaye Degeri (TL) 21.180.762.844,00
Halk Arz Fiyati (TL) 30,26

Kaynak: Ekim Turizm Ticaret ve Sanayi A.S. - Fiyat Tespit Raporu
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5- Nihai Goriis

v' Fiyat Tespit Raporu'nda, Sirket ve sektor hakkinda verilen bilgilerin kapsamli, yeterli ve anlasilir oldugu
gorusundeyiz.

v Degerleme ybntemleri icerisinde Carpan Analizine ek olarak INA Analizine yer verilmis olmasini ve esit
agirliklandinimasini uygun buluyoruz.

v' Carpan analizinde Sirket'in faaliyet gosterdigi ara¢ ve filo kiralama sektoriinde faaliyet gésteren yurt ici ve yurt
disi garpanlarin kullaniimasini uygun buluyoruz. Ayrica, piyasa carpanlari analizinde FD/FAVOK ve PD/DD
rasyolarina yer veriimesini ve ug deger ve ayrkiri deger elemesinin yapilmasini makul buluyoruz. FD/FAVOK
carpani icin 5x’in altindaki ve 30xin tzerindeki degerlerin, u¢ deger olarak hesaplamaya dahil edilmemesinin
yerinde oldugunu degerlendiriyoruz. PD/DD c¢arpani i¢in ise 5x’in tzerindeki degerlerin u¢ deger kabul edilerek
analiz kapsami diginda tutulmamasinin uygun oldugu degerlendiriyoruz.

v indirgenmis Nakit Akimlari kapsaminda kullanilan varsayim ve tahminler ile bunlara yonelik yapilan
aciklamalarin anlasilir ve makul oldugu goériisiindeyiz.

v Kullanilan degerleme yontemlerinin net ve anlasilir bir sekilde agiklandigi gérlisiindeyiz.
v' %20 seviyesindeki halka arz iskontosunun makul oldugunu degerlendiriyoruz.

v' Sonug olarak, yapilan incelemeler sonucunda ve izahnamede yer alan riskler de sakli kalmak kaydiyla,
Sirket icin ulagilan 30,26 TL halka arz fiyatinin makul oldugu kanaatini tagiyoruz.

GEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanlig§i kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 0Ozel, imzalanacak yatirm danismanhgl sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhsligindan higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in
rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayl kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yurirlGgla giren
“Elektronik Ticaretin Dizenlenmesi Hakkinda” ¢ikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti
kapsaminda degildir.
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