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"BMS GELIK HASIR SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI" JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

e Incelenen yillar boyunca makul seviyede seyreden borg / sermaye orani ve yeterli 6zkaynak seviyesine sahip olunmasi

e Incelenen dénemler boyunca net isletme sermayesi agidi ile faaliyet gosterilmesine ragmen, 2025 yilinda hizli nakit déntstim
dongusinin likidite yonetimini desteklemesi

e Dovize endeksli yurt ici satislar ve ihracat gelir akisinin kur riskine karsi belirli 6lgide dogal bir koruma saglamasi

e Incelenen dénemler boyunca teminath ve gesitlendirilmis alacak yapisi yani sira disik seviyedeki stipheli alacak orani sayesinde
ylksek alacak tahsil kabiliyeti

e Sektorde uzun yillara dayanan varligi ve tecribeli ortaklara sahip olunmasi

e Incelenen yillar boyunca satis hacminde goriilen dalgalanma ve 2025 yilinda satis gelirinde daralma goérilmesi

e 2025 yili ve 2026 yili 1. geyrek déneminde kismi toparlanmaya ragmen baski altinda kalan karlilik géstergeleri

e Incelenen yillar boyunca yliksek seviyede seyreden net borg / FAVOK garpani ve zayif FAVOK / 6denen faiz garpani ile birlikte
nakit akisi yaratma kabiliyeti tGzerindeki baskinin devam etmesi

e Agirhikh olarak faiz giderleri ve kur farki zararlarindan kaynaklanan yliksek seviyedeki finansman giderlerinin incelenen yillar
boyunca net kari bozmasi

o Faaliyet gosterilen sektoriin ekonomik konjonktlr ve insaat sektériinin dénguselligine yuksek duyarlilidi ile birlikte hammadde
ve emtia fiyatlarindaki dalgalanmalara maruz kalinmasi

e Kliresel gapta yumusak inise yonelik aksiyonlar 6nem kazanirken, jeopolitik riskler ve kiliresel ticareti olumsuz etkileyebilecek
kararlarin 6nemli bir belirsizlik yaratmasi

Esas itibariyla yukaridaki hususlar kapsaminda "BMS CELIK HASIR SANAYI VE TICARET ANONiM SIRKETIi" nin tim
not ve gortinimleri asagidaki sekilde belirlenmistir.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : BB+ (tr) / (Duragan)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : J3 (tr) / (Duragan)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu: : B+ / (Duragan)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu: : B+ / (Duragan)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gérisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
degerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtiimedikce 1 yil gecerlidir. Ara dénem
gbzden gecgirmelerin gecerlilik tarihi, orijinal raporun gecerlilik tarihini asamaz.
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