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isbu Rapor, Soho Giyim ve Enerji A.S.’nin halka arzinin, integral Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat
Tespit Raporu’nu degerlendirmek amaciyla hazirlanmis olup, yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir tavsiye veya
teklif icermemektedir. Yatinm kararlarinin ilgili izahnamenin incelenmesi sonucu verilmesi gerekmektedir. Rapor igerisinde
bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolayi Halk Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.
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Tablo 1 — Halka Arza iligkin Genel Bilgiler

Halka Arz t Ozet Bilgi

lihraggi:

ISoho Giyim ve Enerji A.S.

lihraggi Hakkinda:

ISoho Giyim ve Enerji A.$.; hazir giyim ve yenilenebilir enerji alanlarinda faaliyet gostermektedir. Hazir giyim tarafinda erkek giyim triinlerinin tasarim, tretim ve
lsatis stiregleri yliriitliimekte; satislar toptan, franchise, magaza ve gevrim igi kanallar lizerinden gergeklestiriimektedir. Yenilenebilir enerji tarafinda ise bagl tretim
Isirketleri izerinden elektrik iretimi faaliyetleri yiriitilmektedir. Sirket'in merkezi Kazligesme Mah. Haci Resit Bey Sk. Emiliano Zapata Blok No:11 I Kapi No:1
[Zeytinburnu/istanbul adresindedir.

Halka Arz Fiyati: 15,00 TL
Halka Arz Sekli [Sermaye Artirimi

Halka Arz Yontemi:

Borsa'da Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi; En lyi Gayret Araciligt

Halka Arz Oncesi Odenmis Sermaye:

206.760.337,13 TL

Halka Arz Sonrasi Odenmis Sermaye:

1306.760.337,13 TL.

Halka Arz Edilecek Pay Adedi 100.000.000
Sermaye Artinnmi (Pay Adedi) 1100.000.000
Ortaklik Satigi (Pay adedi) oktur

Ek Satis:

[Ek pay satis! yapiimasi planlanmamaktadir.

Halka Arz Biyiikliigii:

1.500.000.000 TL

Halka Aciklik Orani:

%32,60

[Tahsisat Gruplar:

Borsa Istanbul Birincil Piyasa'da Borsa'da Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis ydntemi uygulanacagi igin herhangi bir yatirimei grubuna tahsisat ve
[dagitim yapilmayacaktir.

Konsorsiyum Liderleri

intﬁgral Yatirim Menkul Degerler A.S.

Halka Arz Tarihleri:

30.06.2026 - 01.07.2026

Borsa Kodu/Pazar:

ISOHOE / Ana Pazar

Halka Arza iligkin Taahhiitler:

hraggl, halka arz edilen paylarin Borsa Istanbul’'da islem gérmeye basladigi tarihten itibaren 1 yil boyunca bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi
lyapilmayacagini, dolasimdaki pay miktarinin bu suretle artirlmayacagini, bu stire boyunca yeni bir satis veya halka arz yapilmayacagini ve dolagimdaki pay
miktarinin artmasi sonucunu doguracak herhangi bir karar, bagvuru veya agiklamada bulunulmayacagini taahhtit etmistir. Sirket'in mevcut ortagi Cemal Guzelci ile|
lortaklardan Derliiks Yatirim Holding A.S. de 19.11.2024 tarihli taahhutleri kapsaminda, sahip olduklar Sirket paylarini Sirket paylarinin borsada islem gérme
tarihinden itibaren 1 yil boyunca borsada veya borsa disinda satmayacaklarini, bagka yatirmei hesaplarina virmanlamayacaklarini veya Borsa'da 6zel emirle
\ve/veya toptan satis islemine konu etmeyeceklerini taahhit etmistir. Mevcut ortaklar tarafindan verilen 19.11.2024 tarihli taahhtler, V1I1-128.1 sayil Pay Tebligi'nin
18'inci maddesini de kapsamaktadir. Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhit bulunmamaktadir.

Halka Arz Gelirleri

n Kullanimi:

Sirket, halka arzdan elde edecegi 1.437.288.418,99 TL tutarindaki net geliri; %30 magazalasma yatirimlari, %10 markalasma yatirimlari ve %60 kreasyon
/atinmlari kapsaminda kullanmayi planlamaktadir. Bu gergevede fonun; magaza agilislari, e-ticaret kanallarinin gelistiriimesi, reklam ve kampanya faaliyetleri,
asarim ekibinin biydtiilmesi, Griin gelistirme siiregleri, kreasyon olusturma faaliyetleri ile hammadde, malzeme ve aksesuar tedariklerinin finansmaninda

1as| 6ngoriilmektedir.

Fiyat istikran iglemleri

Fiyat istikrari iglemlerinin yapilimasi planlanmaktadir. Integral Yatirim Menkul Degerler A.S., Sirket paylarina yonelik fiyat istikrari iglemlerinde bulunmay!
lplanlamakia birlikte, bu islemleri kesin olarak yerine getirecegine iliskin herhangi bir taahhiitte bulunmamaktadir. Integral Yatirim, fiyat istikrari iglemlerine hig

vilecegi gibi, islemlere baglamasi halinde de gerekgesini agiklamak suretiyle Sirket talimati ile islemleri istedigi her an sona erdirebilir. Fiyat istikrar
islemlerinin siiresi, paylarin borsada islem gérmeye baslamasindan itibaren 30 giin ile sinirlidir. Fiyat istikrari islemlerinin amaci, pay fiyatinin halka arz fiyatinin
laltina diismesi halinde alim yapmak suretiyle fiyat istikrarina belirli bir siire katki saglamaktir. Bu igslemler herhangi bir fiyat taahhiidii niteligi tagimamakta olup,
ffiyat istikrari islemlerinde halka arz fiyatinin iizerinde emir verilememektedir. Fiyat istikrari islemlerine iligkin tim sorumluluk integral Yatinm’a aittir. integral Yatirm
ile Sirket arasinda 05.11.2025 tarihinde Fiyat Istikrari Sézlesmesi imzalanmistir. Fiyat istikrari islemlerinde kullanilacak fonun Sirket'in elde edecegi halka arz
\gelirinden karsilanmasi; bu kapsamda briit halka arz gelirinin %10’u kadar olan kismin fiyat istikrari islemleri igin kullanilmasi planlanmaktadir. Fiyat istikrari
islemlerinin sonunda integral Yatirim’in fiyat istikrari fon hesabinda kalan kullaniimamis tutar Sirket'e iade edilecektir. Halka arza eksik talep gelmesi durumunda
ise dngoriilen fiyat istikrari islemleri yapilamayabilir ya da kismen yapilabilir.

Kaynak: Soho Giyim ve Enerji A.S. — izahname, Fiyat Tespit Raporu
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Tablo 2 — Ortaklik Yapisi

Halka Arz Oncesi Hissedarlik Yapisi Halka Arz Sonrasi
Pay Sahibi
Grubu Tutar (TL) Oran (%) Tutar (TL) Oran (%)
Derliiks Yatirim Holding A S. A 42.195.987,17 20,41 42.195.987,17 13,76
B 99.824.021,70 48,28 99.824.021,70 32,54
Cemal Guzelci B 64.740.328,26 31,31 64.740.328,26 21,10
Halka Acik B - - 100.000.000,00 32,60
Toplam 206.760.337,13 100 306.760.337,13 100

Kaynak:Soho Giyim ve Enerji — izahname

2- Sirket Hakkinda Verilen Ozet Bilgi

2.1- Faaliyet Konusu Hakkinda:

Esas Sozlesme’'nin “Amac¢ ve Konu” bagslikli 3'inci maddesi uyarinca Sirket'in ana faaliyetleri asagidaki gibi
siralanabilir.

- Her turli dogal deriden bay, bayan ve ¢ocuk giyim esyalari, giyim aksesuarlari ve kullanim Uriinlerinin imalati,
alim satim, ithalat ve ihracatini yapmak.

- Her turlh tekstil Grunleri, suni deri Urtnleri, triko Uriinleri ve dokuma Urunlerinden, giyim esyalari almak,
satmak, uUretmek, ithalat ve ihracatini yapmak.

- Her turlt deri ve tekstil hammaddeleri, deri ve tekstil kimyasallari, kumas, dogal deri, suni deri, iplik ve hazir
giyim malzemelerinin alim satimi, ithalat ve ihracatini yapmak.

- Her tirlu malzemeden kullanim esgyalari, aksesuarlar, takilar, ev gerecleri, siis ve dekor uUrlnleri, antika,
esyalar, ev kullanimi ve igyeri kullanimi malzemeleri almak, satmak, Uretmek, ithalat ve ihracatini yapmak.

- Sirket, yasal mevzuatin izin verdigi her turli ticari mal ve emtianin alimini, satimini, ithalatini ve ihracatini
yapar.

- Enerji Piyasasi Duzenleme Kurumundan gerekli lisans alinarak ve ilgili mevzuatina uygun olarak eneriji
kaynaklarinin Uretim tesislerinde elektrik enerjisine donistiridlmesi icin Uretim tesisi kurmak, isletmeye almak,
kiralamak, devralmak, kiraya vermek, elektrik enerjisi Uretmek, Uretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitenin
musterilere satisini yapmak.

- Enerji piyasasi mevzuati ve ilgili diger mevzuata uymak kaydi ile hidroelektrik santralleri, jeotermal elektrik
Uretim santralleri, glines enerji santralleri, rlizgar enerji santralleri, riizgar tirbinleri vb. enerji Uretim
santrallerini par¢ca par¢a veya tim olarak almak, satmak, kiraya vermek, kiralamak, kurulumunu yapmak,
gerektiginde bu santrallere iliskin pargalarin ithalat, ihracatini yapmak, bakim ve onarimini yapmak.

- Elektrik ve 1s1 dretimine iliskin buhar triblnleri, gaz triblnleri, buhar kazanlari, motorlar, jeneratorler,
aydinlatiimasini teminen 6zel durumlar kapsaminda sermaye piyasasi mevzuatinin 6ngordigu gerekli
aciklamalarin yapilmasi kaydiyla, her tirli biyolojik ve kimyasal aritma tesislerinin, atiklarin geri kazanim
Unitelerinin projelendirmek, tesisleri kurmak, isletmek, almak, satmak, kiralamak, kiraya vermek.

- Sermaye piyasasli mevzuati cercevesinde belirlenen esaslara uygun olmak ve yatirimcilarin aydinlatiimasini
teminen 6zel durumlar kapsaminda sermaye piyasasi mevzuatinin 6ngordugu gerekli agiklamalarin yapilmasi
kaydiyla, her tirlii biyolojik ve kimyasal aritma tesislerinin, atiklarin geri kazanim Unitelerini projelendirmek,
tesisleri kurmak, isletmek, almak, satmak, kiralamak, kiraya vermek.

- Uretilen elektrik enerijisi ve/veya kapasiteyi toptan satis lisansi sahibi tiizel kisilere, perakende lisansi sahibi
tuzel kisilere ve serbest tuketicilere ikili anlagsmalar yoluyla satmak.

- SPKn’nun ortili kazang aktarimina iligkin hikumleri sakli kalmak ve yatinm hizmetleri ve faaliyetleri
niteliginde olmamak kaydiyla, kontrol olugturmaksizin kurulmus veya kurulacak dagitim sirketleri ile istirak
iliskisine girmek.

- Yatinmcilarin aydinlatiimasini teminen 6zel durumlar kapsaminda sermaye piyasasi mevzuatinin éngordigu
gerekli agiklamalarin yapilmasi kaydiyla, her turli kara, hava ve deniz tasit ve araglan icin akaryakit 2
istasyonlari agmak, isletmek, elektrikli araglar icin sarj istasyonlari agmak, isletmek.
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3- Finansal Bilgiler

Tablo 3 -Soho Giyim ve Enerji A.$. — Haziran 2026 — Karsilagstirmali Kar/Zarar Tablosu

Kar veya Zarar Kismi(TL) 1 Ocak -31 Mart 1 Ocak -31 Mart 1 Ocak -31 1 Ocak- 31 1 Ocak - 31
2026 2025 Aralik 2025 Aralik 2024 Aralik 2023
Haslat 709.615.921 756.026.280  3.010.469.819  2.653.335.646  2.045.896.834
Satiglarin Maliyeti (-) -435.576.990 -595.013.227  -2.021.821.305  -2.120.534.263  -1.635.450.674
BRUT ESAS KAR /(ZARAR) 274.038.931 161.013.053 988.648.514 532.801.383 410.446.160
Pazarlama Giderleri (-) -81.456.349 -13.538.111 -177.922.440 -53.120.199 -39.491.851
Genel Yonetim Giderleri (-) -28.094.404 -37.532.148 -170.847.715 -131.595.784 -146.055.247
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 51.703.974 61.524.647 289.278.854 219.534.536 228.714.389
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) -4.774.742 -1.619.702 -25.121.251 -79.101.936 -37.711.902
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) 211.417.410 169.847.739 904.035.962 488.518.000 415.901.549
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 3.162.455 - - - 16.331.397
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler (-) - - -1.548.194 -71.515.337 -18.693.982
FINANSMAN GELIRI GIDERI ONCESI KARI/(ZARARI) 214.579.865 169.847.739 902.487.768 417.002.663 413.538.964
Finansman Gelirleri 163.978 47.264 263.768 777.535 4.736.930
Finansman Giderleri (-) -169.503.350 -139.838.605 -661.796.649 -441.643.353 -443.955.521
Parasal Kazang / (Kayip) 20.993.492 17.264.366 -90.896.892 59.387.766 212.528.558
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/(ZARARI) 66.233.985 47.320.764 150.057.995 35.524.611 186.848.931
Siirdtirllen Faaliyetler Vergi Geliri/Gideri -61.958.475 -11.748.471 -100.693.784 48.707.053 -119.435.151
Dénem Vergi Gelir/Gideri -17.468.438 -14.838.055 -56.696.013 -23.299.165 -7.022.671
Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri -44.490.037 3.089.584 -43.997.771 72.006.218 -112.412.480
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/(ZARARI) 4.275.510 35.572.293 49.364.211 84.231.664 67.413.780
DONEM KARI/(ZARARI) 4.275.510 35.572.293 49.364.211 84.231.664 67.413.780
Kaynak: Soho Giyim ve Enerji A.S. — Fiyat Tespit Raporu
3
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Tablo 4 - Soho Giyim ve Enerji A.S. — Karsilastirmal Bilango

Bilanco (TL) 31.03.2026 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
VARLIKLAR
Doénen Varhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 71.725.194 64.899.297 71.993.261 103.079.857
Ticari Alacaklar 1.298.544.928 1.306.760.907 997.660.532 556.038.534
lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 1.298.544.928 1.306.760.907 997.660.532 556.038.534
Diger Alacaklar 22.754.378 21.317.425 2.519.018 15.016.843
lliskili Taraflardan Diger Alacaklar - - - 9.358.143
lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 22.754.378 21.317.425 2.519.018 5.658.700
Stoklar 1.153.767.492 1.044.406.523 1.105.489.530 493.322.368
Pesin Odenmis Giderler 176.618.882 134.215.795 54.457.985 76.628.810
lliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 176.618.882 134.215.795 54.457.985 76.628.810
Cari Dénem Vergisiyle ligili Varliklar - - 1.339.988 4.683.080
Diger D6nen Varhliklar 54.608.082 47.423.645 58.378.658 24.080.325
lliskili Olmayan Taraflardan Diger Dénen Varliklar 54.608.082 47.423.645 58.378.658 24.080.325
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 2.778.018.956 2.619.023.592 2.291.838.972 1.272.849.817
Duran Varhklar
Pesin Odenmis Giderler 37.892.070 -- -- --
lligkili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 37.892.070 -- - --
Yatinm Amagh Gayrimenkuller 11.004.227 21.458.244 11.522.950 -
Maddi Duran Varliklar 1.981.378.675 2.009.634.812 1.823.387.728 2.069.976.190
Kullanim Hakki Varliklar 394.874.574 395.826.664 44.715.854 32.778.835
Maddi Olmayan Duran Varliklar 10.552.443 10.937.977 9.683.565 10.333.107
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 2.435.701.989 2.437.857.697 1.889.310.097 2.113.088.132
TOPLAM VARLIKLAR 5.213.720.945 5.056.881.289 4.181.149.069 3.385.937.949
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikimlulikler
Kisa Vadeli Borglanmalar 1.366.073.861 1.365.802.623 1.001.249.810 583.308.979
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 211.426.098 280.939.596 212.767.531 230.275.029
Banka Kredileri 100.745.796 188.466.734 207.273.476 216.982.224
Kiralama Islemlerinden Borglar 110.680.302 92.472.862 5.494.055 13.292.805
Ticari Borglar 64.593.242 44.443.235 41.444.946 37.325.624
lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 64.593.242 44.443.235 41.444.946 37.325.624
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 22.225.792 14.691.584 12.374.508 8.389.040
Diger Borglar 248.407.551 146.088.971 5.044.201 3.953.608
iligkili Taraflara Diger Borglar 248.407.551 146.088.971 5.044.201 3.512.082
lligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar - - - 441.526
Ertelenmis Gelirler 3.816.482 4.745.583 264.613 1.816.399
lliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 3.816.482 4.745.583 264.613 1.816.399
Doénem Kari Vergi Yukuamlaluga 14.542.503 8.884.828 - -
Diger Kisa Vadeli YUukumlilikler - - - 974.686
lligskili Olmayan Taraflara Diger Kisa Vadeli Y(ik imlliliik ler - - - 974.686
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 1.931.085.529 1.865.596.420 1.273.145.609 866.043.365
Uzun Vadeli Yukuamlultukler
Uzun Vadeli Borglanmalar 554.722.783 505.179.314 352.187.914 603.109.455
Banka Kredileri 260.738.607 205.228.593 335.582.691 595.031.385
Kiralama Islemlerinden Borglar 293.984.176 299.950.721 16.605.223 8.078.070
Ertelenmis Gelirler - - 60.459 1.642.302
lligkili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler - - 60.459 1.642.302
Uzun Vadeli Karsiliklar 15.382.642 16.453.410 11.544.083 8.087.390
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 15.382.642 16.453.410 11.544.083 8.087.390
Ertelenmis Vergi YUkumlu a 277.644.157 237.908.710 201.756.616 257.772.578
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 847.749.582 759.541.434 565.549.072 870.611.725
TOPLAM YUKUMLULUKLER 2.778.835.111 2.625.137.854 1.838.694.681 1.736.655.090
Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye 206.760.337 206.760.337 206.760.337 171.500.000
Sermaye Duzeltmesi Farklari 605.176.190 605.176.190 605.176.190 581.650.157
Paylara lligkin Primler (iskontolar) 608.097.460 608.097.460 608.097.460 -
Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/Kay plari 32.452.581 32.989.648 37.311.999 146.946.636
Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislari (Azalislari) 48.849.534 48.849.534 48.849.534 154.776.678
Tanimlanmis Fayda Planlarn Yeniden Olg¢iim Kazanglar (Kayipla -16.396.953 -15.859.886 -11.537.535 -7.830.042
Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) -121.071.281 -120.475.237 -164.722.424 -216.413.096
Nakit Akis Riskinden Korunma Kazang/Kayiplari -130.749.995 -129.811.801 -164.658.766 -216.413.096
Yabanci Para Cevrim Farklari 9.678.714 9.336.564 -63.658 -
Gecmis Yillar Kar/Zararlan 1.099.195.037 1.049.830.826 965.599.162 898.185.382
Net Dénem Kari/Zarari 4.275.510 49.364.211 84.231.664 67.413.780
TOPLAM OZKAYNAKLAR 2.434.885.834 2.431.743.435 2.342.454.388 1.649.282.859
TOPLAM KAYNAKLAR 5.213.720.945 5.056.881.289 4.181.149.069 3.385.937.949
Kaynak: Soho Giyim ve Enerji A.$. - Fiyat Tespit Raporu
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4- Degerleme Hakkinda Ozet Bilgi

integral Yatirm Mer_1ku| Degerler A.S. tarafindan hazirlanan, Soho Giyim ve Enerji A.S. halka arz fiyatinin tespitinde
Carpan Analizi ve Indirgenmis Nakit Akimlari ydntemleri kullanilarak elde edilen sonuclar agirliklandirilarak nihai
deger hesaplanmistir.

1. Pazar Yaklasimi: Piyasa Carpanlar Analizi (“Carpan Analizi”)
2. Gelir Yaklagimi: indirgenmis Nakit Akimlari Analizi (“INA Analizi”)

4.1- Carpan Analizi

Carpan analizi kapsaminda, yurt i¢i ve yurt disinda benzer faaliyet alanlarinda faaliyet gdsteren halka agik sirketler
incelenmistir. S6z konusu ydntem, giyim ve enerji faaliyetleri 6zelinde iki ayri ¢alisma olarak gercgeklestiriimistir.
FD/FAVOK carpani uluslararasi kabul gérmiis olmasi ve benzer sektorlerde faaliyet gosteren ancak farkli
borg/sermaye oranlarina sahip sirketlerin operasyonel performanslarinin karsilastirilabilir olmasi agisindan tercih
edilmigtir.

Tablo 5 - Soho Giyim ve Enerji A.$. - Carpan Analizi

Yurt igi Benzer Sirket

Carpanlar Segilmis Finansallar (TL) Agirhk Agirlikh Sirket Degeri (TL)

Carpanlari (Giyim)
FD/FAVOK! 6,05 996.197.979 %100 4.308.240.212

Agirhklandiriimig

Sirket Degeri® 4.308.240.212

1.726.170.530 TL Net Borg diizeltmesi yapilmistir1

Yurt ici Benzer Sirket

Garpanlar (Enerji) Garpanlar Segilmis Finansallar (TL) Agirhk Agirlikh Sirket Degeri (TL)

FD/FAVOK! 10,11 98.755.242 %100 663.864.658

Agirliklandinimig

Sirket Degeri® 663.864.658

334.327.018 TL Net Borg diizeltmesi yapilmistir1

Yurt Disi Benzer Sirket
Carpanlan (Giyim)

Carpanlar Segilmis Finansallar (TL) Adirhik Agirhikh Sirket Degeri (TL)

FD/FAVOK?* 5,96 996.197.979 %100 4.222.921.524

Agirhklandiriimig

Sirket Degorts 4.222.921.524

1.726.170.530 TL Net Borg diizeltmesi yapilmistir1

Yurt Disi Benzer Sirket
Carpanlarn (Enerji)

Carpanlar Secilmig Finansallar (TL) Agirhk Agirhkh Sirket Degeri (TL)

FD/FAVOK?! 9,97 98.755.242 %100 649.862.575

Agirhklandiriimig

Sirket Degeri* 649.862.575

334.327.018 TL Net Borg diizeltmesi yapilmistirt

Kaynak: Soho Giyim ve Enerji A.S. - Fiyat Tespit Raporu
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4.2 — INA Analizi

integral Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nun indirgenmis Nakit Akimi
Modeli’ne asagidaki varsayimlar uygulanmistir:

v INA Analizi, 2026 — 2031 dénemini kapsayan projeksiyonlari icermektedir.
v AOSM hesaplamasinda; risksiz faiz orani %6,875, piyasa risk primi %5,50, sirket risk primi %2,0, Beta 1,0,

terminal biyime orani %2,0 olarak kabul edilmistir. Bor¢lanma maliyeti projeksiyon dénemi boyunca risksiz faiz
orani ile tutarh olacak sekilde degerleme calismasina dahil edilmigtir.

iNA (ABD Dolan)

Serbest Nakit Akimlarinin Bugiinkt Degeri 51.882.659
Ug Degerin Bugiinkii Degeri 80.902.259
Firma Degeri 132.784.916
Net Borg -38.881.130
Yatinm Amagl Gayrimenkuller 247.865

Piyasa Degeri 94.151.651

Kaynak: Soho Giyim ve Enerji A.S. - Fiyat Tespit Raporu

4.3- Sonug

integral Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan degerleme galismasinda, Carpan ve INA Analizi
yontemleri kullanilarak elde edilen sonuclar agirliklandirilarak nihai deger tespit edilmistir. Halka arz fiyati
belirlenirken tespit edilen degere %37,00 oraninda halka arz iskontosu uygulanmistir. Sirket icin pay basina
iskontolu pay degeri 15,00 TL olarak tespit edilmigstir.

Tablo 7 - Soho Giyim ve Enerji A.S. - Degerleme Sonucu Tablosu

Agirhiklandiriimis Sirket
Degeri

Degerleme Sonucu (TL) Sirket Degeri Agirhik

Hazir Giyim Uriinleri

INA 4.267.960.246 %50 2.133.980.123
Yurt igi Benzer Sirket Carpanlari 4.308.240.212 %25 1.077.060.053
Yurt Digi Benzer Sirket Carpanlari 4.222.921.524 %25 1.055.730.381
Toplam %100 4.266.770.557
Yenilenebilir Enerji

Yurt Igi Benzer Sirket Carpanlari 663.864.658 %50 331.932.329
Yurt Digi Benzer Jirket Carpanlari 649.862.575 %50 324.931.288
Toplam %100 656.863.616

iskontosuz Toplam Deger

4.923.634.174

Halka Arz iskontosu

%37,00

iskontolu Ozkaynak Degeri

3.101.889.529

Cikarilmig Sermaye (TL)

206.760.337,13

Halk Arz Fiyati (TL)

15,00

Kaynak: Soho Giyim ve Enerji A.S. - Fiyat Tespit Raporu
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5- Nihai Goriis

v' Fiyat Tespit Raporu'nda, Sirket ve sektor hakkinda verilen bilgilerin kapsamli, yeterli ve anlasilir oldugu
gorusundeyiz.

v Degerleme yontemleri icerisinde Carpan Analizine ek olarak INA Analizine yer verilmis olmasini uygun
buluyoruz.

v Girket'in is modeli ve faaliyet gosterdigi sektoriin ozellikleri dikkate alinarak piyasa carpanlari analizinde;
FD/FAVOK carpaninin benzer sektorlerde faaliyet gosteren ancak farkhi borg/sermaye oranlarina sahip
sirketlerin operasyonel performanslarinin karsilastirilabilir olmasi agisindan tercih edilmesinin uygun oldugunu
degerlendiriyoruz. Ek olarak, F/K ¢arpaninin benzer sirketlerin farkli 6zkaynak yapilarina sahip olmasi nedeniyle
enflasyon muhasebesinin gelir tablosuna yansimasi olan net parasal pozisyon kazanglari (kayiplari)
kalemlerinin her ortaklik icin farkh sekilde sonu¢ vermesi ve net karliik durumunun benzer sirketlerle
karsilastirilabilir olmamasi nedeniyle, F/K ¢arpaninin galisma kapsamina dahil edilmemesini uygun buluyoruz.
Ayrica, Soho’nun mevcut durumda faaliyet gosterdigi sektoriin faaliyet karliiginin 6ne ¢iktigi bir sektér olmasi
sebebiyle, FD/Satiglar c¢arpaninin Sirket'in faaliyet performansini dogru olarak yansitmayacagdinin
degerlendirilerek kullanilmamasini da uygun olarak degerlendiriyoruz.

v indirgenmis Nakit Akimlari kapsaminda kullanilan varsayim ve tahminler ile bunlara yonelik yapilan
aciklamalarin anlasilir ve makul oldugu goériistiindeyiz.

v Kullanilan degerleme yontemlerinin net ve anlasilir bir sekilde agiklandigi gériisiindeyiz.
v' %37,00 seviyesindeki halka arz iskontosunun makul oldugunu degerlendiriyoruz.

v' Sonug olarak, yapilan incelemeler sonucunda ve izahnamede yer alan riskler de sakli kalmak kaydiyla,
Sirket icin ulagilan 15,00 TL halka arz fiyatinin makul oldugu kanaatini tagiyoruz.

GEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 0Ozel, imzalanacak yatirm danismanhgl sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlishgindan hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in
rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yurirlGgla giren
“Elektronik Ticaretin Dlizenlenmesi Hakkinda” ¢ikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti
kapsaminda degildir.
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