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1. Raporun Amaci

Bu rapor Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 29. maddesine
dayanilarak Colendi Menkul Degerler A.S. tarafindan, Gedik Yatirrm Menkul Degerler
A.S’nin Golda Gida Sanayi ve Ticaret A.S. Fiyat Tespit Raporuna iliskin degerlendirme

raporu olup, yatinmcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir dneri ya da teklif
icermemektedir. Yatirmcilar, halka arza iliskin izahnameyi inceleyerek kararlarini

vermelidirler.
2. Halka Arz Bilgileri

Halka Arz Talep Toplama Tarihleri
Halka Arz Fiyati

Borsa Kodu

islem Gorecegi Pazar

Halka Arz Talep Toplama Yontemi

Konsorsiyum Lideri

Tahsisat Gruplari

Halka Arz Sekli

Halka Arz Oncesi Sermaye
Halka Arz Sonrasi Sermaye
Halka Arz Buyukliigi

Halka Arz Sonrasi Piyasa Degeri
Halka Aciklik Orani

Satmama Taahhiidii

Fiyat istikrarini Saglayici islemler
Katiim Endeksi

Fon Kullanim Yeri

Kaynak: Sirket [zahnamesi

3. Sirket Hakkinda Ozet Bilgi

3.1 Golda Gida Sanayi ve Ticaret A.S.

1-2 Temmuz
9,20 TL
GOLDA
Ana Pazar
Borsa’da Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama
Gedik Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve Misyon
Yatirnm Bankasi A.S.
Yoktur. Tamamen Esit Dagitim
- 50.000.000 TL Nominal Sermaye
Artirimi
- 37.499.998 TL Nominal Ortak Satigi
200.000.000 TL Nominal
250.000.000 TL Nominal
804.999.981,6 TL
2.300.000.000 TL
%35
ihracci ve Ortaklar icin 1 yil
Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan
brut halka arz gelirinin %20’si kadar 30 guin
olacak sekilde planlanmaktadir.
Uygun
- %50-60 Kapasite Artigi ve
Modernizasyon
- %40-50 isletme Sermayesi

Sirket,1996 yilinda kurulmus olup, 20 Subat 1997’de Karaman Kazimkarabekir’de
1.078.000 m2 acik alan ve 76.082 m2 kapali alana inga edilen uretim fabrikasi ile birlikte
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un, bakliyat, irmik, bisklivi ve makarna tretimine basladi. Sirket ¢esitli markalar altinda
Urettigi artnlerin ic ve dis pazarlarda satisini gergeklestirmektedir.

3.2 Ortaklik Yapisi

Sirketin mevcut 200.000.000 TL cikarilmis sermayesinin halka arz dncesi ve halka arz
sonrasindaki pay oranlari dagilimi asagidaki tabloda gosterilmektedir. Halka arz, sirketin
200.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin tamami nakit karsiligr olarak 250.000.000
TL'ye cikarilmasi ile ihrac edilecek 50.000.000 TL nominal degerli 50.000.000 adet (B)
grubu pay ile sirketin mevcut ortaklarindan Bera Holding’in sahip oldugu 37.499.998 TL
nominal degerli (B) grubu pay olmak lzere 87.499.998 TL nominal degerli (B) grubu
paylarin, sirketin halka arz sonrasi ¢ikarilmis sermayesine (250.000.000 TL) orani %35
olacaktir.

Halka e ||| ssedarlik Halka Arz Sonrasi Hissedarlik Yapisi

Pay Sahibi Yapisi
Grubu  Tutan (TL) Orani (%) Tutari (TL) Orani (%)

Bera A 33.0000.000 16,5 33.000.000 13,2
Holding B 99.000.000 49,5 61.500.002 24,6
Konya A 17.000.000 8,5 17.000.000 6,8
Kagrt B 51.000.000 25,5 51.000.000 20,4

Halka Acik B - ; 87.499.998 35
TOPLAM 200.000.000 100 250.000.000 100

Kaynak: Sirket [zahnamesi

3.3 Faaliyet Konusu

Sirketin baslica faaliyet alani makarna, un, helvalik irmik, bakliyat ve bisktvi uretimidir.
Bunun yani sira, Sirket'in ana urtnlerinin Uretiminden yan urUnler gikmakta olup Sirket
agirlikli olarak hayvancilik sektortine bu Urtnlerin satisini gergceklestirmektedir. Sirket'in
uretim faaliyetlerinin yaninda ticari satiglan da bulunmaktadir. Gegcmis dénemler igin
ticari mal satislan bugday satiglar, akaryakit satislari, hayvancilik bélumu ve diger
satislardan olusmaktadir. Diger satislar sirketin fabrikasinda bulunan satis
magazasindaki trlnlerin satislarini kapsamaktadir. 2022 yilinda hayvancilik subesinin ve
2023 yilinda 3 akaryakit istasyonunun Sirket bunyesinden ¢ikarilmasiyla beraber Sirket'in
gelecek donem ticari satislarinin bugday satislar ve magaza satislarindan olusmasi
beklenmektedir.
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3.3.1 Uriinler

Sirketin faaliyet gosterdigi baslica urtnler Makarna, Un, Helvalik irmik, Bakliyat, Biskvi
ve Yan Uriin ‘lerden olusmaktadir.

Makarna: Sert durum bugdayinin kirilmasi sonucu elde edilen makarnalik irmigin su ile
karistirilmasi, sekil verilmesi ve kurutulmasiyla elde edilen ve hem yurtici hem de yurt disi
pazarinda talep goren bir gida maddesidir. Uretim sonrasinda makarna tiriinleri farkli sekil
ve ebatlarda ve cesitli paketlerde satisa hazir hale getirilmektedir. Sirket'in satisini
gerceklestirdigi makarna Urln grubu arasinda; arabiata, pesto, napoliten gibi cesitli
¢cesnili makarnalar, fiyonk, firin, ince uzun, kalem kesme, kelebek, kuskus, spagetti, tel
sehriye ve yuksuk makarnalar bulunmaktadir.

Un: Bugdayin kirilimi ve 6gutulmesi sonucunda Uretilen hem yurt ici hem de yurt disi
pazarinda talep goren bir gida maddesidir. Kullanilacak alana gore nitelikleri degisen unlar
cesitli ambalajlarda paketlenerek satigi gerceklestirilmektedir. Un trtn grubu igcerisinde
pastalik, boreklik, tam bugday ve glutensiz unlar bulunmaktadir.

Helvalik irmik: Sert durum bugdayinin kirrmi sonucu makarnalik irmik ile Uretilen gida
maddesidir. Uretilen helvalik irmik, cesitli ambalajlarda satisa hazir hale getirilmektedir.

Bakliyat: Piring, misir, fasulye, nohut, bulgur ve mercimegin yikama, kurutma ve eleme
islemlerinden gegirilmesi ile lretilen gida maddeleridir. Uretilen bakliyat Griinlerinin
Sortex teknolojisi ile son temizligi yapilarak cesitli ambalajlarda satisa hazir hale
getirilmektedir. Sirket'in satisini gerceklestirdigi bakliyat ¢esitleri arasinda koftelik bulgur,
nohut, Osmancik Piring, misir, pilavlik bulgur ve sira fasulye bulunmaktadir.

Biskiivi: Sirket tesislerinde uretilen un ve diger yardimci malzemeler kullanilarak uretilen
biskuvi, gofret ve kaplamali gofret ¢esitlerini iceren gida maddeleridir. Bisklvi Grtin grubu
icerisinde kakaolu, balam sutlu, muzlu, cilekli gibi ¢esitli aromalara sahip olan kremali,
doékme, petitbeurre ve finger bisklviler bulunmaktadir.

Yan Uriin: Sirket'in ana riinlerinin Gretiminden kara kepek, ince kepek, bugday kirigi, sap-
saman, yemlik un, irmik alti un, bozuk makarna, hamur iskartasi, bakliyat kirigi, kirmizi
mercimek kepegi, kirmizi mercimek arpa basi, kirmizi mercimek sorteks atigi gibi
genellikle hayvancilik sektdriinde yem olarak kullanilan yan Grtnler gikmakta olup Sirket
ayrica bu urunlerin de satisini gergeklestirmektedir.
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GelirTablosu (TL) = 31.12.2023 = 31.12.2024  31.12.2025 = 31.03.2025
Hasilat 3.363.929.312 2.986.992.246 2.568.021.468  661.638.697
Briit Kar/Zarar 489.806.180  411.878.266  362.606.684 82.793.117
228 FEElE 170.039.838  120.553.373 76.996.593 9.591.775
Kari/Zarari
Finansman Oncesi | 5 117783 120.553.373  275.505.743 9.591.775
Faaliyet Kari/Zarari
Vergi OncesiKar ~ -115.436.242  -35.289.355  212.348.014 -6.520.144
Nt 72.029.330 7.601.414  19.412.560  -26.843.772
Kari/Zarari
Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
3.5 Bilanco
Finansal Tablo (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025
Varluklar
Do6nen Varliklar 1.908.219.15 1.298.364.791 1.313.985.480
Nakit ve Nakit Benzerleri 460.944.665 167.114.807 565.723.750
Ticari Alacaklar 324.114.762  281.339.356  292.199.271
Diger Alacaklar 669.656.655  468.608.738 127.407.285
Stoklar 364.149.285  303.005.220  283.946.587
Pesin Odenmis Giderler 26.144.081 42.297.937 23.100.572
Diger Dénen Varliklar 63.209.706 35.998.733 21.608.015
Duran Varlklar 3.492.400.861 3.395.911.8849 3.817.516.321
Finansal Yatirim 447.561.634  315.135.730 181.957.185
Yatirim Amagli 547.420.981 547.824.038  746.333.188

Gayrimenkuller
Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran
Varliklar
Kullanim Hakki Varliklari

Ertelenmis Vergi Varligi
Toplam Varliklar
Kaynaklar

Kisa Vadeli Yukumliiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar

Uzun Vadeli Borglanmalarin
Kisa Vadeli Kisimlari

@ https://www.colendimenkul.com

2.250.532.201
9.973.222

5.037.140
231.875.683
5.400.620.015

975.647.801
643.347.305

31.698.713

2.192.613.670
7.399.2114

4.722.046
328.217.155
4.694.276.640

458.630.125
194.692.382

®

2.682.713.833
7.148.801

11.925.374
187.437.940
5.131.501.801

297.902.730
812.793

31.03.2026

685.467.659

90.945.638

33.439.143

33.439.143

-30.225.950

-82.459.214

31.03.2026

1.229.642.408
533.225.751
246.923.210
118.948.094
269.664.882
28.169.891
32.710.580
3.761.123.426
170.338.054
746.333.188

2.664.848.569
7.077.094

11.209.431
161.317.090
4.900.765.834

239.991.465
480.139
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Diger Finansal Yukumlulukler
Ticari Borglar
Calisanlara Saglanan
Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Borglar
Dénem Kari Vergi
Yukumlalagu
Kisa Vadeli Kargiliklar
Diger Kisa Vadeli
Yukuamlulukler
Uzun Vadeli Yiikiimliiltikler
Uzun Vadeli Bor¢clanmalar
Diger Finansal YukUimlultkler
Diger Borglar
Uzun Vadeli Karsiliklar
Ertelenmis Vergi
Yakumlalugu
Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Sermaye Duzeltme Farklari
Paylara iliskin
Primler/iskontolar
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsaml Gelirler veya
Giderler
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilacak Birikmis
Diger Kapsaml Gelirler veya
Giderler
Kardan Ayrilan Kisitlanmig
Yedekler
Gecmis Yil Karlari
Net Kar
Toplam Kaynaklar

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

610.271
193.834.986
18.686.612

324.785
25.304.018

5.646.335
56.194.776

644.595.748
112.067.812
2.833.893
1.695.199
14.468.046
513.530.798

3.780.376.466
200.000.000
4.448.592.351
199.458.482

1.066.560.392

-484.626.944

61.759.031

-1.783.396.176

72.029.330
5.400.620.015

4. Degerleme Hakkinda Ozet Bilgi

1.270.619
197.214.324
24.126.005

485.605
2.479.727

7.459.024
30.902.439

569.675.439
1.742.089
210.291
6.622.313
22.944.319
538.156.427

3.665.971.076
200.000.000
4.448.592.351
199.458.482

1.046.953.690

-587.027.046

61.759.031

-1.711.366.846
7.601.414
4.694.276.640

6.797.317
209.010.472
23.198.253

647.474
3.979.985

11.405.051
42.051.385

743.400.970
4.013.409
7.375.966

25.477.636

706.533.959

4.090.198.101
200.000.000
4.448.592.351
199.458.482

1.471.979.014

-437.332.762

61.759.031

-1.873.670.575
19.412.560
5.131.501.801

6.743.105
150.970.437
23.570.070

646.875
12.778.133

11.518.200
33.284.506

751.749.829
2.684.061
6.910.278

25.576.953

716.578.537

3.999.024.540
200.000.000
4.448.592.351
199.458.482

1.471.979.014

-446.047.109

61.759.031

-1.854.258.015
-82.459.214
4.990.765.834

Fiyat Tespit Raporu’nda, indirgenmis Nakit Akimlari (INA) ve Piyasa Carpanlari
(FD/FAVOK) yéntemleri kullanilmis olup 2.655.117.303 TL tutarinda halka arz éncesi
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hedef 6zkaynak degeri hesaplandigi gortlmektedir. Bu deger sirketin halka arz oncesi
6denmis sermayesine (200.000.000 TL) bolinmesiyle halka arz dncesi “Pay Degeri” 13,27
TL olarak tespit edilmistir. Bulunulan pay basina hedef 6zkaynak degerine %30,7 halka arz
iskontosu uygulandiginda pay basina halka arz fiyati 9,20 TL olarak bulunmustur.

Degerleme Ozeti (TL) Firma Degeri Agiruk Agirukl Firma
Orani Degeri
INAYontemiile Hesaplanan 4 45 143 974 %50 701.071.637
Ozkaynak Degeri
Piyasa Carpanlari Yontemi ile
- Ly 1.368.788.063 %50 684.394.032
Hesaplanan Ozkaynak Degeri
Agirukli Firma Degeri %100 1.385.465.669
Yatirnm Amacli Gayrimenkuller 746.333.188
Firma Degeri 2.131.798.857
Net Nakit 523.318.446
Halka Arz Oncies.l Ozkaynak 2 655.117.303
Degeri

Degerleme Sonucu
Halka Arz Oncesi Hedef Ozkaynak Degeri (TL)
Cikarilmis Sermaye (Nominal TL)
Pay Basina Ozkaynak Degeri (TL)
Halka Arz iskontosu Sonrasi Hedef Ozkaynak Degeri (TL)

iskonto Orani (%)

03/2026
2.655.117.303
200.000.000
13,27
1.839.996.291
%30,70

iskontolu Birim Pay Degeri (TL)

9,20

5. Sonug- Degerleme Hakkindaki Gorusiimiiz

e Fiyat Tespit Raporu’nda kullanilan finansal bilgilerin ve degerleme yontemlerinin

anlasilir oldugunu dustntyoruz.

e Sirket hakkinda verilen bilgilerin kapsamli ve detayli oldugunu dusunuyoruz.
e Degerleme yontemi olarak %50 indirgenmis Nakit Akimlari ve %50 Piyasa

Carpanlari analizinin kullanilmasini makul buluyoruz.
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e Piyasa Carpanlari Analizinde FD/FAVOK carpaninin kullanilmasinin sirket
faaliyetleri ile uyumlu oldugunu dusutnuyoruz.

e Halka arz iskontosunun %30,70 olarak uygulanmasinin makul oldugunu
dusunuyoruz.

e Sonug olarak Fiyat Tespit Raporu’nda halka arz iskontosu sonrasinda 9,20 TL
olarak bulunan pay degerinin makul oldugunu degerlendiriyoruz.

6. Uyari Notu

Burada yer alan bilgiler Colendi Menkul Degerler A.S.nin Kurumsal Finansman Bolumu
tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanligl kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirnm aracinin
alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonucglar dogurmayabilir. Hicbir sekilde yonlendirici nitelikte
olmayan bu icerik, genel anlamda bilgi vermeyi amaclamakta olup; bu igerigin,
musterilerin ve diger yatirnmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri
kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.

Bu sayfalarda yer alan cesitli bilgi ve gorislere dayanilarak yapilacak ileriye donuk
yatirimlar ve ticari islemlerin sonuclarindan ya da ortaya c¢ikabilecek zararlardan Colendi
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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