AHLATCI PORTFOY YONETIMI A.S. DEGISKEN SEMSIYE FON'A BAGLI
AHLATCI PORTFOY BiRINCi DEGISKEN FON’UN KATILMA PAYLARININ
THRACINA iLISKIN iZAHNAME

Ahlater Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52.
ve 54. maddelerine dayanilarak, 14.07.2025 tarih ve 11371 sayil istanbul ili TSG ile tescil
ve ilan edilen Ahlatc: Portfoy Yonetimi A.S. Ahlater Portfoy Degisken Fon’un ictiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Ahlatci Portféy Birinci
Degisken Fon’un katilma paylarimmn ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan .%/01/2025 tarihinde onaylanmstir.

izahnamenin onaylanmas), izahnamede yer alan bilgilerin dofru oldugunun Kurulea
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Thrag edilecek katilma paylarina iliskin yatirnm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Ahlatal Portféy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.ahlatciportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmnlatma Platformu (KAP)'nda
(www.kap.org.tr) yaymmlanmgtir. izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve
TTSG’de ilan tarihine iligkin bilgiler yatirimer bilgi formunda yer almaktadir.

Bu izahname katlma paylarmm ahm satimmm yapildifi ortamlarda, semsiye fon
igtiiziigii ve yatrimar bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirnmeilara verilir. Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlan ile finansal raporlarina
fonun KAP sayfasmdan ulagilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatinm fonlarma iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanmr.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Doktimanlar:

Semsiye fon igtiiziiii, fon izahnamesi ve yatirime: bilgi
formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

11-14.2 sayih Yatirim Fonlarinm Finansal Raporlama
Esaglarna lliskin Teblig

Fon

Ahlatci Portf6y Birinci Degisken Fon

Semsive Fon

Ahlatei Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon

Kanun 6362 sayih Sermaye Piyasas1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Ahlatcr Portfdy Yonetimi A.S. i

Kurul Sermaye Pivasast Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfy Saklayicisi Misyon Yatirim Bankasi A.§.

PYS Tebligi T11-55.1 8. Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faal. Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarma fligkin Rehber

Saklama Tebligi 111-56.1 sayili Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iligkin Esaslar Tebligi

Takasbank istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.

Teblig IT1-52.1 sayili Yatirim Fonlaria Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlar

Yonetici Ahlatci Portféy Yonetimi A.S.

L. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarmca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay karsih@inda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin
1L, bolimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyti isletmek amaciyla kurulan,

katilma paylart Semsiye Fon’

varhigudur.

a bagh olarak ihra¢ edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal

1.1 Fona iligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani

Ahlater Portfoy Birinci Degisken Fon

Baglh Oldugu Semsiye
Tonun Unvani

Ahlate1 Portféy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon
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Fon portfoy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz
denetimini yapan kuruluga iligkin bilgiler Fon’un KAP (www kap.org.tr) sayfasinda yer
almaktadir.

1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu tiyeleri yetkilidir. Kuruecu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, disaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve
acentelerine iliskin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine liskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvant: Ahlatcr Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri Portfoy Yoneticiligi ve Yatnm Damsmanhi
Faaliyetine fliskin Yetki Belgesi

Tarih: 08.04.2025

No: PYS /PY. 74 — YD.34 / 587

Portfoy Sakilayicist’nin
Unvani: Misyon Yatirim Bankasi A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti iznine | Tarih: 31.05.2024

fliskin Kurul Karar Tarihi ve | No:28/773

Numarasi

1.2.2. fletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Ahlater Portféy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Sariyer Merkez Mah. Meserburnu Cad. No:25 g
Kapt No:1 Sariyer/Istanbul
www.ahlatciportfoy.com.tr

Telefon numarast: (212) 403 07 19

Portfoy Saklayicist Misyon Yatirtm Bankast A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mah, Kir Giilii Sok. No:4 Sisli/Istanbul
www.misyon.com

Telefon numarast. 444 54 11

[I. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizitk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiirtitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklart kullanmaya
yetkilidir, Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil
olmak tizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumiulugunu ortadan kaldirmaz. -

2.2. Fon portfdyi, kolektif portfdy yoneticiligine iligkin PY$ Tebligi'nde belirtile 1lkc3'ler
ve fon portfdyiine dahil edilebilecek varhik ve haklara iliskin Teblig'de yer alan sing !arr.ﬁl
gergevesinde yonetilir. \ i i =
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Fon'un yatirim stratejisi: Fon orta ve uzun vadede TL bazinda yiiksek getiri saglamay:
hedeflemektedir. Bu hedef dogrultusunda hem yurtigi hem de yurtdigi iilkelerde TL ve dovize
endeksli sermaye piyasasi araglarina yatirim yapabilir. Bununla birlikte, Fon piyasa kosullarina
bagl olarak fon portfSyiine yurti¢i ortaklik paylari dahil edebilecek olup, yurtigi ortaklik
paylarmm orani fon toplam degerinin %60 1n1 asamaz.

Fon, olumsuz piyasa kosullarinda yatirimeilarin ugrayabilecegi olasi zararlan azaltabilmek
amaciyla yurtigi ve yurtdigi ilkelerde ortaklik pay, faiz, doviz/kur, kiymetli maden, endeks ve
sermaye piyasasi araglarina dayal kontratlara dayali vadeli islem szlesmelerinde kisa
pozisyon alarak, bu varliklardaki spot ve tiirev pozisyonlarin toplaminin fon toplam degerine
orani %0°a kadar diistiriilebilir.

Yabanci yatirim araglari fon portfoyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portféyiine dahil edilen
yabanci para ve sermaye piyasas: araglarmmn (Tirkiye'de kurulan ve unvanmda “Yabanct™
ibaresi gecen yatiim fonlari da dahil) degeri fon toplam degerinin %60’sinden fazla olamaz.
Ayrica, fon portfoyiine dahil edilen yerli ve yabanc ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilmiy
para ve sermaye piyasasi araglari (Tiirkiye'de kurulan ve unvaninda “Doviz” ibaresi gecen
yatirim fonlari da dahil) fon toplam degerinin %80’i ve fazlasi olamaz.

Yatirim stratejisi kapsammda, Fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfSyiinde yer alabilecek
varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagida yer almaktadir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari %o Azami %
Yerli Ortaklik Paylan 0 60
Yabanci Ortaklik Paylari 0 30
Yerli Kamu ve Ozel Sektor 0 60
Borglanma Araglar
Yabanct Kamu ve Ozel 0 30
Sektor Borglanma Araglari
Varhga Dayali  Menkul 0 20
Kiymetler
Varlik  Teminath  Menkul 0 20
Kiymetler
Varantlar 0 10
Kira Sertifikalari 0 20
Gayrimenkul Sertifikalar: 0 20
Altin ve Kiymetli Madenler 0
ve bunlara dayali Sermaye
Piyasast Araglari
Yatwim  Fonu  Katilma 0
Paylari, Yatirim
Ortakliklannin Paylari, . i ;
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Borsa Yatirim Fonu Katilma
Paylan

Vadeli Mevduat (TL-Déviz) 0 10
/Katilma Hesaplarn (TL-
Doviz))

Yapilandiriimig Yatirim 0 10
Araglart

Ters Repo 0 60

Takasbank Para Piyasasi ve 0 20
Yurtigi Organize Para
Piyasas! Iglemleri

Fon portfoyiine dahil edilen déviz cinsinden ihrag¢ edilen para ve sermaye piyasasi
araclarmin degeri fon toplam degerinin %60 ve fazlas: olamaz.

Fon, Borsa diginda tlirev arag ve swap s6zlesmelerine taraf olabilir. Borsa cdhginda taraf olunan
tiirev arag ve swap sdzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars taraf riski, piyasaya gore
ayarlama (mark to market) yéntemi ile hesaplamr ve karg: taraf riski fon toplam degerinin
%10’ unu asamaz.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri gercevesinde yapilacak bir sozlegme ile herhangi bir anda
portfdytindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %507si tutarindaki
sermaye piyasasi araglarimni ddiing verebilir. Fon portfytinden dding verme iglemi, odiing
verilen sermaye piyasasi araglarinin en az 9%100°1 karsihginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde
tzkaynak olarak kabul edilen varliklarm fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla
yapilabilir. Ozkaynagm degerlemesine ve tamamlanmamasina iliskin esaslarda Kurulun ilgili
diizenlemelerine uyulur. Fon portfoyiine dahil edilecek yatirim fonu katilma paylar! arasina
serbest fonlar da dahildir. Fon portfoyiine; izahnamede yer alan varliklara dayali yerli/yabanci
borsa yatirim fonlarimn yani sira, petrole, tarim {riinlerine, finansal endekslere, degerli
metallere, endiistriyel metallere, enerjiye ve diger emtialara dayali yerli/yabanci borsa yatirim
fonlar dahil edilebilir. Bk olarak fon portfoyiine, kredi riskine dayah yatirim araci (Credit Link
Notes-CLN) dahil edilebilir.

2.3. Fonun Egik Degeri; %50 BIST 100 Endeksi + %40 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi +
%10 BIST-K'YD OSBA Sabit Endeksi

2.4. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amactyla fonun tiirline ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde ortakhk paylari, tzel sektor ve kamu borglanma araglari, altin ve diger
kiymetli madenler, faiz, déviz/kur ve finansal endekslere dayali tiirev araglar (Vadeli iglem ve
opsiyon sozlesmeleri), swap sozlesmeleri, sakli tiirev araglar, yapilandirimig borglanma
araclar, varantlar ve gertifikalar dahil edilir.

2.5. Portfoye borsa digindan tiirev arag, swap stizlesmesi, repo ve ters repo 35213511:!:7'
edilebilir. Borsa disi sozlegmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfdyiy
edilir. Sozlesmelerin karg: taraflarinin yatiim yapilabilir derecelendirme notuna sahij
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herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek gekilde objektif kosullarda yaptlmasi ve adil bir fiyat
igermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun degeri lizerinden nakde
doniistiirtilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa digi tiirev arag, swap sbzlesmesi, repo ve lers repo stzlesmesi kargi
tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum vb.) olmasi ve fonun
fiyat agtklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir® bir yéntem ile degerlenmesi
zorunfudur.

Borsa dig1 sozlesmelerin adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
“giivenilir* ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi i¢in Rehber’in 5.2. maddesi
dikkate almarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme
Esaslari”ndan ulasilabilir.

2.6. Fon portfylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varhklarin rayi¢ degerinin
0410"una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir, fon toplam degerinin %10'unu
gecmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir ve/veya borglanma amaciyla Takasbank Para
Piyasasi ve yurtigi organize para piyasasi iglemleri yapilabilir. Kredi alinmasi halinde kredinin
tutary, faizi, alindigi tarih ve kredi alinan kurulug ile geri ddenecegi tarih KAP’ta agiklanir ve
Kurul’a bildirilir.

2.7. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitict genel bilgiler: Fon portfytine
derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglari ve kira sertifikalar
ile yabanci hisse senetleti piyasalarinda iglem goren ortaklik paylari almabilir. Ayrica borsa
yatirim fonlar ve/veya yatirim ortakliklari paylari fon portfyiine dahil edilebilir, Yurtdiginda
ihrag edilen borglanma araglarmin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatnin veri dagitim kanallari
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama ddnemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri tizerinden nakde dontistiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmast sartlarryla, yurtdiginda borsa digindan fon portfyiine dahil edilmesi
miimkiindiir. Yalnizca derecelendirmeye tabi tutulmus yurt diginda ihrag edilen borglanma
araglan ve kira sertifikalari dahil edilebilir.

2.8. Portfoye yalnizca, tabi oldugu ilgili otorite tarafindan izin almig OECD iilkelerinde
kurulu yabanei fonlarin katilma paylari dahil edilebilir.

2.9. Fon portf8yiine yapilandirilmg yatimm araglari dahil edilebilecek olup, yapilandirilmig
yatirim araglarmnin; Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, Borsa’da islem
gormesi, yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulus nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agiklama
dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri
iizerinden nakde donistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi gereklidir.

Yapilandirilmis yatirun araglarinin dayanak varliklar, ozel sektor ve kamu borglanma araglari,
ortaklik paylari, faiz, déviz, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, sdz konusu
dayanak varliklarn getirisi ile bitlikte bir tirev aracin kombinasyonundan olusan

yapilandirilmis yatirim araglari da portfoye dahil edilebilecektir. o |
vT-

Yaptlandinilmig yatirim araglarinin getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma iramgm
getirisine dayali olmakta ve yatuim yapilan dayanak varhigin riski dogrultusunga é’t@
sunabilmektedir. i o=

§

VAN 7%
Dogrul : - 807 .3d70d64840z4
oiriama s SE00eT 0 AT AT ST T A



Niteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan, yatirimei
tarafindan ddenen bedelin tamaminin geri denecegi taahhiidiinii igeren dzellikteki borglanma
araglari fon portfdyiine dahil edilir.

[IL. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatrmeilar Fon’a yatrim yapmadan once Fon’la ilgili temel yatiim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degigimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas diigiislere bagli olarak yatirimlarmin
degierinin baglangig degerinin altina diigebilecegini yatirimeilar géz onlinde bulundurmalidir,

3.1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglarm, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dvize endeksli finansal araglara dayal tiirev
sozlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarm degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlart ve
déviz kurlarmdaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.

Sz konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayah varliklarm (borglanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarm degerinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi
zarar olastligimi ifade ctmektedir.

¢- Ortakhk Payi Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfyiinde bulunan ortakhik paylarmin  fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasthigin ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yitkiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan
aksakliklar sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiliidir.

4) Kaldirag¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyline tircv arag (vadeli iglem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sOzlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altn alim iglemlerinde ve diZer herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baglangig yatiriminin tizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baglangig yatirmmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihi@
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmast olasihigint ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda
kullamilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz ydnetim, personelin hatal ya da hileli islemleri gib#
kurum igi etkenlerin yam sira dojal afetler, rekabet kosullar, politik rejim cle{gisikli ;
kurum dig1 etkenler de olabilir. J

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilma
fonun bu varhigm ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir. \
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7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kogullart altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmast ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek
zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzualla ve diizenleyici
atoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihrage Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiiktimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade
eder.

10) Yapilandirilmis Yatinim Araclarn Riski: Yapilandirtlmig yatirum araglarma yapilan
yatirimin beklenmedik ve olagandist geligmelerin yaganmast durumlarinda vade i¢inde veya
vade sonunda tamammin kaybedilmesi miimkiindiir.

Yapilandirtlmig yatirim araglarmin dayanak varliklart fizerine olusturulan stratejilerin
getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde, yatirimel vade sonunda higbir gelir elde
cdemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarinin degeri baslangig degerinin altina digebilir.

Yapilandirilmig  yatinm araclarina yatirrm yapilmast halinde kars1 taraf riski de
meveuttur. Yatirimel, yaptlandirilmig yatirim araglarina iligkin olarak sirketin kredi riskine
maruz kalmakta ve bu risk dlgiisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandinlmig yatirm
araglarinda yatrimeilar ihraggmm sdeme riskini de almaktadur. Odeme riski ile ihraggr kurumun
yapilandirilmig yatirim araglarindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riski

ifade edilmektedir.

Karg taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adimna ihragginin ve/veya varsa yatirim
aracinin yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu
aranmaktadir. Olagandigi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarmda ortaya
gikabilecek likidite sorunlart yapilandirilmug  yatirim araglari igin Onemli riskler
olugturmaktadir. Piyasa yapicihigi olmadign durumlarda yapilandirlmig yatirim araglarmin
likidite riski list seviyededir.

Risk tanimlamalart Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli
olarak gbzden gegirilir ve snemli gelismelere paralel olarak glincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlgtimiinde kullanilan yontemlere iligkin detayh
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldirac Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan iglemlerden; tlirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
stzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmeleri, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve
altm alim islemleri dahil edilebilecektir. Portfoye riskten korunma velveya yatirim amactyla
fonun yatirim stratejisine uygun olacak gekilde kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir.

Kaldirag yaratan iglemler nedeniyle fonun baglangi¢ yatirimindan daha ylikse
kaydedebilme olasilift pulunmaktadir. ~ Kaldirag yaratan islemler fonun risk
etkilemektedir. Kaldirag yaratan islemlerin igerdigi riskler ile bu islemlerin risk profi fne @
etkileri Risk Yonetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlcnmekte?tir, -
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Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin Olglimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde “Mutlak Riske Maruz Deger” yontemi kullanilacaktir. Fonun mutlak riske
maruz degeri fon toplam degerinin %25’ini agamaz .

3.4. Kaldirag varatan islemlere iligkin olarak arag bazinda ayri ayrn hesaplanan
pozisyonlarmn mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag™ denir. Fonun kaldirag limiti %100”dur.

3.5. Fon portfdyiine yapilandirlmig yatiim araci dahil edilebilecek olup, kredi riskine
dayali yatimm araci sakli tiirev arag niteligindedir. Fon portftyiine alinan yapilandirilmis
yatrim araglarmm  sakli tlirev arag niteligi tasiylp tagimadigi  Kurucu tarafindan
degerlendirilerck soz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza
edilir. Yapilandirilmig yatirim aracmm sakli tiirev arag nitelifinde olmasi halinde, risk
dlciimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanr.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfiyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfdy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Fon’un malvarhig Kurucw'nun ve Portfoy Saklayicisi'nin malvarhigindan ayridir.
Fon’un malvarhgi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rchnedilemez. Fon malvarligt Kurucunun ve Portfdy Saklayicisinin yonetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarrul edilemez,
kamu alacaklarinin tahsili amact da dahil olmak lizere haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve
Rehber’de belirlenen esaslar ile Tirkiye Sermaye Piyasalari Birligi’nin “Kolektif Yatirim
Kurulusu Portfdylerinde Yer Alan Varlik ve islemlerin Degerleme Esaslart Yonergesi”
hitkiimleri ergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portféy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir, Bu deger her ig giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplamir ve katilma paylarmin ahm-satim yerlerinde ilan
edilir.

5.3, Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢8kmesi, portfoydeki
varliklarm ilgili oldugu pazarm, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya
¢ikmasi gibi olaganiistii durumlarm meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimn tespiti
hususunda Kurucu’nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrica soz konusu olaylarla ilgili
KAPta agiklama yapilir. p
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5.4. 5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinin  birim pay deperleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin  alim  satimi
durdurulabilir.

5.5. TFon portfoyindeki varlik ve iglemlerin  degerleme  esaslar Fon'un KAP
(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet paymn nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL’dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarimn
sayisina boliinmesiyle elde edilir.

6.1. Katilma Pay1 Alm Esaslar

Yatirimeilarin BIST Borglanma Araglars Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30%a
kadar verdikleri katilma payr alim talimatlari talimatm verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasast’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasmdan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat lizerinden yerine getirilir. ,

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatt tizerinden gergeklestirilir.

6.2. Aim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari pay say1si ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay bedellerini en son ilan edilen satig fiyatna 9420 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara s deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.
Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen
pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS tizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar igin alim talimatlar pay sayisi
ya da tutar olarak verilebilir, Dagiticy, talimatin pay say1si olarak verilmesi halinde, alig iglemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma payi bedellerini en son ilan
edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katiima pay! bedellerini
islem glinii tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan
tutara es deger kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: saug
fiyatindan %20 marj diigiilerek belirlenecek fiyat izerinden talimat verilen tutara denk gelen
katilma pay1 sayist TEFAS'ta eslestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyat: agiklandiktan sonra___
hesaplanir. Tahsil edilen tutara eg deger adedin tistiinde verilen katilma pay1 alim talimg ’*’
iptal edilir. i
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Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin igin yatirimei adina unvaninda
“para piyasasi” ve “kisa vadeli” ibaresi yer alan fonlar veya ters repoda nemalandiriimak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma payi aliminda kullanihr,

6.3. Katilma Payi Satim Esaslart

Yatirimetlarin BIST Borglanma Araglart Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a
kadar verdikleri katilma pay1 satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin kapalt oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ille
isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: izerinden gergeklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu
glinlerde saat 13:30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem
glintinde, iade talimatinin BIST Borglanma Araglari Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat
13:30"dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden tiglincii islem giintinde
yatirimetlara 6denir.

6.5. Ahm Satima Aracihik Eden Kuruluglar ve Ahm Satim Yerleri:

Katilma paylarimin alim ve satimi kurucunun yani sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kuruluslar araciligiyla da yapilir. TEFAS’a iiye kuruluglara agagida yer alan linkten ulagiimasi
miimkuindiir.

Vi. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1, Fon’un Malvarhgmdan Kargilanan Harcamalar:
Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri igin &denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfdye alunlarda ve portfyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci
para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satig kuru tizerinden TL'ye gevrilerek

kaydolunur.), ]7
i

5) Portf6y yonetim licreti,
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6) Fonun miikellefi oldugu vergi,
7) Bagimsiz denetim kuruluglarina ddenen denetim ticreti,
8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim y1li esas almarak iiger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik Deger Gideri,
11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali miihir, argivieme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar
nedeni ile 6denen hizmet bedeli.

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,
14) Mevzuat kapsammda tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay giderleri,
15) Tiizel kisi kimlik kodu gideri,
16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani:

Fondan kargilanan, y6netim ticreti dahil bu maddede belirtilen tiim giderlerin toplaminin
tist sinur yillik 3,65 dir.

3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son is giinii itibartyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oranini ilgili déneme denk gelen kisminin agtlip astimadigy, ilgili donem igin hesaplanan
giinliik ortalama fon toplam deferi esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan
kontrolde belirlenen oranlarn asildiginin tespiti halinde agan tutarm ilgili donemi takip eden
bes is giinti iginde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicis1 sorumludur. lade
edilen tutar, ilgili yil i¢inde takip eden dénemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam
giderlerden diigiilir. Fon toplam gider orant limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek
harcamalar diginda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarlifindan ddenemez.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Oranu:

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,00575"inden
(yiizbindebesvirgiilyetmigbes) [yillik yaklasik %62,10 (ytizdeikirvirgtilon)] olugan bir yéinetim
ticreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde kurucu ile dagitici
arasinda imzalanan sézlesme cergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gére kurucuya ve
dagticilara fondan 8denecektir,

Dagitici ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamas durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon orani” uygulanir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarm Ahm Satimina Araciik Eden Kurulusla
Aracihik fslemleri igin Odenen Komisyonlar V.

Fon portfyiinde yer alan varhiklarin alim satimina aracilik eden kuruluslar ve sozfkongsy
aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlar1 Fon’un KAP sayfasinda (wva.
yayimlanmaktadie. ) i FoLs
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7.1.4. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarligindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirime bilgi formundan ulagilabilir.

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:

Fon’un ve katilma pay1 satin alanlarm vergilendirilmesine iligkin egsaslara
www.gib.gov.tr adresinden ulagilabilir.

IX. FiNAb{SA_L RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA fLGiLi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA fLiISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Kurucu, Fon'un y1llik finansal tablolarint, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden
90 giin iginde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giintiniin resmi tatil gliniine
denk gelmesi halinde resmi tatil giintinil takip eden ilk is glinti son bildirim tarihidir. Fonlar
tasfiye tarihi itibariyla 5zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirnmer bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk
beyanlar1, portfoy dagihm raporlari) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk
degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan
siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas) miimkiindiir.

Ayrica, fonun geemis performansmna, fonun portfoy dagilimma, fonun risk
degerine ve fondan tahsil edilen ve yatinmeilardan belirli sartlar altinda tahsil
edilecek iicret ve komisyon bilgilerine yatirimer bilgi formundan da ulagilmas:
miimkiindiir.

9.3, Yatrimetlarin yatimm yapma kararini etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., L1.2.1,, 11, 11, V1. (6.5. maddesi
harig¢), VII nolu bsliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelencrek onaylanir ve
Kurucu tarafindan KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret
siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger baltimlerinde yaptlacak
degisiklikler ise, Kurulun onayi aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve
Kurucw’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yil
sonunu izleyen alt1 is giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fon'un reklam ve ilaniar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.

9.5. Portfoye yapilandirimig yatirim araci dahil edilmesi halinde stz konusu yatirim
aracinin genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP'ta
agiklanir.

9.6. Borsa dig1 repo-ters repo islemlerinin fon portfdytine dahil edilmesi halinde en ge¢
stzlesme tarihini takip eden is glinil iginde sozlesmenin vadesi, faiz orant, karg targ#
karsi tarafin derecelendirme notu KAP ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFIYESI

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rek}b@r’in \1]. me\x{ddcsi
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gergevesinde sona erer ve tasfiye edilir.
X1. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1 Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 say1l Tiirk Borglar
Kanunu’nun 502 ila 514’iincii maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gire
tespit edilen katilma paymimn birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarini
Fon’a geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklari stire igin fonda olusan kardan paylarii almis
olurlar. Hesap dnemi sonunda ayrica temettil dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylari miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlar hakkinda
her zaman bilgi talep edebilitler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKAARZ

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimei bilgi formunun KAP’ta yayrmini
takiben formda belirtilen satis baglangig tarihinden itibaren, izahname ve yatirimer bilgi
formunda belirtilen usul ve esaslar gergevesinde yatirimeilara sunulur.

12.2. Katilma paylart karsihgi yatwimeilardan toplanan para, takip eden i glinil
izahnamede belirlenen varhklara ve iglemlere yatwihr.,

izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasma atif yapmak yoluyla yer
verilen bilgilerin dogruluunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
cergevesinde onaylariz.

2./04../2024

AHLATCI PORTFOY YONETIMI A.§.

f lf # T b oy |
r I U y.
Ahmet Emin AHTLATCI i | i L‘ ! Alicel Tongug ERBAS
[yl F i .
Yonetim Kurulu Bagkant l!:‘ \ A Kurulu Uyesi/Genel Miidiir

»T.Cx
ANYE

\ e
“p Plrase® \\’\:‘
gk >

15

Dogrulama s B9 TOAAT AT 2 00T Qo ed00e



