AHLATCI PORTFOY YONETIMI A.S. HISSE SENEDI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
AHLATCI PORTEOY KATILIM HiSSE SENEDI (TL) FONU (HiSSE SENEDI YOGUN
FON)’UN KATILMA PAYLARININ THRACINA ILISKIN IZAHNAME

Ahlatei Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayamlarak, 07.07.2025 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Miidiirliigii’ne
1025792 sicil numarasi altinda kaydedilerek 14.07.2025 tarih ve 11371 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ahlater Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu
igtiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonctilmek iizere olusturulacak Ahlater Portfoy
Katihm Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’un katilma paylarmin ihracma
iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan Q2..0%/.202(arihinde
onaylanmstir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamna gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrac edilecek katlma paylarma iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, Kurucu Ahlater Portfoy Yonetimi A.S.nin adresli resmi internet sitesi
(www.ahlateiportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) nda (www.kap.org.tr)
yaymmlanmistir. Izahnamenin nerede yayimlandig1 hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirnmei bilgi formunda yer almaktadir.

Bu izahname katilma paylarmin alim satimmin yapildigi ortamlarda, semsiye fon igtiiziigii ve
yatirimar bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatiromeilara verilir.
Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlar: ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasmdan
ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatiim fonlarna iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulamr.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Doklimanlari

Semsiye fon igtiiziigii, fon izahnamesi ve yatirrmet bilgi formu

BIST

Borsa [stanbul A.S.

Danisma Komitesi

ISFA islami Finans Damismanlik Ticaret Limited Sirketi

Finansal Raporlama Tebligi

[1-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iligkin Teblig

Fon

Ahlater Portfsy Katilim Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon)

Semsiye Fon

Ahlater Portfy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Katilim finans ilke ve | Katilim Finans ahlak kurallarinin gizdigi gergeve igerisinde ortaya

standartlari ¢ikan finansal yapimin dngordiigii ve uyulmasini istedigi kurallar
biitiiniidiir

Kurucu Ahlater Portfoy Ynetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

Portféy Saklayicisi

Misyon Yatirim Bankast A.S.

PYS Tebligi

111-55.1 sayili Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber
Saklama Tebligi 111-56.1 sayili Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
7 Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi
| Takasbank istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig 111-52.1 sayili Yatirim Fonlarina iligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elcktronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan  yiiriirliige  konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Y dnetici Ahlatet Portfoy Yonetimi A.S.

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi kargiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarma gre isbu izahnamenin IL. boliimiinde
belirlenen katilim finans ilke ve standartlarina uygun varlik ve haklardan olusan portfdyl isletmek
amaciyla kurulan, katilma paylart Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tlizel kisiligi
bulunmayan mal varligidir.

Katilim finans ilke ve standartlarina uygunluk, Danisma Komitesi’nce gbzetilir. Fonun KAP
sayfasinda Danmisma Komitesinin kimlerden olugtufuna, Danigma Komitesi {iyelerinin Katilim
finans alanindaki bilgi ve tecriibesine iliskin bilgiler ile Danigma Komitesinin ¢aligma ilkeleri
(8rnegin katihm finans ilkelerine uygunluk degerlendirmesi yapilirken esas alinan ypintemle ,ITIC*

bilgiler) yer verilir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler
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Fon’un

Unvant: Ahlater Portfoy Katihm Hisse Senedi (TL) Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)

Bagh Oldugu Semsiye Fonun | Ahlater Portfdy Yonetimi A.§. Hisse Senedi

Unvani: Semsiye Fonu
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Hisse Senedi Semsiye Fonu
Siiresi: Siiresiz

Fon portfy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarmm bagimsiz denetimini
yapan kuruluga iligkin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadir.

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler
Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu iiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,

Kurucu biinyesindeki birimlere, disaridan alman hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve
acentelerine iliskin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Tligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvant: Ahlatc: Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgeleri: Portfoy Yoneticiligi ve Yatim Danigmanhg
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 08/04/2025

No: PYS/PY.74-YD.34/587

Portfoy Saklayicist’nin
Unvant: Misyon Yatirim Bankas1 A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 31.05.2024

Hiskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | No:28/773

1.2.2. lletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Ahlatct Portfoy Yonetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Sariyer Merkez Mah. Meserburnu Cad. No:25 I¢
Kapi No:1 Sariyer/Istanbul
www,ahlatciportfoy.com.tr

Telefon numarasi: (212)403 07 19

Portfy Saklayicist Misyon Yatirim Bankast A.$."nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mah. Kir Giilii Sok. No:4 Sisli/Istanbul
WWW.INISyon.com

Telefon numarast: 44454 11

[I- FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsil
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizilk ve izahname hitkimletine u)! :
yiiriitiilmesinden sorumludur, Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fgn s
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yetkilidir. Fonun faaliyetletinin yiiriitiilmesi esnasinda portfSy yoneticilifi hizmeti de dahil olmak
iizere digaridan hizmet alinmast, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyil, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig'de yer alan smirlamalar
¢ergevesinde yonetilir,

Fon'un yatirim stratejisi, Fon toplam degerinin asgari %80’i devamli olarak BIST Katilim
50 Endeksi’ne dahil ortaklik paylan ile bu endeksi I11-52.2 sayili Borsa Yatirim Fonlarina iliskin
Esaslar Tebligi'nin (BYF Tebligi) 5’ inci maddesinin dérdiincii fikrasinin (a) bendi kapsaminda takip
etmek {izere kurulan borsa yatmm fonu katilma paylarina, s6z konusu endekste yer almamakla
birlikte Damgma Komitesi tarafindan faizsiz/katilim finans ilke ve esaslarina uygun olarak faaliyet
gdsterdigi onaylanmig olan BIST te islem goren ortaklik paylarma ve bu paylardan olusan endeksleri
BYF Tebligi’nin 5’inci maddesinin dordiincii fikrasinin (a) bendi kapsaminda takip etmek lizere
kurulan borsa yatirim fonlarma yatirilir,

Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portfdy degerinin en az %80°i devamli
olarak menkul kiymet yatirim ortakliklari paylari harig olmak tizere BIST te iglem goren ihragg:
paylari, ihraggt paylarina ve ihraggr payt endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
s6zlesmelerinin nakit teminatlar, thrage: paylarina ve ihragg: payina dayali opsiyon sbzlesmelerinin
primleri ile borsada islem gdren ihragg1 paylarina ve ihrager payina dayali araci kurulug varantlarina
ve ihragg1 paylarindan olusan endeksleri BYF Tebligi’nin 5°inci maddesinin dordiincii fikrasinin (a)
bendi kapsaminda takip etmek iizere kurulan borsa yatirim fonu paylarmna yatirilir. Tebligin 24’ lincii
maddesinin besinci fikrasi hitkiimleri sakl kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse senedi yogun fon olarak
simiflandirilabilmesi igin giinliik olarak gerekli olan gartlari saglamamasi halinde, saglanmayan
giinlere iligkin, fonun, yatrumeilarin ve/veya yatirim fonu katilma payr alim satimini yapan
kuruluglarin tabi olacagi tiim yiikiimliiliklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve portfdy
saklayicisi miiteselsilen sorumludur.

Fon portféyiine sadece TL cinsinden varliklar ve iglemler dahil edilecektir. Fon portfgyiinde
yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye
piyasasi araglar1 yer alamaz.

Fon'un faizsiz finans ilkelerine uygunlugunun belirlenmesinde, faizsiz finansman ve yatirim
tirtinleri alaninda Damiyma Komitesi kararlari baglayiei olacaktir.

Fon portfiyiine kamu ve 6zel sektor kira sertifikalari, gayrimenkul sertifikalarr ve katilim
finans ilke ve standartlarma uygun para ve sermaye piyasasi araglari almabilir. Fon portfGyiine
yapilacak iglemler borsada veya borsa diginda Teblig ve Kurul'un ilgili diizenlemelerinde yer alan
esaslara uygun olarak yapihr.

Fon portféyiine aym giin valorlii ve/veya ileri valorlii kira sertifikasi islemleri yapilabilir.
Fon ters repo, repo, faize dayah vadeli iglem, opsiyon, varant ve buna benzer faiz getirisi olan
islemleri yapamaz.

Fon portfSyiine faiz getirisi olan kamu veya &zel sektdr borglanma araglari alin
portfdyiine yapilandirilmis yatirim araglari dahil edilmez.

ve islemler igin belitlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki fabjoda giste /
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Yatirim stratejisi kapsaminda, Fon toplam degeri esas alnarak, Fon portfSyiinde yer
alabilecek varhk ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagida yer almaktadur.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
BIST Katilim 50 Endeksinde Yer Alan Ortaklik 80 100

Paylari ile Bu Endeksi Takip Etmek Uzere Kurulan
Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylan ile BIST
Katthm 50 Endeksinde yer almamakla birlikte
Damisma Komitesi tarafindan faizsiz/katilim finans
ilke ve esaslarina uygun olarak faaliyet gtsterdigi
onaylanmis olan, BIST'te islem g&ren ortakhik
paylar1 ve bu paylardan olusan endeksleri takip

Kamu/Ozel Sektor Kira Sertifikalari (TL)* 0 20
Katilma Hesaplari (TL)** 0 20
Gayrimenkul Sertifikalar: (TL) 0 20
Yurtiginde kurulmug girigim sermayesi yatirnm

fonlar ile unvaninda TL ve katilim ibaresi bulunan 0 20
yatirm fonlari ve borsa yatinm fonlari katilma

paylar

BIST Taahhiitlii Islemler Pazarinda Gergeklestirilen 0 20
Geri Satma Taahhiidii ile Alim islemleri (TL)

Vaad Sozlesmeleri (TL)*** o 0 10

* Fon portfoyiine dahil edilen kira sertifikalarina iliskin olarak Teblig'in 24. maddesinin
ikinei fikrasinda yer alan derecelendirme sartimn varsa kira sertifikalar; aksi takdirde kira
sertifikalarimn fon kullamcian igin aranacag, kira sertifikastn fon kullamcisinn, yonetim
kontrolii kamu kurum ve kuruluslarina ait olan bir banka olmasi ve derecelendirme yapilabilimesi
icin gerekli olan sartlarin saglanamamast halinde notun ilk defa alimmasina kadar gegen siirede
amlan banka i¢in soz konusu derecelendirme sarti aranmayacakfir.

** Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon toplam degerinin %10 unu agamaz.

*¥% Vaad Sozlesmeleri, Fon portfoyiine alinabilecek varlig, taraflardan en ¢ok birinin tek
tarafl baglayicr vaadi ile belli bir sive sonunda onceden lespit edilmis sartlarla gevi satma
taahhiidiinde bulunarak almaktir. Fon portfoyiinde yer alan varliklarin rayig degerlerinin 7510 una
kadar en ¢ok islemin kars: tarafimin tek tarafl baglayic vaadi ile belli bir siire sonunda dnceden
tespit edilmis sartlarla geri alma taahhidiinde bulunarak borsa disinda satabilir. Vaad
sozlegmelerinin amact fonun nakit ihtiyacimin giderilmesi veya nakit fazlasimn degerlendirilmesi
olup, bu sozlesme dahilinde el degistirmis olsa bile bu sizlesmeye konu edilen variiklarin islem
vadesinde fon portféyiine geri alinmast saglanacakir.

2.3. Fonun kargilastirma olgiitii; %90 BIST Katilim 50 Getiri Endeksi + %10 BIST-KYD 1|
Aylik Kar Pay (TL) Endeksi olarak belirlenmistir.

2.4, Portfdye ileri valorlii islemler dahil edilir. Katilim esash islemlerin pozisyonlarinin
hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tirlerine Iligkin Kontrol” bashiginda yer alan sinirlamalasa.
uyulur. Bu kapsamda Fon portfdyiine, riskten korunma amaciyla, fonun tiiriine ve yatirim sty %T'_n
uygun olacak sekilde, Kurulca belirlenccek esaslar gergevesinde ve Danigma Komiteg#' nin" ona
verdigi, faiz igermeyen, tezgah iistii (OTC) piyasalarda en az bir tarafjn eayma hakkim ig:‘reni%' Py
(vaat) sdzlesmeleri dahil edilebilir. Su kadar ki, bu islemlerin higbjy tara abanciypar® by
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cinsinden varlik ve altm ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasasi araglarindan
olusturulamaz. Fon portfgytine ileri valorli kira sertifikas: iglemi yapilabilir.

2.5. Borsa dis1 sézlesmeler (vaat stzlesmeleri) fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon
portfoytine dahil edilir. Stzlesmelerin kargi taraflarmmn yatirim yapilabilir derecelendirme notuna
sahip olmast, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek gekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir
fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gergefie uygun degeri {izerinden nakde
doniistiiriilebilir olmast zorunludur. Ayrica, borsa disi sozlesmelerin (vaat sdzlesmeleri) kargi
tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
“glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur.

2.6. Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek iizere, fon hesabina finansman saglamasi veya
fonun ihtiyag duydugu nakdi karsilamak igin borsa disinda, portfSyiinde yer alan herhangi bir varhg,
taraflardan en ¢ok birinin tek tarafli baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda Snceden tespit edilmig
sartlarla geri alma taahhiidiinde bulunarak satmasi miimkiindiir. Bu takdirde finansmanin tutari, kar
payi, alindig tarih ve finansman alinan kurulus ile geri ddenecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurula
bildirilir.

1L TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiISKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon'a yatmm yapmadan &nce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degierlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecedi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 disiislere bagh olarak yatimmlarmin degerinin baglangig
degerinin altma diigebilecegini yatirnmeilar géz dniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile kira sertifikalarnm, ortakhk paylarmin ve diger menkul
kiymetlerin, finansal araglara dayah tiirev szlesmelere iligkin taginan pozisyonlarmn degerinde, kar
payi oranlari, ortaklik pay: fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski
ifade edilmektedir. Stz konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Kér Payr Oram Riski: Fon portfoytine kira sertifikasi ve katilma hesabi dahil edilmesi
halinde stz konusu {irlinlerin saglayacag kira/kdr payr oranlarinda yasanabilecek
dalgalanmalar nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Ortakhik Payr Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortakhik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoytinde bulunan ortakhk paylarmmn fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag: zarar olasihigim ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Kary tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamast riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

4) Katilim Esash Islem Riski: Fon portfoyiine ileri valorlii kira sertifikalarn d "il egilp
halinde, baslangig yatirimi ile baglangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebiyje, bl

yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihigi katilim esash islgr riskipififade defs,
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5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatal ya da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhfa ve/veya vadeye yogun yatitim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varhiklarin piyasa kosullart altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlil iligkileri nedeniyle doBabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarmin satildigi dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisikliklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihrager Riski: Fon portf8yiine alinan varliklarin ihraggisinimn yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Katilim Finans ilke ve Standartlarina Uyum Riski: Fon’un tabi oldugu uluslararasi
katilim finans ilke ve standartlarina uygun olarak Fon portfGyiine dahil edilen bir finansal varligin
daha sonra sdz konusu katilim finans ilke ve esaslarina uygunlugunun yitirilmesi durumunda Fon
portfiytinden belitli bir siire igerisinde gikartilmasi riskini ifade etmektedir.

Risk tammlamalart Kurul diizenlemeleri ve piyasa geligmeleri takip edilerek diizenli olarak
gozden gegirilir ve dnemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlgtimiinde kullanilan yéntemlere iligkin detayh
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Katiim Esash islemler
Fon portfyiine katilim esash iglemlerden ileri valorli kira sertifikasi islemleri dahil
edilebilir. isbu arag, sozlesme ve islemlerin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin

ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasast araglarindan olugturulamaz,

3.4. Katilim esash iglemlerden kaynaklanan riskin dlgtimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
gergevesinde géreli RMD ybntemi kullamilacaktir.

3.5. Fon portf6yiiniin riske maruz degeri, referans alinan portfoyiin riske maruz degerinin iki
katini agamaz. Goreli RMD hesaplamalarinda referans portféy karsilagtirma olglitiidr.

3.6. Katilim esasli islemlere iliskin olarak arag bazinda ayri ayn hesaplanan pozisyonlar
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fo prnb
4 * * %t W

degerine orani en fazla %100 olabilir. .
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4.1. Fon porifoylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanur.

4.2. Fon'un malvarhigy Kurucu’nun ve Portfdy Saklayicisi’min malvarligindan ayridir.
Fon’un malvarhigy, fon hesabma olmasi sartiyla faizsiz finansman kullanmak veya fon adna taraf
olunan benzer nitelikteki katilim finans ilke ve standartlarina uygun iglemlerde bulunmak haricinde
teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarhg Kurucunun ve Portfoy Saklayicismin
yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla
tasarruf edilemez kamu alacaklarmn tahsili amact da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine
ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber*de
belirlenen esaslar ile Tirkiye Sermaye Piyasalart Birligi'nin “Kolektif Yatwrim Kurulusu
Portfoylerinde Yer Alan Varlk ve lIslemlerin Degerleme Esaslari Yonergesi” hitktimleri
gergevesinde hesaplanan degerlerin toplamudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfdy Degerine
varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi surctiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina biliinmesi
suretiyle hesaplamir. Bu deger her ig giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarmin alim-satim yetlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢kmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek snemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olagantistii durumlarm meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmin tespiti hususunda
Kurueu'nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak KAP*ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katiima paylarinin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Fon portfoyiindeki vatlk ve islemlerin degerleme esaglan  Fon'un KAP
(www.kap.org.ir) sayfasinda yer almaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baglangic tarihinde bir adet paymn nominal fiyat (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
boliinmesiyle elde edilir.

TEFAS Uygulama Esaslari kapsaminda TEFAS tizerinden gergeklesen islemler icin asgari
alim/satim tutari ayrica belirlenmektedir. Fonun, faizsiz yatiim araglarina yatinm yapan bir fon
olmasi dolayisiyla, katilma payr alim talimati karsihginda yatmmeilardan tahsil edilen tutarlar
nemalandirtimaz.

6.1. Katilma Pay1 Ahm ve Satim Esaslari

Yatirimeilari BIST Pay Piyasasti’nin agik oldugu giinlefc
katilma pay1 alim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ik
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tizerinden yerine getirilir. BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyat hesaplamasindan sonra verilmig olarak kabul ediliv ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi'nin kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk igglinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden gergeklestirilir.

BIST Pay Piyasasi’’min yanm giin agik oldugu ve hisse takasimin gergeklesmedigi giinlere
denk gelen talimatlarm gergeklestirilmesi hisse takasinm gergeklestigi ilk iy glintinde yapilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, als islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma payi bedellerini iglem glinl tahsil etmek izere en son ilan edilen fiyata matj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayis fon fiyat
agiklandiktan sonra hesaplamr,

TEFAS iizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar igin alm talimatlari pay sayist ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitic1 kurulug, talimatin pay sayis1 olarak verilmesi halinde, alis iglemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen
satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma payi bedellerini iglem giinii
tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara e deger kiymet
teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma payi satig fiyatindan
%20 marj diigiilerek belirlenecek fiyat {izerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay1 sayisi
TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil
edilen tutara es defer adedin tistiinde verilen katilma pay1 alim talimatlari iptal edilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayist fon fiyat agiklandiktan sonra hesaplanir.

Fonun. katilim finans ilke ve standartlarina uygun bir fon olmasi dolayisiyla, alim talimatinin
karsiliginda tahsil edilen tutar, nemalandirilmadan o giin igin yatirimci adina blokeye alinmak
suretiyle, katilma pay alimmda kullamihir.

6.3. Katilma Pay:1 Satim Esaslan
Yatirimetlarin BIST Pay Piyasas’’nmn agik oldugu giinlerde saat 13:307a kadar verdikleri
katilma pay1 satim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
tizerinden yerine getirilir. P e
BIST Pay Piyasasi'nm agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonr

fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hes
tizerinden yerine getirilir,
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BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiintt yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat iizerinden gergeklegtirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katiima pay: bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat
13:30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden 2. (ikinci) iglem giiniinde, iade
talimatinin BIST Pay Piyasasr’min agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra verilmesi halinde ise,

talimatin verilmesini takip eden 3. (iglinctl) islem giiniinde yatirimeilara Sdenir.

BIST Pay Piyasasi'nin yarim giin agik oldugu ve hisse takasmin gergeklesmedigi glinlere
denk gelen talimatlarin gergeklestirilmesi hisse takasinin gergeklestigi ilk is glinfinde yapilir.

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri:

Katilma paylarmmn abm ve satimi kurucunun yani sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kuruluslari araciligiyla da yapihir. Uye kuruluglara agagida yer alan linkten ulagiimasi mimkinddir.

https://www takasbank.com.tr/tr/kaynaklar/tefas-uyesi-kurumlar

6.6. Giris Cikis Komisyonlari: Fon paylarinin alim satiminda giris veya gikis komisyonu
uygulanmamaktadir.

6.7. Performans Uereti: Performans ticreti bulunmamaktadir.

VII. FON MALVABLICINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgmdan Karsilanan Harcamalar

Fon varhgndan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin ddenen her tiirlii Geretler,

2) Varhiklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tlirlil vergi, resim ve komisyonlar,

3) Kullanilan faizsiz finansman kar paylari,

4) Portféye alimlarda ve portfoyden satimlarda ddenen aractlik komisyonlart,

5) Portfdy yonetim ficreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina denen denetim tcereti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak tiger aylik ddnemlerin son is gliniinde fonun toplam degeri tizerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Kargilagtirma dlgiitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali milhiir, argivieme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni ile
ddenen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu licreti,
14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay giderleri,
15) Tiizel kisi kimlik kodu gideri,

16) Serbest fonlar ile fon bilgilendirme dokiimanlart ve dige
performans ficretini katilma payr sahiplerinden tahsil edgr
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sermayesi yatirim fonlarimin portfoye dahil edilmesi halinde bu fonlar igin ddenecek performans
licretleri,

17) Fonun faizsiz/katilim finans ilkelerine uygunlugunun tespiti i¢in alinan danigsmanlik ve icazet
belgesi giderleri,

18 Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan karsilanan, yonetim iicreti dahil bu maddede
belirtilen titm giderlerin toplaminin tst simirn yillik %3,65 (yiizdeiigvirgiilaltmigbes)’tir.

3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son ig giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili doneme denk gelen kisminin agilip agilmadigy, ilgili dénem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde agan tutarmn ilgili dénemi takip eden beg is glinii iginde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicist sorumludur. lade edilen tutar, ilgili yil iginde
takip eden ddnemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden dusiiliir, Fon toplam
gider orani limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a gider tahakkuk
cttirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Orans:

Fon'un toplam gideri iginde kalmak gartiyla fon toplam degerinin giinliik (%60,007123)'inden
(ylizbindeyedivirgiilylizyirmiiig) [Yillik Yaklagik: %2,60 (yiizdeikivirgiilaltmig)] olugan bir
yonetim ficreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitict
arasinda imzalanan sozlesme cercevesinde belirlenen paylagim esaslarina gére kurucuya ve
dagiticiya fondan odenecektir.

Dagiitici ile kurucu arasinda bir sdzlesme olmamast durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon orant™ uygulanir.

7.1.3. Fon }’orti."giyiindeki Varhklarm Alm Satimma Araciik Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portféyiinde yer alan varliklarin alim satimma aracilik eden kuruluglar ve sz konusu
aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlari Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.ir)
yayimlanmaktadir.

7.1.4. Karsiik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarligmdan Karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
yatirimet bilgi formundan ulagilabilir.

VIIL. VERGILENDIRME ESASLARI
Fon’un ve katilma pay: satin alanlarin vergilendirilmesine iligkin esaslara www.gib.gov.tr
adresinden ulasilabilir,

IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolarini, ilgili hesap ddneminin bitimini ta
glin iginde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil g nig 46
gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk is giinii son bildir tar'h"dir. Fonlar tasfisf {tA
itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.
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9.2. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirimen bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar, ayhik portfsy
dagihm raporlar) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmasi gercken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfoy dagilimma, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirnmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirnme bilgi formundan da ulagilmasi miimkiindiir.

9.3. Yatirimeilarin yatirmm yapma kararini etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L.1.1., 1.1.2.1., IL, IIL, VL (6.5. maddesi harig), VII nolu
boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta
ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG de ilan
edilmez. izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degigiklikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin
kurucu tarafindan yapilarak KAPta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alti ig giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fon’un reklam ve ilanlari ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.5, Vaad s6zlesmelerinin olast karsi taraflari ile s6z konusu taraflarin derecelendirme
notlarma iliskin bilgi KAP’ta agiklanir ve agiklanan bilgilerde degisiklik meydana gelmesi durumda
KAP’ta yapilan bir dnceki agiklama giincellenir. S&z konusu sozlesmelerin kir pay1 oranm ve
vadesine iliskin bilgilere ise aylik olarak hazirlanan portfdy dagilim raporunda yer verilir.

X. FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFiYESI
Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehbet’in 11. maddesi hilkiimleri gergevesinde
sona erer ve tasfiye edilir,

XL KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma payi sahipleri arasmndaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hikkiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar
Kanunu’nun 502 ild 514°tincit maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarii Fon'a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklari siire icin fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylari miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri

Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslarmdan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HA
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12.1. Katilma paylar1, izahnamenin ve yatirime: bilgi formunun KAP’ta yayimini takiben
formda belirtilen satis baglangig tarihinden itibaren, izahname ve yatirimei bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde yatirimetlara sunulur.

12.2. Katilma paylari karsihign yatimmeilardan toplanan para, takip eden i giinti izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir.

izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer verilen
bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarmiz gergevesinde
onaylariz.
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