ZIiRAAT PORTFOY BIST KATILIM 30 ESiT AGIRLIKLI ENDEKSi HiSSE SENEDI
YOGUN BORSA YATIRIM FONU KATILMA PAYLARININ HALKA ARZINA iLiSKiN
IZAHNAME

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 26/10/2020 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 471066
sicil numaras1 altinda kaydedilerek 30/10/2020 tarih ve 10192 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen fon ictiiziigii hiikkiimlerine gore yonetilmek iizere kurulan Ziraat Portfoy
Katihm 30 Esit Agirhkh Endeksi Hisse Senedi Yogun Borsa Yatinm Fonu’nun katilma
paylarimin halka arzina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul) tarafindan
20/10/2020 tarihinde onaylanmstir.

Fon’un iinvam Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 07/11/2025 tarih ve E-12233903-310.04-
80827 sayili izin cercevesinde Ziraat Portfoy BIST Katilim 30 Esit Agirhkh Endeksi Hisse Senedi
Yogun Borsa Yatirim Fonu olarak degistirilmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica halka
arz edilecek katilma paylarmin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da
onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek katilma paylarina iliskin yatirnm kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, kurucu Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.’nin ve yetkili kurulus Ziraat Yatirom Menkul
Degerler A.S.’nin www.ziraatportfoy.com.tr, www.ziraatyatirom.com.tr adresli internet siteleri
ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yaymmlanmistir. Ayrica
kurucu, yonetici ve yetkilendirilmis katihmer nezdinde; fon ictiiziigii ile birlikte tasarruf
sahiplerinin incelemesine sunulmak ve iicretsiz olarak kendilerine verilmek iizere yeterli sayida
hazir bulundurulur. izahnamenin nerede yaymmlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan
tarihine iliskin bilgiler yatirimei bilgi formunda yer almaktadir.

Izahnamede ve yatirnmci bilgi formunda yer alan yanhs, yamltica ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan kurucu sorumludur. Zararin kurucudan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acikc¢a belli olmasi halinde; halka arza aracilik eden lider yetkili kuruluslar ve
kurucunun yonetim Kkurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar
kendilerine yiikletilebildigi 6lciide sorumludur. Bagimsiz denetim ve derecelendirme kuruluslar:
gibi izahnamede yer almak iizere rapor hazirlayan Kkisi ve kurumlar da hazirladiklari raporlarda
yer alan yanhs, yaniltic1 ve eksik bilgilerden sermaye piyasasi mevzuati hiikiimleri ¢ercevesinde
sorumludur.


http://www.ziraatportfoy.com.tr/
http://www.ziraatyatırım.com.tr/
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Ziraat Portfoy BIST Katiim 30 Esit Agirlikli Endeksi Hisse
Senedi Yogun Borsa Yatirim Fonu

Icazet Belgesi

Danigma Komitesi tarafindan Fon’un faizsiz finans kurallarina
uygunluguna dair diizenlenen belge

Kanun 6362 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
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Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
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PYS Tebligi [11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Saklama Tebligi [11-56.1 sayili “Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi

Standart Tirkiye Katilm Bankalar1 Birligi (TKBB) Danisma Kurulu
tarafindan olusturulan Pay Senedi Ihract ve Alim-Satimi
Standardi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig 111-52.2 say1li Borsa Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi

TMS/TFRS Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu

tarafindan  yiirtirliige konmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar.

Yatirim Fonu Tebligi [11-52.1 say1l1 Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi
Yetkilendirilmis Katilimci, Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S.

Ziraat Yatirim

. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Bu béliimde yer alan bilgiler izahname onay tarihi itibariyla gecerli olup, Fon ictiiziigii
ile Fon mudurune, Fon portfoy yoneticilerine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimini
yapan kurulusa iliskin giincel bilgilere Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer alan Fon
Siirekli Bilgilendirme Formundan ulasilabilir.

1.1.Fon’a iliskin Genel Bilgiler

Fon, katilma paylar1 BIST’te islem goren, fon portfoyiiniin kompozisyonunu yansitacak
sekilde portfoyde yer alan varliklarin teslimi suretiyle katilma pay1 olusturabilen ya da katilma
paylarinin iadesi karsiliginda s6z konusu katilma paylarina karsilik gelen varliklarin alinmasina
imkan veren, tasarruf sahipleri hesabina, inan¢lh miilkiyet esaslarina gore portfoy isletmek amaciyla
Fon igtiiziigi ile kurulan ve tiizel kisiligi bulunmayan malvarlhigidir.

Fon, BIST Katilim 30 Esit Agirlikli Getiri Endeksi’ni takip etmek Uzere ve slresiz olarak
kurulmustur. Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portféy degerinin en az %80’1
devamli olarak menkul kiymet yatirim ortakliklar1 paylar: hari¢ olmak tlizere BIST te islem goren
ithraget paylarindan olusur. S6z konusu ihrac¢1 paylarina ve ihraggr pay1 endekslerine dayali olarak
yapilan vadeli islem s6zlesmelerinin nakit teminatlari, ihrac¢1 paylarina ve ihraggr payma dayali
opsiyon sozlesmelerinin primleri ile borsada islem goren ihragci paylarina ve ihraggr payina dayal
araci kurulus varantlar1 %80’lik oranin hesaplanmasina dahil edilir.

1.2. Kurucu, Yonetici, Portfoy Saklayici, Yetkilendirilmis Katilhmeir ve Endeks Yapici
Hakkinda Genel Bilgiler

Fonu temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkilidir. Fon’un kurucusuna ve
yoneticisine iligkin giincel bilgiler (ortaklik ve yonetim yapisi, kurucu yetkilileri, kurucu biinyesindeki
birimler, disaridan alinan hizmetler, varsa, kurucunun sube ve acenteleri, faaliyet yetki belgeleri,
esas sozlesmesi, kurucusu oldugu fonlar, yonettigi portfoy biiyiikliigii, sahip oldugu yetki belgeleri
vb.) kurucunun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer almaktadir.



1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu/Yonetici’nin!
Unvani: Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi Portfoy Y oneticiligi ve Yatirim

Danismanlig1 Yetki Belgesi
Tarih: 23.02.2015
No:PYS/PY.9-YD.6/1296

Portfoy Saklayicisi’nin

Unvani: T.C. Ziraat Bankas1 A.S.
Portfoy Saklama Faaliyet iznine Tarih: 02.10.2014
Mliskin Kurul Karar Tarihi ve N0:29/991
Numarasi
Yetkilendirilmis Katilhmer’nin
Unvani: Ziraat Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Yetki Belgesi 22.01.2016 tarih ve 41 sayili Genis Yetkili
Araci Kurum Yetki Belgesi

Endeks Yapicinin

Unvani: | Borsa istanbul A.S.

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: | Finanskent Mahallesi Finans Caddesi B Blok No:44B I¢
Kap1 No:13 34760 Umraniye/ISTANBUL
www.ziraatportfoy.com.tr
Telefon Numarasi: (0216) 590 16 00
Portfoy Saklayicisi’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: | Finanskent Mahallesi Finans Caddesi No:44A 34760
Umraniye/ISTANBUL
www.ziraatbank.com.tr
Telefon Numarasi: (0216) 590 20 00

Yetkilendirilmis Katilimcr’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: | Finanskent Mah. Finans Cad. B Blok No:44B I¢ Kap1
No:15 34760 Umraniye /ISTANBUL
WWW.ziraatyatirim.com.tr

Telefon Numarasi: (0216) 590 17 00
Endeks Yapicr’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: | Resitpasa Mah. Borsa Istanbul Cad. No:4 34367
Sariyer/ISTANBUL
www.borsaistanbul.com
Telefon Numarasi: (0212) 298 21 00

I1. FON’UN TAKIiP ETTIiGi ENDEKS VE ENDEKS TAKIiP STRATEJISI

2.1. Fon “BIST Katilim 30 Esit Agirlikli Getiri Endeksi”ni (Endeks) takip etmektedir. Endeks
yapiciya iligkin bilgiler bu ictiizliglin 2.1. maddesinde yer almakta olup, s6z konusu Endeks’in Fon

! Fon’un kurucusu ve yoneticisi Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. dir.
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tarafindan takibine yonelik olarak Kurucu ile Borsa Istanbul A.S. arasinda 01/02/2015 tarihinde
“BIST Endeksleri Lisans Sozlesmesi” imzalanmistir. Sozlesme ile Sirket’e, s6zlesmede belirlenen
sartlar ¢ercevesinde sozlesme ekinde yer alan Yetki Talep Formu’nda belirtilen endeksleri yine ayn1
formda belirtilen finansal iiriinlerde dayanak/baz olarak kullanma hakki verilmistir.

2.2. Fonun temel stratejisi, takip edilen endeksin performansini yansitmaktir. Bunun 6l¢iimii,
takip farki ve takip hatasinin asagidaki sekilde hesaplanmasi suretiyle yapilir.

Takip Farki (Tracking Difference):

TD = RP_RB

TD:Takip fark:
Rp: Fonun yillik getirisi (Fon toplam degeri esas alinarak hesaplanan)
Rg: Takip edilen endeksin yillik getirisi

Takip Hatas1 (Tracking Error):

YN (Rp—Rp)?
N-1

TE =

TE: Takip hatast

Rp: Fonun getirisi (Fon toplam degeri esas alinarak hesaplanan)
Rp: Takip edilen endeksin getirisi

N:Hesaplamaya konu gun sayist

2.3. Fon, fon toplam degerinin en az %80’ini devamli olarak sadece takip edilen endeks
kapsamindaki varliklara, yatirim yapmak suretiyle endeksi takip eder.

2.4. Fon; portfoylinii, Endeks kapsamindaki varliklarin segilen bir kismindan 6rnekleme
yoluyla olusturur. Orneklemin olusturulmasinda, secilen varliklarin Endeks icindeki agirliklari
toplaminin en az %80 olmasi kurali benimsenmis olmakla birlikte, gogunlukla Endeks kapsamindaki
varliklara Endeks i¢indeki agirliklartyla Fon portfylinde yer verilmesi amaclanacaktir. Endeks
kapsaminda olup, 6rnekleme dahil edilmeyen varliklarin Endeks i¢indeki agirliklar diger varliklara
dagitilirken, hicbir varligin 6rneklem igindeki agirliginin Endeks icindeki agirliginin 2 katini
gecmenmesi esas olacaktir. Thragci paylarmin fon toplam degeri icindeki agirhgina iliskin olarak isbu
izahnamenin 4.5. maddesi hiikmii saklidir.

2.5. Endeks kriterleri asagidaki gibidir:

a) Endeks, BIST Katilim 30 Endeksi kapsaminda yer alan paylardan olusan ve agirliklar
Endeks donemi baginda esitlenen portfoyilin getiri performansinin 6lgiilmesi amaciyla
olusturulmustur. Endeks, piyasa degeri agirlikli olmayan bir endeks olup Borsa Istanbul
A.S. tarafindan hesaplanan BIST Katilim 30 Endeksi’nin esit agirlikli versiyonudur.?

2 “BIST Piyasa Degeri Agirlikli Olmayan Pay Endeksleri”, Borsa Istanbul’da islem géren paylarin gruplar halinde getiri
performanslarinin, ilgili endeks donemi baginda endeks temasina uygun sekilde belirlenen agirliklar ¢ergevesinde 6l¢iilmesi



b)

Endeks’e dahil olacak hisselerin uygunluk kriterlerine; www.tkbbdanismakurulu.org.tr
adresinde yer verilen “Pay Senedi Thrac1 ve Alim-Satim1 Standardi”ndan ulasilabilir.

Endeks, 25.11.2021 tarihinden itibaren esanli verilerden hesaplanmaya baslamistir.

¢) Endeks kapsaminda yer alacak paylarin segilecegi BIST Katilim 30 Endeksine, paylari

d)

ilgili Endeks Donemi’nde Yildiz Pazar, Ana Pazar veya Alt Pazar’da yer alacak

sirketlerden Standart’a uygun faaliyetlerde bulunanlar dahil edilir. Sirketlerin KAP’ta ilan
ettikleri Bilgi Formunda vermis olduklar1 yanitlar ¢ercevesinde endeks kapsaminda yer
alacak paylar, Standart ve Rehber gdz oniinde bulundurularak KAFIF (Katilim Finans

Ilkeleri Bilgi Formu) Komitesi tarafindan belirlenir.

Degerleme Giinii itibartyla Bilgi Formuna giris yapmamis veya eksik yapmis olan sirketler

ile ilgili mali tablosunu KAP’ta ilan etmeyen sirketlerin muhafazakar yaklagim
benimsenerek endeks kriterlerini saglamadigi varsayilir. S6z konusu sirketler endeks

kapsaminda yer aliyorsa yeni Endeks Doneminden gecerli olmak {izere endeks
kapsamindan ¢ikarilir.

KAP’ta ilan edilen Bilgi Formunda, bagka halka acik kaynaklarla g¢elisen veriler tespit

edilmesi durumunda konu KAFIF Komitesince karara baglanir. KAFIF Komitesi karar

verirken, Bilgi Formunda yer alan bilgiler yerine halka agik baska bir kaynakta yer alan
bilgileri dikkate alabilir.

Endeks Donemi i¢inde yeni islem gérmeye baslayan sirket paylari, halka arz izahnamesinin
Borsa Goriisii kisminda kriterleri sagladigina iliskin agiklama bulunmasi halinde islem

gormeye bagladiklari tarihte endekse dahil edilir.

Endeks; ilgili Endeks doneminde “BIST Katilim 30 Endeksi” kapsaminda yer alan paylarin
Endeks donemi basinda agirliklarinin esitlenmesiyle olusur. Endeks donemi basinda, BIST
Katilim 30 Endeksi kapsaminda yer alacak paylar asagidaki sekilde belirlenir:

Ilgili Endeks Déneminde Borsa istanbul Yildiz Pazar, Ana Pazar ve Alt Pazar’da islem
goren BIST Katilim Tiim Endeksi’nde yer alacagi ilan edilen paylar belirlenir.

. Belirlenen paylar, Ortalama FDP PD’lerine gore biiyiikten kii¢iige dogru siralanir.

Belirlenen paylar, degerleme donemindeki giinlilk ortalama islem hacimlerine gore
biiyiikten kiigtige dogru siralanir. Giinliik ortalama islem hacimleri hesaplanirken; paylarin
ozel islem bildirimi kapsamindaki islemleri harig¢ tutulur, sadece “.E” 6zellik kodlu ikincil
piyasa islemleri dikkate alinir.

amactyla olusturulmustur. Piyasa degeri agirlikli endekslerde, endeks donemi siiresince paylarin endeks igindeki agirliklari,
paylarmm fiyatindaki hareketler veya fiili dolasimdaki paylarin piyasa degerini artiran/azaltan 6zsermaye halleri gibi diger
nedenlerle degisebilmektedir. Piyasa degeri agirhkli olmayan endekslerde ise endeks dénemi siiresince paylarin
endeks icindeki agirhklari, sadece paylarin fiyatindaki hareketlere bagh olarak degisebilir. Endeks dénemi siiresince
paylarin fiyatindaki hareketler disinda bir nedenle fiili dolasimdaki paylarimin piyasa degeri degisirse, agirhk
katsayis1 yeniden hesaplanmak suretiyle paymn endeks icindeki agirhgmn bu degisiklikten 6nceki son seans
kapamisindaki agirhi@ina esit olmasi saglanir. Boylece paylarin endeks igindeki agirliklari, endeksin agirliklandirma
temasi ve fiyat disinda diger faktorlerden (6rnegin sermaye artirimi/azaltimi, birlesme/boliinme vb.) etkilenmemis olur.
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iv. Degerleme donemi sonu itibartyla en az 20 islem giinii islem gérmeyen paylar siralamalara
dahil edilmez. Ana s6zlesmesinde Standarda uygun faaliyetlerde bulunacagini beyan eden
sirketler endeks kapsamina uygun bir pazarda islem gérmeleri halinde 20 giin siireyle islem
gOrme sartt aranmaz.

V. Nihai siralama asagida aciklandigi sekilde yapilir:

Her iki listede; birinci sirada yer alan pay varsa nihai listede ilk siraya konur. Her iki
listede; birinci sirada yer alan pay yoksa ilk iki sira icinde yer alan pay olup olmadigina
bakilir. Nihai listede ilk sirada yer alacak pay belirleninceye kadar bu islemler tekrarlanir.
Nihai listede ilk siraya konulacak payin belirlenmesinden sonra yukaridaki islem takip
eden siralar icin tekrar edilir. Her iki listede ilk n sira i¢inde olma sartin1 saglayan iki
payin bulunmasi halinde Ortalama FDP PD’si biiyiik olan nihai listede daha {ist siraya
konur.

Yapilan nihai siralamada en iist sirada yer alan paylardan baslanarak, Endeks’e alinmak
veya ¢ikarilmak i¢in ‘n’ bendinde belirtilen iist ve alt siralar da gozetilmek suretiyle se¢im
yapilir.

BIST Katilim 30 Endeksi i¢in “Sinirlama Oran1” %10, “Agirlik Esigi” %15°dir. Sinirlama
orani, sinirlama yontemi uygulandiginda payin Endeks icindeki agirliginin sinirim
belirleyen orandir. Agirlik esigi ise, payin herhangi bir islem giinli sonunda Endeks i¢inde
sahip olabilecegi agirligin iist sinirin1 belirleyen orandir.

e) BIST Katilim 30 Esit Agirlikli Getiri Endeksi ise ilgili Endeks déoneminde BIST Katilim
30 Endeksinde yer alacagi ilan edilen paylarin Endeks kapsamina alinmasi ve ilgili Endeks
doneminde Endekste yer alacagi ilan edilen paylarin her biri i¢in Endeks donemi basinda
Endeks i¢indeki agirliklarini esitleyecek katsayilarin hesaplanmasi suretiyle olusturulur.

f) Endeks, kapsaminda bulunan paylarin FDP Agirlik Katsayili PD’leri (Fiili Dolasimdaki
Paylarin Agirlik Katsayili Piyasa Degeri) ile agirlikli olarak hesaplanir. Endeks’in
hesaplanmasinda paylarin BIST Pay Piyasasinda gerceklesen ve kayda alinan son islem
fiyat: kullanilir ve asagidaki formiille hesaplanir:

E, . Yiz1(Fie/De)*NiexHit* Kt
B¢

E: = Endeksin t zamandaki degeri

n = Endekse dahil olan pay (sirket) say1s1

Fit =“1” nci payin t zamandaki fiyati

Nit = “1” nci payin t zamandaki toplam sayisi

Hit = “1” nci payin t zamandaki endeks hesaplamasinda kullanilan fiili dolasimda bulunan
kisminin toplam Pay Sayisina orani

Kit = “1” nci payin t zamandaki katsay1si

Dt = Endeksin doviz kurunun t zamandaki degeri

Bt = Endeksin t zamandaki bdlen degeri

Endeks, Borsa Istanbul Pay Piyasasi’nin acik oldugu zamanlarda seans sonunda bir kez
hesaplanir ve yayimlanir.

g) Ilgili Endeks Dénemi’nde Endekste yer alacag ilan edilen paylarm her biri icin Endeks
Donemi basinda endeks icindeki agirliklarint esitleyecek katsayilar (e) bendinde
7



aciklandigr sekilde hesaplanir. Paylarin Endeks donemi basindan belirlenen agirliklari,
Endeks donemi i¢inde sadece fiyatlardaki hareketlere gore degisir. Fiyat degisimi disinda,
sirketin sermayesi ve fiili dolasimdaki pay oranini etkileyen, sermaye artirimi/azaltima,
temettli 6demesi, birlesme/boliinme v.b. 6zsermaye halleri nedeniyle payin Endeks
icindeki agirhigr degismez. Payin agirlik katsayisina miidahale edilerek, ilgili 6zsermaye
hali ve/veya fiili dolasimdaki pay orami degisikliginin baslangic tarihinden onceki son
seans kapanisi itibartyla agirliginin ayni kalmasi saglanir. Boylece agirliklarin, Endeksin
agirliklandirma temasindan baska bir nedenle (6rnegin piyasa degerinde fiyat diginda bir
nedenle artig/azalis) degismesi onlenmis olur.

h) Endeks kapsamindaki donemsel degisikler (e) bendindeki esaslara uygun olarak

)

gerceklestirilir. BIST Katilim 30 Endeksi kapsaminda ve dolayisiyla Endeks kapsaminda
donemsel olarak yapilacak degisiklikler, ilgili Endeks donemi basindan en az 5 (bes) is
giinii 5nce Borsa Istanbul A.S. tarafindan ilan edilir.

“BIST Piyasa Degeri Agirliklh Pay Endeksleri Kural Seti’nden ayrintili olarak
ulasilabilecek hallerde (Payin islem gordiigii pazarin kapatilmasi, paym Yakin Izleme
Pazar hari¢ bagka bir pazara alinmasi, paymn pazarinin gegici olarak kapatilmasi, sektor
degisikligine neden olacak sekilde sirketin faaliyet konusunun degismesi vb.) BIST
Katilim 30 Endeksi kapsaminda ve dolayisiyla Endeks kapsaminda donemsel olmayan
degisiklikler yapilabilir. Endeks donemi igerisinde BIST Katilim 30 Endeksinden ¢ikarilan
paylar, ¢ikis isleminin gergeklestigi giin gegerli olacak sekilde Endeksten de ¢ikarilir.
Cikarilan paylarin yerlerine Endekse, BIST Katilim 30 Endeksine alinan paylar alinir.

KAP’ta yapilan bildirimlere bagli olarak Endekste diizeltme yapilmasi1 gereken durumlarda,
ilgili bildirimin s6z konusu faaliyetin ger¢ceklesme tarihinden bir 6nceki i giinii en ge¢ saat
16.30’a kadar (yarim giin ise en geg saat 12.00’a kadar) KAP’ta yayimlanmis olmasi gerekir.
Aksi takdirde ilgili diizeltme, bildirimin KAP’ta yayimlandig: giinii takip eden ikinci is gilinii
gecerli olacak sekilde yapilir. Bir sonraki is giinii ilgili haklar1 kullanilmis olarak islem
gorecek paylarin listesi, her glin saat 16:30 (yarim giin ise saat 12:00) itibariyla
kesinlestirilerek KAP’ta “Hak Kullanimi1” konu baglig1 ile ilan edilir.

Endekste diizeltme yapilmasini gerektiren durumlar ve diizeltmenin yapilma zamanlarina ve
Endekste diizeltme yontemlerine Borsa Istanbul A.S.’nin “BIST Piyasa Degeri Agirlikli
Olmayan Pay Endeksleri Kural Seti”nden ayrintili olarak ulasilabilir.

Endeks donemi ise, Endeksin kapsamina iliskin yapilan periyodik gbézden gecirme
sonucunda Endeksin kapsaminda yapilan donemsel degisikliklerin gecerli olacagi donemi
ifade eder. Endeks i¢in Mayis-Eyliil ve Ekim-Nisan olmak iizere 2 endeks donemi vardir.

k) Endekse iliskin diger bilgilere, Borsa Istanbul A.S.’nin “BIST Piyasa Degeri Agirlikli

)

Olmayan Pay Endeksleri Kural Seti’nden ulasilabilir.

Endeks i¢indeki paylar Kurucu’nun internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisikliklere
bagli olarak giincellenir. Endeks’in degismesi, Endeks kapsaminda yer alan varliklarin
ve/veya bu varliklarin agirliklarinin degismesi ve Endeksin agiklanma seklinde ve
aciklandig1 veri dagitim kanallarinda degisiklik yapilmasi halleri, 6zel durumlarin kamuya
aciklanmasina iliskin Kurul diizenlemeleri cergevesinde kamuya duyurulur. Endeks
kapsaminda meydana gelen degisikliklerle ilgili olarak ayrica; Borsa Istanbul A.S.
tarafindan degisikliklerin yapilacaginin ilan edilmesini miiteakip,



- Donemsel degisiklikler yiirtirliige girmesinden 5 is glinl Once,
- Donemsel olmayan degisiklikler ise yiirtirliige girmesinden 1 isgiinii dnce,

Kurucu’nun web sitesi araciligiyla yatirimeilara duyurulacaktir.

Endeks kapsaminda yer alan varliklarda meydana gelen donemsel veya donemsel olmayan
degisiklikler; degisikliklerin yiiriirliige giris tarihini izleyen 5 is giinii i¢ginde fonun portfoy
komposizyonuna yansitilir.

m)Yillik olarak “BIST Endeksleri Lisans Sozlesmesi Ucret Tarifesi’nde belirtilen oran ile
Fon toplam degeri iizerinden hesaplanan degisken tutar Endeks lisanslama ticreti 6denir.
Ayrica yillik olarak s6z konusu iicret tarifesinde belirtilen tutar kadar sabit endeks
lisanslama tcreti 6denmektedir.

n) Endeks’e iligkin donemsel degisiklikler asagidaki esaslara gore yapilir:

Endeks kapsaminda olmayan bir payin Endeks’e girebilmesi i¢in, degerleme donemi verileri
ile bir sonraki Endeks donemi i¢in yapilan ¢alisma sonucunda olusturulan nihai siralamada
belirli bir {ist siraya veya iizerine ¢ikmasi, Endeks kapsamindaki bir payin Endeks’ten
cikarilabilmesi i¢in ise nihai siralamada belirli bir alt siranin altina diismesi gerekir. Endeks
icin belirlenmis alt ve iist siralar sirastyla 25. ve 35. siralardir. Yapilan nihai siralamada;

- Belirlenmis {ist siraya veya daha yukariya ¢ikan ve Endeks’te olmayan paylar kapsama
aliir.

- Belirlenmis alt siradan daha asagiya inen ve Endeks’te olan paylar Endeks kapsamindan
cikarilir.

- Belirlenmis iist siraya veya daha yukariya ¢ikan pay sayisinin, belirlenmis alt siradan daha
asagiya inen pay sayisindan fazla olmasi halinde, belirlenmis alt siradaki paydan baslanarak
giren-g¢ikan pay sayisinin esitligi saglanincaya kadar daha {ist siralarda yer alan gerekli sayida
pay Endeks kapsamindan ¢ikarilir.

- Belirlenmis alt siradan daha asagiya inen pay sayisinin, belirlenmis iist siraya veya daha
yukartya ¢ikan pay sayisindan fazla olmasi halinde, belirlenmis {ist siranin bir altindaki sirada
yer alan paydan baslanarak giren-¢ikan pay sayisinin esitligi saglanincaya kadar daha alt
siralarda yer alan gerekli sayida pay Endeks kapsamina alinir.

- Endeks donemleri i¢inde olabilecek degisikliklerde kullanilmak iizere; 3 pay yedek olarak
secilir ve donemsel degisikliklerle birlikte ilan edilir.

I11. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

3.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurul’un portfoy

saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde portfoy saklayicisi nezdinde saklanir.

3.2. Portfoy saklayicinin, fon portfoytlinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi

para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank nezdinde ilgili fon
adina acgilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve bunlarin degerleri
konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere Takasbank’in erigimine
imkan saglanir. Bu durumda dahi portfoy saklayicilarinin yiikiimliilik ve sorumluluklari devam eder.

3.3. Fon’un malvarhig: kurucunun ve portfdy saklayicisinin malvarlifindan ayridir. Fon’un

malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla, tlirev arag islemleri veya fon admna taraf olunan benzer
nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarlig
kurucunun ve portfdy saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi
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halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci1 da dahil olmak
iizere haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

IV. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, FON'UN YATIRIM YAPACAGI SERMAYE
PIYASASI ARACLARI ve PORTFOY SINIRLAMALARI

4.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtlzik ve izahname hukiumlerine uygun olarak
yiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat
ve ictliziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak iizere disaridan
hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

4.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PY'S Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cercevesinde yonetilir.

4.3. Fon toplam degeri esas alinarak Fon portfoyline dahil edilecek varliklar ve islemler ile
bunlara iligkin portféy sinirlamalara asagidaki tabloda yer verilmistir:

VARLIK TURU EN AZ (%) EN COK (%)
Ortakhk Paylarn (BIST Katihim 30 Esit Agirhkh 80 100
Getiri Endeksi Paylar)

Damisma Komitesinin Icazet Verdigi 0 20
Yurtici Ortaklik Paylan

Katilma Hesab1* (TL-D0viz) 0 20
* 12 aydan uzun vadeli olmamak Uzere portfoye dahil edilebilecektir.

4.4. Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle, Fon portfdy degerinin en az %80’i
devamli olarak menkul kiymet yatirim ortakliklar1 paylar1 hari¢ olmak iizere BIST te islem gdren
ihrag¢1 paylarindan olusur.

4.5. Fonun takip ettigi Endeks 30 ihrag¢1 payindan olusur ve Endekste yer alan ihragg¢1 paylarindan
her biri igsbu izahnamenin 2.5. maddesinde belirtildigi {izere Endeks i¢inde esit olarak agirliklandirilir.
Fon portfoyiinde ise 6rneklem i¢in secilen sayida ihrace¢1 payina ek olarak varsa diger yurtici ortaklik
paylar1 yer alacak olup, her halukarda Fon portfoyii en az 6 ihrac¢1 payindan olusur ve her bir ihragct
paymin Fon toplam degeri i¢indeki agirligi %30’u gecemez.

4.6. Yatirim yapilacak Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tirkiye’de kurulan ortaklik
paylarindan sadece borsada islem gorenlere yatirim yapilabilir. Ilk ihraglarda ise, borsada islem
gérmesi uygun goriilen bu kapsamdaki varliklar fon portféyiine dahil edilebilir.

4.7. Fon toplam degerinin %10’unu gegmemek iizere fon hesabina kredi alinabilir.

4.8. Fon, ag18a satis ve kredili menkul kiymet islemi yapamaz.

4.9. Fon’un faizsiz finans kurallarma uyumu esas olup, bu kurallara uygunluguna dair “Icazet
Belgesi” duizenlenir. Fonun portfdy stratejisinin, Fon portfoyiine alinan varliklarin ve Fonun yapacagi

islemlerin Faizsiz finans kurallarina uyumlulugunun ne sekilde saglanacagi ve izlenecegine iliskin
esaslar asagidaki gibidir:
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a) Fonun faizsiz finans kurallarina uygunlugu konusunda goriisiine bagvurulan komite
Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Danisma Komitesi’dir. Fon’un s6z konusu kurallara uygunlugu yilda
bir kez denetlenmektedir.

b) Katilim Bankaciligi esaslarina uygun Fon portfoyline sadece bu izahnamenin 4.3.
maddesinde belirtilen varliklar, ayn1 maddede yer alan sinirlamalara uygun olarak dahil edilir. Fon
portfdylne faiz getirisi olan veya faizsiz finans kurallarina uygun olmayan yatirim araglari alinamaz.
Bu kapsamda, fon portfoyiine tahvil gibi faiz getirisi olan menkul kiymetler alinmayacak, tiirev
araclar dahil edilmeyecek ve fon nakdi Takasbank para piyasasi ve ters repo islemlerinde
degerlendirilmeyecektir.

c)  Fonun yukaridaki esaslara uyumundan Kurucu sorumludur. Uyum kurallarinda veya
uygulamada degisiklikler olmasi durumunda degisiklikler KAP’ta ilan edilir.

d)  Icazet belgesi KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanacaktir.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERINIiN VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENMESi ESASLARI

5.1. Fon katilma payinin birim pay degeri ve islem fiyati olmak tizere iki ayr1 degeri bulunur.

5.2. Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bolinmesiyle
hesaplanir. Fon’un birim pay degeri BIST in isleme acik oldugu giinlerde, katilma paylarinin islem
gordiigii pazardaki son seans sonunda agiklanir. Fon’un “Gosterge Niteligindeki Birim Pay Degeri”
ise, BIST’in isleme agik oldugu giinlerde, katilma paylarinin islem gérdiigii pazardaki seans saatleri
dahilinde stirekli olarak hesaplanir ve 15 saniyede bir Matriks Bilgi Dagitim Hizmetleri A.S. ile
Foreks Bilgi Iletisim Hizmetleri A.S. nin veri terminallerinde ve Kurucu’un web sitesinden agiklanir.
Kurul’un portfoy saklama hizmetine ve bu hizmette bulunacak kuruluslara iliskin diizenlemelerinde
yer alan hiikiimler sakli kalmak iizere, birim pay degerinin hesaplanmasi kurucunun
sorumlulugundadir.

5.3. Fon’un islem fiyat: BIST Yapilandirilmis Uriinler ve Fon Pazari’nda olusan fiyattir.

5.4. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi, Kurulun i-
SPK.52.4 (20.06.2014 tarih ve 19/614 s.k.) say1li ilke Karar1 olarak kabul edilen Yatirim Fonlarina
Iliskin Rehber ve Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi’nin “Kolektif Yatinm Kurulusu Portfoylerinde
Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslar1 Ydnergesi” hiikiimleri cergevesinde hesaplanan
degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portféy Degerine varsa diger varliklarin
eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir. Fon'un devami siiresince alinan bedelsiz
paylar, temettii, faiz ve kar paylar1 vb. alindiklar1 giin Fon'un toplam degerine dahil edilir.

5.5. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

5.6. 5.5. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmin alim satimi durdurulabilir.

5.7. Fon portfdyiinde yer alan varliklardan, takip edilen endeks kapsaminda bulunan varliklar,
Endeksin hesaplanma yontemiyle uyumlu olarak asagidaki sekilde degerlenir:
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5.7.1. Ortaklik paylar1: Gosterge niteligindeki birim pay degerinin hesaplanmasinda, ortaklik
paylar1 seans saatleri icerisinde BIST de olusan son islem fiyatlari ile degerlenir. Islem gegmeyen
ortaklik paylar1 ise en son islem gordiikleri fiyattan degerlemeye tabi tutulur. Gun sonu
degerlemesinde, portfoyde yer alan ortaklik paylari i¢in kapanig seansi uygulamasi bulunan
piyasalarda kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada kayda alinan en son fiyatlar kullanilir.

5.7.2. Katilma Hesab1(TL/Doviz): Katilma hesaplari, katilim bankalarinin ¢aligsma prensipleri
geregi vade sonunda getirisi belli olmayan para piyasasi aracidir. Vade basinda getiri orani belli
olmadigi i¢in katilma hesab1 degerlemesinde vade basinda o tarihte dagitilan kar pay1 baz alinir ve
her gun ilgili bankalardan mail yoluyla alinan o tarihte dagitilan kar pay1 oranlar1 baz alinarak basit
usiille kar pay1 oranlariin giinliik bazda degerlemesi yapilir. Vade sonunda gerceklesen kar payi
oranina gore son giin bir dnce baz alinan kar pay1 oranina gore degerleme tutari netlesilir.

5.8. Portfoydeki diger varliklarin degerlemesine iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi,
Kurulun i-SPK.52.4 (20.06.2014 tarih ve 19/614 s.k.) sayili ilke Karar1 olarak kabul edilen Yatirim
Fonlarina Iliskin Rehber ve Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi'nin “Kolektif Yatirrm Kurulusu
Portfoylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslar1 Ydnergesi” hiikiimleri dikkate
almarak Kurucu yonetim kurulu karar1 ile belirlenen degerleme esaslar1 Fon’'un KAP
(www kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
6.1. Birincil Piyasa Islemlerine iliskin Esaslar

Fonun birincil piyasa islemleri yetkilendirilmis katilimci, Takasbank ve portfoy saklayicisi
arasinda yeni fon katilma paylarinin olusturulmasi ve mevcut fon katilma paylarinin geri alinmasi
islemlerinden olusur.

Fon katilma pay1 olusturulmasi; yetkilendirilmis katilimci araciligiyla gerceklestirilecek
islemler c¢ergevesinde fon portfoyiiniin kompozisyonunu yansitacak sekilde portféyde yer alan
varliklarin bir araya getirilmesi ve portfoy saklayicisina teslimi suretiyle asgari islem birimi veya
katlarina tekabiil eden miktarda katilma pay1 olusturulmasi siirecidir.

Katilma paylariin geri alinmasi; yetkilendirilmis katilime1 araciligiyla gergeklestirilecek
islemler ¢ercevesinde, asgari islem birimi veya katlarina tekabiil eden miktarda katilma paylarinin
portfoy saklayicisina iadesi karsiliginda s6z konusu katilma paylarina karsilik gelen varliklarin teslim
alinmas: siirecidir.

Fon katilma pay1 olusturma ve geri alim islemlerinin gerceklestirilmesi i¢in gerekli olan asgari
katilma pay1 miktarini ifade eden asgari islem birimi 40.000 paydir.

Fon katilma paylarmm BIST’ te islem gormeye basladigi giin itibartyla, birincil piyasa
islemleri gerceklestirilebilir.

Birincil piyasa islemlerinde, bu izahnamede belirtilen yetkilendirilmis katilimcinin yani sira
Fon’un KAP sayfasinda yer alan Fon Siirekli Bilgilendirme Formu’nda ilan edilen yetkilendirilmis

katilimcilar araciligiyla da islem yapilmasi miimkiindiir.

Birincil piyasa islemlerine iligkin ayrintili esaslar agagida yer almaktadir:
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Katilma Pay1 Olusturma Prosediirii

Katilma Pay1 Olusturma Islemi (Creation) Genel Hiikiimler

a)

b)

d)

Katilma pay1 olusturma talepleri Yetkilendirilmis Katilime1 araciligiyla Takasbank’a, Borsa
Istanbul A.S’nin isleme agik oldugu ve fon katilma paylarmin islem gordiigii giinlerde 9.30—
17.40 saatleri arasinda iletilebilir. Islemlerin tamamlanamadig1 durumlarda sdz konusu siire
uzatilabilir.

Katilma pay1 olusturma islemleri T+0 ve T+2 olarak gerceklestirilebilir. Endeks degisim
donemlerinde, bedelli ve bedelsiz sermaye artirrm donemlerinde T+0 islemleri yapilamaz. T+0
katilma pay1 olusturma isleminde ortaklik paylar1 ve nakit bilesenin yatirimcinin hesabinda
hazir bulunmasi sart1 aranir. Her islem giinlinde yonetici tarafindan gosterge niteligindeki
portfdy kompozisyonu ile birlikte, o giin icin T+0 islemi yapilip yapilamayacagi da agiklanir.
Gerek T+0 islemleri gerekse de T+2 islemlerinin yapilabilmesi i¢in Yetkilendirilmis Katilime1
nezdindeki bir hesabin kullanilmas1 zorunludur.

Katilma pay1 olusturma islemlerinde yatirimci tarafinda dogacak takas yiikiimliiliiklerinin
yerine getirilmesinin saglanmasindan Yetkilendirilmis Katilimer  sorumludur ve bu
sorumlulugun sartlar1 Yetkilendirilmis Katilime1 S6zlesmesinde belirtilmistir.

Katilma pay1 olusturma islemi gergeklestirildikten sonra fon portféyiine dahil edilen ortaklik
paylarinin ve nakit bilesenin dogru olarak teslim alindiginin kontrollinden portfoy saklayici
sorumludur.

T+0 Katilma Pay1 Olusturma islemleri

a)

b)

d)

Yatirimei katilma pay1 olusturma talebini Yetkilendirilmis Katilimciya bildirir.

Yetkilendirilmis Katilimci, olusturulmak istenen tutarda katilma payina karsilik gelen portfoy
kompozisyonuna uygun miktarda ortaklik payi ve nakit bilesenin yatirimcinin hesabinda
bulundugunu tespit ettikten sonra; isleme konu ortaklik pay1 ve nakit bilesen icin gereken
blokajlar1 kendi sistemi igerisinde tanimlar ve katilma pay1 olusturma talebini Takasbank
terminali yoluyla Takasbank’a bildirir.

Takasbank ile MKK arasinda mesajlasma sistemi aracilifiyla, MKK’ya T+0 katilma pay1
olusturma mesaj1 gonderilir. MKK, yatirnmcinin hesabinda gereken ortaklik paylarinin,
Takasbank ise Yetkilendirilmis Katilimcinin Takasbank nezdindeki hesabinda gereken nakit
bilesenin varligini kontrol eder. Yeterli miktarda ortaklik pay1 ile nakit bilesenin bulundugu
anlasildiktan sonra; MKK ortaklik paylar1 icin yatirimecinin hesabina, Takasbank ise nakit
bilesen i¢in Yetkilendirilmis Katilimciin Takasbank nezdindeki hesabina, katilma pay1
olusturma islemi i¢in gerekli olan miktar ve tutarlarda bloke koyar ve islemi Fon Kurucusunun
onayina sunar.

Kurucu talebin kendisine gelisinden itibaren 30 dakika igerisinde talebi cevaplandirir ve talep
kabul edilir ise MKK ve Takasbank gerekli degisimleri yapar. Yatirimcinin hesabina katilma
paylari, Fon’un hesabina ise ortaklik paylart ve nakit bilesen girer. Islem ayni giin Fon’un
kayitlarina dahil edilir ve muhasebelestirilir. 30 dakikalik siire sonunda cevaplandirilmayan
talimatlar reddedilmis sayilir ve bu durumda MKK ve Takasbank koymus oldugu blokajlar1
kaldirir.
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€)

Yatirimcr eksik ortaklik paylarini serbest virman yoluyla da temin etmek hakkina sahiptir.
Ancak bu durumda talebin Takasbank'a iletilebilmesi i¢in ortaklik paylarinin tiimiiniin iglemi
yapacak yatirimeinin hesabina gegmis olmasi sart1 aranir.

T+2 Katilma Pay1 Olusturma islemleri:

a)

b)

d)

f)

9)

h)

Yatirimer istedigi miktarda katilma payi1 olusturabilmek i¢in gereken ortaklik paylarina sahip
degilse ya da bir kismina sahipse, eksik olan ortaklik paylarin1 BIST’te alim yaparak
tamamlamak suretiyle katilma pay1 olusturma talimati verebilir.

Yatirimcei katilma payi olusturma talebini Yetkilendirilmis Katilimciya bildirir.

Kendisine ulasan talebi degerlendiren Yetkilendirilmis Katilimci, ilgili hesapta katilma pay1
olusturma islemi i¢in gerekli olan ortaklik paylarinin ve nakit bilesenin bulunup bulunmadigim
kontrol eder, olusturulmak istenen tutarda katilma payma karsiik gelen portfoy
kompozisyonuna uygun sekilde eksik olan ortaklik paylarinin tamamlanmasi i¢in yatirimciy1
bilgilendirir ve yatirimcinin onay1 iizerine eksik olan ortaklik paylarinin BIST te alim yaparak
tamamlanabilmesine yonelik emir iletilir.

Katilma pay1 olusturma talebinin Takasbank'a iletilmesi i¢in Yetkilendirilmis Katilimc1 ortaklik
pay1 alim emirlerinin iletilmis oldugunu kontrol eder, yatirimcinin hesabinda bulunan isleme
konu mevcut ortaklik pay1r ve nakit bilesen icin gereken blokajlar1 kendi sistemi icerisinde
tanimlar, katilma pay1 olusturma talebini Takasbank terminali yoluyla Takasbank’a bildirir ve
islemi Fon Kurucusunun onayina sunar.

Kurucu talebin kendisine gelisinden itibaren 30 dakika i¢erisinde talebi cevaplandirir ve uygun
gordiigli talebi kabul ederek onaylar. Islem ayni giin fonun kayitlarina dahil edilir ve
muhasebelestirilir. 30 dakikalik siire sonunda cevaplandirilmayan talimatlar reddedilmis
sayilir.

T+2 giinli Yetkilendirilmis Katilime1, yatirnrmcinin hesabinda olmasi gereken ortaklik
paylarinin ve nakit bilesenin varligini kontrol eder. Yeterli miktarda ortaklik paylar1 ve nakit
bilesenin bulundugu anlasildiktan sonra, Yetkilendirilmis Katilime1r “bor¢ kapama™ islemi

yapar.

Takasbank ile MKK arasinda mesajlasma sistemi aracilifiyla, MKK’ya T+2 katilma pay1
olusturma mesaj1 gonderilir.

T+2 gund MKK, yatirimcinin hesabinda gereken ortaklik paylarinin, Takasbank ise araci
kurumun Takasbank nezdindeki hesabinda gereken nakit bilesenin varligii kontrol eder.
Yeterli miktarda ortaklik pay1 ile nakit bilesenin bulundugu anlasildiktan sonra; MKK ortaklik
paylart i¢in yatirnmcinin hesabina, Takasbank ise nakit bilesen i¢in Yetkilendirilmis
Katilimeinin Takasbank nezdindeki hesabina, katilma pay1 olusturma islemi igin gerekli olan
miktar ve tutarlarda bloke koyar. Kurucu’nun da onay vermesini miiteakip, MKK ve Takasbank
gerekli degisimleri yapar. Yatirimcinin hesabina katilma paylari, Fon'un hesabina ise ortaklik
paylar1 ve nakit bilesen girer.

T+2 giinii takas yilikiimliiliiklerinin yerine getirilememesi nedeniyle katilma pay1 olusturma
isleminin gerceklesmemesi durumunda tiim sorumluluk Yetkilendirilmis Katilimciya aittir ve
Yetkilendirilmis Katilimcmin sorumluluklart Yetkilendirilmis Katilimer sézlesmesinde
belirtilmistir. Bu durumda Yetkilendirilmis Katilimcr ortaklik paylart ve nakit bileseni
tamamlayarak katilma pay1 olusturulmasina imkan saglar. Yetkilendirilmis Katilimc1 katilma
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pay1 olusturma isleminin tamamlanmasini takiben ayni fon katilma paylari i¢in T+0 geri alim
talebi girer ve geri alim islemi sonucunda elde edilen ortaklik paylari ve nakit bileseni alir.
Yatirimc tarafindan takas yilikiimliiliigliniin kismen yerine getirildigi durumlarda, geri alim
islemi sonucu elde edilen ortaklik paylar1 ve nakit bilesenden yatirimciya ait olan kismin ilgili
yatirime1 hesaplarina intikal ettirilmesinden Yetkilendirilmis Katilime1 sorumludur. Islem ve
takas tarihlerinde gecerli olan portfoy kompozisyonunun degismesine bagli olarak ortaya
cikabilecek yatirimci ve Fon zararlarini tazmin yikimliliigii Yetkilendirilmis Katilimeiya
aittir. Katilma payr olusturma isleminin usuliine uygun gergeklestirilmemesi halinde,
Yetkilendirilmis Katilimc1 Fon’a temerriit cezast Oder. Eger temerriit, Yetkilendirilmis
Katilimeinin takas merkezine karsi olan yiikiimliilikklerini yerine getirdigi halde, baska bir
iiyenin temerriidii nedeniyle olusmus ise, Kurucu cezai faiz talep edilmemesine karar verebilir.
Kurucu, bu islemler nedeniyle dogabilecek zararlar1 karsilamak {izere Yetkilendirilmis
Katilimcidan teminat talep edebilir.

Katilma Pay1 Geri Alim Islem Prosediirii

Katilma Pay1 Geri Alim Islemi (Redemption) Genel Hiikiimler

a)

b)

d)

Katilma pay1 geri alim talepleri Yetkilendirilmis Katilimci araciligiyla Takasbank'a, Borsa
Istanbul A.S.'nin isleme agik oldugu ve fon katilma paylarmin islem gordiigii giinlerde 9.30-
17.40 saatleri arasinda iletilebilir. Islemlerin tamamlanamadig1 durumlarda séz konusu siire
uzatilabilir.

Katilma pay1 geri alim islemleri T+0 ve T+2 olarak gergeklestirilebilir. Endeks degisim
donemlerinde, bedelli ve bedelsiz sermaye artirnm donemlerinde T+0 islemleri yapilamaz. T+0
geri alim igleminde katilma paylarinin yatirimcinin hesabinda hazir bulunmasi sart1 aranir. Her
islem giinlinde yonetici tarafindan gosterge niteligindeki portféy kompozisyonu ile birlikte, o
giin i¢in T+0 islemi yapilip yapilamayacagi da aciklanir. Gerek T+0 igslemleri gerekse de T+2
islemlerinin yapilabilmesi i¢in Yetkilendirilmis Katilimci nezdindeki bir hesabin kullanilmasi
zorunludur.

Katilma pay1 geri alim islemlerinde yatirimei tarafinda dogacak takas yiikiimliiliikklerinin yerine
getirilmesinin saglanmasindan Yetkilendirilmis Katilimci sorumludur ve bu sorumlulugun
sartlar1 Yetkilendirilmis Katilimei1 s6zlesmesinde belirtilmistir.

Katilma pay1 geri alim islemi gergeklestirildikten sonra fon portfoyiinden ¢ikarilan ortaklik
paylarmin ve nakit bilesenin dogru olarak teslim edildiginin kontroliinden portfoy saklayici
sorumludur.

T+0 Katilma Pay1 Geri Alim islemleri

a)

b)

Yatirimc katilma payi geri alim talebini Yetkilendirilmis Katilimcerya bildirir.

Yetkilendirilmis Katilimci, geri alima konu edilmek istenen tutarda katilma paylarinin
yatirimeinin hesabinda bulundugunu tespit ettikten sonra; isleme konu olacak katilma paylar:
icin gereken blokajlar1 kendi sistemi igerisinde tanimlar ve katilma payr geri alim talebini
Takasbank terminali yoluyla Takasbank'a bildirir.

Takasbank ile MKK arasinda mesajlasma sistemi araciligiyla, MKK’ya T+0 katilma pay1 geri
alim mesaj1 gonderilir. MKK, yatirnmeinin hesabinda s6z konusu katilma paylarinin varligin
kontrol eder ve yeterli miktarda katilma payinin bulundugu anlasildiktan sonra, katilma paylari
lizerine bloke koyar ve islemi Fon Kurucusunun onayina sunar.
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d)

f)

Kurucu talebin kendisine gelisinden itibaren 30 dakika icerisinde talebi cevaplandirir ve talep
kabul edilir ise MKK ve Takasbank gerekli degisimleri yapar. Ortaklik paylar1 yatirimcinin
hesabina, nakit bilesen ise Yetkilendirilmis katilimcinin Takasbank nezdindeki hesabina
aktarilir. Katilma paylari ise Takasbank'ta bulunan "Tedaviilde Bulunmayan Katilma Paylar1"
hesabina aktarilir ve tedaviilden kalkar. islem aym giin fonun kayitlarma dahil edilir ve
muhasebelestirilir. 30 dakikalik siire sonunda cevaplandirilmayan talimatlar reddedilmis sayilir
ve bu durumda MKK koymus oldugu blokajlar1 kaldirir.

Yetkilendirilmis katilimcinin hesabina aktarilan nakdin, ilgili yatirnmci hesabina aktarilmasi
sorumlulugu ilgili kuruma aittir.

Yatirimer eksik katilma paylarii serbest virman yoluyla da temin etmek hakkina sahiptir.
Ancak bu durumda talebin Takasbank'a iletilebilmesi i¢in katilma paylarinin tiimiiniin islemi
yapacak yatirimcinin hesabina ge¢gmis olmasi sarti aranir.

T+2 Katilma Pay1 Geri Alim islemleri

a)

b)

d)

f)

)

9)

Yatirimcei istedigi miktarda katilma pay1 geri alimi yapabilmek icin gereken katilma paylarina
sahip degilse ya da bir kismina sahipse, eksik olan katilma paylarim1 BIST’te alim yaparak
tamamlamak suretiyle katilma pay1 geri alim talimat1 verebilir.

Yatirimei katilma pay1 geri alim talebini Yetkilendirilmis Katilimciya bildirir.

Kendisine ulasan talebi degerlendiren Yetkilendirilmis Katilime, ilgili hesapta katilma pay1
geri alimi i¢in gerekli olan katilma paylarinin bulunup bulunmadigini kontrol eder, istenen
tutarda katilma pay1 geri alimi yapabilmek i¢in eksik olan katilma paylarinin tamamlanmasi
i¢in yatirimeiyi bilgilendirir ve yatirimcinin onayi lizerine eksik olan katilma paylarin1t BIST te
alim yaparak tamamlanabilmesine yonelik emir iletilir.

Katilma pay1 geri alim talebinin Takasbank'a iletilmesi i¢in Yetkilendirilmis Katilime1 katilma
pay1 alim emirlerinin iletilmis oldugunu kontrol eder, yatirimcinin hesabinda bulunan isleme
konu mevcut katilma paylar1 i¢in gereken blokajlar1 kendi sistemi igerisinde tanimlar, katilma
pay1 geri alim talebini Takasbank terminali yoluyla Takasbank’a bildirir ve islemi Fon
Kurucusunun onayina sunar.

Kurucu talebin kendisine gelisinden itibaren 30 dakika igerisinde talebi cevaplandirir ve uygun
gordiigii talebi kabul ederek onaylar. Islem ayni giin fonun kayitlarma dahil edilir ve
muhasebelestirilir. 30 dakikalik siire sonunda cevaplandirilmayan talimatlar reddedilmis
say1lir.

T+2 giinii Yetkilendirilmis Katilimci, yatirimeinin hesabinda olmasi gereken katilma paylarinin
varligint kontrol eder. Yeterli miktarda katilma paymnin bulundugu anlasildiktan sonra,
Yetkilendirilmis Katilime1 “bor¢ kapama” islemi yapar.

Takasbank ile MKK arasinda mesajlasma sistemi araciligiyla, MKK’ya T+2 katilma pay1 geri
alim mesaj1 gonderilir.

T+2 gunu MKK, yatirnmcinin hesabinda gereken katilma paylarinin varligini kontrol eder.
Yeterli miktarda katilma payimin bulundugu anlasildiktan sonra; MKK séz konusu katilma
paylar1 iizerine bloke koyar. Kurucu’nun da onay vermesini miiteakip, MKK ve Takasbank
gerekli degisimleri yapar. Ortaklik paylar1  yatirimcmin hesabina, nakit bilesen ise
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h)

Yetkilendirilmis katilimcinin Takasbank nezdindeki hesabina aktarilir. Katilma paylart ise
Takasbank'ta bulunan "Tedaviilde Bulunmayan Katilma Paylar1" hesabina aktarilir ve
tedaviilden kalkar.

Yetkilendirilmis katilimcinin hesabina aktarilan nakdin, ilgili yatirnmci hesabina aktarilmasi
sorumlulugu ilgili kuruma aittir.

T+2 giini takas yiikiimliliiklerinin yerine getirilememesi nedeniyle geri alim isleminin
gerceklesmemesi durumunda tiim sorumluluk Yetkilendirilmis Katilimciya aittir ve
Yetkilendirilmis Katilimcinin  sorumluluklart Yetkilendirilmis Katilime1  s6zlesmesinde
belirtilmistir. Bu durumda Yetkilendirilmis Katilimci gerekli olan ortaklik paylarini ve nakit
bileseni tamamlayarak geri alim islemine konu edilecek eksik fon katilma paylarinin
olusturulmasina imkan saglar. Yetkilendirilmis Katilimci olusturdugu paylarla T+2 geri alim
islemini sonuc¢landirir ve geri alim islemi sonucunda elde edilen ortaklik paylar1 ve varsa nakit
bileseni alir. Yatirimer tarafindan takas yiikiimliiliigiiniin kismen yerine getirildigi durumlarda,
yatirimciya ait olan katilma paylarina karsilik gelen ve geri alim islemi sonucu elde edilen
ortaklik paylar1 ve nakit bilesenin yatirimei hesaplarina intikal ettirilmesinden Yetkilendirilmis
Katilimer sorumludur. Islem ve takas tarihlerinde gegerli olan portfoy kompozisyonunun
degismesine bagli olarak ortaya cikabilecek yatirimci ve Fon zararlarimi tazmin ylikimliligi
Yetkilendirilmis Katilimciya aittir. Geri alim isleminin usuliine uygun gerceklestirilmemesi
nedeniyle Yetkilendirilmis Katilimc1 Fon’a temerriit cezast 6der. Eger temerriit,
Yetkilendirilmis Katilimcinin takas merkezine karsi olan yiikiimliiliikklerini yerine getirdigi
halde, baska bir liyenin temerriidii nedeniyle olusmus ise, Kurucu cezai faiz talep edilmemesine
karar verebilir. Kurucu, bu islemler nedeniyle dogabilecek zararlar1 karsilamak {izere
Yetkilendirilmis Katilimcidan teminat talep edebilir.

6.2. Ikincil Pivasa islemlerine iliskin Esaslar

Fon katilma paylarmim BIST’de alim satim1, fonun ikincil piyasa islemlerini olusturur. Ikincil

piyasa islemleri BIST’in diizenlemeleri ¢ercevesinde yiirlitiilmekte olup, s6z konusu esaslara 6zetle
asagida yer verilmistir:

Fon katilma paylarin halka arzina iliskin siiresinin bitimini takip eden 10 is giinii iginde
BIST’e yapilacak basvuru gergevesinde, Fon katilma paylar1 Kotasyon YOnergesi’nin 16.
maddesi ¢er¢evesinde Borsa Yonetim Kurulu karar1 ile Borsa kotuna alinarak “BIST
Yapilandirilmis Uriinler ve Fon Pazari’nda islem gérmeye baslar

“BIST Yapilandirilmis Uriinler ve Fon Pazar1” islem kurallarina www.borsaistanbul.com
internet adresinden ulasilabilir.

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR
Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Katilma paylari ile ilgili harcamalar,

2) Saklama hizmetleri icin 6denen her tlrll Ucretler,

3) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tirll vergi, resim ve komisyonlar,
4) Katilim finans prensiplerine gore saglanan finansmana uygulanan karlar / kar pay,

5) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para

cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru tizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

6) Portfoy yonetim Ucreti,
7) Fonun miikellefi oldugu vergi,
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8) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,

9) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

10) Endeks dcreti,

11) Karsilastirma olgiitii giderleri,

12) KAP giderleri,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti,

14) Tiizel kisi kimlik kodu (LEI) tahsis ve yillik bakim giderleri,

15) Takvim yili esas alinarak tliger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
uzerinden hesaplanacak Kurul ucreti,

16) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari
nedeni ile ddenen hizmet bedeli,

17) Kotta kalma (creti,

18) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1. Fon Toplam Gider Oram ve Yénetim Ucreti:

Fondan karsilanan, yonetim ticreti dahil bu maddede belirtilen tiim giderlerin toplaminin st
siirt yillik %2,19°dur. 3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon
toplam gideri oraninin ilgili déoneme denk gelen kisminin asilip asilmadigi, ilgili dénem igin
hesaplanan giinliik ortalama fon toplam degeri esas alinarak, kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan
kontrolde belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde asan tutar ilgili donemi takip eden bes is glinii
i¢inde fona iade edilmesinden kurucu ve portfdy saklayicist sorumludur. Iade edilen tutar, ilgili yil
icinde takip eden dénemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden disiiliir. Fon
toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider
tahakkuk ettirilemez ve Fon malvarligindan 6denemez.

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, fon toplam degerinin giinliik giinliik %0,00137’sinden
(ylizbindebirvirgiilotuzyedi) [yillik yaklasik %0,5 (bindebes)] olusan bir yonetim {icreti tahakkuk
ettirilir ve bu tcret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde, kurucu ve saklayici arasinda imzalanan
sOzlesme cercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya fondan 6denecektir.

. 7.2.Fon Po rtfoylindeki Varhklarin Alm Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve Araciik
Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina aracilik eden kuruluslar ve s6z konusu
aracilik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlari Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
yayimlanmaktadir.

7.3. Endeks Kullamm Ucreti: Kurucu tarafindan, Miisteri Endeksi Hesaplatma Tip
Sézlesmesi ve Ek Protokolii’niin ekinde yer alan “Ucret Tarifesi ve Bilgi Formu’nda belirtilen tutar
kadar Borsa Istanbul A.S.’ye endeks hesaplama iicreti 6denmektedir. 2020 y1l1 i¢in s6z konusu iicret
55.000 (KDV Haricg) olarak belirlenmistir. Yillik iicret, Borsa Istanbul A.S. tarafindan belirlenen
periyotlarda ve belirlenen oranlarda artirilabilecektir.

Fon tarafindan Kurucu’ya Endeks hesaplama {icreti tutarinda Endeks kullanim iicreti
O0denecektir. Endeks’in Kurucu’nun birden fazla fonu tarafindan kullanilmasi halinde; Endeks
kullanim iicreti, Kurucu tarafindan Borsa Istanbul A.S.’ye denen iicretin séz konusu fonlar arasinda
esit olarak paylastirilmasi suretiyle hesaplanacaktir.
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7.4. Kurul Ucreti: Takvim y1l1 esas alinarak, iicer aylik donemlerin son is giiniinde Fon’un
net varlik degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak Kurul Ucreti fon
malvarliginda karsilanir.

7.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Fon malvarligindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirimet bilgi formundan ulasilabilir.

VIII. KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

Asagida tahmini tutarlar1 gosterilen giderler kurucu tarafindan karsilanacaktir.

GIDER TURU TUTARI (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 5.000
Diger Giderler 50.000
TOPLAM 55.000

IX. BORSA YATIRIM FONUNUN VERGILENDIRILMESI:
Fon’un ve katilma pay1 satin alanlarin vergilendirilmesine iligskin esaslara www.gib.gov.tr
adresinden ulasilabilir.

X. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI VE FONLA iLGIiLi BILGILERIN
ACIKLANMA SEKLI

10.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan siiredir.

10.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiliigliniin bulundugu ilgili hesap doneminin
son gund itibartyla hazirlanan portfdy raporlar1 da finansal tablolarla birlikte bagimsiz denetimden
gecirilir.

10.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 90 giin i¢inde KAP’da ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giinline denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

10.4. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra, kurucu
tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin yonetim kurulu kararina baglandig: tarihi
izleyen altinci ig glinli mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir.

10.5. Portfdy dagilim raporlar1 aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alt1 i giinii i¢inde
KAP’da ilan edilir. Portfdy dagilim raporunda son bir yillik donem i¢in hesaplanan takip farki ve
takip hatas1 ile takip farkimin ve takip hatasinin 6nemli Ol¢iide artmasi durumunda farkin
gerekcelerine iliskin bilgilere yer verilmesi zorunludur.

10.6. Fiyat raporu giinliik olarak diizenlenir. S6z konusu raporlar degerleme giinii itibariyla
Takasbank’a gonderilir. Fiyat raporlarinin kamuya agiklanmasina gerek yoktur.
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10.7. Fiyat raporlart ve portfoy dagilim raporlar1 digindaki finansal raporlar kamuya
aciklandiktan sonra, kurucunun internet sitesinde, yatirimcilar tarafindan kolaylikla ulasilabilecek
sekilde yayimlanir ve kamuya agiklanmalarini takip eden ilk is gnu portfoy saklayicisina gonderilir.
Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya agik tutulur. S6z konusu finansal
raporlar ayn1 zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: satis1 yapilan yerlerde, yatirimcilarin
incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

10.8. Fon igtuzlgiindeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve TTSG ile KAP’ta ilan edilir.
Degisiklikler yatirimcilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve Onceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte ise, bir duyuru metni ile izin yazisinin sirket tarafindan tebelliig
edildigi tarihi izleyen is giinli ayrica KAP’ta ve kurucunun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yeni
hususlarin yiiriirliige giris tarihi 10 is giiniinden az olmamak {izere duyuru metninde belirtilir.

10.9. Yatirimeilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., II., IV.,VV.5.7., VI, VII.7.1, VII.7.3 ve XIII.
nolu boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve izin yazisinin kurucu
tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen 10 is giinli i¢inde KAP’ta ve kurucunun resmi internet
sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger
boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili
sonunu izleyen alt1 is giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

10.10. Kurucu tarafindan,

a) Takip eden ayin ilk is giiniinde agiklanmak iizere; her ayin sonu itibariyla, son bir yillik
donem igin hesaplanan takip farki ve takip hatasi ile takip farkinin ve takip hatasinin énemli dlgiide
artmast durumunda farkin gerekceleri,

b) Her yilin son is giinlinde, bir sonraki yila iliskin takip hatasinin normal piyasa kosullari
altinda gerceklesebilecek tahmini degeri,

¢) Her y1l Ocak aymnin en ge¢ son is giiniinde, bir dnceki yil i¢in 6ngoriilen tahmini takip
hatasi, gergeklesen takip farki ve takip hatasi ve tahmini takip hatasi ile gerceklesen takip hatasinin
onemli olgiide farklilasmasi durumunda farkin gerekgeleri

KAP’ta duyurulur.

10.11. Kurucu ve varsa yonetici, Yatirim Fonu Tebligi'nin 17. maddesinin iigiincii fikrasinda
sayilan kisi ve ihracc¢ilarin unvanlari, adresleri ve istirak oranlari ile portfdy saklayicisinin Kanun
kapsamindaki yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in gerekli diger bilgileri her yilin Ocak ayinda ve
bunlardaki degisikliklerin meydana geldigi tarihten itibaren 6 isgiinii icinde portfoy saklayicisina
yazili olarak bildirir.

10.12. Fon’un reklam ve ilanlart ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

10.13. Teblig’in 5 nolu ekinde yer alan hususlara iliskin 6zel durum acgiklamalari, aym
maddede yer alan esaslara uygun olarak KAP’ta yapilir. KAP’ta ilan edilmesi gereken bilgi ve
belgelerin eksiksiz olarak yayimlanmasi, dogrulugu ve giincel tutulmasi Kurucunun
sorumlulugundadir.

10.14. Fon’un faaliyet ve yatirimlarinin faizsiz finans kurallarina uygunluguna iliskin icazet
belgesi KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanacaktir.
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X1. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI

Fon, Teblig’in 20/1 maddesi, Yatirim Fonu Tebligi’nin 28. maddesi, 29. maddesi ve Kurulun
i-SPK.52.4 (20.06.2014 tarih ve 19/614 s.k.) sayili Ilke Karar1 olarak kabul edilen Yatirrm Fonlarina
Iligkin Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri ¢ergcevesinde sona erer ve tasfiye edilir.

XIl. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI VE FON’A ILIiSKIN YASAL
ACIKLAMALAR

12.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligkilerde Kanunda, ilgili sermaye piyasasi
mevzuatinda ve bu igtiiziikte hiikiim bulunmayan hallerde 6098 sayil1 Tiirk Bor¢lar Kanununun 502
ila 514. maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

12.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma payi sahipleri, paylarin1 bu izahnamenin
6.1.2. maddesinde yer alan esaslar ¢ergevesinde geri alim islemine konu ettiklerinde, ellerinde
tuttuklari siire i¢in fonda olusan kardan paylarin1 almis olurlar. Hesap donemi sonunda ayrica temettii
dagitim1 s6z konusu degildir.

12.3. Katilma paylart miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlar1 hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

12.4. Katilma paylarmin alim satimina iliskin ikincil piyasa islemleri BIST de
gergeklestirilmekte olup, Fon’un birim pay degeri ve BIST deki pay fiyati1 arasindaki farkliliklar
olusabilir. Ikincil piyasada olusan pay fiyati, birim pay degerinin altinda veya iistiinde
olabileceginden, katilma pay1 alim/satim veya katilma pay1 olusturma/geri alim islemlerinde
yatirimcilar tarafindan alinan veya ddenen tutarlar, birim pay degerindeki degisiklikleri tam olarak
yansitmayabilir.

12.5. Ziraat Portfoy Yonetimi A.S., “Endeks sadece Borsa Istanbul A.S. tarafindan derlenmekte
ve hesaplanmakta olup, Endekse iliskin tiim fikri haklar ile sinai miilkiyet haklar: tamamen Borsa
Istanbul A.S. ’ye aittir. Borsa Istanbul A.S., Endeks’in veya Endeks icinde yer alan herhangi bir verinin
dogrulugu ve/veya tamhigi konusunda garanti vermedigi gibi bu Endeks’in hesaplanmasinda kullanilan
verilerin hatali olmasindan, hesaplanma ve/veya yaymminda olusabilecek veya Endeks’in Fon’a
uygulanmasindan kaynaklanabilecek hata, yanlishk, gecikme ve/veya ihmalden dolayr highir
sorumluluk kabul etmez. Borsa Istanbul A.S., Endeks’e dayali olarak olusturulan Fon’a hicbir sekilde
sponsor, garantor veya kefil olmadigi gibi, Endeks’in bu Fon’da kullanilmis olmasi, bu Fon 'un Borsa
Istanbul A.S. tarafindan uygun bulundugu veya tavsiye edildigi anlamina gelmez.” gekince ibaresini
kabul ve taahht eder.

XIII. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

13.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tilirev
sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay1 fiyatlar1 ve doviz

kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu
risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:
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a- Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfyine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

b- Kira Katihm Oram Riski: Fon portfoyiine kara katilima dayali varliklarin (katilma
hesabi vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek
katilim oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

c- Kur Riski: Fon portfoyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiligini ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriillememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

5) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun
bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

6) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

7) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildigi dénemden sonra
mevzuatta ve duizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

8) Ihracg Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihragcisinm yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

9) itibar riski: Kamuoyunun olumsuz gériislerinin, Kurucu’nun faaliyet ve gelirleri
iizerindeki mevcut ve olasi etkilerini ifade etmektedir.

10) Ulke riski: Bir iilkedeki ekonomik, politik ve diizenleme risklerinin bilesiminden
olusmaktadir.

11) Yatirimcilar Fon’a yatinm yapmadan oOnce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diisiislere bagl olarak yatirimlarmin degerinin baslangi¢
degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar géz 6niinde bulundurmalidir.
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12) Fon’un ve katilma paylarindan elde edilen gelirlerin vergilendirilmesine iligkin esaslar
zaman i¢inde farklilik gosterebileceginden, yapilabilecek mevzuat degisikliklerinin yatirimcilar
tarafindan takip edilmesi gerekmektedir.

13) Fon’a yatirim, ortaklik paylarina yapilan yatirimlardaki riskleri igermektedir. Fon’a
yatirim yapan yatirimcilar piyasalarda yasanan dalgalanmalar sebebiyle para kaybedebilirler. Fon’un
portfoyiindeki varliklarin degeri olumlu ve/veya olumsuz yonde degisim gosterebilir. Fon aktif
olarak yonetilen bir fon degildir ve ana amaci baz aldigi Endeks’deki degisimleri yatirimcilarina
yansitabilmektir.

14) Fon’un gosterge niteligindeki birim pay degeri, birim pay degeri ve BIST teki islem fiyati
zaman zaman piyasa kosullara gore farkliliklar gosterebilir. Fon Kurucusu’nun sorumlulugunda
Yonetici tarafindan devamli bir sekilde hesaplanan ve 15 saniyede bir aciklanan gosterge
niteligindeki birim pay degeri sadece gosterge niteligindeki bir rakamdir. Bu rakamin dogru olarak
hesaplanmasindan kurucu sorumludur, ancak veri dagitim firmalarindan alinan verilerden veya teknik
nedenlerden kaynaklanan sorunlardan otiirii gosterge niteligindeki birim pay degerinin
yayinlanmasinda ve hesaplanmasinda sorunlar yasanabilir. Bu deger kullanilarak yapilacak
islemlerde teknik ve verisel hatalardan oOtiirii yanlis hesaplama veya yayin durumunda olusacak
zarardan Kurucu sorumlu tutulamaz.

13.2. Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk yonetim sistemi olusturulmustur. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullanilan
yontemlere iliskin detayl bilgilere fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr ) yer verilmektedir.

XIV. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

14.1. Halka arz islemi isbu izahnamenin ilanindan itibaren 5 is giinii i¢inde baslatilacak ve
halka arzin siiresi 2 i giinli olacaktir. Bu siirenin baslangi¢ ve bitis tarihleri Kurucu tarafindan KAP’ta
ilan edilecektir.

14.2. Halka arza iligkin ayrintili esaslara asagida yer verilmistir:

1. Fon portfoyili, Fon paylart nakit karsiligt BIST disinda halka arz edilmesi yoluyla
olusturulur.

2. Halka arzin ilk giinii, gosterge niteligindeki portfdy komposizyonu bir is giinii onceki
ortaklik pay1 borsa kapanis fiyatlar1 baz alinarak 1 payin degeri 15 TL’ye karsilik gelecek sekilde
olusturulacaktir.

3. Halka arz i¢in yatirimcilardan pay adedi bazinda talep toplanacak, talep edilen katilma
paylar1 “katilma pay1 olusturma” yontemiyle olusturularak, halka arzin tamamlanmasini miiteakip
yatirimel hesaplarina talepte bulunduklarr miktara tekabiil eden katilma paylar: aktarilacaktir.

4. Halka arz siiresinin 2 is giinii oldugu dikkate alinarak, halka arz siirecinde olusabilecek
talebin piyasada sert fiyat hareketlerine neden olmasini ve yatirimeilarin ani fiyat degisimlerinden
zarar gOrmesini engellemek amaciyla halka arz tutar1 20.000.000 adet fon katilma pay1 ile
siirlandirilmastir.

5. Yatirimcilar pay adedi bazinda taleplerini, halka arz glnlerinde talep formunu doldurup
imzalayarak Ziraat Yatirim Genel Miidiirliigii’ne ileteceklerdir.
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6. Talepler her halka arz guntinde 09.00 — 15.00 saatleri arasinda toplanir. Taleplerin asgari
40.000 adet katilma pay1 ve katlar1 seklinde iletilmesi zorunludur.

7. Ziraat Yatirim gelen talepleri karsilamak tizere, halka arz giinii agiklanacak olan gosterge
portfoy kompozisyonunu esas alarak, alim1 yapilmasi gereken ortaklik paylarini belirler. Saat 15.00°e
kadar gelen talepler dogrultusunda giin sonuna kadar gereken ortaklik paylarinin BIST’te alimi
tamamlanir. Ziraat Yatirnm s6z konusu alimlari, piyasa kosullari igerisinde ve uygun gordigi
araliklarla gerceklestirir. Giin iginde yapilan ortaklik payr alimlar1 farkli fiyat kademelerinden
gercekleseceginden, pay alim maliyetlerinin yatirnmcilara ayni oranda yansitilabilmesi i¢in giin i¢i
alimlarin tamamu birlikte degerlendirilir ve her bir ortaklik paymnin ortalama maliyeti tespit edilir.
S6z konusu deger dikkate alinarak da, yatirnmcilar tarafindan talep edilen tutarda katilma pay1
olusturmak icin gerekli olan ortaklik paylarinin maliyetine ulasilir. Gosterge portfoy
kompozisyonuna uygun olarak gerekli olan nakit bilesen ve ortaklik paylarinin alinmasi ig¢in
odenecek olan iglem komisyonu da (ortaklik pay alimlarinda tutar (zerinden
onbindebirvirgiilbestBSMV) bu tutara eklenir ve talep edilen katilma paylann karsilig
yatirimcilardan tahsil edilecek toplam tutar tespit edilir. Ortaya ¢ikan bu toplam tutarin, talep edilen
katilma pay1 sayisina boliinmesi ile o halka arz giinii verilen talepler karsiliginda, 1 pay igin
yatirimcilardan tahsil edilmesi gereken tutar belirlenir. S6z konusu tutarin 1 pay ig¢in 14 TL ile 16 TL
arasinda olmasi1 beklenmektedir.

8. Iki giin siirecek olan halka arz esnasinda her iki giinde toplanan talepler kendi iginde ayr1
ayr1 degerlendirilecek ve yatirimcilardan tahsil edilecek tutar da her iki giin i¢in ayr1 ayri
belirlenecektir.

9. T+2 giinii, hesaplanan ortalama alim maliyeti dikkate alinarak, talep ettikleri toplam
katilma payma tekabiill eden miktar yatirimcilardan tahsil edilir. Ziraat Yatirnm tarafindan
yatirnmcilarin tercih edecegi iletisim yontemi (telefon, elektronik posta vs.) yoluyla yapilacak
bilgilendirme cercevesinde, yatirimcilar s6z konusu tutarlar1 Ziraat Yatirim nezdinde miinhasiran bu
halka arzda kullanilmak tizere agilan 250601 nolu hesaba yatiracaklardir. Tahsil edilen tutarla,
katilma pay1 olusturmak amaciyla alimi yapilan ortaklik paylarina iliskin takas yiikiimliiliikleri yerine
getirilir. Alim1 gergeklestirilen ortaklik paylarina, gosterge portféy kompozisyonuna uygun olarak
nakit bilesen de eklenerek T+0 katilma pay1 olusturma islemi yapilir. Ayn1 giin, olusturulan katilma
paylar1 yatirimcilarin MKK nezdindeki hesaplarina aktarilacaktir. Katilma paylar kaydi olarak MKK
nezdindeki hesaplarda, her miisterinin kimlik bilgileri ve buna bagli hesap kodlar1 ile fon bilgileri
bazinda takip edilir. Katilma paylar1 bastirilamaz ve fiziken teslim edilemez.

10. Talep edilen katilma paylarina iliskin bedellerin T+2 giinii yatirimcilar tarafindan ilgili
hesaba yatirilmamasi halinde, yatirimer yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesi suretiyle talebe konu
katilma paylariin olusturulmasi sorumlulugu Ziraat Yatirim’a aittir.

11. Iki giin siirecek halka arza gelen talepler gergevesinde, herhangi bir anda talebin {ist limit
olarak belirlenen 20.000.000 adete ulagsmasi halinde halka arz durdurulur. Bunun disinda, katilma
paylarinin olusturulmasi icin gerekli ortaklik paylarinin BIST te alim1 asamasinda ortaklik paylarinin
isleme kapatilmasi, iist fiyat limitine ulagilmasi, gereken likiditenin ortaklik paylarinin alimini
imkansiz kilmasi, gereken ortaklik payr alim islemlerinin ilgili pay piyasasinda olaganiistii
hareketlere neden olmasi durumlarinda belirtilen st limite ulasilmasa dahi halka arzi
sinirlandirilabilir veya durdurulabilir. Bu durumda o saate kadar gelen talepler kabul edilir.

14.3. Teblig’in 9. maddesinin ikinci fikrasi uyarinca halka arz tutarmin en az 6.000.000 TL

olmas1 zorunludur. Yapilan halka arz kapsaminda s6z konusu biiyiikliigiin saglanamamasi halinde,
Tebligin 9. maddesinin ikinci fikrasinda yer alan 6.000.000 TL’lik asgari fon tutarina ulasilmasi i¢in
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gerekli paylarin tamaminin, bedeli satis siiresi sonunda tam ve nakden ddenerek satin alinacagi Ziraat
Yatirim tarafindan taahhiit edilmistir.

14.4. Teblig’in 9. maddesinin altinci fikrasi uyarinca, Fonun faaliyetleri siiresince, her ayin
son ig giinii yapilacak degerlendirme itibariyla, fon toplam degerinin son ii¢ aylik ortalama degeri
3.000.000 TL nin altina diisemez. Son ii¢ aylik ortalama fon toplam degerinin belirtilen tutarin altina
diismesi halinde, Kurul tarafindan bir defaya mahsus olmak iizere bir aylik ek siire verilebilir. Verilen
ek slire sonunda da, fon toplam degerinin belirtilen asgari siirin altinda olmasi halinde, Kurul
tarafindan, s6z konusu fonun tasfiyesi veya Yatirrm Fonlarina iliskin Esaslar Tebliginde diizenlenen
farkl1 bir fon tiirline dontigiimii talep edilir. Kurul s6z konusu tutar1 her yil yeniden belirleyebilir ve
yeniden belirlenmis tutarlar Kurul Biilteni ile ilan edilir.

14.5. Halka arzdan Fon katilma pay1 alan yatirimcilarin detayl (sifresiz) listesi en ge¢ halka
arzin tamamlanmasini takip eden isgilinii Kurul’a ve BIST e bildirilecektir.

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylariz.

09/07/2026
KURUCU

ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.
Yakup Metehan ARDUC Ali BAHTIYAR
Uzman Genel Mudir Yrd.

YETKILI KURULUS

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Harun DERELI Akin DEMIRBAG
Genel Muddr Yrd. Genel Mudir
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