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PASHA YATIRIM BANKASI A. S. VADENVOTOMOTiV VARLIK FINANSMANI FONU’NUN
GERCEKLESTIRECEGIi VARLIGA DAYALI MENKUL KIYMET iHRACI

Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu: TR A3!

ihrac Edilecek Uriine Ait Bilgiler

Kaynak Kurulus: Vaden Otomotiv Sanayi ve Ticaret. A.S.

Toplam fhra¢ Tutar:: 425.000.000 TL

Vade Baslangic Tarihi: 14 Temmuz 2026

Kiymet Tiirii: Varliga Dayali Menkul Kiymet

Satis Yontemi: Halka Arz Edilmeksizin Nitelikli Yatirimcilara Satis

Kar Payl/Getiri Orani — Yillik Basit (%): 51,00 /52,00

ihrace1 Kurulus: Pasha Yatirim Bankasi A.S. Vaden Otomotiv Varlik Finansmani1 Fonu
Fon Kurucusu : Pasha Yatirim Bankasi A.S.

Kaynak Kurulustan Devralinacak Varliklar: Vadeli Cesitli Uriin Satisindan Dogan Alacaklar

Operasyon Sorumlusu: Pasha Yatirim Bankasi Degerler A.S.

Kotasyon — Piyasa: BIST Borglanma Araglari Piyasasi Kesin Alim Satim Piyasasi
itfa Metodu: Anapara ve getiri 6demesi vade sonunda

Vade Giin Yillik Basit Faiz

itfa Tarihi Sayisi Oram % ihra¢ Tutar TL ISIN
1. Tertip 15.12.2026 154 51,00 212.500.000 TRPPVDNA2615
2. Tertip 20.01.2027 190 52,00 212.500.000 TRPPVDN12712
Toplam 425.000.000

Istanbul, 14 Temmuz 2026— Pasha Yatinm Bankas1 A.S. Vaden Otomotiv Varlik Finansman1 Fonu’nun (kisaca
“Fon” veya “VFF”) ihra¢ ettigi, Vaden Otomotiv Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (kisaca “Vaden Otomotiv” veya
“Kaynak Kurulus”) kaynak kurulus oldugu Varliga Dayali Menkul Kiymet’in (VDMK) kisa vadeli ulusal kredi
derecelendirme notu TR A3 olarak belirlenmistir. Bu not, s6z konusu bor¢lanma aracinin ortalama seviyede borg
o0deme kabiliyetini gostermektedir. Vaden Otomotiv tarafindan VFF’ye devredilecek Vaden Otomotiv tarafindan
tiretilen otomotiv pargalarinin satisindan dogan ve toplam bedeli 580.300.000 TL tutarl1 faturali alacaklarin dayanak
varlik oldugu, ortalama vadesi 172 giin olmak iizere toplam 425 milyon TL tutarli VDMK iki tertip halinde ihrag
edilecektir.

S6z konusu ihrag, 14.07.2026 tarihinde gergeklestirilecek olup birinci tertibin yillik basit faiz oran1 %51,00°dir. itfa
tarihi 15.12.2026 olan bu tertip kapsaminda itfa tarihinde 284.047.877 TL tutarinda anapara + faiz 6demesi
yapilacaktir. Ikinci tertibin yillik basit faiz oram %52,00 olup, itfa tarihi olan 20.01.2027 tarihinde toplam
297.022.603 TL anapara + faiz 6demesi gerceklestirilecektir.

VDMK halka arz edilmeyecek olup, nitelikli yatirimeiya satilacaktir. VDMK 'nin satiglari Pasha Yatirim Bankasi
A.S. aracilifiyla yapilacaktir. VDMK, basili halde olmayacak ve fiziki teslimati yapilmayacak olup, miisteri hesaplart
altinda Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan takip edilecektir. Bu ihrag, Fon’un gerceklestirecegi ikinci VDMK ihract
olacaktir. Fon daha 6nce 212.500.000 TL tutarli bir VDMK ihrac1 gerceklestirmistir.

' VDMK vadelerinin 365 giinden az olmasi nedeniyle sadece kisa vadeli not verilmistir.
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fhrag edilecek VDMK ’ye dayanak olmasi amactyla, Fon tarafindan bir varlik havuzu olusturulmustur. S6z konusu
varlik havuzunda, Kaynak Kurulus tarafindan Fon’a devredilen, Vaden Otomotiv’in iirettigi faturali yedek parca
satisindan dogan 18 adet alacak senedi devir edilecektir. S6z konusu senetlerin toplam tutari, 580.300.000 TL’dir.
Bu tutar, ihra¢ edilecek VDMK ’in 6ngdriilen anapara + faiz 6deme tutarindan 52.054.110 TL fazla olup, teminat
orani bugiin itibariyle %9,9’dur. Varlik havuzunda bulunan alacaklarin, alacak adetine goére ortalama tutar
32.238.888,89 TL dir.

Varlik havuzunda bulunan toplam senet tutarinin tamamini édeme yiikiimliiliigii bulunan YPS Global Otomotiv ¢
ve Dis Ticaret A.S., ayn1 zamanda senetlerin alacaklis1 ve Kaynak Kurulus olan Vaden Otomotiv’in %100 bagl
ortakligidir. Vaden Otomotiv’in iirettigi yedek pargalarin yurtigi satiglart YPS Global {izerinden yapilmaktadir. S6z
konusu tirlinler vadeli senet karsilig1 énce YPS Global’e satilmis, sonrasinda da YPS Global bu iirlinlerin yurtigi
satislarini gergeklestirmistir. Varlik havuzunda YPS Global’in 6deme yiikiimliiliigii bulunan senet tutari, bilyiik bir
yogunluk olusturmaktadir. Ayrica, varlik havuzundan beklenen nakit akiginin tamaminin ayni sirketler gurubunun
iiyesi ve ayn1 hakim ortaga ait bir sirketten gelecek olmasi, ayr bir risk olusturmaktadir. Bu nedenle, mevcut riski
azaltmak amaciyla, YPS Global’in vadeli yurtigi satiglarindan almis oldugu 228.773.000,00 TL tutarli miisteri ¢ekleri
ek teminat olarak Fon’a devredilmistir. Boylece varlik havuzuna devredilen senet tutarina gore %9,9 olan teminat
orani, %10,0 olan asgari teminat oraninin iizerine gikmustir.

Fon’un portfoyline devir alinan alacaklarin bor¢lusunun yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi ve temerriide diigmesi
halinde, VDMK ’nin itfa tarithinde Vaden Otomotiv tarafindan nakden 6denecektir. Vaden Otomotiv her haliikarda,
Fon’a devretmis oldugu alacaklara iliskin olarak, miiteselsil kefil ve borglu sifatiyla 6demelerden sorumlu olacaktir.
Genel olarak degerlendirildiginde, havuzdaki senetlerin yogunlagsma oraninin yiiksek diizeyde oldugu goriilmektedir.
Ayrica, varlik havuzundan elde edilecek nakit akiginin tamaminin, Kaynak Kurulus ile ayn1 grup yapisinda bulunan
ve ayn1 hakim ortaga sahip bir sirketten gelmesi, riski arttiran baska bir unsur olarak degerlendirilmektedir. Ancak,
YPS Global’in ek teminat olarak Fona devrettiZi VDMK ihrag¢ tutarmin yaklasik yarisi tutarindaki miisteri ¢ekleri
teminat yapisini giiclendiren bir unsurdur. Tiim bu unsurlar bir arada degerlendirildiginde, varlik havuzunda bulunan
senetlerin tahsilat kalitelerinin ortalama seviyede bulundugu, dayanak varlik niteligi agisindan ise ortalama risk
tasidigi goriisiindeyiz.

VDMK ’nin yapisinda, herhangi bir sigorta veya teminat mektubu gibi ilave bir teminat bulunmamaktadir. Bu
nedenle, alacaklarin borg¢lulariin yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi ve Kaynak Kurulusun da 6deme giigliigii
¢ekmesi veya iflast halinde, VDMK 'nin itfa tarihinde tam olarak ddenememe riski bulunmaktadir.

Varlik havuzundaki alacaklar ve tahsilat bedelleri, baska bir amacla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez niteliktedir.

VDMK ’nin ihrag siirecinde, taraflar arasinda imzalanan tiim sdzlesmelerin ve VFF'nin i¢ diizenlemelerinin SPK ve
diger kurumlar tarafindan ilgili yasal diizenlemelere uygun olarak diizenlendigi goriilmiistiir. Ayrica, siirecin her
asamasinin ve belgelerin tamaminin SPK'nin iznine ve onayina tabi olmasi, yasal belgeleme a¢isindan dogacak
riskleri azaltmaktadir.

KISA VADELI DERECELENDIRME NOTLARI

TRA1 En gicli bor¢c 6deme kabiliyeti

TRA2 Gigli borg 6deme kabiliyeti

TR A3 Ortalama kredi 6deme kabiliyeti

TRB Ortalamanin altinda bor¢ 6deme kabiliyeti
TRC Ortalamanin gok altinda borg 6deme kabiliyeti

TRD Kisa vadeli borg yukumluliklerini yerine getirememistir




