MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DIiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 16 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Arahk 2025, 31 Arahk 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibartyla yatirim
amacli gayrimenkullerin detay: asagidaki gibidir;

Yatirnm Amach Gayrimenkuller 1 Ocak 2026 Giris Cikis C;::::] 31 Mart 2026
1426 Ada 55 Parsel 1 N1 Diikkan 2016/50 2.722 487 = - 98.515 2.821.002
Antalya Kepez 12556 Ada 1 Parsel Bina 2022/50 141.014.729 e - 5.102.712 146.117.441
Antalya Aksu 2484 Ada 1 Parsel Dubleks Mesken 67.540.272 - -- 2443991 69.984.263
Antalya Aksu Altintas Mah.15511 Ada 8 Parsel 217.800.000 - - 7.881.237  225.681.237
Antalya Aksu Altintas Mah.15511 Ada 9 Parsel 238.161.000 = T 8.618.013 246.779.013
Toplam 667.238.488 = T 24.144.468  691.382.956
Birikmis Amortismanlar 1 Ocak 2026 Giris Cikas C:;’:I:T 31 Mart 2026
1426 Ada 55 Parsel 1 NI Diikkan 2016/50 (222.487) - - (8.051) (230.538)
Antalya Kepez 12556 Ada 1 Parsel Bina 2022/50 (1.014.729) - -- (36.719) (1.051.448)
Antalya Aksu 2484 Ada | Parsel Dubleks Mesken (390.281) - = (14.123) (404.404)
Toplam (1.627.497) - T (58.893) (1.686.390)
Net Defter Deferi 665.610.991 689.696.566
Dieset Cevrim
Yatirim Amach Gayrimenkuller 1 Ocak 2025 Giris Ciks Artist/ Fark 31 Aralik 2025
(Azalisi)
1426 Ada 55 Parsel 1 NI Ditkkan 2016/50 2.583.202 - T (381.873) 521.160 2722487
Antalya Kepez 12556 Ada | Parsel Bina 2022/50 119.335.555 o T (3.601.670)  25.280.844 141.014.729
Antalya Aksu 2484 Ada | Parsel Dubleks Mesken — 47.321.363 - T 9275413 10.943.496 67.540.272
Antalya Aksu Altmtas Mah.15511 Ada 8 Parsel 188.265.000 = T (9.979.514) 39514514 217.800.000
Antalya Aksu Altintas Mah.15511 Ada 9 Parsel 198.000.000 = (21159200 42.276.920 238.161.000
Toplam 555.505.120 (6.803.566) 118.536.934 667.238.488
Deger Bevilim
Birikmis Amortismanlar 1 Ocak 2025  Giris Cikis Artis1/ = 31 Aralk 2025
Farki
(Azahsy)
1426 Ada 55 Parsel 1 NI Ditkkan 2016/50 (183.202) - B - (39.283) (222.487)
Antalya Kepez 12556 Ada 1 Parsel Bina 2022/50 (835.553) - s -- (179.174) (1.014.729)
Antalya Aksu 2484 Ada | Parsel Dubleks Mesken (321.368) - - -- (68.913) (390.281})
Toplam (1.340.125) -- (287.372) (1.627.497)
Net Defter Degeri 554.164.995 665.610.991
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

Yatirim Amach Gayrimenkuller 1 Ocak 2024 Giren Defer Arbin  Cevrim 31 Arahk 2024
! (Azalis1) Fark:
1426 Ada 55 Parsel | N1 Diikkan 2016/50 1.652.867 559.563 370.772 2.583.202
Antalya Kepez 12556 Ada | Parsel Bina 2022/50 80.697.200 - 21.017.977 17.620.378 119.335.555
Antalya Dubleks Mesken -- 35.150.000 8.136.125  4.035.238 47.321.363
Antalya Aksu Altuntag Mah. 15511 Ada 8 Parsel -- 121.080.000  58.459.727 8.725.273 188.265.000
Antalya Aksu Altintag Mah. 15511 Ada 9 Parsel -- 121.080.000  67.503.760 9.416.240 198.000.000
Toplam 82.350.067 277.310.000 155.677.152 40.167.901 555.505.120
Birikmis Amortismanlar 10cak 2024  Giren ~ DeBErArtsi - Gevrim 4y ok 2024
! (Azalis1) Fark:
1426 Ada 55 Parsel | NI Ditkkan 2016/50 (152.865) - - (30.337) (183.202)
Antalya Kepez 12556 Ada | Parsel Bina 2022/50 (697.192) - -~ (138.363) (835.555)
Antalva Dubleks Mesken - (298.554) - (22.814) (321.368)
Toplam (850.057) (298.554) - (191.514) (1.340.125)
Net Defter Deperi 81.500.010 554.164.995
Deger Cevrim
Yatirim Amach Gayrimenkuller I Ocak 2023 Giren Artisa/ Farki 31 Arahk 2023
(Azalist)
1426 Ada 55 Parsel 1 N1 Diikkan 2016/50 640.191 520,304 492 372 1.652.867
Antalya Kepez 12556 Ada 1 Parsel Bina 2022/50 12.652.519 -~ 49.029.941  19.014.740 80.697.200
Toplam 13.292.710 - 49.550.245 19.507.112 82.350.067
Deger "
B Bysriocom . . Cevrim
Birikmis Amortismanlar 1 Ocak 2023  Giren Artisi / o 31 Aralik 2023
Farki
(Azalisi)
1426 Ada 55 Parsel | NI Diikkan 2016/50 (84.292)  (16.262) - (52.311) (152.865)
Antalya Kepez 12556 Ada 1 Parsel Bina 2022/50 (189.783) (321.393) - (186.016) {697.192)
Toplam (274.075) (337.655) - (238.327) (850.057)
Net Defter Degeri 13.018.635 - 81.500.010

NOT 17 - KULLANIM HAKKI VARLIKLARI
Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla kullanim

hakki varliklarinin detayr asagidaki gibidir;

Kullamim Hakki Varhklar 1 Ocak 2026 Giren Cevrim Farki 31 Mart 2026
Arsa kullanim hakk: 60.367.492 94.597.565 3.916.110 158.881.167
Toplam 60.367.492 94.597.565 3.916.110 158.881.167
Birikmis Amortisman(-) 1 Ocak 2026 Giren Cevrim Farki 31 Mart 2026
Arsa kullanim hakk: (11.078.484) (9.346.454) (571.976) (20.996.914)
Toplam (11.078.484) (9.346.454) (571.976) (20.996.914)
Net Defter Degeri 49.289.008 - 137.884.253
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DIiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

Kullanim Hakk: Varhklar 1 Ocak 2025 Giren Cevrim Farki 31 Arahk 2025
Arsa kullanm hakk: 47.762.788 - 12.604.704 60.367.492
Toplam 47.762.788 - 12.604.704 60.367.492
Birikmis Amortisman(-) 1 Ocak 2025 Giren Cevrim Farki 31 Arahk 2025
Arsa kullanum hakki (6.465.433) (2.971.591) (1.641.460) (11.078.484)
Toplam (6.465.433) (2.971.591) (1.641.460) (11.078.484)
Net Defter Degeri 41.297.355 - 49.289.008
Kullanim Hakk: Varhklan 1 Ocak 2024 Giren Cevrim Farki 31 Arahk 2024
Arsa kullanim hakki 40.641.025 - 7.121.763 47.762.788
Toplam 40.641.025 - 7.121.763 47.762.788
Birikmis Amortisman (-) 1 Ocak 2024 Giren Cevrim Fark 31 Arahk 2024
Arsa kullanim hakk: (3.691.668) (1.896.266) (877.499) (6.465.433)
Toplam (3.691.668) (1.896.266) (877.499) (6.465.433)
Net Defter Degeri 36.949.357 - 41.297.355

Kullanim Hakki Varhklar: 1 Ocak 2023 Giren  Bagh Ortakhk Edinimi Cevrim Farlka 31 Arahik 2023

Arsa kullanim hakki 7.144.789 - 23.711.255 9.784.951 40.641.025

Toplam 7.144.789 -= 23.711.285 9.784.951 40.641.025

Birikmis Amortisman (-) 1 Ocak 2023  Giren Bagh Ortakhik Edinimi Cevrim Fark: 31 Aralik 2023

Arsa kullanim hakki (596.177) (497.216) (2.136.713) (461.562) (3.691.668)
Toplam (596.177)  (497.216) (2.136.713) (461.562) (3.691.668)
Net Defter Degeri 6.548.612 == 36.949.357

NOT 18 - MUSTERI SOZLESMELERINDEN DOGAN VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla misteri
sdzlesmelerinden varliklarin detay1 agsagidaki gibidir;

Miisteri Stzlesmelerinden DoZan Varhiklar 31 Mart 2026 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Ihjesitin Bele AL eI {glevinden Siepdy 1.742.341.060 1.246.051.630 205.780.288  20.681.513
Sozlesme Varliklan
Toplam 1.742.341.060 1.246.051.630 205.780.288  20.681.513

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla miisteri
sozlesmelerinden yiikiimliiliiklerin detay1 asagidaki gibidir;

Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Yiikiimliiliikler 31 Mart 2026 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024 31 Arahk 2023
Alinan avanslar 1.289.793.810 1.087.968.006 416.830.867 943.699.409
Devam Eden Taahhiit islerinden Dogan

Sozlesme Yiikiimliilikleri - - 32.758.851 -
Gelecek aylara ait kira gelirler 7.415.747 -- 1.475.988 -~
Toplam 1.297.209.557 1.087.968.006 451.065.706 , 943.699.409
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 19 - KISA VADELI VE UZUN VADELI KARSILIKLAR

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Arahk 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla kisa vadeli
karsiliklar asagidaki gibidir;

Kisa Vadeli Karsihiklar 31 Mart 2026 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Kullanilmamis izin kargihklart 3.744.145 3.020.922 1.848.547 801.926
Toplam 3.744.145 3.020.922 1.848.547 801.926

izin karsiliklarinin hareketi asagidaki gibidir;

01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak -

31 Mart 2026 31 Mart 2025 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024 31 Aralik 2023

Ddénem basi Bakive 3.020.922 1.848.547 1.848.547 801.926 164.339
Dénem ici ayrilan karsiliklar 613.909 220.815 775.978 887.476 543.194
Cevrim Farki 109.314 130.220 396.397 159.145 04.393
Dionem sonu bakiye 3.744.145 2.199.582 3.020.922 1.848.547 801.926

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Arahk 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralhik 2023 tarihleri itibariyla uzun vadeli
borg karsiliklar: asagidaki gibidir;

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin

7 c 2025
Can Viasloli Karsiliklar 31 Mart 2026 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Kidem tazminati karsilig: 5.884.303 4.643.703 3.021.581 1.438.439

Toplam 5.884.303 4.643.703 3.021.581 1.438.439

Grup, Tirkiye’de mevcut is kanunu geregince, emeklilik nedeniyle isten ayrilan veya istifa ve kanunda
sayllan aykin davramslar disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem
tazminati odemekle yiikiimlidiir. Bu tazminatlar ¢alisilan her vil i¢in en fazla 64.948,77 TL olmak
tizere bir ayhk fcret {izerinden hesaplanmaktadir. (31 Arahk 2025: 53.919,68, 31 Aralik 2024:
41.828,42 TL, 31 Aralik 2023: 23.489.83 TL)

Grup, konsolide finansal tablolarinda yukarida belirtilen esaslara dayanarak beklenen enflasyon orani ve
reel reeskont orami kullanilarak bilango giiniine indirgenerek hesaplanmis  kidem tazminati
yiitkiimliiliigiinii finansal tablolarina yansitmistir.

Grup, 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde sona eren hesap
dénemlerine ait konsolide finansal tablolarinda yukarida belirtilen esaslara dayanarak beklenen
enflasyon orani ve reel reeskont orani kullanilarak bilango giintine indirgenerek hesaplanmis kidem
tazminat1 yiikiimliiliigiinii konsolide finansal tablolarma yansitmistir, Konsolide finansal durum tablosu
gliniinde kullanilan temel varsayimlara ait oranlar asagidaki gibidir:

31 Mart 2026 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Net iskonto orani 3,31% 3.31% 2,68% 4,55%
Faiz orani 28,74% 28.74% 48,25% 43,75%
Tahmini enflasyon orani 24.61% 24.61% 44,38% 37,50%
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikee TL olarak ifade edilmistir.)

Kidem tazminati karsih@ina iligkin 31 Mart 2026, 31 Mart 2025, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31
Aralik 2023 dénemlerine ait hareket tablosu asagidaki gibidir:

01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak -

31 Mart 2026 31 Mart 2025 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Dénembast bakiye 4.643.703 3.021.581 3.021.581 1.438.439 652.870
Dénemigi 6demeler (226.164) (127.064) (801.517) (1.373.004) (641.580)
Hizmet maliyeti 419.462 314.897 1.390.074 1.106.293 590.988
Faiz maliyeti 333.649 364.479 868.403 622.414 224.686
Aktiteryal (kazang) / kayiplar 713.667 140.526 108.400 1.256.508 605.674
Cevrim Farki (14) 6.765 56.762 (29.069) 5.801
Diénemsonu bakiye 5.884.303 3.721.184 4.643.703 3.021.581 1.438.439

NOT 20— CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Arahk 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla calisanlara
saglanan faydalar kapsaminda borglar asagidaki gibidir:

Calisanlara Saglanan Faydalar

Kapsaminda Borglar 31 Mart 2026 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Odenecek sosyal yiikiimliiliikler 4.940.753 2.728.414 1.758.652 1.449.215
Personele borglar 37.825 88.776 -- -
Toplam 4.978.578 2.817.190 1.758.652 1.449.215

NOT 21 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Yatirim tesvik ve indirimler; kurumlar/gelir vergisi indirimleri (bolgelere gore farklilasir), sigorta primi
isveren hissesi indirimi, yatinm yeri tahsisi ve faiz destegi gibi desteklerden olusmaktadir. Grup, yukarida
kisaca ifade edilen yatirim indiriminden bu dénem ve ileriki donemlerde yapacag: yatirimlarindan dolay1
faydalanacaktir.

Grup’un devlet tesvik ve yardimlar1 bulunmamaktadir.

NOT 22 - HiSSE BASINA KAZANC / (KAYIP)

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla sona eren
dénemlere ait pay basina kazang ve pay basina dagitilan briit temettii asagidaki gibidir:

01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak -

31 Mart2026 31 Mart2025 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Dénem Kart / (zarar1), net 333.908.512 145.979.791  1.789.554.506  2.254.639.765 §25.769.841
Hisse say1si 500.000.000  500.000.000 500.000.000  500.000.000  500.000.000

Pay basina diigen basit
ve hisse basina béliinmiis 0,67 0,29 3,58 4,51 1,65
kazang / (zarar) (TL)
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 23 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

23.1 Odenmis Sermaye

Grup’un 31 Mart 2026 tarihi itibariyla kayitli sermaye tavami 2.500.000.000 TL olup, kayitli sermaye
2.500.000.000 adet paya bolinmiistiir. Grup’un 31 Mart 2026 tarihi itibariyla ¢ikarilmis sermayesi
500.000.000 TL olup soz konusu paylarin 150.000.000 TL itibari degerli 150.000.000 adeti A tipi
imtiyazli pay, geri kalan 350.000.000 TL itibari degerli 350.000.000 adet pay ise B tipi paylardan
olusmaktadir. A tipi paylar yonetim kuruluna aday gdsterme ve oy imtiyazina sahiptirler. A tipi paylarm
75.000.000 TL nominal tutarindaki 75.000.000 adet kismi1 Mehmet Songur’a, 75.000.000 TL nominal
tutarindaki 75.000.000 adet kismi ise Kemal Onur Karakus’a aittir.

Grupun 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla sermaye
vapist asagidaki gibidir:

Hissedarlar 31 Mart 2026 Hisse Oran1 31 Arahk 2025 Hisse Orami 31 Arahk 2024 Hisse Oram 31 Arahk 2023 Hisse Oram
Mehmet Songur 250.000.000 30,00% 250.000.000 50,00% 250.000.000 50,00% 250.000.000 30,00%
Kemal Onur Karakus ~ 250.000.000 50,00% 250.000.,000 50,00% 250.000.000 50,00% 250.000.000 50,00%
Toplam S00.000.000 100,00% S00.000.000 100,00% S00.000.000 100,00%, S040.000.000 100,00%

23.2 Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis ve i$letmeleri iceren Birlesmenin Etkisi

Grup'un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla ortak kontrole
tabi tesebbiis ve isletmeleri iceren birlesme etkileri asagidaki gibidir:

01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak — 01 Ocak -
31 Mart2026 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024 31 Aralik 2023
Ortak kontrole tabi tesebbiis ve isletmeleri (208.190.796)  (208.190.796) (208.190.796)  (208.190.796)
igeren hirlesmenin etkisi
Toplam (208.190.796)  (208.190.796) (208.190.796) _ (208.190.796)

23.3 Tamimlanmis Fayda Planlari Yeniden Ol¢iim Kazanglar / (Kayiplari) ve Maddi Duran Varhk
Yeniden Degerleme Artislar

Grup, 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Arahk 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde sona eren hesap
donemlerine ait finansal tablolarina detayr Dipnot 2'de anlatilan esaslara dayanarak beklenen enflasyon
orant ve reel reeskont oram kullanilarak finansal durum tablosu giiniine indirgenerek hesaplanmis
kidem tazminati yiikiimliiltigiinii yansitmistir. Hesaplanan aktiieryal kazang / (kayip) disindaki tiim
kazang ve kayiplar kar veya zarar tablosunda aktiieryal kazang / (kayiplar) ise 6zkaynak degisim
tablosunda gésterilmistir.

Kar veya Zararda Yeniden Stmflandiriimayacak 01 Ocak — 01 Ocak— 01 Ocak — 01 Ocak —
Birikmis Diger Kapsamh Gelirler / (Giderler) 31 Mart 2026 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024 31 Aralik 2023
Tammlanmug fayda planlari yeniden Slgiim kazanglan / (kayiplan (2.148.526) (1.613.287) (1.532.008) (389.636)
Yabanci para gevrim farki 3.348.748.118 3.023.953.206  1.705.525.866  1.029.278.268
Toplam 3.346.599.592 3.022.339.919  1.703.993.858  1.028.688.632
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

23.4 Kardan Aynlan Kisitlanmis Yedekler

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar. Asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tirk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedekler birinei ve ikinci tertip yasal yedekler olmak lzere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na gére birinci tertip yasal yedekler. Ana Ortaklik Grup’un 6denmis
sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar kanuni net karin %51 olarak ayrilir. fkinci tertip yasal
yedekler ise ddenmis sermayenin %35’ini agan dagitilan karin %10°udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore
vasal yedekler 6denmis sermayenin %350’sini geg¢medigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi mtimkiin degildir.

Kardan kisitlanms yedekler 31 Mart 2026 31 Arahk 2025 31 Aralik 2024 31 Arahk 2023

Yasal yedekler 723.407 723.407 2 -

Toplam 723.407 723.407 -- --

23.5 Gecmis Yillar Kar / Zararlar:

Halka acgik sirketler kar payr dagitimlarint SPK'nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren
[-19.1 No'lu Kéar Payi Tebligi'ne gore yaparlar. Kar Payr Tebligi'nde yer alan diizenleme ve
aciklamalar asagida Gzetlenmistir,

Kar dagitimi genel kurul tarafindan belirlenecek Kar Payr Dagitim Politikasi cercevesinde yine genel
kurul karar ile dagrtilacaktir. Ortakliklar kar dagitim politikalarini belirlerken kar dagitimi yapilip
yapilmayacagmmi da kararlastiracaklardir. Bu ¢ercevede kar dagitimi prensip olarak ihtiyaridir. SPK
sirketlerin niteliklerine gore kar dagitim politikalarina iliskin farkli esaslar belirleyebilecektir.

Ortakliklarin kar dagitim politikalarinda:

- Kar dagitilip dagitilmayacagi.

- Kar pay1 oranlari ve bu oranlarin uygulanacag: hesap kalemi.

- Odeme yontemleri ve zamani.

- Kar payinin nakit veya bedelsiz pay olarak dagitihp dagitilmayacagi. (Borsada islem goren sirketler
igin)

- Kar pay1 avansi dagitilip dagitilmayacagi konulari diizenlenmektedir.

Dagitilacak kar pay1 tutarinm Gst s yasal kayitlarda yer alan ilgili kar dagitim kaynaklarinin
dagitilabilir tutar kadardir. Kar pay1 dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine kural olarak esit
sekilde dagitilir. Paylarin iktisap wve ihrag tarihleri dikkate alinmaz. Tirk Ticaret Kanuna gore
ayrilmasi gereken yedek akgeler ile ana sdzlesme ve kar dagitim politikasinda ortaklar igin Gngoriilen
kar pay1 ayrilmadik¢a baska yedek akce ayrilmasina ertesi yila kar aktarilmasina karar verilemez.

Ana sozlesmede yer almast kaydiyla imtiyazli pay veya intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu
liyelerine, calisanlar ve pay sahibi olmayan diger kisilere kardan pay verilebilir.

Ancak pay sahipleri i¢in belirlenen kar payr nakden odenmeden intifa senedi sahipleri, yonetim
kurulu tyeleri, calisanlar ve diger kisilere kar payr o6denemez. Teblig. Prensip olarak imtiyazli
paylar haric olmak lizere sayilan kigilere Gdenecek kar payi tutarina iliskin ana sozlesmede bir
belirleme yapilmamissa bunlara dagitilacak tutarin en fazla pay sahiplerine dagitilan kar paymnin %’
kadar olabilecegini ongdrmektedir. Pay sahibi digindaki kisilere kar payi dagitilacak ise ve taksitle
ddeme soz konusu ise taksit tutarlart pay sahiplerine yapilacak taksit 6demeleri ile orantili ve ayni
esaslara gore odenir.
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MASFEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

Yeni Sermaye Piyasasi Kanunu ve dolayisiyla yeni Teblig ortakliklarin bagis yapmasmna imkan
tanimaktadir. Ancak bunun esas sozlesmelerde hiikiim olmasi aranmaktadir. Bagslarin tutari genel
kurullar tarafindan belirlenebilecek olmakla birlikte SPK iist bir sinir getirebilecektir.

Paylari borsada islem géren sirketler:
- Kar dagitimina iligkin ydnetim kurulu dnerisini

- Yahut kar pay1 avansi dagitimina iliskin yonetim kurulu kararm:

- Kar dagitim tablosu veya kar pay1 avansi dagitim tablosu
kamuya duyurulur. Kar dagitim tablosunun en ge¢ olagan genel kurul giindeminin ilan edildigi tarihte

kamuya agiklanmasi zorunludur.

NOT 24 - KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

a) Kosullu Yiikiimliiliikler

Ana Ortakhk Sirket'in 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri
itibartyla vermis oldugu teminat, rehin ve ipotek pozisyonu asagidaki gibidir;

Kosullu viikiimliiliikler

31 Mart 2026

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

31 Arahk 2023

Ana Ortakhk tarafindan verilen teminat, rehin, ipotekier ve
kefaletler (TRIK)

A. Kendi Tozel Kisilizi Adina Vermig Oldugu TRIK “lerin
Toplam Tutar
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar

7.770.771.510

9.380.869.138

9.901.157.838

7.518.119.298

Lehine Vermis Oldugu TRIK 'lerin Toplam Tutan 1.946.058.024 1.916.406.200 T03.483.764 445 403 867

C. Olagan Ticari Faalivetlerinin Yiirttilmesi Amaciyla Diger

Vermis Oldugu TRIK "lerin Toplam Tutar

3 Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu

TRIK 'lerin Toplam Tutary

D. Diger Verilen TRI lerin Toplam Tutart 630.000 650.000 650.000 650.000

i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRIK lerin Toplam Tutar

ii, B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri = - =

Lehine Vermis Oldugu TRIK lrin Toplam Tutar BIRON G20.000 Lk B

iii.C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis

Oldugu TRIK lerin Toplam Tutart

Toplam 9.717.479.534  11.297.925.358  10.605.291.602 7.964.173.165

31 Mart 2026 TL USD EURO TOPLAM TUTARI

Teminat Mektubu 71.562.785 2.986.780 322.282 220.846.325

Verilen Kefaletler 1.377.750.000 18.000.000 - 2.178.319.800

Alacak Temliki 2.412.833.619 - -- 2.412.833.619

Rehin 1.279.439.002 -- -- 1.279.439.002

ipotek 410.385.000 57.603.000 - 2.972.341.788

Diger Teminatlar 653.699.000 = - 653.695.000

Toplam 6.205.669.406 78.589.780 322.282 9.717.479.534

31 Arahk 2025 TL USD EURO TOPLAM TUTARI

Teminat Mektubu 47.991.785 2.490.000 922.282 201.331.145

Verilen Kefaletler 1.377.750.000 18.000.000 -- 2.150.362.200

Alacak Temliki 2.456.918.150 - - 2.456.918.150

Rehin 1.279.439.000 -- -- 1.279.439.000

ipotek 2.065.385.000 57.603.000 - 4.537.872.809

Diger Teminatlar 672.002.054 - -- 672.002.054

Toplam 7.899.485.989 78.093.000 922.282 11.297.925.358

REFOR] ﬂﬂ“‘z
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2024 TL USD EURO TOPLAM TUTARI
Teminat Mektubu 528.238.855 67.236.819 357.900 2.917.815.127
Verilen Kefaletler 525.650.000  10.000.000 = 879.088.000
Alacak Temliki 2.279.430.774 == - 2.279.430.774
Rehin 1.279.439.000 -- -- 1.279.439.000
Ipotek 159.910.790  57.603.000 -- 2.195.819.701

Diger Teminatlar

1.053.699.000

1.053.699.000

Toplam 5.826.368.419 134.839.819 357.900 10.605.291.602
31 Arahk 2023 TL USD EURO TOPLAM TUTARI
Teminat Mektubu 405.917.018 10.958.719 357.900 740.783.095
Verilen Kefaletler 528.150.000 11.300.000 - 861.401.690
Alacak Temliki 2.251.106.236 -- -- 2.251.106.236
Rehin 1.229.439.000 -- -- 1.229.439.000
Ipotek 178.956.790 57.603.000 -- 1.877.744.144

Diger Teminatlar

1.003.699.000

1.003.699.000

Toplam

5.597.268.044 79.861.719 357.900

7.964.173.165

NOT 25 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI]

25.1 Hasilat

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Mart 2025, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde sona
eren hesap dénemlerine ait hasilat tutarlarinin faaliyetlerine gore detay asagidaki gibidir;

Hasilit 01 Ocak — 01 Ocak - 01 Ocak — 01 Ocak - 01 Ocak —
31 Mart 2026 31 Mart 2025 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024 31 Aralk 2023
EPC Gelirleri 1.077.884.343 272.930.216 2.918.722.145 3.594.692.037 2.287.736.048
Elektrik Saus Gelirleri 129.371.380 127.675.745 939.265.574 786.362.789 525.572.237
Toplam 1.207.255.723 400.605.961 3.857.987.719 4.381.054.826 2.813.308.285
01 Ocak — 01 Ocak — 01 Ocak — 01 Ocak - 01 Ocak -

Hiiilit 31 Mart 2026 31 Mart 2023 31 Arahk 2025 31 Aralik 2024 31 Aralhk 2023

Tiirkiye Yunanistan Tiirkive Yunanistan Tiirkiye | Romanya Yunanistan Tiirkiye Yunanistan Tiirkiye Yunanistan
EPC Gelirleri 1.077.884.343 - 272.930.116 1625846894 191.875.251 3.594.692.037 2.287.750.048 -
Elehiik Seig 120164396 9206984 (19343942 §.331.803 §90.024.598 ~ 49240976 741187238 45.175.551 490773747 34798495
Gelirleri
Toplam 1,198.048.739 U.206.984 392,274,158 8.331.803 3.515.871.492 292,875.251 49,240,976 4,335.879.275 45.175.551 2.778.509,790 34.798.495

80




MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLAR VE DIiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

25.2 Satiglarin Maliyeti

Grup'un 31 Mart 2026, 31 Mart 2025, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde
sona eren hesap donemlerine ait satislarin maliyetinin detaylar asagidaki gibidir;

01 Ocak-
31 Mart 2026

01 Ocak-
31 Mart 2025

01 Ocak-
31 Arahk 2025

01 Ocak-
31 Arahik 2024

01 Ocak-
31 Arahk 2023

EPC Satislarimin Maliyeti (821.305.788)  (184.291.453) (1.747.036.276) (1.872.739.010)  (1.602.949.001)
- Malzeme giderleri (676.327.320) (117.551.492) (1.222.126.049) (1.611.444,105) (1.390.351.095)
- Proje ve damismanhik giderleri (8.216.524) (4.238.590) (85.148.976) (28.155.597) {10.672.566)
- Personel giderleri (20,087.390)  (12.621.579) (39.481.814) (43.122.286) {26.950.067)
- Nakliye giderler (6.557.533) (3.114.453) (18.560.882) (19.741.295) (17.033.786)
- hsandan saglanan fayda ve hizmetler (66.298.707) (41.836.536) (225.095.766) (129.141.195) (54.845.360)
- Amortisman giderleri (3.150.264) (2.822.758) (12.276.378) (9.568.740) (6.112.577)
- Arazi giderleri (38.084.561) (608.548) (96.469.417) (29.268.054) (87.364.122)
- Diger giderler (2.583.489) (1.497.497) (27.876.994) (2.317.738) (9.619.428)
Elektrik Satiglar Maliyeti (94.288.377) (76.975.202) (417.999.522) (286.732.874) (222.310.319)
- Dagitim bedeli, igletim ve Katki payr giderleri (38.427.111) (36.546.518) (245.034.246) (137.142.551) (124.853.427)
- Bakim onanm ve is makinesi giderlen (26.202) (82.317) (294.957) {4.715.281) (11.750.323)
- Amortisman giderleri (53.296.314) (36.939.180) (160.832.775) (129.250.034) (79.935.988)
- Abonelik giderleri (1.648.615) (862.306) (3.391.752) (7.060.843) (1.399.838)
- Diger giderler (890.135) (2.544.881) (8.445.792) {8.564.165) (4.370.741}

Satislarin Maliyeti Toplam

(915.594.165)

(261.266.655)

(2.165.035.798)

(2.159.491.884)

(1.825.259.320)

NOT 26 - FAALIYET GIDERLERI

26.1 Genel yonetim giderleri

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Mart 2025, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde
sona eren hesap donemlerine ait genel yonetim giderlerinin detay1 asagidaki gibidir;

Genel Yonetim Giderleri 01 Ocak — 01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak —
31 Mart 2026 31 Mart 2025 31 Aralhik 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Personel Giderleri (4.342.754) (3.112.064) (16.014.069) (11.686.153) (1.927.848)
Kira Giderleri (297.338) (453.651) (1.396.026) (851.751) (395.523)
Danismanhk Giderleri (2.149.338) (2.840.749) (12.743.417) (8.320.542) (5.343.868)
Noter Giderleri == - - (198.493) (24.486)
Oda Aidat Giderleri (3.444) (150.698) (725.338) (1.331.959) (1.397.482)
Vergi, Resim Ve Harglar (10.516.886) (2.524.439) (11.310.497) (14.447.705) (6.524.453)
Arac Giderleri (2.955.335) (1.325.985) (7.967.319) (4.685.391) (5.260.373)
Sigorta Giderleri (86.891) (13.249) (169.043) (13.274) --
Disardan Saglanan Fayda
Ve Hizmetler (111.829) (27.837) (106.500) (28.253) (152.029)
Temsil ve Agirlama : ;
Giderleri (679.562) (269.215) (1.671.806) (1.123.863) (488.246)
Ofis Giderleri (1.858.452) (1.205.042) (7.470.686) (6.523.215) (4.938.283)
Bagis ve Yardimlar - (482.393) (525.833) (1.433.434) (1.244.411)
Diger Giderler (1.434.505) (148.350) (6.533.450) (4.015.135) (2.767.469)
Toplam (24.436.334) (12.553.672) (66.633.984) (54.659.168) (30.464.471)
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

26.2 Pazarlama giderleri

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Mart 2025, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde sona
eren hesap donemlerine ait pazarlama giderlerinin detay: asagidaki gibidir;

Pusarlania Giderler] 01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak -

31 Mart 2026 31 Mart 2025 31 Arahk 2025 31 Aralik 2024 31 Arahk 2023
Yurtigi ve vurtdisi naklive giderleri = - s & (654.643)
Ithalat ve Thracat Giderleri s (1.445.986)  (2.320.199) - "
Diger Giderler (691.857) - - . -
Toplam (691.857) (1.445.986)  (2.320.199) -- (654.643)

NOT 27 — ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIR / (GIDERLER)

Grup’un 3] Mart 2026, 31 Mart 2025, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde sona
eren hesap donemlerine ait esas faaliyetlerden diger gelirler asagidaki gibidir;

Eids Faalivetlerden Diger Galirler 01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak -
SEaRllyeHe 2 31 Mart 2026 31 Mart 2025 31 Arahk 2025 31 Aralik 2024 31 Arahik 2023

Ertelenmis Finansman Gelirleri 6.098.471 9.051.773 8.183.082 12.208 456 22.047.604

Konusu Kalmayan Stpheli Ticari Alacak

Karsililclar: 51.899 -- - - 122.324

Tazminat Gelirleri 21.744.397 2.757.866 18.255.883 6.759.831 14.375.710

Konusu Kalmayan Diger Karsiliklar - - 570.191 2.579.519

Kur Fark: Gelirleri 76.647.262 §3.233.410 363.716.530 574.096,298 204,967,724

Kira Gelirleri 611.332 -= §36.813 --

Diger Gelirler 779.881 7.193.029 13.249.689 8.309.133 5.893.211

Toplam 105.933.242 112.236.078 404.812.188 604.013.237 247.406.573

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Mart 2025, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde sona
eren hesap dénemlerine ait esas faaliyetlerden diger giderler asagidaki gibidir;

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler RLERSS » o Ocak: il Qcak - Ul-Criak» At Ueak-
31 Mart 2026 31 Mart 2025 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024 31 Aralk 2023
Ertelenmis Finansman Giderleri (5.935.933) (13.219.484) (8.244.064) (20.948.869) (7.790.673)
Sipheli Ticari Alacak Karsiliklar -- (499.443) (8.893.849) (64.387)
Diger Supheli Karsiliklar (918.333) - (3.655.895) -- (2.793.656)
Kur Farki Giderleri (96.609.046) (87.316.887) (443.904.108) (515.886.147) (139.434.481)
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler - (479) (55.267) (5.653.717) --
Diger Giderler (534.832) (459.834) (9.676.781) (7.716.168) (5.911.109)
Toplam (103.998.144) (101.496.127)  (474.429.964)  (550.269.288) (155.929.919)
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 28 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER / (GIDERLER)

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Mart 2025, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde
sona eren hesap donemlerine ait yatirim faaliyetlerinden gelirleri asagidaki gibidir;

01 QOcak - 01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak -

Yt fliyedecuidengelilee 31 Mart2026 31 Mart2025 31 Aralk 2025 31 Aralk 2024 31 Arahk 2023
Pazarlikli satin alim kar (*) -- - - - 41.612.027
Sabit kiymet satig karlari 750.583 §28.134 1.966.172 -- 2.299.017
Yatrim amagh gayrimenkul deger artis kazanct - -- 9275413 155.677.152 49.550.245
Faiz gelirleri 404.868.855 285245480  1.335.797.779 627.092.837 73.861.790
Gergege uyeun deger farkn kar zarara yansitilan

finansal varliklar deger artis kazanc: - 827108 5.547.542 5.754614 57471
Kira gelirleri 2.306.593 1.741.505 7.282.819 4039374 273.120
Bagh ortaklik sati kari (*#) - - 80.599.610 - -
Menkul kiymet satis karlari (¥*%) 1,425,883 3.628.800 10.346.273 13.752.757 9.491.353
Toplam 409.354.916 292.274.027  1.450.815.608 806.316.734 177.145.023

(*) 31 Arahk 2023 tarihi itibariyla sona eren hesap doneminde, yatirim faaliyetlerinden elde edilen
gelirler altinda Pazarlikli Alim Satim Kari olarak muhasebelestirmistir. S6z konusu kazang: Aceka 2,
Toprakkale, Aceka 3, FNT, Buselik 2, Bilgidar 2, Buselik 3, Dimetoka 2, Dimetoka 3, Marel, Meva,
Onan 2, Onan 3. Serimer ve Atlas Energiaki sirketlerinin hisselerinin/varliklarinin satin alinmasi
islemlerinden kaynaklanmaktadir.

(**) 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla sona eren hesap déneminde, yatinm faaliyetlerinden elde edilen
gelirler kalemi altinda bagh ortaklik satis kart muhasebelestirmistir. S6z konusu kazang; Grup'un bagh
ortakliklar1 olan Pietroasele ve Db5 Light Source sirketlerinin hisselerinin satis islemlerinden
kaynaklanmaktadir.

(***) Yatinm faaliyetlerinden gelirler icerisinde muhasebelestirilen menkul kiymet satis kari, Masfen
tarafindan elde tutulan yatinm fonlarimin dénem igerisinde elden ¢ikarilmasi sonucunda olusan
kazang¢lardan kaynaklanmaktadir.

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Mart 2025, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde sona
eren hesap donemlerine ait yatinnm faaliyetlerinden giderleri asagidaki gibidir;

Yatirm faaliyetlerinden giderler 01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak -

E : 31 Mart 2026 31 Mart 2025 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Menkul kiymet satis zararlar - - - - (4.392.090)
Sabit kiymet salis zaran - - -- (5.417.318) (1.795.697)
Yatinm amacli gayrimenkuller deger azahs zararlan - e (16.078.979) - -
Yatinim amagh gayrimenkuller amortisman giderleri - -- - (298.554) (337.655)
Banka vadeli mevduat kur fark: giderleri (147.137.176)  (177.713.284) (581.226.292) (212.629258) (92.571.622)
Toplam (147.137.176)  (177.713.284)  (597.305.271)  (218.345.130) (99.097.064)

RO o
WMASMARCI™Y
1 n_‘.*r-!l._;huih-...?!;_

eTiv ALS.

83



MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 29 — FINANSMAN GELIR VE GIDERLERI

Grup'un 31 Mart 2026, 31 Mart 2025, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde
sona eren hesap dénemlerine ait finansman gelirlerinin detay1 asagidaki gibidir;

Finansman Gelirleri

01 Ocak -

31 Mart 2026

01 Ocak -

31 Mart 2025

01 Ocak -

31 Arahk 2025

01 Ocak -

31 Arahk 2024

01 Ocak -

31 Arahk 2023

Kur fark: gelirleri

8.036.116

292.600

310.780

104.603.520

Toplam

8.036.116

292.600

310.780

56.222.535

104.603.520

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Mart 2025, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde
sona eren hesap donemlerine ait finansman giderlerinin detayi asagidaki gibidir;

Fiiatisiiah Clderter 01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak -

31 Mart 2026 31 Mart 2025 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024 31 Aralik 2023
Kur fark: giderleri (1.604.145) (9.497.687) (33.658.609) -- (86.756.034)
Faiz giderleri (28.033.258) (8.932.348) (39.394.967) (31.709.102) (77.496.501)
Toplam (29.637.403)  (18.430.035) (73.053.576) (31.709.102)  (164.252.535)

NOT 30 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Ertelenmis Vergi

Grup'un ertelenmis vergi varli@ ve yiikiimliltigi TFRS'ye gore hazirlanan finansal tablolar ile
Grup'un yasal Kayitlari arasindaki gegici farklardan olugmaktadir. Bu farklar TFRS ve vergi amagh
ve giderlerin degisik raporlama dénemlerinde vergilendirilmesinden

hazirlanan
kaynaklanmaktadir.

Finansal durum tablosu tarihleri itibariyla birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve

tablolarda gelir

yuktimltiliklerinin yiirtirhikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dékiimii asagidaki gibidir;

31 Mart 2026 31 Arahk 2025 31 Aralik 2024 31 Arahk 2023
Ertelenmis Ertelenmis Ertelenmis Ertelenmis
Loplun Vergi Varhgy/ Typlat Vergi Varligi/ “rgplan Vergi Varhigy Toplar Vergi Varhgy

Ertelenmis Vergi Varliklan Gegici Farklar  (Yikiimldligd) Gecici Farklar  (Yikiimlildgi) Geeiei Farklar  (Yilkimliligi) Fcn:g:r (Yiikiimliligu)
Kidem tazminan kargihi 5.884.303 1L471.076 4.643.703 1160926 3.021.581 7353.395 1.438.439 359.610
Alacaklar reeskontu 3.560.140 $87.190 1,043,575 5.477.092 1367 406 7.564.387 1821147
Supheli glacak karsilig 10.035,738 2.508.935 2433836 64,387 16.097 - -
Kullarimamig izin kargh 3744145 936.036 3 1.848.547 462.137 201928 200.482
Stokdar ile ilgili diizelmeler 132.893.155 21:262.905 - - 17,842,964 4.460.741
Krediler ile ilgili dilzelimeler 3.253.391 813348 3441935 §60.434 16.222:833 4.055.708
Verilen siparis avanslan 4,571,697 1.242919 DER. 48D 247121 2875229 718.807
Diger d | - - - = 11.975 2994 340,100 £4 468
Ertelenmis Vergi Varliklan 164.348.569 29.122.409 153.906.727 26,928.926 14.853.800 3.712.084 47,086,087 11.770.963
Ertel is Vergi Yiikimliliikleri
Yatrnm amagh gayrimenkuller, maddi ve maddi o P . o " S % = " ——

RS o T L % {2.931.392.074) (T44.903.861) (2.737.439.165) (680.546.287)  (1.843.989.125) (460,957 282} (§14.711.504) {203,677 976)
olmayan duran varliklar iligin dizelimeler (net}
Kiralama Islemlering iskin Duzsltmeler (1.598.413) [462.562) (1,104.645) {236.525) {711.604) (156353} - -
Faiz gelir tahakkuklarn (130.054.627) (32.513.657) (2.262.363) (565.591) (436.409) (121.602) (860,753} (215,188)
Diger duzeltmeler (81.725.935) (13.316.494) (77.034.049) (12529 RRE) - - - -
Hasslata, malivetlere ve gelecek aylara air giderlere + e s A S Y30 400 " o AR 74 110 943 52
iliskin diizeltmeler (487.028.547) (109.754.171) (427.258.392) 195.230.800) (69.866.813) {17.467.410) 115,774,110} [4.943 527)
Menkul kivmetlere iligkin dizeltmeler - (6.022.634) (1,503 90%9) - - (T1.240) (L7.RL0)
Kazanilmamig finansal kiralama faiz gelirler - - - o - e e -
Borglar recskontu {1.875,404) (435.426) (2,401 330) (365 490) {4.075.369) (1.003.785)  (14.245261) (3.561.216)
Errel is Vergi Yiikiimlilikleri (3.695.175.002) (901.386.171)  (3.253.544.481) (791.180.488)  (1.919.129.324) (479.746.632)  (849.663.268) (212.415.817)
Ertelenmis Vergi Varhklar / (Yiikiimliliikleri) . Net  (3.530.826.523) (872.263.762) (3.099.637.754) (T64.251.562) (1.904.275.524) (476.034.548) (8D2.577.181}) 12_00.644.854;

84

T LA T
peit 15 4 ";iwi‘.q‘nr--‘?:'



MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

Grup'un 31 Mart 2026, 31 Mart 2025, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde
sona eren hesap donemlerine ait kar veya zarar tablosunda bulunan vergi gelir / (giderleri) asagidaki
gibidir;

01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak -

b Wi b Samk S, 0000
Donem Vergi Gelir / (Gideri) (94.801.427)  (34.634.870)  (368.3006.793) (355.761.493) (22.330.374)
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) (79.087.922) (52.051.505) (171.458.525) (219.142.673) (216.317.470)
Vergi Gelir / (Gideri), net (173.889.349) (86.686.375) (539.825.318) (574.904.166) (238.647.844)

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Mart 2025, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde sona
eren hesap donemlerine ait ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliiliikkleri hareketi asagida verilmistir:

Ertclenmis vergi varlidan / (Okimibiaklerd) 5 G O%RE o ORI Ra0s 31 Avabk 2038 31 Aralk 3023
Donem bagi agilis bakivesi (764.251.562) {(476.034.548)  (476.034.548)  (200.644.R54) 43.829.040
Tammlanmis fayda planlan ertelenmis vergi etkisi 1 78.428 35.122 27.121 314.136 151.419
Baal ortaklik edinimi - -- =5 4 (1.689.694)
Ertelenen vergi gelirler / (giderleri), net (79.087.922) (52.051.505)  (171.458.525)  (219.142.673)  (216.317470)
Yabane: para ¢evrim farki {29.102.706) (35.787.060)  (116.785.610) (36.561.157) (26.618.149)
Ertelenmis vergi varhiklar: / (yiikiimliiliikleri) (872.263.762) (563.837.991) (764.251.562) (476.034.548) (200.644.854)

Kurumlar Vergisi

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla donem kari

vergi yiikiimliiliigii/cari donem vergisi ile ilgili varliklar asagidaki gibidir:

. = " 01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak -
Bonem Kar Vet vakaniniogm 31 Mart 2026 31 Arahk 2025 31 Aralk 2024 31 Aralik 2023
Kurumlar Vergisi karsilig (94.801.427) (368.366.793) (355.761.493) (22.330.374)
Yabanci para cevrim farky (1.735.404) (31.614.612) (27.180.303) (5.350.277)
Pesin 6denen vergiler (-) 64.352.147 377.020.008 237.157.634 15.522.969

Donem Kari Vergi Yikimliligi (net) /

Cari Donem Vergisi ile Hgili Varhidar (iet) (32.184.684) (22.961.397) (145.784.162) (12.157.682)

Sirket, Tiirkiye'de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye
tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlan ve tercih edildigi takdirde kullanilan
yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

Tiirkiye'de, kurumlar vergisi oram 31 Mart 2026 tarihi itibariyla %25°dir (2025: %25, 2024: %25, 2023:
%25). 31 Mart 2026 tarihinde sona eren dénem itibariyla, vergi mevzuati uyarmca iger aylik dénemler
itibariyla olusan kazanglar iizerinden %25 (2025: %25, 2024: %23, 2023: %23) oraninda gegici vergi
hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde ddenen tutarlar yillik kazang iizerinden hesaplanan vergiden
mahsup edilmektedir.

o Fagaf
_‘u}iznj‘
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MASFEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

Tiirkive'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap
donemine sahip olanlarda dénem kapanisimi izleyen dordiincii aymn 1-25 tarihleri arasinda) vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlari 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilir.

Indirilebilir mali zararlar

Tirk vergi mevzuatina gore beyanname tizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
doénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak mali zararlar gecmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Gelir Vergisi Stopaj

Kurumlar vergisine ek olarak dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarimi kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci Sirketlerin Tirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylarn {Uzerinden ayrica gelir vergisi stopajt
hesaplanmasi gerekmektedir. 22 Aralik 2024 tarihli ve 32760 sayili Resmi Gazete ‘de yayimlanan 9286
say1li Cumhurbaskani Karar1 ile Gelir Vergisi Kanunu'nun 94. Maddesi ile Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
15 ve 30. Maddeleri kapsaminda kar payi dagiiminda yapilacak vergi kesintisi oran1 %10’dan %15’
cikarilmistir.

NOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

Finansal Araclar Kredi riski

Sirket Finansal aracin taraflarindan birinin sozlesmeye bagh yiikiimlaligiinii yerine getirememesi
nedeniyle Sirket’e finansal bir kayip olusturmas: riski kredi riski olarak tamimlanir. Sirket, vadeli
satiglarindan kaynaklanan ticari alacaklar ve bankalarda tutulan mevduatlan dolayisiyla kredi riskine
maruz kalmaktadir. Sirket yonetimi miisterilerden alacaklan ile ilgili kredi riskini her bir misteri i¢in
ayrt ayrt olmak kaydiyla kredi limitleri belirleyerek ve gerektigi takdirde teminat alarak riskli
gordiigii musterilerine ise sadece nakit tahsilat yoluyla satig yaparak azaltmaktadir. Grupun tahsilat
riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket ydnetimince gegmis
tecriibeler ve cari ekonomik durum goz 6niine alinarak degerlendirilmekte wve uygun miktarda siipheli
alacak karsihig ayrildiktan sonra finansal durum tablosunda net olarak gdsterilmektedir.
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023

TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Arahk 2025, 31 Arahk 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla finansal arag
tirleri itibaryla maruz kaldigi kredi riskleri asagida belirtilmistir:

31 Mart 2026

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Nakit ve nakit benzeri

udramamis [inansal varliklarn net defier degeri

iliskili . iliskili Diger ] ;
Taraf Diger Taraf Taraf Taraf Mevduat Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami = ;
kredi riski (A+B+C+D+E) (*) 30.336.477 | 169.897.103 29,834 36.160.872 1 4.573.191.626 -
Azami riski teminat, vs 1le giivence altina alinmis kismm - - - - -
A, Vodesi gegimemiy ya da degor diyTidupiine 30336477 | 169.897.103 |  29.834| 36.160.872 | 4.573.191.626 .

B. Kosullan yeniden gérisiillmiis bulunan, aksi taktirde
vadesi geemis veya deger digtikligine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri (*#)

C.Vadesi gegmis ancak deger disiikltgiine ugramamis
varliklarin net defter degeri

Teminat vs ile giivence altina ahnmis kism

D. Deger disikligiine ugrayan varhiklann net defter

| degerlen

Vadesi gegmis (hrut defter degeri)

Deger digiklagi (-)

10.035.738 -

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kism

(10.035.738) -

Vadesi zecmemis (briit defter degeri)

Deger dosukligi (-)

Net degerin teminat, vs ile gitvence aluna alimmis kismi

E. Bilango dig1 kredi riski igeren unsurlar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Nakit ve nakit benzeri

ugramarmis finansal varhiklann net detter degeri

1: o -

SLATRhL o2t liskili Taraf | Diger Taraf | Hiskili Taraf | Diger Taraf Mevduat Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan i = =
4 29.652 3 s

azami kredi riski (A+B+C+D+E) (*) 32,525,585 | 164.334.692 1.168.445 | 50.729.652 4.405.639.290
Azami riski teminat, vs ile giivence altina alinms
kismi = B < i = =
A, Vot grementy ya ddadefior deskifzine 32525585 | 164334692 | 1168445 50729652 4.405,639.290 "

B. Kosullar yeniden gtrisstilmiis bulunan, aksi
taktirde vadesi gegmis veya deger disiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklann defier degeri
)

C.Vadesi gegmis ancak deger disiikligiine
ugramanus varhiklann net defer degeri

Teminat vs ile giivence altina alinmis kismu

D. Deger dugnkligiine ugrayan varliklarm net
defter degerleri

Vadesi gegmis (briit defter degeri)

Deger diigtikliigi (-)

= 9.735.357

Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis
kismi

- (9.735357)

Vadesi secmemis (briit defter deaeri)

Deser diigiikliuai (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinns
Kismt

E. Bilanco dis1 kredi riski igeren unsurlar
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023

TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2024

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Nakit ve nakit benzeri

iliskili Taraf

Diger Taraf

iliskili Taraf

Diger Tarafl

Mevduat

Diger

Raporlama tarihi itibarivle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) (%)

32.361.772

264.136.583

15.783.101

2.441.857.626

Azami niski teminat, vs ile glivence altina alinmig
kismi

A. Vadesi segmemis ya da deger digiikliigine
ugramamus finansal varhiklarn net defier degeri

32.361.772

264.136.583

15.783.101

2.441.857.626

B. Kosullan yeniden goriisiilmis bulunan, aksi
taktirde vadesi gegmis veya deger diisikliigiine
ugrarmig sayilacak finansal varliklann defter degeri

(%)

C.Vadesi gegmis ancak deger diisiikligiine
ugramanug varliklarin net defter degeri

Teminat vs ile giivence altina alinmis kisnu

D. Deger duguklugtne ugrayan varhklarin net
defter degerleri

Vadesi geemis (brit defter degeri)

Deger diistikliiai (-)

64.387

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis
kismi

(64.387)

Vadesi gegmemis (brit defter degeri)

Deger diisitklingii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis
fismi

E. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar

31 Arahk 2023

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Nakit ve nakit benzeri

iliskili Taraf | Diger Taraf [ Iliskili Taraf | Diger Taral Mevduat Diger
Raporlama tarihi itibaryla maruz kahinan - &
} 3 2 - 283 . =
azami kredi riski (A+B+C-D+E) (*) 49.930.073 | 238.290.041 52.834.887 1.279.547.357
Azami riski teminat, vs ile glivence altina alinmig
kismui _ ~ ) B ~
A Naiesi geguicniis ya da defior diig0lingtine 49.930.073 | 238.290.041 ~| 52834887 1279.547.357 .

ugramarms finansal varliklanin net defter degeri

B. Kogullar yeniden goriigilmas bulunan, aksi
taktirde vadesi gecmis veva deger diisiikligiine
ugramis sayilacak finansal varhklarm defter degeri
(3}

C. Vadesi gegmis ancak deger digiikliizine
ugramanug varhiklann net defier degen

Teminat vs ile giivence altina alinmis kisou

D. Deger diisiiklugtine ugrayan varliklarin net
defter degerleri

Vadesi gecmis (briit defier degen)

Deger diigiiklnga (-)

Net deZerin teminat, vs ile glivence alting alinnusg
kismm

Vadesi gecmemis (brit defter degeri)

Deger disiikliigi (-)

Net degerin teminal, vs ile giivence altina alinmis
Kismi

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

Faiz oram riski

Piyasadaki fiyatlarin degismesiyle finansal araglarin degerlerinde dalgalanmalar olusabilir. Séz konusu
dalgalanmalar, menkul kiymetlerdeki fiyat degigikliginden veya bu menkul kiymeti ¢ikaran tarafa 6zgii
veya tim piyasayr etkileyen faktdrlerden kaynaklanabilir, Grup™un degisken faizli finansal arac
bulunmadigindan faiz orami riski bulunmamaktadir.
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023

TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve finansal durum tablosu dis1 yiikiimliiliklere sahip olma
durumunda ortaya cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Dénem iginde
gerceklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde gecerli olan doviz kurlar iizerinden gevrilmistir. Dovize
dayal parasal varlik ve yiikiimliiliikler, dénem sonunda gegerli olan déviz kurlari {izerinden gevrilmistir.
Dé6vize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin gevrimlerinden dogan kur kazanci veya zararlari,
kar/zarar tablosuna yansitilmistir. Grup’un parasal doviz yiikiimliiliikleri ve parasal doviz alacaklarini
asmakta; kurlarin yiikselmesi durumunda, Sirket yabanci para riskine maruz kalmaktadir.

31 Mart 2026 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibartyla Grup’un sahip oldugu
yabanci para tanimli varlik ve bor¢lar asagidaki gibidir:

DOVIZ POZISYONU TABLOSU

31 Mart 2026

1. Ticari Alacakiar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar: dahil)

2b. Parasal Qlmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4.Dénen Varhklar (1+2+3)

3. Ticari Alacalkiar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varlikiar

7 Diger

8.Duran Varhklar (5+6+7)

9.Toplam Varhklar (4+8)

10.Ticari Borglar

11, Finansal Yikiimliliikier

12.Diger

13.Kisa Vadeli Yiikiimlilikler (10+11+12)
14 Ticari Borclar

5. Finansal Yitkiimliiliikler

16.Diger

17.Uzun Vadeli Yiikiimlilikler (14+15+16)
18.Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)
19.Bilanco Dusi Tiirev Araclar: Net
Varhk/(Yiikiimliiliik)

Pozisyonu (19a-19b)

19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar:

19h Hedge Edilen Toplam Yikiimbilik Tutart
20.Net Yabanci Para Varhk/(Yiikiimliilik)
Pozisyonu (9-18+19)

21.Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhik/

(Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12-14-15-16)

22.Diviz Hedge'i icin Kullanilan Finansal Araclarm

Toplam Gergege Uygun Degeri
23.Ihracat
24.1thalat

TL (Sunum
Para Birimi)
146.196.316
4.372.570.445

1.924.119.338
6.442.886.099

23.651.400
23.651.400
6.466.537.499
(207.808.623)
(57.031.909)
(3.010.363.460)
(3.275.203.992)

(363.020.480)

(363.020.480)
(3.638.224.472)

2.828.313.027

2.828.313.027

TL (Orijinal -
Para Birimi) R
R5.266. 880  1.129.039

4.324.123.566 106.488

1.832.074.321 94.492

6.241.464.776  1.330.019
464.255 2.840
464.255 2.840
6.241.929.031  1.332.859
(158.184.954)  (138.830)
(16.814.558)  (717.992)
(2.874.800.476)  (94.559)
(3.049.889.988)  (951.381)
~ (6.217.794)

— (6.217.794)

(3.049.889.988) (7.169.175)

3.192.039.043 (5.836.316)

3.192.039.043 (5.836.316)

RON

345,155
4.331.720
B.782.807

13.459.682

2.319.980
2.319.980
15.779.662
(4.227.743)
(356.238)
(12.984.086)
(17.568.067)

(4.549.817)

(4.549.817)
(22.117.884)

(6.338.222)

(6.338.222)
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023

TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLAR VE DIiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

DOVIZ POZISYONU TABLOSU

TL (Sunum TL (Orijinal
31 Aralik 2025 Para Birimi) Para Birimi) EUR RON
1. Ticari Alacaklar 141,625.014 78.723.580  1.183.526 345.155
2a.Parasal Finansal Varliklar (Kasa,Banka hesaplari dahil) 4.029.830.186  3.935374.178 721.531 5.928.597
2h.Parasal Olmayan Finansal Varliklar - -- -- --
3.Diger 346.253.711 187.035.666  2.891.932 1.405.852
4.Dinen Varhklar (1+2+3) 4.517.708.911  4.201.133.424  4.796.989 7.679.604
5.Ticari Alacaklar - - - -
6a.Parasal Finansal Varhklar -- - -- -
6b.Parasal Olmayan Finansal Varhklar - - -- --
7.Diger 23.197.176 404 985 2 840 2308264
8.Duran Varliklar (5+6+7) 23.197.176 404.985 2.840 2.308.264
9.Toplam Varlklar (4+8) 4.540.906.087  4.201.538.409 4.799.829 9.987.868
10.Ticari Borglar (144.486.137) (96.084.590) (59.615) (4.566.917)
11.Finansal Yikiimlilikler (87.583.162) (30.036.978) (1.142.322) -
12.Diger (197.466.310) (58.673.099) (227.151) (12.810.983)
13.Kisa Vadeli Yikiimliliikler (10+11+12) (429.535.609) (184.794.667) (1.429.088) (17.377.900)
14.Ticari Borglar - - - -
15.Finansal Yiikiimliilikler (270.599.889) -~ (5.371.550) -
16.Diger (4.643.703) (4.643.703) = e
17.Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) (275.243.592) (4.643.703) (5.371.550) -
18.Toplam Yiikiimlilikler (13+17) (704.779.201)  (189.438.370) (6.800.638) (17.377.900)
19.Bilanc¢o Dis1 Tiirev Araclari Net - - - -
Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19h)
19a.Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar - - - -
19b.Hedge Edilen Toplam Yiikiimliliik Tutar - - - -
20.Net Yabanc Para Varhk/(Yiikiimliiliik) 3.836.126.886  4.012.100.039 (2.000.809) (7.390.032)
Pozisyonu (9-18+19)
21.Parasal Kalemler Net Yabane: Para 3.836.126.886  4.012.100.039 (2.000.809) (7.390.032)
Varhk/ (Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(1+2a+5+6a-10-11-12-14-15-16)
22.Diviz Hedge'i i¢in Kullanilan Finansal Araglarm -- - -- -
Toplam Gergede Uygun Dederi
23.ihracat - - -- =
24.Ithalat = - o =
REFORMAAGIMSEIZ
DEAPETIM AS.
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023

TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

DOVIZ POZISYONU TABLOSU

31 Aralik 2024

1. Ticari Alacaklar

2a.Parasal Finansal Varhklar (Kasa,Banka hesaplari dahil)

2b.Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3.Diger

4.Donen Varhklar (1+2+3)

5.Ticari Alacaklar

6a.Parasal Finansal Varliklar

6b.Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7.Diger

8.Duran Varhklar (5+6+7)

9. Toplam Varhklar (4+8)

10.Ticari Borglar

| I.Finansal Yiikiimliliikler

12.Diger

13.Kisa Vadeli Yiikiimliilikler (10+11+12)
14.Ticari Borclar

[5.Finansal Yukumlilikler

16.Diger

17.Uzun Vadeli Yiikiimlilikler (14+15+16)
18.Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)
19.Bilanco Disi Tiirev Araclar: Net
Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)
19a.Hedge Edilen Toplam Varlik Tutan
19h.Hedge Edilen Toplam Yiikiimliilik Tutart
20.Net Yabancr Para Varhk/(Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19)

21.Parasal Kalemler Net Yabanei Para

Varhk/ (Yiikiimliliik) Pozisvonu (1+2a+5+6a-10-11-12-14-15-16)
22.Diviz Hedge'i icin Kullamlan Finansal Ara¢larin

Toplam Gerc¢ege Uygun Degeri
23.ihracat
24.ithalat

TL (Sunum
Para Birimi)

282.386.258
2.424.293.456

315.535.485
3.022.215.199

3.008.880
3.008.880
3.025.224.079
(114.946.320)
(53.568.075)
(68.631.356)
(237.145.751)

(30.713.665)

(30.713.665)
(267.859.416)

2.757.364.663

2.757.364.663

TL (Orijinal
Para Birimi)

282.386.258
2.366.239.475

249.817.360
2.898.443.093

231.544
231.544
2.898.674.637
(91.629.944)
(4.666.243)
(53.574.590)
(149.870.777)

(149.870.777)

2.748.803.860

2.748.803.860

EUR

[.490.835

1.391.849
2.882.684

2.840

2.840
2.885.524
(140.005)
(1.328.767)
(225.222)
(1.693.994)

(834.556)

(834.556)
(2.528.550)

356.974

356.974

RON

447.556
1.986.529
2.434.085

364.027
364.027
2.798.112
(2.441.739)

(909.825)
(3.351.564)

(553.452)

(553.452)
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

DOVIZ POZiISYONU TABLOSU

TL (Sunum Para

31 Arahk 2023 Birimi)

1. Ticari Alacaklar 192.518.636
2a.Parasal Finansal Varliklar (Kasa. Banka hesaplari dahil) 513.183.273
2h.Parasal Olmayan Finansal Varhiklar --
3.Diger 91.730.508
4.Didnen Varhklar (1+2+3) 797.432.417
5. Ticari Alacaklar --
6a_Parasal Finansal Varliklar -
6b.Parasal Olmayan Finansal Varliklar --
7.Diger 1.355.471
8.Duran Varliklar (5+6+7) 1.355.471
9.Toplam Varliklar (4+8) 798.787.888

(157.377.081)
(227.881.700)

10. Ticari Borglar
1. Finansal Yikamlilikler
12.Diger (86.356.319)
13.Kisa Vadeli Yiikiimliilikler (10+11+12) (471.615.100)
14, Ticari Borglar --
(70.024.599)
(1.438.439)
17.Uzun Vadeli Yiikiimliliikler (14+15+16) (71.463.038)
18.Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) (543.078.138)
19.Bilan¢o Disi Tiirev Aracglar: Net -
Varhl/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)
19a.Hedge Edilen Toplam Varlik Tutan -
19b.Hedge Edilen Toplam Yikiimliilik Tutan --

15.Finansal Yukumlilikler
16.Diger

20.Net Yabane Para Varhk/(Yiikimliiliik) 255.709.750
Pozisyonu (9-18+19)
21.Parasal Kalemler Net Yabanci Para 255.709.750

Varhk/ (Yikiimlilik) Pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12-14-15-16)

22.Diviz Hedge’i icin Kullamlan Finansal Araglarin ==
Toplam Gercege Uygun Degeri

23.ihracat -
24.ithalat -

TL (Orijinal
Para Birimi)

170.904.886
501.495.649

69.602.802
742.003.337

1.355.471
1.355.471
743.358.808
(3.504.556)
(185.744.888)
(82.359.772)
(271.609.216)

(1.438.439)
(1.438.439)
(273.047.655)

470.311.153

470.311.153

679.308
1.701.641

1.701.641
(4.715.301)
(1.291.249)

(122.471)
(6.129.021)

(2.145.848)

(2.145.848)
(8.274.869)

(6.573.228)

(6.573.228)
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e TL olarak ifade edilmistir.)

Kur Riskine Duvarlilik Analizi

31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Aralk 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla olan finansal durum
tablosu yabanci para pozisyonuna gére, Amerikan Dolari diger paralar karsisinda % 10 oraninda deger
kazansaydi / kaybetseydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, ayni tarihte sona eren hesap doéneminde,
yabanci para biriminden olan varlik ve yiikiimliiliiklerden olusan kur farki kari / zarari sonucu net zarar
sirasiyla 282.831.303, 383.612.689, 275.736.466 ve 25.570.975TL daha yiiksek / diisiik olacaktir.

Déviz Kuru Duyarhihk Analizi Tablosu

01 Ocak - 31 Mart 2026

Kar / (Zarar) ézkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 deger kazanmast / kaybetmesi halinde
1-TL net varlik / yuktmlilagi 319.203.904 (319.203.904) 319.203.904 (319.203.904)
2-TL riskinden korunan kisim (-) -- -- -- —
3-TL Net etki (1+2) 319.203.904 (319.203.904) 319.203.904 (319.203.904)
Euro'nun TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde
4-Euro net varhk / yitktimliiligi (29.789.820) 29.789.820 (29.789.820) 29.789.820
5-Euro riskinden korunan kisim (-) -~ -- -- --
6-Euro Net etki (4+5) (29.789.820) 29.789.820 (29.789.820) 29.789.820
Rumen Leyi'nin TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde
7-Rumen Leyi net varlik / yiiklimliiliigii (6.582.781) 6.582.781 (6.582.781) 6.582.781
§-Rumen Leyi riskinden korunan kisim (-} -~ -- -- --
9-Rumen Leyi Net etki (7+8) (6.582.781) 6.582.781 (6.582.781) 6.582.781
TOPLAM (3+6+9) 282.831.303 (282.831.303) 282.831.303 (282.831.303)
Diviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
31 Arahk 2025
Kar / (Zarar) Ozkaynaklar
Yabanct paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paramn
defer kazanmasi deger kaybetmesi defer kazanmas:t  defer kaybetmesi
TL'nin ABD Dolan karsisinda % 10 deger kazanmas / kaybetmesi halinde
I-TL net varhk / yitkim1ilig 401.210.004 (401.210.004) 401.210.004 (401.210.004)
2-TL riskinden korunan kisim (-)
3-TL Net etki (1+2) 401.210.004 (401.210.004) 401.210.004 (401.210.004)
Euro'nun ABD Dolari kargisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde
4-Euro net varlik / yiktimlaltiga (10.122.862) 10.122.862 (10.122.862) 10.122.862
5-Euro riskinden korunan kisim (-)
6-Euro Net etki (4+5) (10.122.862) 10.122.862 (10.122.862) 10.122.862
Rumen Leyi'nin ABD Dolar karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde
7-Rumen Leyi net varlik / yilkimliligi (7.474.453) 7.474.453 (7.474.453) 7.474.453
8-Rumen Leyi riskinden korunan kisim (-)
9-Rumen Leyi Net etki (7+8) (7.474.453) 7.474.453 (7.474.453) 7.474.453
TOPLAM (3+6+9) 383.612.689 (383.612.689) 383.612.689 (383.612.689)
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

Diviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu
31 Aralik 2024

Kar / (Zarar) Ozkaynaklar

Yahanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmast  deger kaybetmesi  deger kazanmasi  deger kaybetmesi

TL'min ABD Dolari karsisinda % 10 deger kazanmasi / kavbetmesi halinde

1-TL net varlik / yliktimliligt 274.880.386 (274.880.386) 274.880.386 (274.880.386)

2-TL riskinden korunan kisim (-)

3-TL Net etki (1+2) 274.880.386 (274.880.386) 274.880.386 (274.880.386)
Euro'nun ABD Dolan karsisinda % 10 deger kazanmasi / kavbetmesi halinde

4-Euro net varlik / yikiimltiligi 1.294.649 (1.294.649) 1.294.649 (1.294.649)

5-Euro riskinden korunan kisim (-)

6-Euro Net etki (4+5) 1.294.649 (1.294.649) 1.294.649 (1.294.649)

Rumen Leyi'nin ABD Dolan karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde

7-Rumen Leyi net varhk / yiikiimltiligi (438.569) 438.569 (438.569) 438.569
8-Rumen Leyi riskinden korunan kisim (-)

9-Rumen Leyi Net etki (7+8) (438.569) 438.569 (438.569) 438.569
TOPLAM (3+6+9) 275.736.466 (275.736.466) 275.736.466 (275.736.466)

Déviz Kuru Duyarhhik Analizi Tablosu
31 Aralik 2023

Kar / (Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabaner paranm
deger kazanmast deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
TL'nin ABD Dolari karsisinda % 10 deger kazanmasi / kavbetmesi halinde
1-TL net varhk / ylikiimliliig 47.031.115 (47.031.115) 47.031.115 (47.031.115)
2-TL riskinden korunan kisim (-)
3-TL Net etki (1+2) 47.031.115 (47.031.115) 47.031.115 (47.031.115)
Euro'nun ABD Dolart karsisinda %o 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde
4-Euro net varhk / yikumltlign (21.460.140) 21.460.140 (21.460.140) 21.460.140
5-Euro riskinden korunan kisim (-)
6-Euro Net etki (4+5) (21.460.140) 21.460.140 (21.460.140) 21.460.140
TOPLAM (3+6) 25.570.975 (25.570.975) 25.570.975 (25.570.975)
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

Likidite riski

Likidite riski. Grup’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puammin distiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket vénetimi fon
kaynaklarint dagitarak meveut ve muhtemel yiiktimliliklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Arahk 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla likidite riskini
gosteren tablolar asagidadir;

31 Mart 2026

Sozlesme
Sézlesme uyarinca ] uyarmeca nakit NS 3-12 ay arast | 1-3 y1l arasi 5 yildan uzun
vadeler DR doger cikislar toplami 3 aydarkia ) (I (111) (IV)
(FIHI+II+1V)
Tiirev Olmayan
Finansal 622.784.496 800.958.579 102.187.163 | 109.473.067 369.567.664 | 219.730.685
Yitkiimlilikler
Ticari borglar 102.926.919 104.802.413 31.375.601 73.426.812 -- --
Diger borglar 149.371.533 149.371.533 28.163.920| 121.207.613 -- --
31 Aralik 2025
Sézlesme
Stizlesme uyarinca _ uyarinca nakit s s 3-12ayarast. | : & o 5 yildan
cdlilo Defter degeri akislar toplam: 3 aydan kisa (I) (D) -5 y1l aras: (111} ()
(ZI+I+III+TV)
Tiirev Olmayan
Finansal 594.645.915 648.240.429 121.081.610| 148.242,090 355.352.667 | 23.564.062
Yitkiumlilikler
Ticari borglar 155.549.514 157.950.844 41,738.570 | 116.212.274 -- -
Diger borglar 153.695.908 153.695.908 30.841.262 | 122.854.646 -- --
31 Arahik 2024
Sozlesme
Sizlegme uyarimea o uyarimea nakit ) . 3-12 ay arast : 5 vildan
i Defter degeri ikl foplimi 3 aydan kisa (I) (1 1-5 yil arasi (I1T) uzun (IV)
(=I+HI+III+TV)
Tiirev Olmayan
Finansal 433.911.634 464.926.222 34.323.492 192.763.621 228.024.874 9.814.235
Yiiktimlilikler
Ticari borglar 251.857.967 255.933.336 63.983.334 191.950.002 - -
Diger horglar 20.441.287 29.441.287 23.016.250 6.425.037 -- --
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DIiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2023
Sozlesme
Sozlesme uyarinca e 1oss | nyarinca nakit = o 3-12 ay arast 1-3 y1l arasi 3 vildan
vadeler Defter degeri cikislar toplami 3 aydan lasa (I) (1) (IITy uzun (IV)
(=IHTIHITHIV)
[y Qliiyan Pinail | gy5. 00590 982.576.353 180.396.970 | 257.330.871| 529.689.650| 15.158.862
Yitkimlilikler
Ticari borglar 169.998.572 184.243.833 42,499,643 141.744.190 - -
Diger horglar 46.270.286 46.270.286 45.787.823 482463 - --

Sermaye riski yonetimi

Sermaye’yi yonetirken Grup’un hedefleri ortaklarna getiri diger hissedarlara fayda saglamak igin
Grup’un faaliyetlerinin devamini saglayabilmek ve sermaye maliyetini azaltmak amactyla en uygun
sermaye yapisini  stirdiirmektir.

Sirket, sermaye yoOnetimini borg/sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran, net borcun toplam sermayeye
béliinmesiyle bulunur. Net bor¢ nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan (finansal
durum tablosunda gosterildigi gibi kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliikleri icerir) diisiilmesiyle hesaplanir.
Toplam sermaye finansal durum tablosunda gésterildigi gibi G6zkaynak ile net borcun toplanmasiyla
hesaplanir.

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla net borg /
toplam sermaye oram asagidaki gibidir;

31 Mart 2026 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Finansal Borg 622.784.496 594.645.915 433911.634 915.228.339
Eksi: Hazir Degerler (4.575.349.543)  (4.407.859.211) (2.443.357.780)  (1.280.921.620)
Net Borg (3.952.565.047)  (3.813.213.296) -2.009.446.146 (365.693.281)
Toplam Oz Sermaye 9.297.538.607 8.635.932.300 5.512.805.727 2.572.474.644
Toplam Sermaye 5.344.973.560 4.822.719.010 3.503.359.581 2.206.781.363
Finansal Bor¢g/Toplam Sermaye Oram (73,95%) (79,07%) (57.36%) (16,57%)

NOT 32 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Makul deger zorunlu satis veya tasfiye gibi haller disinda bir finansal aracin cari bir islemde istekli
taraflar arasinda alim satima konu olan fiyatimi ifade eder. Kote edilmis piyasa fiyati sayet varsa. bir
finansal aracin makul dederini en iyl yansitan degerdir. Grup’un finansal araglarin makul degerleri
Tiirkiye’deki finansal piyasalardan ilgili ve giivenilebilir bilgiler edinilebilecegi oOlglide tahmin
edilmigtir. Burada sunulan tahminler Grup’un bir piyasa isleminde edinebilecegi tutarlari
yansitmayabilir. Grup’un finansal araglarinin makul degerlerinin tahmininde asagida belirtilen yontemler
ve varsayimlar kullanilmistir.

Rayi¢c degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin rayig degerlerinin
tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIiDE
FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

Finansal Aktifler
Makul degeri defter degerine yaklasan parasal aktifler:

-Yabanci para bakiyeleri donem sonu kuru lizerinden ¢evrilmektedir.

-Finansal durum tablosunda maliyet bedeli lizerinden gosterilen bazi finansal aktiflerin (kasa-banka)
makul degerlerinin finansal durum tablosu degerlerine yaklasik olduklar1 varsayilmaktadir.

-Ticari alacaklarin makul degerinin karsiliklar ayrildiktan sonra tagindiklar degere yakin oldugu tahmin
edilmektedir.

Finansal Pasifler
Makul degeri defter degerine yaklasan parasal pasifler:

-Kisa vadeli krediler ve diger parasal pasiflerin makul degerlerinin. kisa dénemli olmalari dolayisiyla.
defter degerlerinin yaklasik oldugu varsayilmaktadir.

-Yabanci para cinsinden olan ve donem sonu kurlari iizerinden gevrilen uzun vadeli borclarinin makul
degerinin defter degerine esit oldugu varsayilmaktadir.

-Ugiincti sahislara 6denecek tahmini tutarlart temsil eden ticari borglar ile tahakkuk etmis giderlerin
finansal durum tablosunda taginan defter degerlerinin piyasa degerlerine yaklasik oldugu varsayilmistir.

NOT 33 — FINANSAL DURUM TABLOSU TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

31 Mart 2026 tarihinden sonra, Grup'un bagh ortakhigi Masfen Romanya tarafindan Romanya'da giines
enerjisi projelerinin gelistirilmesi amaciyla PEAKVOLT HV SYSTEMS S.R.L. unvanh yeni bir sirket
kurulmustur. Sirketin merkezi Romanya'nin Timisoara sehrinde bulunmakta olup. kayith sermayesi 500
RON'dur. Sirket sermayesinin tamam: Masfen Romanya'ya ait olup, sirket 11 Haziran 2026 tarihinde
tescil edilmistir.

S6z konusu olay, 31 Mart 2026 tarihi itibariyla mevcut olmayan kosullardan kaynaklandigindan,
konsolide finansal tablolar iizerinde herhangi bir diizeltme gerektirmemekte olup bilango sonrasi olay
olarak ag¢iklanmistir,

NOT 34 — FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACTKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir,
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