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Halk Varlik Kiralama Anonim Sirketi tarafindan, Superonline lletisim Hizmetleri A.$.'nin fon kuilanicisi
olarak yer alaca, 3.000.000.000 TL'lik (Ug Milyar Tiirk Liras1) Ihrag Tavam iginde, halka arz edilmeksizin
nitelikli yatinmcilara ve/veya tahsisli olarak satiimak Gizere gegitli tir, vade ve kosullarda Kira Sertifikasi
(Sukuk) Thrag ediimesi hedeflenmektedir.

Ihrag edilecek kira sertifikalarina lligkin olarak hazirlanan bu Hukuki Durum Degerlendirme Raporu,
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun I1-61.1 sayili Kira Sertifikalari Tebli§i'nde yer alan EK-1 madde 16 uyarnnca
yurticinde ihrag edilecek kira sertifikalarina iligkin Ihrag belgelerinin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
onaylanmasi kapsaminda hazirlanmistir.

B. TANIMLAR

Superoniine veya Fon
Kullameist

lhraca lligkin
Sdzlesmeler

Ihrag
Ihrag Belgesi
ihrag Tavan

Ihrag Tutan
Ihrag Program:

Islami Finans
Prensipleri {Faizsiz
Finans lIkeleri)

Kira Sertiflkasi veya
Sertiflka veya Sukuk
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Superonline iletisim Hizmetlerl A.§."yi ifade eder.

Ihracin gergeklestirilmesine ybnellk olarak VK$ ile Fon Kullanicisi
arasinda imzalanmis/imzalanacak olan:

u Kira Sertifikasi ihrag Programi Temel Hitkiim ve Kosullari'ni,
m Yénetim Sdzlegmesi’ni,

= Sertifika Hiikiim ve Sartlari’'ni,

= Gider Sdzlegmesi’'ni,

= varhk Kiralama Sirketi Ihraca Aracilik Sbzlesmesi ve

zaman zaman VKS ile Fon Kullanicisi arasinda ihraca iligkin olarak
imzalanacak olan diger tim stzlegsme ve taahhutleri ifade eder.

Ihrag Programi cercevesinde gergeklestirilecek Kira Sertifikasi tertip
ihraglarini ifade eder.

Halka arz edilmeksizin gergeklestirilecek Ihraglarda Sertifikalar'in
niteligi ve satig sartlar hakkinda bilgileri iceren belgeyi ifade eder.

3.000.000.000 TL. (Ug Milyar Tiirk Uirasi) -TL tutarindaki, Sertifikalar'in
Ihrag Belgesi’'nin gegerlilik siiresi boyunca satisi yapilabilecek azami
nominal degerini ifade eder.

Sertifikalar'in Ihracy neticesinde elde edilecek olan tutan ifade eder.

Ihraca lliskin Sézlesmeler uyarinca SPK'dan ve gerekli ise ilgili diger
kurumlardan izin ve onaylar dogrultusunda gergeklestirilebilecek olan
toplam lhraglar ve ihrag Tavanr'nmi havi programu ifade eder.

Diinyada ve {lkemizde genel kabul gormis hizmetleri bakimindan
faizden kaginan ve Islam hukuku prensiplerine uygun davranmay! ilke
edinen katihm bankacii§ ve Islami finans iglemleri prensiplerini ifade
etmektedir. Ayrica, isletmelerin ya da bireylerin de tercihleri
dogrultusunda kaynaklarini ya da fonlarimi Islami finans prensiplerine
aykiri olmayan finansal ve ticari faaliyetlerde kullamlmasi da bu
kapsamda degerlendirilir.

SPK’nin 1I-61.1 sayh Kira Sertifikalari Tebli§i'nin 6'nci maddesi
hukimlerl cercevesinde Superonline’in Fon Kullanicisi, Halk VK$'nin
Ihragg: olarak yer aldigi ve Halk VK$ tarafindan ihragtan elde edilecek
ve Superonline’a devredilecek fonun Superonline tarafindan VK§'nin
vekili sifatiyla Superonline’in bagh oldugu yasal diizenlemelere ve
islami Finans Prensipleri’ne uygun olacak sekilde Varlik ve Haklar'dan
olusacak Portféy’iin olugturuimas) ve séz konusu Portfdy'den elde
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edilecek ve lizerinde herhangi bir Takyidat bulunmayan gelirlere dayali
olarak Halk VKS tarafindan Teblif cercevesinde cesitli vade ve
tertiplerde Ihrag edilecek Yonetim Sdzlesmesine Dayah Kira
Sertifikalandir.
ihrag edilecek kira sertifikalarna iliskin bu Hukuki Durum
Degerlendirme Raporu’nu ifade eder.

VKS tarafindan Yénetim S8zlesmesi kapsaminda Fon Kullanicisi’'ndan

beklenen ve Sertifika Hiikiim ve Sartlar’nda belirtilen Sertifika Gelir
Oranina tekabiil eden orandaki gelirdir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’'nu ifade eder.

30 Aralik 2012 tarihli ve 28513 sayili Resmf Gazete’de yayimlanan 6362
sayil Sermaye Piyasasi Kanunu’nu ifade eder.

SPK’nin [11-61.1 sayth Kira Sertifikalari Tebligi’ni ifade eder.

14 Subat 2011 tarihli ve 27846 sayil ResmiGazete’de yayimlanan 6102
say Tiirk Ticaret Kanunu’nu ifade eder.

Ihraca dayanak teskil eden ve Ihraca lligkin Sozlesmeler gercevesinde
Fon Kullanicisi tarafindan vekil sifatiyla VKS lehine yonetilen, VK$
tarafindan saglanan lhragc Tutan ile fonlanacak olan Islami Finans
Prensipleri’ne uygun fiber internet altyap: yatinmlari ve fiber internet
hizmetleri ile ilgili Fon Kullamas’nin faaliyetlerine iliskin ticari
islemlerinden olugan yatinmlar ve bu yatinmlardan elde edilmesi
beklenen, iizerinde herhangi bir Takyldat bulunmayan, menfaat ve
gelirler, varlik ve haklari ifade eder.

Halk Varlik Kiralama Anonim Sirketi’ni ifade eder.

RAPORA ESAS TESKIL EDEN BELGELER

Kira sertifikalarimin thracina iliskin olarak hazirlanan Rapor’un igeriginde, asagida belirtilen bilgi ve
belgeler esas alinmigtir:

VK$'nin Esas Sdzlesmesi,

VKS$'nin 11.05.2026 tarih ve 2026/13 sayiii Yonetim Kuruiu Karari,

VKS'nin pay sahipligi yapisina iliskin Elektronik Ticari Defter Kawyitlan,

Fon Kullanicis’nin Esas Stzlesmesl,

Fon Kullanicisi’nin 11.05.2026 tarih ve 539 sayili Yonetim Kurulu Karari,

Fon Kullanicisi’'min pay defteri,

Ihraca iligkin Sézlesmeler'in taslak metinleri,

Fon Kullanicisi’nin, JCR Avrasya Derecelendirme A.$. tarafindan diizenlenen 29.04.2026 tarihli

derecelendirme notu,

VKS tarafindan verilen,

VKS$'nin ydnetim kurulunun Teblig'de yer alan kriter ve tzelllkleri

tagidigina iligkin 04.05.2026 tarihli beyan.

Kanyon Ofis Binasi
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D.  VKS'NIN [HRACC! SIFATI ACISINDAN DESERLENDIRILMES!
1.  Kira Sertifikasi Ihrag Etmeye Yetkill Kurulug

SPKn 61(1) hiikmline gore; “Kira sertifikalari, her tirlii varlik veya hakkin finansmanini saglamak
amaciyla varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen ve sahiplerinin bu varlik veya haklardan elde
edllen gelirlerden paylar oraninda hak sahibi olmalarini saglayan, nitelikleri Kurulca belirlenen sermaye
piyasasi araglandir.”

SPKn madde 61(2) hilkmiine gbre Ise “Variik kiralama sirketleri miinhasiran kira sertifikas ihrag etmek
iizere kurulan anonim ortokhklardir.”

Teblif madde 3(1)(h) hllkmiine gére ise kira sertifikasi “Her turlii varlik ve hakkin finansmanini
saglamak amaciyla varlik kiralama girketi tarafindan.ihrac edilen ve sahiplerinin bu varlik veya haktan
elde edilen gelirlerden paylarni oraninda hak sahibi olmalarint saglayan menkul kiymeti” ifade
etmektedir.

Yukarida yer alan ilgili mevzuat hilkimleri uyaninca kira sertifikalar sadece varhk kiraiama sirketleri
tarafindan ihrag edilebilir.
2.  VKS Hakkinda Genel Bilgiler

2.1. Kurulus

VKS, Teblig hilkiimierine uygun olarak faallyette bulunmak izere 03.10.2017 tarihinde Istanbul Ticaret
Sicili nezdinde 101271-5 Ticaret Sicil Numarasi ile tescil edilerek kurulmug bir anonim sirkettir.

VKS’nin merkezi Barbaros Mah, Mor Simbiil Sk. WBC ls Merkezi No: 9 i¢ Kapi No: 21 Atagehir /
Istanbul’dur.

2.2. Faaliyet Alani

'VK§’ye ait esas sizlesmenin “Amag ve Konu” baghkli Madde 3 gercevesinde, VK$'nin amag ve konusu
{bunlarla sinirh olmamak iizere) 6zetle baslica asagidakilerdir:

¢ SPKn kapsaminda kira sertifikas: ihrag etmek,

s Kendi nam ve kira sertifikasi sahipleri hesabina her tlrli varlik ve haklan kaynak
kurulugtan devralmak ve buntari kaynak kurulusuna veya Gglincii kigilere kiralamak,

e Kaynak kuruluga ait varlik ve haklar miilkiyet devri oimaksizin, vade boyunca kiralamak
da dahil olmak iizere kendi lehine ynetilmesini konu alan sézlesmeler dilzenlemek,

o Ihraca dayanak varliklardan ve haklardan elde edilen gelirleri ve fon kullanicilarindan
yapilan tahsilatlar, paylari oranin kira sertifikast sahiplerine demek veya aktarmak,

e Kira sertifikas ihracinin gerektirmesi durumunda vade sonunda baglangicta anlagilan
konularda sézlesmeye konu varlik ve haklar kaynak kurulusa veya dciincii kigilere
devretmek ve satig bedelini kira sertifikasi sahiplerine paylan oraninda édemek, ve

o Sahip oldugu varliklan veya miilkiyeti devralmaksizin Ggiincil kigilerin sahip olduklan
varlikiar, yatirimcilarin menfaatlerine ve kurulug amacina uygun olarak yukarida anilan
faaliyetleri icra edebilmek ve bu faaliyetlerin yiirlitlilmesi amaciyla yiiritmek, kendi
adina ydnetilmesini saglamak, isletmek ve bu varhklar iizerindeki hukuki tasarruflarda
bulunmak, varliklar Uzerinde kaynak kurulus veya Uglincl kisileri lehine SPK'nin ilgili
diizenlemelerinin izin verdigi ayni haklar tesis etmek.
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2.3.Sermaye ve Ortakhik Yapisi Bilgileri

VKS’'nin sermayesi halihazirda 500.000 TL. (Bes Yiiz Bin Tiirk Lirasi) olup beheri 1,00 TL (bir Tiirk Lirasi)
degerindeki 500.000 {bes yiiz bin) adet nama yazili hisseye balinmdstir. VK$'nin 100.000 Ti'lik kurulus
sermayesi nakden ddenmis olup VK$'nin 2024 yilinda gergeklegen 400.000 TL'lik sermaye artirimi i¢
kaynaklardan kargilanmigtir.

VK$'nin pay sahipligi yapisina iligkin Elektronik Ticari Defter Kayitlan uyarinca VK§'nin giincel ortaklik
yapisi asagidaki gibidir:

Payin itibari Hissedarlik

H) 3 e - ”» B r
issedar Degeri (TL) Yiizdesi (%)

Pay Adedi  Toplam Pay Degeri (TL)

Tirklye Halk
Bankasi A.S. 1,00 100 500.000 500.000,00
TOPLAM 100 500.000 500.000,00

2.4. Ybnetim Kurulu, Temsil ve lizam

VKS esas sbzlesmesi madde 17’ye gdre ydnetim kurulu en az 3 Uyeden olugmakta olup her bir Giyenin
gorev siiresl en az 1 en ¢ok 3 yil olarak belirlenmigtir. VKS'nin glincel ydnetim kurulu agagidaki kisilerden
olugmaktadir:

Adi—Soyadh Gorevi / Unvani Gorey Stiresi
Mihrimah Belma SEKMEN Yonetim Kurulu Bagkani 08.05.2028 tarihine
. kadar
Ugur Deniz SAHIN Y8netim Kurulu Bagkan Vekil 08.05.2028 tarihine
kadar |
Nurdan MEYVALI Yonetim Kurulu Uyesi 08.05.2028 tarihine
__ | kadar
Gul UGUR Yénetim Kurulu Oyesi 08.05.2028 tarthine
[ B kadar -
Siileyrman Baran KOYUNCU Yénetim Kurulu Gyesl 08.05.2028 tarihine
kadar

VKS esas sézlesmesinin 18'inci maddesine gdre, ydnetim kurulu Uiye tam sayisimin gogunluguyla
toplanir ve kararlar toplantiya katilanlarin olumlu oy gogunluguyla alinir.

Bununla birlikte, VKS’'nin 04.05.2026 tarihli beyam uyarinca, Tebli§'in 13. maddesinin 5. fikrasina gore
yukarida belirtilen Giyelerin tamami yiiksek &grenim gérmis, sermaye piyasasi veya bankacilik alaninda
en az 5 yillik tecriibeye ve VKS yénetim kurulu tyesi olmanin gerektirdigi itibara sahip ve ydnetim
kurulu igerisinde en az bir iye Sermaye Piyasasi Faaliyetleri lleri Diizey Lisans Belgesi’ne sahiptir. Ayrica,
yonetim kurulu igerisinde yer alan higbir Uiyenin kendisi ya da sinirsiz sorumlu ortak sifatiyla yer aldigi
kuruluglar hakkinda iflas karari verilmemis ya da konkordato llan edilmemigtir.
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2.5. VK$'nin Yetklli Organ Karari

Teblig'in “Yurt Iginde Ihrag Edilecek Kira Sertifikalarinin Ihrag Belgelerinin Onaylanmas: Igin Gerekli
Belgeler” baslikli EK 1 Madde 3’e gbre; “VKS ve fon kullanicilannin yetkili organlaninca Ihraca iligkin
alinan kararin noter onayh érne§i” yurt iginde kira sertifikasi ihraci icin SPK'ya iletilecek bagvuru
belgeleri arasinda yer aimaktadr.

Bu kapsamda, VKS Yonetim Kurulu tarafindan oy birligl ile alinmis 11.05.2026 tarihli ve 2026/13
numaral ydnetim kurulu karari uyarinca 6zetle asagidaki karar alinmigtir:

“Sirketimizce, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan 07.06.2013 tarihli 28670 sayili Resmi Gazete'de
yayinlanan Kira Sertifikalart Tebli§i'nin (Ili-61.1) (*Tebll§”) 10. Maddesinin 3.Fikras: gergevesinde,
Superonline lletisim Hizmetleri A.S.’nin {“Fon Kullanicist”) Fon Kullanicisi olarak yer alacagji, ihrag belgesinin
onaylanmasinin kararlastirildigs SPK karor tarihinden itibaren 1 yil iginde, cesitli vadelerde ve Teblij'de
dngdriilen ydnetim stziesmesine dayali olarak halka arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitellkli
yatirimeilara satiimast yéntemiyle 3.000.000.000-TL (UgMilyarTirkLirasi) ile sinirl olarak satiimak Uzere yurt
Iginde kira sertifikalar: ihrag ediimesine ...” karar verilmisgtir.

Stz konusu y&netim kurulu karari, TTK'nin ilgili hitkiimleri, VK$'nin Esas Sozlesmesi ve Teblig'e uygun
olarak ahnmigtir.

E. SUPERONLINE’IN FON KULLANICISI OLARAK DEGERLENDIRILMESI
1. Genel Olarak

Teblig madde 3/1(c) hiikmiine gore fon kullanicilari; “Sahiplije ve yénetim sézlesmesine dayalt kira
sertifikas: ihraclarinda kaynak kuruluslar, ahm-satima doyal kira sertifikas: ihroglarinda varlik
kiralama sirketinin vadeli olarak sattii varhk veya hakk: alan kurucu niteligini haiz sirketlerl, ortakhi§a
dayal kira sertifikasi ihraclarinda girisimciyi ve ortak girisimin varlik kiralama sirketl digindaki
ortaklanini, eser sézlesmesine dayal: kira sertifikas: ihraglarinda meydana getirilecek eseri satin alan
kisiyi veya yiikleniciyi” ifade etmektedir.

Ihraglar, Teblig madde 6'da 8ngbrillmils olan ydnetim sézlesmesine dayal olarak gergeklestirilecektir.

Bu dofrultuda Fon Kullanicis'nin esas sbzlesmesinde isbu ihragta Fon Kullanicisi olmasini
engelleyebilecek herhangi bir hiikiim yer almamaktadir. Superonline’in yénetim sézlesmesine dayali
kira sertifikas! ihraglarinda Fon Kullarucisi olup olamayacagi degerlendiriimelidir.

Teblig Madde 3/1(c) hilkmine gore, yBnetim stzlesmesine dayali kira sertifikas: thraglaninda fon
kullanicisi “kaynak kuruluslar” fade etmektedir. Tebli§ madde 3/1(¥) hikmine gdre ise kaynak kurulug
*... ybnetim sbzlesmesine dayall kira sertifikas: ihraclarinda sahip oldudu vorhk ve haklar: VKS adina
ybneten 12'nci maddenin birinci fikrasinda belirtilen nitelikteki sirketler?” fade etmektedir.

Teblig madde 12/1(e) hilkmi uyarinca “Derecelendirme kuruluslarindan tolebe bagh olarak
notlandirma &igedjine gdre ihracin para birimi cinsinden yatinm yapilabillr seviyeye denk gelen uzun
vadell derecelendirme notunu alan ortakiiklar” tarafindan da VK$ kurulabilmektedir.

Fon Kullanicis’nin kredi degerliligi, JCR Eurasia Rating tarafindan yayimlanan 29.04.2026 tarihli kredi
derecelendirme raporunda degerlendirilmigtir. Anilan raporda Sirket'in uzun vadeli ulusal ihraggi kredi
notu “AAA (tr)”, kisa vadeli ulusal ihraggi kredl notu ise “Y1+ {tr}” olarak teyit edilmis olup, her iki nota
iligkin gorinim “Duragan (Stable}” ofarak belirlenmigtir. JCR Eurasia Rating metodolojisine
{https://www.icrer.com.tr/tr/metodoloji/notasyonlar/kredi-derecelendirme) gdre “AAA {tr)" noty,
ulusal derecelendirme &igeginde “En Yiliksek Kredi Kalitesi” seviyesini ifade etmekte olup “temerriit
riskinin en digiik bekientisin’ belirtmektedir. Bu nota gbre; “Finansal ydkimliiliiklerin yerine
getirilmesi igin giiclii kapasitenin oldugu Istisnai durumlarda atanir. Bu kapasitenin Sngdrillebilir
olaylardan olumsuz etkilenmesl pek olas) degildir.”

1 Son Erigim Tarihi; 05.06.2026
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Bu cercevede, Superonline’in, JCR Eurasia Rating tarafindan yayimlanan 29.04.2026 tarihli
derecelendirme raporu uyarinca derecelendirme notu aldi§ icin de yonetim sdzlegmesine dayah kira
sertifikas) ihracinda Fon Kullanicisi olarak yer almasinda hukuken bir engel bulunmamaktadir.

2. Fon Kullanicisr'nin Esas Stzlesmesi
2.1. Kurulus

Fon Kullanicisi, 09.06.2004 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili nezdinde 525515 Ticaret Sicil Numarasi ile
tescil edilerek kurulmus bir anonim girkettir.

sirketin merkezi Aydinevler Mah.Inénii Cad.No:20 K.Yal Ofispark Maltepe/Istanbul'dur.
2.2, Sermaye ve Ortakiik Yapisi Bilgileri

Fon Kullanicisnin Begiktas 11. Noterligi'nin 07.06.2004 tarih ve 24938 yevmiye numarali pay defteri
uyarinca; 18.837.083.582,00- TL olan ¢ikariimig/édenmis sermayesinin ortaklan arasindaki dagilimi
agagidaki tabloda verilmektedir:

Sermayedeki Payi
Ortagin Ticaret U
g iy Grubu Tutar (TL) Oran (%)
Turktelt Biligim Servisleri A.S. - 18.837.083.582,00 100
Toplam 18.837.083.582,00 100

2.3. Ydnetim Kurulu, Temsil ve lizam

Adi=Soyadi Gorevi f Unvani Gorev Siiresi

Senol KAZANCI Yénetim Kurulu Baskamn 3.10.2026 tarihine kadar
Erkan DURDU Yonetim Kurulu Oyesi 3.10.2026 tarihine kadar
Vehbi Cagri GUNGOR Yénetim Kurulu Uyesi 3.10.2026 tarihine kadar
Ali Taha KOG yénetim Kuruiu Uyesi 3.10.2026 tarihine kadar
Ali UYSAL Yénetim Kurulu Uyesi 3.10.2026 tarihine kadar I

sirket igleri ve idaresi, genel kurul tarafindan TTK hiikiimleri cercevesinde segilecek en az 1 liyeden
olusan bir yonetim kurulu tarafindan yiriitilir (Esas Sbzlesme Madde 7). Yonetim kurulu; yukandaki
tabloda goriildiig0 Uzere 5 kisiden olusmaktadir.

Yénetim kurulu {iyeleri en cok 3 (i) yil igin segilebilirler. Yénetim Kurulu toplantilan ve bu
toplantilardaki karar nisabi, TTK hilkiimlerine tabidir (Esas S6zlesme Madde 7).

Sirketin Ynetimi ve digariya kargi temsili ydnetim kuruluna aittir. §irket tarafindan verilecek bitln
belgelerin ve yapilacak stzlesmelerin gegerli olabilmesi icin, bunlarin Sirketin resmi unvani altina
konmus; Y8netim Kurulunca tayin ve tespit edilecek sekildeki migterek veya miinferit imzalarini
tagimalan garttir {Esas Sozlegme Madde 8).
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2.4. Fon Kullanicisi’'nin Yetkili Organ Kararn

Fon Kullanicis’’nin ydnetim kurulu tarafindan 11.05.2026 tarih ve 539 sayil ydnetim kurulu karari lle oy
birligi ile asagidaki kararlar alinmigtir.

“Sermaye piyasas: mevzuat: cercevesinde, Sirketimize finansman saglanabilmesi amaciyla; Sirketimizin
miisterilerine sundugu bir fiber internet tarifesinin dayanak variik olarak kullamiarak, dayanak varligin
Sirketimiz misterilerine sunulmasindan dodan haklarin, millkiyeti devredilmeksizin, inanch milkiyet
esasina gore devredilerek Halk Varlik Kiralama Sirketi (*VK$”) lehine ybnetilmesi ve buna kargilik kaynak
kurulus ve/veya fon kullamicis: Sirketimiz olacak sekilde 3.000.000.000,00-TL'ye {(O¢ Milyar Tark Lirasi)
kadar nominal dederde, 12 aya kadar vadelerle, yurt icinde, halka arz edilmeksizin tahsisli ve/veya
nitelikli yatinmeilara satilabilecek ybnetim sézlesmesine dayah kira sertlfikalarinin VKS tarafindan bir
ya da birden fazla seferde ihrag edilmesine ve bu ihrag kapsaminda VKS$’nin ihracg: olarak atanmasi ve
yetkilendirilmesine, Sirketimiz ile VKS ve ilgili dijer kurumlar arasinda gerekli tim sdzlesmelerin
imzalonmasina ...” karar verlimistir.

Yénetim kurulu karan, TTK ve Teblig'e uygun olarak alinmigtir.

F. ISLEM SOZLESMELERI

Ihragg: tarafindan ihrag edilecek kira sertifikalan, Tebli’in 4’lincii ve 6'nci maddelerinde diizenlenen
Yénetim S6zlesmesine Dayali Kira Sertifikasi tiiriinde olacaktir. Bu kapsamda imzalanmas: 8ngdrilen
sbzlesme seti asagidaki sbzlesmelerden/belgelerden olugmaktadir:

a. Kira Sertifikasi [hracina lligkin Aracilik Yetkilendirme S&zlesmesl: Fon Kullanicis'nin talebi ile
Ihraggr tarafindan Tebli§ kapsaminda Yénetim S8zlesmesine Dayali Kira Sertifikasi ihracina Iligkin
kosullann, VKS'nin verecegi lhrag Hizmetleri’nin ve taraflarin sorumluluklarmin belilenmesine
iliskindir. VKS Ihraca Aracihk Sozlesmesi ile aracilik iicreti, VK$ tarafindan bu kapsamda verilecek
Ihrag Hizmetleri, Kira Sertifikasinin &zet igleyigi ve yapisi, Ihrag igin 6n kogullar belirlenmigtir.

b. Kira Sertifikas: |hrag Programi Temel Hiklm ve Kogullar: VK$ tarafindan, Superonline’in Fon
Kullanicisi olarak yer alacag, Teblig kapsaminda, SPK tarafindan onaylanmasi beklenen Ihrag Belgesi
ile verilmig olan 3.000.000.000-TL {(UgmilyarTiirkLirasi) Ihrag Tavani ile sintrli olarak, gesitli tiir, vade
ve kogullarda Ihrag edilecek kira sertifikalarina iligkin olugturulacak Ihrag Programina iligkin temel
hikim ve kosullarin belirlenmesine iliskindir. Taraflar, lhrag Programi cercevesinde
gerceklestirilecek her lhrag dncesinde, ihrag tiiriine ve yapisina bagh olarak bu Sbzlesme ekinde yer
alan Ihraca lliskin S8zlesmeler’den gerekli olanlari akdederler.

c. Sertiflka Hikiim ve Sartlan: Sertifika Hiikiim ve Sartlar’nin konusu, lhrag Programi cergevesinde
ihrag edilecek Sertifikalarin halka arz edilmeksizin nitelikli yatinmcilara ve/veya tahsisli olarak
satisinda Sertifikalar’in hiikklim ve sartlaninin belirlenmesidir. Sertifika Hilkiim ve Sartlart, Temel
Hilkiim ve Kosullar'in aynimaz bir pargasini olusturmaktadir.

d. Gider Stzlesmesl: lhrag Program gergevesinde ve |hraca lliskin Stzlesmeler’den veya Ifasindan
kaynakianan tim Vergi ve diger ylkiimiiiikier ile Varlik ve Haklar'n degeriemesi ve temerrit
halinde yapilacak giderler d&hil tim giderlerin 8denmesine iliskin kosullann belirlenmesidir.

-
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e. Yénetim S8zlesmesi: ihrag Programi ve Temel Hikim ve Kogullar kapsaminda Tebli§'in 4/1 ile 6'nci
maddesi hiikiimleri ¢cercevesinde yonetim sbzlesmesine dayah ihrag edilecek Kira Sertifikalarina
esas Varlik ve Haklar'in, Fon Kullamcsi tarafindan VKS lehine yonetilmesine iliskin hilkiim ve
kosullann belirlenmesine iligkindir. Buna gore; VKS, Thraca iliskin S8zlesmeler gergevesinde Fon
Kullanicisi adina, VKS lehine yénetmesi amaciyla simirl olmak ve Sertifika Gelirleri igin Ihraca lliskin
Stzlesmeler tahtinda belirlenen Sertifika Gelir Orani/Getiri Orani’'nin altinda iglem yapmamak
gartiyla Fon Kullanicisim vekil tayin etmigtir.

G. RAPORA KONU OLAN {HRACIN YAPISI

Rapora konu olan sertifikalar, Tebli§'in 6’nci maddesi tahtinda diizenlenmis olan Yénetim Sézlesmesine
Dayal Kira Sertifikalan tiiriinde ve halka arz edilmeksizin nitelikli yatinmcilara ve/veya tahsisli olarak
satiimak Gzere ihra¢ edilecektir. Kira sertifikalarinin ihrag yapisini gosteren tablo Ek-1'de
sunulmaktadir. Ozetle;

1) Halk Varlik Kiralama A.S. (Fon Kullanicisina vekdlet veren miivekkil ve yatinmcilar temsil eden VKS$),
ihragei kurulug olarak, Kira Sertifikasi (Sukuk) ihracini gerceklestirir.

2) VKS, lhrag Tutar’ni Kira Sertifikas: (Sukuk) yatinmeilarindan tahsil eder.

3) VKS, Sukuk thraci yoluyla yatinmcilardan topladig ihrag Tutarini, Islémi Finans Prensiplerine uygun
yontemlerle ySnetmek ve degerlendirmek (izere vekil tayin etmis oldugu ve bu islemde Fon
Kullanicisi olarak yer alan Superonline’a aktanr. Aktarilan bu tutar, Superonline’in mevcut ve
gerceklestirilecek fiber internet altyapi yatinmlan ve fiber internet hizmetleri faaliyetlerine iligkin
ticari islemlerinden olugan Sukuk yatinmcilarinin almis olduklari sertifika paylan oraninda katiimlar
anlamina gelmektedir.

4) Fon Kullanicisi ile Halk VKS arasinda diizenlenen Yénetim S6zlesmesi kapsaminda Halk VK$'nin vekili
olarak hareket eden Superonline, kendisine devredilen lhrag Tutarini Isldmi Finans Prensiplerine
uygun ydntemlerle mevcut ve gergeklestirilecek fiber internet altyapi yatinmlan ve fiber internet
hizmetleri lle ligili Fon Kullanicis’ nin faaliyetlerine iligkin ticari islemlerinden olugan benzer ve/veya
ayni nitelikteki yatinmlarin yeniden finansmani ve kiralama gibl yatinm faaliyetlerinde
degerlendirmeyi ve sz konusu islemlerde Halk VK$ tarafindan talep edilen belirli bir getiri oraninin
altinda Islem yapmamay ilgili Yonetim Sézlegmesl tahtinda Halk VK$'ye taahhiit eder.

S) Fon Kullanicisi, Ihrag Tutarinin yatinm faaliyetlerindeki katilim oranini ve belirlenen getiri miktarini
dikkate alarak fiber internet altyap: yatinmlari ve fiber internet hizmetleri ile ilgili Fon Kullamcisy'nin
faaliyetlerine iligkin ticari islemlerinden olugan benzer ve/veya aym nitelikteki yatirimlarin yeniden
finansmani ve kiralama faaliyetlerinden sagladi§i gelirlerden, islem sdzlesmelerinde belirlenmig
bulunan dénem ve tutarlarda Kira Sertifikasi (Sukuk) yatinmcilarina ddenmesini teminen Halk
VKS'ye ddeme yapar. Halk VKS de Kira Sertifikasi (Sukuk) yatirmcilarina ellerinde bulunan Kira
Sertifikasi (Sukuk) paylarina gore ddnemsel getiri 8der. Fon Kullanicisi, lhrag Tutanm yatinm
faallyetierinde kullanmak suretiyle sagladifi gelirin, islem sdzlesmeleriyle belirlenen beklenen
getiriden fazla olmasi halinde, séz konusu fazlalik, Fon Kullanicisi ile Halk VK$ arasindaki Yénetim
S8zlesmesi kapsaminda Yénetim Ocreti olarak Fon Kullanicisina ait olur.

6) Fon Kullanicisi, Halk VKS tarafindan ihrag asamasinda kendisine aktariimig olan Ihrag Tutarini, islem
vadesinde Halk VK§'ye 8deyerek, yatirrmcilarin Superonline’in yatinm faaliyetlerine katilimlarini
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temsil eden Kira Sertifikalarinin gerl alinmasi ve takasin tamamlanmasiyla ligili olarak islem
sozlesmelerinde bellrlenen yiikimliilGgiinQ yerine getirir.

7) VKS, Fon Kullanicisi tarafindan kendisine iade edilen tutar anapara geri ddemesi olarak paylan
oraninda Kira Sertifikasi {(Sukuk) sahiplerine &der (itfa).

H. SONUG

Isbu Rapor, Fon Kullanici ve VKS tarafindan hazirlanan ve tarafimiza sunulan bilgi ve belgelere
dayanilarak hazirlanmig olup 09.06.2026 tarihi itibarryla mevcut durumu yansitmaktadir. Bu Rapor
kapsaminda sonug olarak;

1. VK$'nin TTK ve kira sertifikasi ihraci igin Tebli¥'de dngoriilen gerekli izin ve onaylar alinarak
kurulmus bir sirket oldugu, Yénetim Kurulu’nun kira sertifikasi ihracina iliskin gerekli karan aldig
ve ilgili sézlesmeleri akdetmeye yetkill oldugu;

2. Fon Kullanicis’'nin TTK’da 8ngérillen sartlar gerceklestirilerek kurulmus bir sirket oldugu, TTK ve
ilgili sair mevzuat hiikimlerl uyannca Fon Kullanicist'nin kira sertifikasi ihrag etmesinde herhangi
bir engel bulunmadig) ve Yonetim Kurulu'nun kira sertifikasi ihracina iliskin gerekli karan aldig
ve ilgili s6zlegmeleri akdetmeye yetkili oldugy;

3, SPK tarafindan kabul edildi§i takdirde kira sertifikalaninin ihrag ediimesinde HUKUKI BIR
SAKINCA OLMADIG! tespit edilmigtir.

IK 60REISY
Av, Meltem AKOL
istanbul Barosu — 18127
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Ek- 1: KIRA SERTIFIKALARININ IHRAC YAPISI

SUPERONLINE ILETISIM HIZMETLERIAS. (Superonline)

Fon BEullamacisi

Fon Kl;ll:mcn_n | | thrag lularmm!.‘-lhm;
[ lhncbedelm R tarafindan, Sulouk K l:mc ta;af:dan
VKS tarafindan e Sukuk sabiplers '
Fon Iiullamcusm » VR e yapilan odenmesi lsl-’a::n::mﬁ:::
dénemsel getiri ddemeleri VKS'ne . ' (6)

devri (3) ; I P
|

Halk Varbk Kiralama 4 5. (VK$)

ihragcr
a Sertifikan Ihrag bedelinin VK das vadesinde, VK
@ , yatnmeilanmea yaptlan dbnemsel anbigheninz propasa
- \'KS'ne getiri odemeleri (5) ddemest nklmde
odemesi (2) —— : aktarilmas (ilﬁ) n) L
v A
Kira Sertifikas: (Sukuk) Sahipieri/
Yatinmealan
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Ek- 2: RAPORDA IMZAS| BULUNAN HUKUKGULARA ILISKIN BILGI VE BELGELER

Meltem Akol: Istanbul Amerikan Robert Lisesi'nin ardindan, istanbul Universitesi Hukuk Fakiiltesi'nden
1991 yilinda mezun olmugtur. 1992 yilindan beri Tlrkiye'de tiiriiniin ilk 8rnegi ve en karmagigi olarak
nitelendirilebilecek pek cok uluslararasi ve biiyiik Slgekli birlesme ve devralma, sermaye plyasasi ve
Szellestirme projesinde hukuki danisman olarak gérev almistir. Meslek hayati boyunca uluslararasi
degerlendirme kuruluglari ve yaymnlan tarafindan Tirkiye'nin en lyi avukatlanndan biri olarak
gosterilmis ve uluslararasi arenada kabul gérmiigtlr. 2003 yilinda Harvard Oniversitesl Hukuk
Fakiiltesi'nde yiiksek lisansini tamamlamig ve uzun yillardir galismakta oldugu, Tiirkiye'de ilklerden biri
olarak faaliyet gsteren saygin bir yabanci hukuk biirosunun Istanbul ofisini Ortak Avukat olarak 2015
yilina kadar bagariyla yénetmigtir. 2015 yili sonunda yeniden yapilandirdig Akol Avukatlik Biirosu ile
Tiirkiye'nin 8nemli projelerine hukuki danigmanli§ lie imza atmaya devam etmektedir.

Ayrica asafida belirtilenlerle sinirh oimamak (izere sermaye piyasasinda arz edilen birgok kira sertiftkasi
ihrac isleminde gérev almigtir.

ihraggl Sermaye Piyasast Nominal ihra¢ Satig Tiirii Fon Kullanicisi
Araci Tird Tavam
Deger Varlk | Yénetim 1.000.000.000 | Tahsisli/Nitelikli | vaden Otomotiv
Kiralama A.S. Sbzlesmesine Dayal | TL Yatinmciya Sanayi ve Ticaret
Kira Sertifikas Satig AS.
Hedef Varlik | Yonetim 1.000.000.000 | Tahsisli/Nitelikli | Haver Farma llag
Kiralama A.S. Sozlegmesine Dayali | TL Yatirimciya AS.
Kira Sertifikasi Satig
Levent Varlik | Yonetim 1.000.000.000 | Tahsisli/Nitelikli | Is Gayrimenkul
Kiralama A.S. Stzlesmesine Dayall | TL Yatinmciya Yatinm  Ortaklig
Kira Sertifikasi Satig AS.
Deger  Varlk | Yénetim 400.000.000 | Tahsisli/Nitelikli | Ulagim ¢ ve Dis
Kiralama A.S. Sozlesmesine Dayal | TL Yatinmciya Ticaret  Anonim
Kira Sertifikasi Satig Sirketl
‘Kalkinma Varlik | Yonetim 1.500.000.000 | Tahsisli/Nitelikli | Carrefoursa
Kiralama A.S. Sbzlesmesine Dayah | TL Yatinmeciya Carrefour Sabanci
Kira Sertifikasi Satis Ticaret = Merkezl
AS.
Halk Varlik | Yonetim 2.000.000.000 | Tahsisli/Nitelikli | Emlak Konut
Kiralama A.S. Stzlesmesine Dayal | TL Yatirimciya Gayrimenkul
Kira Sertifikasi Satis Yatinm  Ortakligt
AjS.
Halk Varlik | Yénetim 2.000.000.000 | Tahsisli/Nitelikli | Halk Gayrimenkul
Kiralama A.$. Stzlesmesine Dayali | TL Yatinmciya Yatrim  Ortakhig
Kira Sertifikasi Satis AS.
Halk Varlik | Aim Satima Dayal | 400.000.000 Tahsisli/Nitelikli | Toprak Mahsulleri
Kiralama A.S. Kira Sertifikasi TL Yatinmciya Ofisi
Satis
Halk Varlik | Yonetim 500.000.000 Tahsisli/Nitelikli | Superonline
Kiralama A.S. Stzliesmesine Dayal | TL Yatinnmciya lletisim Hizmetleri
Kira Sertifikasi Satig AS.
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